BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

REGULAMENTO DE OPERACOES DO SEGMENTO BM&F — SISTEMAS
DE NEGOCIACAO DE DERIVATIVOS: PREGOES VIVA-VOZ E
ELETRONICO

1. DEFINICOES

2. OBJETO

2.1. O Regulamento, sua aplicabilidade e complementacao/atualizacao
3. SISTEMAS DE NEGOCIACAO

3.1. Disposic¢des Gerais

3.2. Ambientes de Negociagéo

3.3. Pregédo Viva-Voz

3.4. Pregéo Eletronico

3.5. Acesso aos Sistemas de Negociagédo

3.6. Préticas e condutas nos Sistemas de Negociagdo
4. COMITENTES

4.1. DisposigOes Gerais

4.2. Regras de conduta e parametros de atuacdo

4.3. Ordens

4.4. Critérios para o cumprimento de Ordens

5. NEGOCIACAO

5.1. Disposi¢des Gerais

5.2. Ofertas

5.3. Regime estabelecido para as Ofertas por Tempo Determinado
5.4. Fechamento de Negdcios

5.5. Registro de Negdcios

5.6. Correcéo e Cancelamento de Negdcios

6. PROCEDIMENTOS ESPECIAIS DE NEGOCIACAO
6.1. Disposigdes Gerais

6.2. Negocios Diretos

6.3. Negdcios Ndo Submetidos ao Mercado (“ex pit”)
6.4. Leildes

7. ESPECIFICACAO DOS NEGOCIOS

7.1. DisposigOes Gerais

8. REPASSE DE NEGOCIOS

8.1. Disposi¢Oes Gerais

9. CALCULO DO PRECO DE AJUSTE

9.1. Disposi¢Oes Gerais

10. DISPUTAS OPERACIONAIS

10.1. DisposicOes Gerais

11. FALTAS E PENALIDADES

11.1. Disposi¢Oes Gerais

Pagina 1



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

1. DEFINICOES

1. Para os fins deste Regulamento, considera-se:

o

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

. Apregoacgdo — apregoacdo de uma Oferta de compra, de venda ou de diferencial, em Pregdo

Viva-Voz ou em Pregdo Eletronico;

Auxiliar de Pregéo — auxiliar do Operador de Pregdo ou do Operador Especial;

Ativo — qualquer titulo, mercadoria, indice, taxa, divisa ou valor autorizado a Negociacao, direta
ou indiretamente, inclusive como ativo subjacente, nos Sistemas de Negociacdo organizados
pela BM&FBOVESPA,;

BM&FBOVESPA - é a BM&F BOVESPABOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, entidade administradora de mercados de bolsa e de balcdo organizado, que tem por
principal funcdo manter sistemas adequados a realizagdo de negdcios de compras e vendas,
leilGes e operacOes especiais, envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e ativos, além de
gerir sistemas de compensacdo, liquidacéo e custddia;

BSM - é a BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados;

Call — modo operacional no qual um determinado Ativo ou Vencimento negociado nos Sistemas
de Negociacdo é submetido, durante um prazo pré-definido, as Ofertas de compra e de venda de
todo 0 mercado;

Comitente — pessoa fisica ou juridica que, cadastrada em um Intermediario e sob a
responsabilidade deste, realiza Negdcios nos Sistemas de Negociacao;

Contrato — qualquer instrumento derivativo que seja autorizado a Negociacdo nos Sistemas de
Negociacao;

Especificacédo — Procedimento pelo qual os Comitentes sdo vinculados aos Negdcios realizados
em seu nome;

Estatuto Social — Estatuto Social da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias;
Fechamento — manifestagdo expressa da concordancia com os termos e condi¢Ges de uma
Oferta apregoada ou registrada em um Sistema de Negociacdo, observadas as especificidades
técnicas a cada caso;

Intermediario — E a pessoa juridica regularmente constituida no Brasil, devidamente autorizada
a realizar a intermediacdo de operacOes, para si ou para terceiros, detentora de Direito de
Negociacdo e autorizada a atuar nos Sistemas de Negociacdo nos termos do Regulamento de
Acesso da BM&FBOVESPA;

Leildo — procedimento pelo qual um determinado Nego6cio ou uma Oferta é submetido aos
demais participantes do mercado, objetivando melhores condicGes de preco;

Limite de Oscilagdo — limite estabelecido pela BM&FBOVESPA para (i) a oscilacao diaria dos
precos de Ativos e Contratos negociados nos Sistemas de Negociagéo, calculado em relacdo ao
Preco de Ajuste anterior e/ou (ii) para a oscilagdo dos pregos praticados em diferentes Sistemas
de Negociacdo, nos casos de Negociagédo Side-by-Side;

Mesa de OperacBes — ambiente no qual o Intermediario recebe as Ordens e as encaminha ao
Sistema de Negociacdo competente, para cumprimento;

Negociagdo — processo de negociacdo de Ativos e Contratos em Pregdo por meio da
Apregoacéo de Ofertas ao mercado e dos correspondentes Fechamentos;

Negociagdo Side-by-Side — negociacdo de um mesmo Ativo ou Contrato, realizada
concomitantemente em mais de um Sistema de Negociacdo, independentes entre si e que ndo se
comunicam durante a Sessdo de Negociagéo;

Negdcio — operacdo resultante do Fechamento contra as Ofertas apregoadas ou registradas nos
Sistemas de Negociagao, conforme as regras estabelecidas para cada um desses Sistemas;
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Negocio Direto — Neg6cio em que um mesmo Intermedirio atua simultaneamente como
representante da ponta compradora e da ponta vendedora, representando Comitentes distintos;
Oferta — ato pelo qual um Operador de Pregdo ou um Operador de Eletrdnico manifesta a
intencdo de realizacdo de um Negocio, pela Apregoacdo ou pelo registro de suas caracteristicas,
conforme o Sistema de Negociacgdo adotado;

Oferta por Tempo Determinado — Oferta que, em razdo da quantidade apregoada ou de outras
peculiaridades, deve subordinar-se a regime préprio, estabelecido pela BM&FBOVESPA;
Operador de Eletrénico — pessoa autorizada e credenciada para representar o Intermediario no
Pregéo Eletronico;

Operador de Pregdo — pessoa autorizada e credenciada para representar o Intermediario no
Pregdo Viva-Voz,

Operador de Mesa — pessoa autorizada e credenciada que, da Mesa de OperacGes de um
Intermediario, transmite as Ordens aos Operadores que atuam no Pregdo Viva-Voz,
acompanhando a Negociagdo e o seu cumprimento;

Operador Especial — pessoa natural ou empresario individual, detentora de Direito de
Negociacdo, nos termos Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA,;

Ordem — ato pelo qual o Comitente ou, conforme o caso, outro Intermediario determina a um
Intermediario que atue nos Sistemas de Negociacdo, em seu nome e nas condi¢bes que
especificar;

PLD - Participante com Liquidacdo Direta, nos termos das normas e procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA,

Preco de Abertura — preco do primeiro negécio realizado em um Sistema de Negociacéo,
observados os critérios estabelecidos pela BM&FBOVESPA,;

Preco de Ajuste — preco ou cotacdo apurada pela BM&FBOVESPA para as Seéries ou
Vencimentos de um Ativo ou Contrato, para fins de equalizacdo do preco ou da cotacdo dos
Negdcios realizados e calculo dos ajustes devidos pelos Comitentes, quando seja o caso;

Pregdo Eletrénico — Sistema de Negociacdo de Ativos e Contratos a partir do registro de
ofertas em sistema eletrébnico, por meio de terminais instalados nos Intermedidrios ou em
terceiros, sob a responsabilidade dos Intermediérios;

Pregdo Viva-Voz — Sistema de Negociacdo de Ativos e Contratos a partir da Apregoacdo em
viva-voz, pelos Operadores de Pregdo credenciados pelos Intermediarios e Operadores
Especiais, em Sala de Negociacdes especialmente designada pela BM&FBOVESPA para tal;
Regulamento — o presente Regulamento de Operacdes dos Sistemas de Negociacdo da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

Repasse — Transferéncia de um Negdcio, entre um Intermediario e outro ou entre um Operador
Especial e um Intermediario;

Sala de Negociagdes — recinto em que se realiza o Pregao Viva-Voz;

Segmento BM&F — é o segmento do mercado organizado de bolsa de valores administrado pela
BM&FBOVESPA, no qual sdo negociados derivativos financeiros, derivativos commodities,
titulos pablicos federais e moeda estrangeira;

Série — qualquer conjunto de Contratos de Opg¢bes de uma mesma classe, com 0S mesmos
vencimento e preco de exercicio;

Sessao de Negociacéo — periodo estabelecido pela BM&FBOVESPA para o Pregédo Viva-Voz
ou para o Pregdo Eletrénico, durante o qual sdo realizadas as Negociagdes;

Sistema de Negociacdo — qualquer sistema destinado a apregoacdo ou registro de Ofertas,
Negociacdo e Fechamento de Negdcios, por viva-voz ou por sistemas eletronicos, adotado pela
BM&FBOVESPA para a Negociacao de opera¢des com Ativos ou Contratos;
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39. Vencimento — qualquer conjunto de Contratos que estabelecam a mesma data para o
vencimento das obrigacdes neles estabelecidas.

2. OBJETO
2.1. O Regulamento, sua aplicabilidade e complementacéo/atualizacéo

1. O presente Regulamento tem como objeto o estabelecimento de regras e procedimentos para 0s
Sistemas de Negociac¢do administrados pela BM&FBOVESPA.

1.1. Para os fins do disposto neste item 1, este Regulamento consolida:

(i) o Regulamento de Operagdes do Segmento BM&F — Sistemas de Negociacao de Derivativos;

(if) a Consolidacdo da Sistematica Operacional de Pregdo, efetuada pela Diretoria Executiva de
Operacdese Tl; e

(iii) outras normas e procedimentos esparsos, ficando, todas as disposi¢des em contrario, revogadas.

1.2. O presente Regulamento ndo abrange:

(i) a negociacdo de titulos publicos, por intermédio do SISBEX; e

(ii) a oferta de ativos ou de instrumentos financeiros de qualquer natureza, por intermédio de
sistemas da BM&FBOVESPA, para negociacdo em sistemas de terceiros, por meio de mecanismos
“roteamento de ordens”.

1.3. O disposto neste Regulamento serd aplicavel subsidiariamente as negociacdes realizadas por
intermédio do sistema WTr, que, para todos os efeitos ndo sera considerado como um Sistema de
Negociagdo diferenciado dos demais, mas como um dos meios de acesso, dos Comitentes, a tais
Sistemas.

2. O presente Regulamento sera complementado e regulamentado pela BM&FBOVESPA, por
intermédio de Oficios Circulares e do estabelecimento de procedimentos e critérios técnicos e
operacionais.

3. Este Regulamento sera passivel de atualizacdo periddica, pela incorporacdo de novas regras e
procedimentos, que serdo nele automaticamente consolidados, pela BM&FBOVESPA conforme a
mesma sistematica adotada para a sua elaboracao.

3.1. A BM&FBOVESPA deverd, em qualquer hipotese, comunicar as alteraces aos participantes
de seus mercados, pelos meios adotados para tal.

4. Aplicam-se a este Regulamento as disposicbes do Estatuto Social e do Codigo de Etica dos
Participantes dos Mercados da Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F S.A.

5. Fica o Diretor Presidente autorizado a tomar todas as medidas necessarias para a adequada
implementacdo dos mecanismos e procedimentos estabelecidos nos termos deste Regulamento.
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3. SISTEMAS DE NEGOCIACAO
3.1.  Disposicdes Gerais

1. A BM&FBOVESPA organizard, nos termos do seu Estatuto Social, do presente Regulamento e
da regulamentacdo em vigor, Sistemas de Negociacdo para Ativos e Contratos diversos,
estabelecendo as regras e critérios aplicaveis a cada modalidade.

2. Os Ativos e Contratos poderdo ser negociados, nos Sistemas de Negociagdo, nas modalidades a
vista, a termo, futuro e opc¢bes, observados, em qualquer hipdtese, os termos e condicGes
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

3. Caberd a BM&FBOVESPA, nos termos do Estatuto Social:

(i) definir e padronizar os Ativos e os Contratos negociados nos Sistemas de Negociacao,
autorizando tal Negociacdo, assim como a abertura dos diversos Vencimentos e Séries; e

(if) manter e divulgar, por intermédio dos seus mecanismos proprios, a relacdo atualizada de todos
0s Ativos e Contratos negociados nos Sistemas de Negociagao.

4. A BM&FBOVESPA podera, mediante convénio ou acordos operacionais, autorizar a utilizacéo
dos seus Sistemas de Negociacdo para a realizacdo de negociacdes ou de leildes especificos, por
solicitacdo de terceiros.

4.1. No caso deste item 4 deverao ser observadas, em qualquer hipotese:

(i) as regras e os procedimentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA para seus Sistemas de
Negociacdo; e

(ii) a possibilidade, para a BM&FBOVESPA, de exercicio de todos os controles e de efetuar todos
0s registros cabiveis, nos termos deste Regulamento.

4.2. O disposto no item 4.1 acima néo se aplica aos casos em que 0s sistemas da BM&FBOVESPA
sejam utilizados apenas para “roteamento de ordens”, com a negociagdo em sistemas de terceiros.

3.2. Ambientes de Negociagao

1. Os Sistemas de Negociacdo serdo caracterizados como de Pregdo Viva-Voz ou de Pregédo
Eletrénico, de acordo com os mecanismos de Negociacdo adotados a cada caso.

1.1. Cabera a BM&FBOVESPA determinar:

(i) os Ativos e Contratos, as Séries e Vencimentos destinados a cada um dos sistemas referidos
neste item 1; e

(if) as formas de relacionamento e de integracdo entre os diversos mecanismos de negociacdo
adotados, inclusive nos casos de Negociacdo Side-by-Side.

1.2. A distribuicdo dos Ativos ou Contratos entre os diferentes Sistemas de Negociagdo, assim
como as hipdteses de Negociacdo Side-by-Side, serdo periodicamente divulgadas pela
BM&FBOVESPA.

1.3. Para os fins do inciso “i” do item 1.1, a BM&FBOVESPA estabelecera os critérios e 0s
procedimentos necessarios para a autorizagdo da Negociacdo de novas Séries ou Vencimentos.
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1.4. Para a alteracdo da distribuicdo de Ativos ou Contratos entre os diferentes Sistemas de
Negociacdo, a BM&FBOVESPA devera:

(i) promover a correspondente comunicacdo ao mercado, pelos meios utilizados para tal, com a
necessaria antecedéncia; e

(ii) tomar todos os demais cuidados necessarios para evitar distor¢des no processo de formacao de
precos.

2. Os Sistemas de Negociagdo funcionardo dentro de Sessdes de Negociagdo definidas pela
BM&FBOVESPA.

2.1. As SessOes de Negociacao serdo realizadas diariamente, com a exce¢do dos sabados, domingos,
feriados e dos demais dias em que ndo haja expediente bancério.

2.2. A BM&FBOVESPA definird, ainda, os horéarios e as regras e procedimentos de abertura e de
encerramento das atividades em cada um dos Sistemas de Negociacdo e para as suas respectivas
Sessdes de Negociacdo, observadas, em qualquer hipétese, as peculiaridades dos Ativos e Contratos
neles negociados.

3. Durante as Sess6es de Negociacdo, as Negociagdes ocorrerdo em modo de negociacdo continua,
sendo passiveis de realizacdo, ainda, na forma deste Regulamento:

(i) Calls ou procedimentos de negociacdo por chamada; e

(ii) LeilGes.

3.1. Os Calls serdo realizados:

(i) no Pregédo Viva-Voz, pela abertura de possibilidade de formulacdo da Ofertas pelos Operadores
de Pregdo e Operadores Especiais, com o concomitante Fechamento dos Negocios; e

(ii) no Pregéo Eletrénico, pelo recebimento das Ofertas registradas, com o subseqtiente calculo, pela
BM&FBOVESPA, de um pre¢o ou cota¢do Unico, pelo qual serdo fechados os Negocios.

4. A BM&FBOVESPA poderd, em situacfes especificas, por motivos de ordem prudencial e
sempre observada a regulamentacao aplicavel, suspender as SessGes de Negociacdo ou as atividades
de Negociacgéo para determinados mercados, Ativos ou Contratos, durante periodos especificos.

5. Os Sistemas de Negociacdo serdo coordenados diretamente pelo Diretor de Operacdes, eleito
pelo Conselho de Administragdo, na forma do Estatuto Social, a quem incumbird, nos termos deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis, tomar todas as providéncias necessarias para 0 seu
adequado funcionamento.!

5.1. No desenvolvimento de suas atividades, o Diretor de OperacGes seré auxiliado por funcionarios
e por outras areas da BM&FBOVESPA, nos termos deste Regulamento.

3.3.  Pregédo Viva-Voz

! A regra que atribui a0 Conselho de Administragdo o poder de designar o Diretor de Operacdes ndo é mais aplicavel,
em raz8o da reorganizacdo das competéncias internas, promovidas pelo Estado Social atualmente vigente da
BM&FBOVESPA.

Pagina 6



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

1. As SessOes de Negociagdo do Pregdo Viva-Voz terdo lugar na Sala de NegociagOes designada
pela BM&FBOVESPA.

1.1. A Sala de Negociacdes sera dotada dos equipamentos e da infra-estrutura necessarios:

(i) as atividades de Negociacdo e de Registro dos Negdcios;

(ii) a coleta e a subsequiente divulgacdo, para o mercado, das informacdes cabiveis, acerca dos
Negacios realizados, das cota¢des praticadas e dos precos apregoados; e

(iii) a fiscalizacéo e controle, pela BM&FBOVESPA, das atividades ali desenvolvidas.

2. A BM&FBOVESPA estabelecera as regras e os procedimentos para a utilizacdo dos
equipamentos e dos sistemas de comunicagdo necessarios para o desenvolvimento das atividades no
Pregdo Viva-Voz.

2.1. Serdo adotadas, para a comunicacdo entre os Operadores de Pregdo e as Mesas de Operacdes a
que estejam vinculados, linhas telefonicas de uso exclusivo.

2.2. As linhas telefonicas referidas no item 2.1 acima destinam-se, exclusivamente, a recepgdo de
Ordens e instrucdes pelos Operadores de Pregdo e ao acompanhamento de seu cumprimento, sendo
vedada a sua utilizacdo para outros fins, assim como o empréstimo de aparelhos telefonicos para
Operadores de Pregao ou Auxiliares de Pregdo vinculados a outros Intermediarios ou a Operadores
Especiais.

2.3. As linhas telefonicas a que se refere o item 2.1 acima serdo utilizadas exclusivamente na
comunicacdo entre os Operadores de Pregdo e as Mesas de Operacdes:

(i) dos Intermediarios aos quais estejam vinculados; ou

(ii) dos Participantes com Liquidacdo Direta (PLDs), nos termos da regulamentacdo promulgada
pela BM&FBOVESPA e sem prejuizo da responsabilidade dos Intermediérios competentes.

2.4. A comunicagdo dos Operadores de Pregdo com PLDs, nos termos do inciso “ii” do item
anterior deverd ser efetuada sempre por intermédio da Mesa de Operacdes do Intermediario
responsavel (via “roteamento” de ligagdes).

3. E vedada, em qualquer hipétese, a utilizagdo, em Pregdo Viva-Voz, de equipamentos ou de
sistemas distintos daqueles que tenham sido fornecidos pela BM&FBOVESPA ou que sejam por
ela expressamente autorizados.

4. A BM&FBOVESPA designara, a seu exclusivo critério, as “rodas” ou “pits” destinados a
Negociacao dos diversos Ativos e Contratos.

4.1. As rodas ou “pits” poderdo, ainda, ser divididos conforme os Vencimentos ou Séries
negociados, podendo tal negociacao se dar de forma conjunta ou segregada, conforme o caso.

5. As atividades desenvolvidas no Pregdo Viva-Voz serdo acompanhadas por funcionarios da
BM&FBOVESPA especialmente designados pelo Diretor de Operacoes.

5.1. Incumbirdo, aos funcionarios referidos neste item, dentre outras atividades de suporte ao
Diretor de Operagdes:
(1) a narracéo de mercado;
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(i) a fiscalizacdo das Negociacdes e das demais condutas realizadas na Sala de Negociagoes;

(iii) a resolucdo de conflitos ou divergéncias operacionais no correr das Negociagdes, ressalvada,
em qualquer hipdtese, a competéncia do Diretor de Operagdes; e

(iv) a conducdo de procedimentos especiais, referentes a Ofertas por Tempo Determinado, bem
como Calls e Leil6es em geral.

3.4. Pregéao Eletronico

1. As Sessdes de Negociagéo do Pregdo Eletronico seréo realizadas por meio de sistema eletrénico,
administrado e fiscalizado pela BM&FBOVESPA, que permitira o desenvolvimento das atividades
de Negociagdo e de Registro dos Negdcios, assim como o acesso a informacdes diversas.

2. As atividades de Negociagdo no ambito do Pregdo Eletrénico serdo desenvolvidas por intermédio
de terminais de negociacdo instalados nas Mesas de Operac@es dos Intermediarios.

2.1. E vedada a instalacdo, fora das hipoteses previstas e regulamentadas pela BM&FBOVESPA,
dos terminais referidos neste item 2 em locais distintos da Mesa de Operacfes do Intermediério
competente ou para utilizacdo por pessoas ndo expressamente autorizadas nos termos deste
Regulamento.

3. A BM&FBOVESPA estabelecerd mecanismos de administracdo e de controle das atividades
desenvolvidas no Pregdo Eletrdnico, seja pelo acompanhamento concomitante das praticas adotadas
e do processo de Negociacdo, seja por intermédio dos 6rgaos encarregados das atividades de auto-
regulacao, que poderao realizar verificacdes in loco.

3.5.  Acesso aos Sistemas de Negociacdo

1. O acesso aos Sistemas de Negociacdo, para a Negociacdo de Ativos e Contratos e para a
utilizacdo de qualquer equipamento ou funcionalidade serd exclusivo, conforme o caso, dos
Operadores de Pregdo, dos Operadores Especiais e dos Operadores de Eletrénico, conforme as
regras e procedimentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

2. No caso do Pregéo Viva-Voz, seré facultado, ainda, o acesso:

(i) de Auxiliares de Pregdo, a quem incumbird acompanhar os Operadores de Pregdo e 0s
Operadores Especiais no desenvolvimento de suas atividades, realizando atividades acessorias e
sendo-lhes vedada, em qualquer hipétese, a Apregoacdo de Ofertas e Fechamento de Negocios; e
(if) em carater excepcional, de visitantes, expressamente autorizados pelo Diretor de Operacdes.

3. Os Operadores de Pregdo, Operadores Especiais, Operadores de Eletronico e Auxiliares de
Pregdo serdo habilitados, credenciados e cadastrados pela BM&FBOVESPA para o
desenvolvimento de suas respectivas atividades.

3.1. Os procedimentos referidos neste item 3 sdo de responsabilidade da Central de Cadastro de
Participantes da BM&FBOVESPA.

4. Para 0 acesso a Sala de NegociacGes e durante todo o periodo de permanéncia, sera necessario,
aos Operadores de Pregdo, Operadores Especiais, Auxiliares de Pregdo e Visitantes, portar e manter
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visivel o correspondente documento de identificacdo, pessoal e intransferivel, emitido pela
BM&FBOVESPA.

5. No Pregdo Viva-Voz, observadas as restricdes e critérios estabelecidos pela BM&FBOVESPA,
as “rodas” ou “pits” serdo de acesso exclusivo aos Operadores de Pregdo, Operadores Especiais e
aos funcionarios da BM&FBOVESPA encarregados de acompanhar as atividades.

6. E vedado o ingresso de Auxiliares de Pregio na “roda” ou “pit”, podendo estes apenas
permanecer no seu entorno, a fim de receber as instrucdes dos Operadores de Pregédo ou Operadores
Especiais aos quais estejam vinculados.

7. Apenas os funcionarios da BM&FBOVESPA que ali desenvolvam suas atividades poderdo
permanecer no centro das “rodas” ou “pits”, sendo vedado o ingresso e a permanéncia de
Operadores de Pregdo, Operadores Especiais e Auxiliares de Pregéo.

8. Observado o disposto no item 8.1 abaixo, os Operadores de Pregdo e os Operadores Especiais
poderdo ocupar qualquer lugar nas “rodas” ou “pits” a que tenham acesso.

8.1. O Diretor de Operagdes ou os funcionarios responsaveis pela “roda” ou “pit” poderdo, a seu
exclusivo critério, determinar a mudanca de lugares ou a ocupacéo de lugares especificos.

9. O acesso dos Operadores de Eletronico ao Sistema de Negociacdo se dara a partir da atribuicao
de senhas, pessoais e intransferiveis.

9.1. Os Operadores de Eletronico sdo responsaveis pela utilizacdo e pelo controle de acesso aos
sistemas que estdo autorizados a operar, devendo zelar pelas senhas e impedir a sua utilizacdo por
quaisquer terceiros.

9.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.1 acima, os Intermediarios aos quais estejam vinculados o0s
Operadores de Eletrdnicos devem zelar pela observancia do nele disposto, sendo diretamente
responsaveis, perante a BM&FBOVESPA e perante quaisquer terceiros, por qualquer irregularidade
praticada.

3.6.  Préticas e condutas nos Sistemas de Negociagéo

1. Os Operadores de Pregdo, Operadores Especiais, Operadores de Eletrénico e os Auxiliares de
Pregdo devem manter absoluto decoro, observando, permanentemente, os padrbes de ética e
conduta compativeis com a funcdo desempenhada e as regras, procedimentos e restricdes aplicaveis
as suas atividades.

2. As ligagdes telefonicas entre as Mesas de OperacOes e os Operadores de Pregdo, assim como as
atividades desenvolvidas na Sala de Negociagdes, serdo objeto de gravacdo e de filmagem pela
BM&FBOVESPA.

2.1. A BM&FBOVESPA podera utilizar os registros obtidos nos termos deste item 2 para:
(i) a resolucdo de disputas operacionais, na forma deste Regulamento, observado o sigilo quanto as
comunicacgdes de cada uma das partes envolvidas;
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(if) a fiscalizacdo do cumprimento das normas aplicaveis e da regularidade da conduta dos
Operadores de Pregdo, Auxiliares de Pregdo, Operadores de Mesa e funcionarios da
BM&FBOVESPA; e

(iii) a verificacdo e o acompanhamento dos procedimentos de recepcéo e cumprimento de Ordens.

3. As gravacdes efetuadas nos termos do item anterior serdo mantidas pelo periodo reputado
necessario pela BM&FBOVESPA para o atendimento do ali disposto, e poderdo, quando
solicitadas, ser encaminhadas aos Intermediarios e Operadores Especiais interessados, resguardado,
em qualquer hipotese o sigilo quanto as comunicag6es das demais partes envolvidas.

4. Sem prejuizo do disposto nos itens anteriores, os Intermediarios sdo responsaveis, perante a
BM&FBOVESPA e perante quaisquer terceiros, por todos os atos dos Operadores de Pregdo, de
Eletrénico, de Mesa e pelos Auxiliares de Pregdo por eles indicados, devendo fiscalizar as suas
atividades e exercer todos os controles cabiveis.

4, COMITENTES
4.1. Disposicdes Gerais

1. Os Comitentes serdo, para o desenvolvimento de qualquer atividade no ambito da
BM&FBOVESPA ou de seus Sistemas de Negociacdo, representados pelos Intermediarios em que
estejam cadastrados.

1.1. Tendo em vista o disposto neste item 1, a pratica de qualquer ato eventualmente necessario,
pelo Comitente perante a BM&FBOVESPA, devera ser previamente autorizada pelo Intermediario
em que tal Comitente esteja cadastrado.

2. Os Comitentes deverdo ser cadastrados:

(i) nos Intermediarios por meio dos quais operem e/ou sob 0s quais mantenham posi¢des, na forma
da regulamentacdo em vigor e observado o conteido minimo estabelecido para tal; e

(ii) nos sistemas da BM&FBOVESPA, pelos Intermediarios em que estejam cadastrados.

2.1. Para os fins do inciso “ii” deste item 2, cada Comitente dispord de um unico registro nos
sistemas da BM&FBOVESPA, sob o qual serdo cadastradas as suas relacbes com os diversos
Intermediarios.

2.2. A'incluséo e a alteracdo de dados no registro referido no item 2.1 acima deverdo obedecer aos
procedimentos e aos mecanismos de controle estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

2.3. Incumbe aos Intermediarios, quando do cadastramento de Comitentes, internamente e nos
sistemas da BM&FBOVESPA, tomar todos os cuidados cabiveis para assegurar-se da integridade e
da corregéo das informacdes prestadas e da veracidade dos documentos de suporte apresentados.

2.4. No caso de Comitentes que emitam Ordens para o cumprimento por um Intermediario, com o
subseqiiente Repasse para outro, sob o qual serdo mantidas as posi¢Ges ou 0s Ativos adquiridos e
efetuadas as liquidaces cabiveis, o cadastramento devera ser efetuado nas duas instituigdes.
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2.5. Os Intermediérios referidos neste item 2 permanecerdo responsaveis pela manutengédo de toda a
documentacdo e dos controles cabiveis, nos termos da regulamentacdo em vigor.

2.6. Os dados, documentos e registros, de qualquer natureza, referentes a um Comitente ou aos
Negacios por ele realizados devem ser mantidos, no minimo, por 5 (cinco) anos contados:

(i) no caso de informacdes e documentos referentes a identidade e a qualificacdo do Comitente, do
encerramento da relagéo contratual; e

(i) no caso de informacdes e registros referentes aos Negocios, contados da data da sua liquidacéo.

3. As disposicoes referentes as relagcdes entre os Intermediarios e os Comitentes a eles vinculados
serdo aplicaveis a todos os Sistemas de Negociacdo abrangidos por este Regulamento, sem prejuizo
das peculiaridades operacionais de cada um deles.

4. Os Comitentes caracterizados como pessoas vinculadas ao Intermediario, nos termos da
regulamentacdo em vigor, apenas poderdo realizar operagdes por intermédio dos Intermediarios a
que estejam vinculados.

4.2. Regras de conduta e das regras e parametros de atuacao

1. Os Intermediarios deverdo observar, na sua relacdo com os Comitentes, além do disposto na
regulamentacdo em vigor:

(i) as regras de conduta estabelecidas nos itens seguintes; e

(i) as regras e parametros de atuagdo por eles definidos.

2. E obrigatéria a observancia, pelos Intermediarios, das seguintes regras de conduta:

(i) os Intermediarios devem atuar no melhor interesse dos Comitentes, visando manter a integridade
do mercado e fazendo prevalecer elevados padrdes éticos de negociacdo, capacitacdo e
comportamento nas suas relacbes com a BM&FBOVESPA, com o0s demais Intermediarios e
participantes dos mercados por ela administrados e com os Comitentes;

(ii) os Intermediarios devem apresentar aos Comitentes informacGes sobre o funcionamento e as
caracteristicas dos mercados de valores mobiliérios, sobre os Sistemas de Negociagdes e a Sala de
NegociacGes da BM&FBOVESPA, bem como sobre os procedimentos para o cumprimento das
Ordens e os riscos envolvidos nas operagdes realizadas;

(iii) os Intermediarios devem colocar a disposicdo de seus clientes, antes do inicio de suas
operacdes, as regras e parametros de atuacdo por eles estabelecidos nos termos do item seguinte;
(iv) os Intermediarios devem implantar normas e procedimentos de controles internos que
proporcionem amplo e atualizado conhecimento sobre a capacitagdo econdmico-financeira e as
caracteristicas operacionais de seus clientes;

(v) os Intermediarios devem estabelecer controles dos valores e dos ativos recebidos de seus
clientes, a qualquer titulo;

(vi) os Intermediarios devem manter, nos termos da regulamentacdo em vigor, 0S registros e 0S
documentos relativos ao recebimento, transmisséo e cumprimento de Ordens;

(vii) os Intermediarios devem fornecer aos Comitentes, em tempo habil, toda a documentagao
relativa aos Negdcios intermediados em seu nome;

(viii) os Intermediarios ndo devem contribuir para a veiculacdo ou circulacdo de noticias ou de
informagfes imprecisas sobre valores mobiliarios, Ativos e Contratos e sobre os mercados
administrados pela BM&FBOVESPA ou os participantes de tais mercados;
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(ix) os Intermediarios ndo devem adotar condutas ou utilizar procedimentos que possam vir a, direta
ou indiretamente, configurar operacGes fraudulentas, criacdo de condicdes artificiais de mercado,
manipulacdo de precos ou praticas ndo equitativas, conforme definidas na regulamentacdo em
vigor;

(x) os Intermediérios ndo devem realizar operagdes, em nome préprio ou dos Comitentes neles
cadastrados, que cologuem em risco a propria capacidade de liquida-las fisica ou financeiramente;
(xi) os Intermediarios devem manter sigilo sobre as operagdes realizadas e sobre outros dados e
informacdes dos Comitentes neles cadastrados, nos termos da legislacdo em vigor; e

(xii) nos casos de Negociacdo Side-by-Side, os Intermediarios deverdo tomar todos os cuidados
necessarios para que o cumprimento das Ordens seja efetuado sempre nas condicdes mais
favoraveis para os Comitentes.

3. Os administradores, diretores, empregados e prepostos, a qualquer titulo, dos Intermediarios,
assim como os agentes autbnomos a eles vinculados, devem:

(i) apresentar ilibada reputacéo, idoneidade moral, capacitacdo técnica e especializacdo necessaria
para o exercicio dos seus cargos e o desenvolvimento de suas atividades; e

(i) haver obtido todos os respectivos registros e autorizagdes na forma da regulamentacdo em vigor,
quando assim for requerido, e das regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA.

4. Os Intermediarios devem, ao estabelecer suas regras e parametros de atuacdo, nos termos da
regulamentacdo em vigor, demonstrar de forma clara e inequivoca 0 seu modo de atuacao,
dispondo, no minimo, sobre:

(i) os tipos de Ordens, o horario para o seu recebimento e o prazo de validade;

(ii) os procedimentos adotados para a recusa, 0 registro, a emissao, a execu¢do, a distribuicdo e o
cancelamento de Ordens ou dos Negdcios delas resultantes; e

(iii) a forma de atendimento das Ordens recebidas e a forma de distribuicdo dos Negdcios
realizados, observado, ainda, o disposto no item 5 abaixo.

5. Os Intermediarios devem tratar, ainda, nas suas regras e parametros de atuacdo, dos casos de
conflito de interesses e de concorréncia entre Ordens estabelecendo os procedimentos cabiveis.

5.1. Os procedimentos referidos nesta clausula 5 deverdo ser elaborados de modo a assegurar aos
Comitentes um tratamento justo e eqitativo, observado o disposto na regulamentagao em vigor.

6. Os Intermediarios permanecerdo responsaveis pela observancia e pelo cumprimento do disposto
nas regras e parametros de atuacdo estabelecidas nos termos dos itens anteriores, devendo, ainda,
zelar pela adequagdo de tais regras e parametros, tendo em vista as atividades efetivamente
desenvolvidas e os mercados em que operem.

4.3. Ordens

1. Seré&o aceitos para execucao nos Sistemas de Negociacdo, 0s seguintes tipos de Ordem:

(i) Ordem Administrada: é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos
ativos a serem comprados ou vendidos, cabendo ao Intermediario, a seu critério, determinar o
momento e o Sistema de Negociacdo em que ela sera executada;

(if) Ordem Casada: é aquela cuja execucdo estd vinculada a execucdo de outra Ordem do mesmo
Comitente, podendo ser emitida com ou sem limite de preco;
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(iii) Ordem Discricionaria: é aquela dada por administrador de carteira ou por quem quer que
represente mais de um Comitente, cabendo ao emitente estabelecer as condi¢des de execucao e, no
prazo estabelecido neste Regulamento, indicar os nomes dos clientes finais a serem especificados,
atribuindo-lhes os Negaocios realizados;

(iv) Ordem Limitada: é aquela a ser executada somente ao preco igual ou melhor do que o indicado
pelo cliente;

(v) Ordem a Mercado: é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos Ativos
ou Contratos, devendo-se executa-la a partir do momento em que for recebida;

(vi) Ordem Monitorada: € aquela em que o Comitente, em tempo real, decide e determina ao
Intermediario as condicdes de execucao; e

(vii) Ordem “Stop”: é aquela em que se indica o preco a partir do qual ela deveré ser executada.

2. Quando da emissdo da Ordem, o Comitente devera estabelecer:
(i) a quantidade do Ativo ou Contrato a ser negociado;

(i) o prazo de validade; e

(iii) as suas condicdes de execucdo e de cancelamento.

3. A emissdo de Ordens podera se dar verbalmente ou por escrito, conforme opcéo do Comitente,
sendo:

(i) verbais as Ordens emitidas pessoalmente ou por via telefonica; e

(ii) escritas as Ordens recebidas por carta, meio eletrdnico, telex ou fac-simile, das quais deverdo
constar, conforme o caso, assinatura, numero da linha ou aparelho transmissor e hora de envio e
recepcao, sendo que a opgdo por ordens escritas devera constar expressamente do Cadastro do
Comitente.

4. O Intermediario devera efetuar o registro das Ordens recebidas pela sua Mesa de Operacdes,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor.

5. O registro das Ordens recebidas, nos termos do item anterior, serd efetuado com a utilizacéo de
formularios préprios ou por meio eletrénico e contera, no minimo, as seguintes informacdes:

(i) horarios da recepcdo e do cumprimento da Ordem;

(if) numeracéo sequencial e cronoldgica da Ordem;

(iii) identificagdo do Comitente ou, conforme o caso, do administrador de fundo ou carteira
responsavel pela emissdo da Ordem;

(iv) descricdo do Ativo ou Contrato objeto da Ordem, com o correspondente codigo de negociacao,
a quantidade e o preco; e

(v) a natureza da Ordem, se de compra ou de venda, e seu tipo, de acordo com o disposto no item 1
acima.

6. O disposto no item anterior ndo se aplica as Ordens transmitidas diretamente ao Pregdo Viva-Voz
por PLDs, que serdo registradas diretamente no cartdo de negociacdo, pelo Operador de Pregéo
competente, com o seguinte contetdo:

(i) identificagdo do PLD emitente;

(ii) indicacdo do destino do Negocio (se de carteira propria ou de titularidade de fundos ou carteiras
por ele administrados);

(iii) o Ativo ou Contrato Negociado, sua quantidade, o preco e a natureza da operagéo, se de compra
ou de venda.
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6.1. Nos Negdcios realizados nos termos deste item 6, 0 PLD que tenha emitido a Ordem devera
manter todos os registros exigidos pela regulamentacdo em vigor.

7. Os Intermediarios poderdo substituir o registro de Ordens recebidas por um sistema de gravacéo
da totalidade dos dialogos mantidos entre os Comitentes e a sua Mesa de Operag¢6es ou Operador de
Eletrénico, e da Mesa de Operacdes com os Operadores de Pregdo, devendo, para tal:

(1) referir, nas suas regras e parametros de atuacdo, a adocéo de tal sistema, dando aos Comitentes,
sempre gque necessario, acesso as correspondentes gravacoes;

(if) manter todos os controles de execucdo das Ordens recebidas sob a forma de relatérios;

(iii) manter a disposicdo da BM&FBOVESPA todas as gravacOes efetuadas, fornecendo-as ou
efetuando a transcricdo do seu contetdo integral, sempre que requerido, observados 0s prazos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA para tal.

8. O sistema de gravacdo a que se refere o item anterior devera ser dotado de mecanismos que
proporcionem a perfeita qualidade da gravacdo e assegurem a sua integridade, continuo
funcionamento e impossibilidade de inser¢des ou edicdes.

8.1. E de responsabilidade do Intermediario a tomada de todas as providéncias necessarias para
garantir as condicOes referidas neste item 8.

9. O sistema de gravacao a que se referem os itens anteriores deverd manter controle das gravagdes
efetuadas diariamente, desde o inicio até o término das sessdes de negociacdo da
BM&FBOVESPA, e registrara a data e o horario do inicio e do término de cada gravagéao.

9.1. Além do disposto neste item 9, o sistema de gravacdo adotado deveréa conter:

(i) os elementos que permitam a identificacdo dos Operadores de Pregdo e dos Operadores de Mesa
e dos Comitentes que tenham emitido as Ordens, ou de seus representantes, se for o caso;

(ii) a descricdo do Ativo ou Contrato objeto da Ordem, assim como a quantidade e o preco;

(iii) a natureza, o tipo e o prazo de validade da Ordem; e

(iv) as condicdes de execucdo da Ordem.

10. Em caso de falha de qualquer natureza no sistema de gravacdo referido nos itens anteriores, o
Intermediario deverd adotar os demais procedimentos de registro de Ordens estabelecidos neste
Regulamento.

11. Todas as Ordens, enquanto ndo executadas, poderdo ser canceladas ou alteradas, desde que tal
cancelamento ou alteracdo seja comandado pelo mesmo meio utilizado para a sua emissdo ou, em
caso de indisponibilidade deste, pelo mecanismo de contingéncia estabelecido para tal.

11.1. A alteracdo de uma Ordem se dara pelo seu cancelamento e pela subsequente emissdo de nova
Ordem.

12. A excecdo das Ordens emitidas por PLDs, as quais se aplica o regime especialmente
estabelecido pela BM&FBOVESPA, todas as demais Ordens deverdo ser transmitidas pela Mesa de
Operacbes do Intermediario ao Sistema de Negociacdo competente, contendo as informacoes
necessarias para a sua execugao.
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12.1. No caso das Operagdes realizadas em Pregdo Eletrdnico, ser4 permitido o concomitante
recebimento e registro de Ordens e a realizacdo de Negocios, diretamente a partir da Mesa de
Operacdes do Intermediario.

13. As Ordens transmitidas aos Sistemas de Negociagéo serdo executadas conforme o disposto neste
Regulamento e as regras e parametros de atuacao estabelecidos pelo Intermediario, sendo que, em
caso de concorréncia entre Ordens, sera observado o disposto naquelas regras e parametros de
atuacdo e na regulamentacdo em vigor.

14. As Ordens caracterizadas como Administradas, Discricionarias e Monitoradas ndo concorrem
entre si nem com as demais Ordens recebidas pelo Intermediério, ndo Ihes sendo aplicavel o regime
definido nos termos do item anterior.

15. Os Intermediarios deverdo confirmar a execucao das Ordens aos Comitentes, verbalmente ou
por escrito, conforme opcdo destes, sendo que a opcdo por confirmacdo escrita deverd ser
expressamente prevista no correspondente cadastro e observado o mesmo tipo de cuidado e de
procedimento estabelecido para a emissdo de Ordens.

5. NEGOCIACAO
5.1. Disposigdes Gerais

1. A Negociacao se da, conforme os procedimentos proprios do Sistema de Negociacdo adotado e
nos termos deste Regulamento e das demais regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA, pela
submisséo das Ofertas ao mercado.

As Ofertas serdo submetidas ao mercado, na forma deste item 1:

(i) no Pregdo Viva-Voz, a partir da Apregoacdo das Ofertas, por Operadores de Pregdo e
Operadores Especiais;

(ii) no Pregdo Eletronico, a partir do registro das Ofertas no sistema competente, por Operadores de
Eletronico; ou

(iii) a partir de procedimentos de Leildo, conduzidos pela BM&FBOVESPA.

2. Os Operadores de Pregdo e os Operadores de Eletrdnico devem agir em estrito cumprimento as
Ordens por eles recebidas, provenientes das Mesas de Operagdes dos Intermedidrios aos quais
estejam vinculados ou, conforme o caso, diretamente do Comitente, apregoando Ofertas ou
fechando Negocios:

(i) para os Comitentes cadastrados naqueles Intermediarios;

(ii) para os proprios Intermediarios, operando em carteira propria; e

(iii) em seu proprio nome, sendo vedado, porém, o desenvolvimento de atividade autbnoma,
conforme as regras da BM&FBOVESPA.

Para os fins deste Regulamento, serd caracterizada como atividade autdbnoma a realizacdo de
Negdcios, por um Operador, predominantemente em nome proprio.

3. A Negociagdo em nome do préoprio Operador de Pregdo ou Operador de Eletrénico depende de
prévia autorizacdo do respectivo Intermediario, devendo-se comunicar 0s Negocios assim
realizados:
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(i) a Mesa de Operag0es, caso eles sejam realizados no Pregdo Viva-Voz; ou
(ii) ao responsavel, caso eles sejam realizados no Pregdo Eletronico.

4. Os Operadores Especiais realizardo Negocios em nome proprio, sendo-lhes facultado, ainda, o
atendimento de Ordens provenientes de Intermediérios, observados os termos e condicGes
estabelecidos pela BM&FBOVESPA e desde que tal atuacdo seja previamente comunicada a
BM&FBOVESPA.

5. A BM&FBOVESPA poder4, a seu critério, definir ndo apenas Limites de Oscilagdo, mas também
outros limites de ordem operacional para mercados, Vencimentos ou Séries especificos e por
Intermediarios, grupos de Intermediarios, Comitentes ou grupos de Comitentes.

6. A BM&FBOVESPA poderd alterar os limites estabelecidos nos termos do item anterior, a
qualquer tempo, por motivos de ordem técnica ou prudencial, mediante comunicacdo aos
participantes do Sistema de Negociag&o.

5.2. Ofertas

1. Seréo admitidos, nos Sistemas de Negociagéo, 0s seguintes tipos de Ofertas:

(i) no Pregdo Viva-Voz:

a) Oferta Comum: é aquela pela qual se apregoa a intencdo de comprar ou de vender um
determinado Ativo ou Contrato, mencionando-se a quantidade e o preco pretendidos;

b) Oferta por Diferencial de Precos: é aquela constituida por uma Oferta de compra ou de venda de
um Ativo ou Contrato e por uma Oferta concomitante de venda ou de compra do mesmo ou de
outro Ativo ou Contrato, com diferentes condi¢des de prazos, de precos de exercicio ou de outros
parametros; e

¢) Oferta de “Direto”: é aquela em que um mesmo Intermediario representa as duas contrapartes do
Negdcio, nos termos deste Regulamento;

(ii) no Pregéo Eletrénico:

a) Oferta Valida para a Sessdo: é aquela vélida até o Fechamento do Negdcio ou, em caso de caso
ndo Fechamento, até o final da Sessdo de Negociacdo do dia em que foi registrada;

b) Oferta Limitada: é aquela em que o Preco € atribuido quando do registro da Oferta;

c) Oferta a Mercado: é aquela que deve ser fechada a pre¢o de mercado, conforme a ponta ofertada;
d) Oferta de Stop: é aquela que deve ser fechada ao preco estipulado ou a partir daquele preco;

e) Oferta de Execucdo Imediata: é aquela que somente serd aceita caso uma parcela da sua
quantidade seja imediatamente fechada, sendo a quantidade restante automaticamente cancelada;

f) Oferta de Execucdo Total: é aquela que somente serd aceita caso a sua quantidade total seja
imediatamente fechada, sendo, caso contrario, cancelada; e

g) Oferta de “Direto”: é aquela em que um mesmo Intermediério representa as duas contrapartes do
Negaocio, nos termos deste Regulamento.

2. A Oferta vincula aquele que tenha efetuado a Apregoagéo ou, conforme 0 caso, 0 Seu registro.

3. Os precos apregoados ou registrados deverdo enquadrar-se nos Limites de Oscilacdo ou em
outros limites de ordem operacional definidos pela BM&FBOVESPA.

4. E vedada, no Pregdo Viva-Voz, a Apregoacdo de Ofertas “vencidas pelo mercado”.
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4.1. Consideram-se “vencidas pelo mercado” as Ofertas:
(i) de venda, apresentar precos iguais ou menores que a melhor Oferta de venda apregoada; e
(if) de compra, apresentar pregos iguais ou maiores que a melhor Oferta de compra apregoada.

5. As Ofertas apregoadas no Pregdo Viva-voz deverdo ser claramente anunciadas, conforme os
padrdes e notacles estabelecidos pela BM&FBOVESPA, mencionando-se:

(1) a disposicdo de comprar ou vender;

(if) o Vencimento ou Série, caso necessario;

(iii) a quantidade, respeitado 0 minimo estabelecido pela BM&FBOVESPA e sendo vedada a
Apregoacao de quantidades fracionarias; e

(iv) o preco ou cotacdo ou o diferencial de precos ou cotagOes, quando se tratar de Apregoacao de
estratégia operacional.

6. No Pregdo Viva-voz, se a Apregoacao for efetuada de forma incompleta em relacao as variaveis
referidas no item anterior, serdo aplicados os seguintes critérios:

(i) em caso de falta de declaracdo de compra ou de venda, o apregoante devera aceitar Fechamentos
em qualquer uma das duas pontas;

(ii) em caso de falta do Vencimento ou Série, 0 apregoante devera aceitar Fechamentos em qualquer
um dos Vencimentos ou Séries negociados naquela “roda” ou “pit”, observados os limites e padroes
de mercado;

(iii) em caso de falta da quantidade, o apregoante devera aceitar Fechamentos até a limite
estabelecido pela BM&FBOVESPA para aquele Ativo ou Contrato; e

(iv) em caso de falta do preco, o apregoante devera aceitar Fechamentos ao preco de mercado,
assim considerado o preco da Ultima Oferta de Compra ou de Venda apregoada.

7. A Apregoacdo de quantidade por meio de expressdes genéricas sujeitara o apregoante a receber
Fechamentos nas quantidades que lhe sejam apresentadas pelos demais participantes do mercado,
observadas as regras estabelecidas neste Regulamento para as Ofertas por Tempo Determinado.

8. No Pregdo Viva-Voz, quando os precos apregoados estiverem nos Limites de Oscilacdo
estabelecidos para aquele Ativo ou Contrato, a BM&FBOVESPA podera determinar o registro das
Ofertas no posto de negociacédo (“pool”), para cumprimento em ordem cronoldgica, a menos que:

(i) se trate de Negdcio Direto em que um dos Comitentes esteja encerrando a sua posicdo naquele
Vencimento ou Série; e

(if) em caso de Apregoacdes de estratégias, a Oferta sera submetida a Leildo e se permitira que uma
das pontas da estratégia seja registrada sem a observancia dos limites em questao.

5.3.  Regime estabelecido para as Ofertas por Tempo Determinado
1. No Pregdo Viva-Voz, conforme a quantidade ofertada, a Oferta sera considerada, pela
BM&FBOVESPA, Oferta por Tempo Determinado, passando a vincular o apregoante por um

periodo pré-estabelecido, ndo inferior a 2 (dois) minutos.

1.1. Durante o periodo referido neste item 1, o apregoante devera submeter-se a todos 0S
Fechamentos apresentados pelos demais Operadores, sendo vedado o cancelamento da Oferta.

2. A Oferta por Tempo Determinado sera encerrada antes do prazo estabelecido no item anterior:
(i) em caso de Fechamento de Negdcios que abranjam todos os Ativos ou Contratos apregoados; ou
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(if) com o encerramento das atividades do Pregdo Viva-Voz.

3. Durante a vigéncia de uma Oferta por Tempo Determinado é facultada a melhoria do prego pelo
seu apregoante, valendo as novas condicdes para o periodo remanescente.

4. A Oferta por Tempo Determinado ndo cancela as Apregoacdes existentes, que permanecerao em
vigor.

5. O regime estabelecido para as Ofertas por Tempo Determinado podera ser aplicado a outras
situacOes, a critério da BM&FBOVESPA.

5.4. Fechamento de Negocios

1. O Fechamento de Negdcios sera efetuado:

(1) no Pregdo Viva-Voz, pelo uso da expressio “fechado”, ao apregoante de uma Oferta,
imediatamente ap0s a sua Apregoacdo, exceto nos casos de Call e de LeilGes, para os quais se
podera adotar procedimento diferenciado; e

(i) no Pregdo Eletrénico, pela selecdo da Oferta registrada e o registro do correspondente
Fechamento.

2. Nos casos em que houver mais de uma Oferta apregoada ou registrada com 0 mesmo preco ou
cotacdo, o Fechamento sera efetuado:

(i) no Pregéo Viva-Voz, contra qualquer uma das Ofertas apregoadas; e

(ii) no Pregdo Eletrbnico, contra a mais antiga das Ofertas e assim sucessivamente.

3. Nos casos em que, no Pregdo-Viva Voz, o Negocio seja fechado por quantidade inferior aquela
originariamente apregoada ou registrada, além da expressio “fechado” ou da efetivacdo do
correspondente registro, a contraparte deverd informar a quantidade pela qual o Negocio foi
fechado.

4. No Pregdo Viva-Voz, imediatamente ap0s receber a comunica¢do do Fechamento de outro
Operador de Pregdo ou Operador Especial, 0 apregoante deve manifestar para a sua contraparte a
confirmagéo do Negocio.

5. Em caso de Ofertas por Tempo Determinado, serdo adotados os seguintes procedimentos para
Fechamento de Negdcios:

(i) a menos que a BM&FBOVESPA decida de forma contraria ou estabeleca procedimento diverso,
o controle do Fechamento sera efetuado pelo proprio apregoante;

(if) em caso da existéncia simultanea de mais de uma Oferta por Tempo Determinado, a0 mesmo
preco, teré prioridade para Fechamento aquela que tenha sido apregoada em primeiro lugar, e assim
sucessivamente; e

(iii) os Fechamentos contra Ofertas por Tempo Determinado que ndo se tenham podido atender em
razdo de outros Fechamentos poderdo, também eles, transformar-se em Ofertas por Tempo
Determinado, caso a quantidade envolvida esteja enquadrada nos patamares estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

5.5. Registro de Negocios
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1. Todos os Negdcios fechados nos termos deste Regulamento devem ser registrados nos sistemas
da BM&FBOVESPA, conforme o Sistema de Negociacao adotado.

2. No Pregdo Viva-Voz, o procedimento de Registro dos Negdcios se iniciara com 0
preenchimento, pelos Operadores de Pregdo ou Operadores Especiais envolvidos, das pré-boletas e
do Cartdo de Registro de Negocios, com a entrega deste ultimo no local designado para tal, nos
termos deste Regulamento.

2.1. A entrega do Cartdo de Registro de Negdécios no local designado, assim como o seu
preenchimento poderdo ser efetuados pelos Auxiliares de Pregdo autorizados para tal.

2.2. Na hipotese referida no item 2.1 acima, o Operador de Pregdo ou Operador Especial ao qual o
Auxiliar de Pregdo autorizado estiver vinculado permanecera responsavel, perante a
BM&FBOVESPA, pelo preenchimento, correcdo e idoneidade do Cartdo de Registro de Negdcios.

3. A BM&FBOVESPA definira os critérios para o preenchimento das pré-boletas e dos Cartdes de
Registro de Negdcios utilizados no Pregdo Viva-Voz, fornecendo tais instrumentos aos Operadores
de Pregdo e aos Operadores Especiais.

4. O procedimento de Registro no Pregdo Viva-Voz deve atender a seguinte ordem:

(i) imediatamente ap6s o Fechamento, os dados referentes ao Negdcio serdo anotados nas
respectivas Pré-Boletas pelos Operadores de Pregdo ou Operadores Especiais envolvidos, que
deverdo guardar tais documentos consigo por um prazo de 5 (cinco) dias contados do Fechamento;
(i) os dados constantes da Pré-Boleta devem ser transcritos no Cartdo de Registro de Negocios pelo
Operador de Pregdo ou Operador Especial que figure como vendedor, que devera entrega-lo, ja
assinado, ao Operador de Pregdo ou Operador Especial que figure como comprador; e

(iii) o Operador de Pregédo ou Operador Especial que figure como comprador deve assinar o Cartéo
de Registro de Negocios e entrega-lo no local designado em até, no maximo, 10 (dez) minutos da
realizacdo do Negdcio, sob pena de sua submissao a Leildo e da tomada de outras providéncias.

5. Sem prejuizo da sua responsabilidade por todo o processo de Registro dos Negdcios por eles
fechados, os Operadores de Pregdo e os Operadores Especiais poderdo autorizar a assinatura dos
CartGes de Registro por Auxiliares de Pregdo, observados os procedimentos estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

6. Os Cartbes de Registro de Negdcios serdo mantidos pela BM&FBOVESPA nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

7. No Pregdo Eletrénico, o Registro do Negocio sera efetuado concomitantemente ao seu
fechamento, de forma automatica.

8. Ap0s o Registro dos Negdcios, a BM&FBOVESPA encaminhara os dados a eles correspondentes
aos Intermediarios ou Operadores Especiais envolvidos, por intermédio de sistemas especialmente
desenvolvidos para tal.

9. Para os fins deste Regulamento, o Negocio registrado serd considerado aceito pela
BM&FBOVESPA quando do processamento do Cartdo de Registro de Negocios pelo posto de
negociagoes.
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9.1. Sem prejuizo do disposto neste item 9, o Negocio registrado podera ser corrigido ou alterado,
nos termos deste Regulamento.
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5.6. Correcdo e Cancelamento de Negdcios

1. O Negdcio poderé ser cancelado pela BM&FBOVESPA nas seguintes hipdteses:

(i) em caso de verificacdo do ndo atendimento a qualquer requisito estabelecido para a validade dos
Negacios, ai incluidos os limites, de qualquer natureza, definidos pela BM&FBOVESPA ou pelos
Membros de Compensacao responsaveis; ou

(i) por solicitacdo das duas partes envolvidas, nos termos do item 3 abaixo.

2. O cancelamento de Negocio por iniciativa da BM&FBOVESPA, nos termos do inciso “i” do
item 1 acima, podera ser efetuado até o dia seguinte ao da sua realizacdo, devendo a
BM&FBOVESPA comunicar os Intermediérios envolvidos.

3. As partes envolvidas poderdo solicitar o cancelamento de Negdcio, na forma do inciso “ii” do
item 1 acima, até o dia seguinte ao da sua realizacéo.

3.1. A solicitacdo a que se refere este item 3 devera:

(i) ser apresentada por escrito, assinada pelo representante do(s) Intermediario(s) envolvido(s) e
acompanhada de copias da documentacdo de suporte eventualmente existente, sendo, os originais,
mantidos sob a guarda do(s) Intermediario(s); e

(ii) obedecer aos horéarios, formas e procedimentos estabelecidos pela Cémara de Registro,
Compensacao e Liquidagéo de OperacGes competente.

3.2. Em qualquer hipétese, incumbird a BM&FBOVESPA decidir, a seu exclusivo critério, sobre o
cancelamento de Negdcios.

4. Em caso de cancelamento de Negdcios, na forma desta secdo, a BM&FBOVESPA efetuara as
comunicac0es cabiveis, inclusive para a BSM, na forma da regulamentacéo em vigor.

4.1. A BM&FBOVESPA podera, ainda, para fins estatisticos, de controle e de auto-regulacao,
manter bases de dados sobre Negdcios cancelados.

6. PROCEDIMENTOS ESPECIAIS DE NEGOCIACAO
6.1.  DisposicOes Gerais
1. Serdo considerados procedimentos especiais de negociacdo aqueles adotados para 0s Negocios
Diretos e para os Negocios “ex pit”, assim como os diferentes mecanismos de Leildo adotados pela
Bolsa.
2. A BM&FBOVESPA podera adotar outros procedimentos especiais de Negociac¢do ou aplicar os
existentes, conforme as peculiaridades do Sistema de Negociacdo envolvido, visando assegurar a

integridade do processo de formagao de pregos e evitar quaisquer distorcdes.

3. Durante a realizacdo das Negociagdes, a BM&FBOVESPA poderd ainda, a seu critério, realizar
Calls intermediarios, visando obter cotacdo representativa para 0 momento.
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3.1. Seré facultado aos Operadores de Pregdo, Operadores de Eletronico e Operadores Especiais,
requerer a realizacdo dos procedimentos relacionados neste item 3 ao Diretor de Operacdes, que
decidira quanto a sua aplicabilidade.

6.2.  Negocios Diretos

1. As Ofertas de Negocio Direto devem ser submetidas ao mercado, por meio de Leildo, na forma
estabelecida neste Regulamento, ou, no caso de mercados com liquidez, da adocdo de outro
mecanismo habil a verificar a adequagdo dos pre¢os propostos.

2. Para os fins do item 1 acima, a intencdo de realizacdo de Negdcio Direto deve, conforme o
Sistema de Negocia¢do adotado:

(i) ser comunicada pelo Operador de Pregdo ao funcionario da BM&FBOVESPA responsével pela
“roda” ou “pit”; ou

(i) ser objeto de registro especifico, em caso de Pregdo Eletronico.

3. O Leildo a que se refere o inciso “i” do item 1 acima poderé ser realizado imediatamente ou,
tendo em vista as peculiaridades do Negdcio ou as quantidades e precos apregoados, anunciado para
realizacdo dentro de prazo pré-estabelecido, a critério do Diretor de Operagdes.

4. No caso de Negdcios Diretos que tenham por objeto quantidades caracterizadoras de Oferta por
Tempo Determinado, serdo adotados 0s seguintes procedimentos:

(i) o Fechamento néo atendido, cuja quantidade esteja enquadrada nos patamares estabelecidos pela
BM&FBOVESPA para tal, se tornard Oferta por Tempo Determinado; e

(i) quando, em razdo do recebimento de Fechamentos, o titular do Negécio Direto perdé-lo para o
mercado, a ponta ndo atendida se tornara Oferta por Tempo Determinado.

5. A Oferta por Tempo Determinado apenas podera ser transformada em Negdcio Direto com a
autorizagdo do Diretor de Operagdes.

6.3.  Negocios ndo submetidos ao mercado (“ex pit”)

1. A BM&FBOVESPA podera autorizar a realizacdo de Negdcios ndo submetidos ao mercado
guando, comprovadamente:

(i) se tratar de Negdcio “casado” com operagdo realizada no mercado a vista do Ativo objeto,
observado o disposto no item 1.1 abaixo;

(ii) se tratar de operacdo de fixacdo de preco contra contratos de outras bolsas, observado o disposto
no item 1.1 abaixo;

(iii) se tratar de correcdo de erro operacional; e

(iv) em outras situagdes, a exclusivo critério da BM&FBOVESPA, desde que para resguardar o
processo de formacéo de pregos e impedir distorcoes.

1.1. A BM&FBOVESPA promulgara regulamento proprio para os Negocios referidos nos incisos
“1” e “ii” deste item 1, estabelecendo os termos, limites e condigdes para a sua realizagao.

2. Nas hipoteses dos incisos “i” e “ii” do item anterior, incumbe ao Intermediario comprovar a
existéncia e a validade das operacdes que fundamentam a realizacdo de Negocios ndo submetidos
ao mercado, nos prazos e condicdes estabelecidas pela BM&FBOVESPA.
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2.1. Em caso de falta da comprovacao a que se refere este item 2 ou de comprovacéo insatisfatoria,
a BM&FBOVESPA poderd solicitar novas informacdes ou cancelar o Negdcio, sem prejuizo da
aplicacdo das penalidades eventualmente cabiveis.

2.2. Os documentos comprobatorios do atendimento as condicGes estabelecidas pela
BM&FBOVESPA deverdo ser mantidos por um prazo minimo de 5 (cinco) anos, contados da data
da liquidacédo do Negdcio.

3. Os Negocios realizados nos termos dos itens anteriores nédo integrardo o calculo das cotacGes de
mercado e tampouco, se for o caso, 0 Preco de Ajuste.

4. Os Negocios ndo submetidos ao mercado serdo fechados:

(i) ao Preco de Ajuste determinado para aquela data; ou

(ii) a outro prego, situado entre 0 prego minimo e o0 pre¢o maximo que se tenha praticado na mesma
data, quando se tratar de Negdcio casado com operacdo de mercado a vista ou, ainda, por motivos
de ordem prudencial, assegurada, em qualquer hipdtese, a integridade do processo de formacéo de
precos e a adequacao das informacoes estatisticas.

5. A BM&FBOVESPA podera submeter os Negocios a que se refere esta secdo a Leildo, na
abertura das NegociacOes da data subsequente.

5.1. Na hipGtese deste item 5, a BM&FBOVESPA poderd incorporar ao preco inicialmente
praticado a taxa de juros, a cotacdo de moeda estrangeira ou outro indexador que seja normalmente
acrescido ao Preco de Ajuste, ou dele diminuido, para compor o correspondente preco de abertura.

6. A BM&FBOVESPA poderd, ainda, autorizar a realizacdo de Negdcios ndo submetidos ao
mercado, nos termos deste Regulamento, para permitir o encerramento de posi¢cdes de Comitentes
declarados inadimplentes ou que apresentem dificuldades para honrar as obrigagdes assumidas.

6.1. Na hipdtese deste item 6, a BM&FBOVESPA, além da tomada das providéncias que reputar
necessarias, visando evitar distor¢des no processo de formacdo de precos, efetuard as comunicacdes
requeridas pela regulamentacéo em vigor.

6.4. Leilbes

1. Seréo submetidos a Leildo:

(i) os Negocios Diretos;

(i) o primeiro Negocio de cada novo Vencimento ou Série, ou que tenha por objeto um Vencimento
ou Série sem Negociagdo nos altimos 5 (cinco) dias de funcionamento dos Sistemas de Negociagao;
(iii) qualquer Negocio cuja quantidade ou preco exceda algum dos limites ou parametros
estabelecidos pela BM&FBOVESPA,

(v) qualquer Negdcio realizado em mercados em que seja permitida a Negociacdo Side-by-Side e
que tenha excedido os Limites de Oscilagdo vigentes entre os diferentes Sistemas de Negociagéo,
conforme definidos pela BM&FBOVESPA,;

(vi) qualquer outro Negocio realizado nos Sistemas de Negociagdo, a critério do Diretor de
Operacdes.
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2. Os Leildes serdo conduzidos pelo Diretor de Operagdes ou pelo funcionario da
BM&FBOVESPA por ele indicado para tal.

2.1. Na hipétese do inciso “v” do item 1, a realizacdo de Leildo obedecera aos seguintes critérios:

(i) sera submetido a Leildo o Negdcio cujo preco exceda o Limite de Oscilacdo estabelecido em
relacdo ao Sistema de Negociacdo que apresente maior liquidez;

(ii) o Leildo sera realizado no Sistema de Negociacdo em que se tenha realizado o Negocio em
questdo, observados os critérios, regras e procedimentos vigentes para tal sistema.

2.2. Sem prejuizo do disposto no item 2.1, o Diretor de Operacfes podera determinar a realizacdo
de Leildo para outros Negdcios realizados em mercados com Negociacdo Side-by-Side, a seu
exclusivo critério, na forma do inciso “vi” do item 1.

3. O Leildo podera ser realizado imediatamente ap6s a realizacdo do Negocio que a ele serd
submetido ou, a critério do Diretor de Operacdes, em horério distinto, comunicando-se previamente
aos demais participantes do mercado os dados referentes ao Negdcio.

4. Quando um Negdcio for submetido a Leildo, sera facultada a interferéncia na quantidade e no
preco originariamente praticados, sendo que, o preco sujeito a interferéncia serd determinado da
seguinte forma:

(i) quando o Leildo for realizado imediatamente apds o Fechamento do Negdcio, 0 preco sera
aquele praticado; e

(i) quando o Leil&o for realizado posteriormente, 0 preco sera o preco de mercado no momento da
realizacdo do Leildo.

5. Os titulares do Negdcio submetido a Leildo poderdo intervir durante a realizacdo deste,
exclusivamente para a melhoria do pre¢o do Negdcio.

7. ESPECIFICACAO DOS NEGOCIOS
7.1.  Disposigdes Gerais
1. Caberéa aos Intermediarios efetuar a Especificacdo dos Negocios realizados, conforme as regras e
procedimentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA e as peculiaridades de cada Sistema de
Negociacao.
2. A Especificacdo sera efetuada dentro da grade horaria estabelecida pela BM&FBOVESPA, que,
tendo em vista as especificidades de determinados grupos de clientes ou o disposto na

regulamentacdo em vigor, podera estabelecer horarios diferenciados.

3. Sem prejuizo do disposto no item anterior, sera possivel efetuar a Especificagdo, no Pregao
Eletrénico, quando do registro de Ofertas.

8. REPASSE DE NEGOCIOS
8.1.  DisposicOes Gerais

1. Os Negocios poderdo ser objeto de Repasse, nos termos deste Regulamento e observadas as
peculiaridades de cada Sistema de Negociacao.
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2. O Repasse serd promovido pelo Intermediario ou pelo Operador Especial que executou o
Negdcio (“origem”), que transferira o Negocio para o Intermedidrio no qual as posi¢cdes seréo
mantidas, a quem incumbird a liquidacao das obrigacGes delas decorrentes (“destino”).

2.1. Incumbira ao Intermediario “destino” confirmar ou rejeitar o Repasse no prazo e nas condicoes
estabelecidas pela BM&FBOVESPA.

3. Em caso de rejei¢do do repasse pelo Intermediario “destino”, todas as responsabilidades,
operacionais e financeiras, caberdo ao Intermediario ou ao Operador Especial que tenha atuado
como “origem”.

4. O Repasse podera ocorrer:

(i) a pedido do Intermediario “destino”, com base em Ordem por ele emitida para o Intermediario
“origem” (“brokerage”); ou

(i) por ordem direta do Comitente cadastrado como cliente do Intermediario “origem”, desde que
ele também seja cadastrado no Intermediario “destino” nos termos da regulamentacdo vigente,
cabendo, as duas instituicdes atender a todas as obrigacdes de cadastro e implementar os demais
controles estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

5. Serdo responsaveis:

(i) na hipotese de que trata o inciso “i” do item anterior:

a) o Intermediario “destino”, pelo registro da Ordem do Comitente, com a indicacdo expressa de
que tal Ordem esta associada a Repasse, pela liquidacdo das obrigacGes financeiras decorrentes do
Negdcio e pela custodia e utilizacdo de quaisquer ativos e valores; e

b) o Intermediario “origem”, pelo registro da Ordem recebida, com a indicacdo expressa de que o
Negdcio se destina a Repasse, pela execu¢do da Ordem no Sistema de Negociacdo, com o Registro
do Negdcio, e pelo Repasse deste;

(i) na hipétese de que trata o inciso “ii” do item anterior:

a) o Intermediario “destino”, pela liquida¢do das obrigagdes financeiras decorrentes do Negocio e
pela custddia e utilizacdo de quaisquer ativos e valores; e

b) o Intermediario “origem”, pelo registro da Ordem do cliente, com a indicacéo expressa de que tal
Ordem esta associada a Repasse, pela execucdo da Ordem no Sistema de Negociagdo, com o
Registro do Negdcio, e pelo Repasse deste.

6. Para a realizacdo de Repasse, os Intermediarios e/ou os Operadores Especiais envolvidos
deveréo:

(i) estar vinculados por contrato especifico, estabelecendo os direitos e deveres de cada parte; e

(ii) requerer a BM&FBOVESPA, com base no contrato referido no inciso anterior, a constituicao
dos correspondentes vinculos, em seus sistemas.

Q. CALCULO DO PRECO DE AJUSTE
9.1. Disposicoes Gerais
1. O Preco de Ajuste sera apurado, nos mercados em que adotado:

(i) com base nos ultimos Negdcios realizados;
(i) por meio de Call especifico (Call de Fechamento); ou
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(iii) por arbitramento da BM&FBOVESPA.

2. O Preco de Ajuste serd apurado com base nos Negocios realizados antes de encerradas as
NegociacOes nagueles mercados que a BM&FBOVESPA, a seu critério, considerar suficientemente
liquidos.

2.1. Nos mercados relacionados neste item 2, caberd a BM&FBOVESPA definir o periodo dentro
do qual os Negdcios serdo considerados, assim como 0s demais critérios aplicaveis.

2.2. Nos casos de Negociacdo Side-by-Side:

(i) a apuracdo a que se refere este item 2 devera levar em conta os Negdcios realizados nos distintos
Sistemas de Negociacdo, durante o periodo definido pela BM&FBOVESPA; e

(ii) sera considerado como ultimo prego praticado, para todos os efeitos, o Gltimo preco praticado
em sistema eletrénico.

3. A apuracdo do Preco de Ajuste por meio de Call de Fechamento sera efetuada, nas condicfes e
nos Sistemas de Negociagédo definidos pela BM&FBOVESPA, conforme o Ativo ou o Contrato, o
Vencimento ou a Seérie.

4. Os Calls de Fechamento serao realizados ao término das negociacGes de cada Ativo ou Contrato,
para cada Vencimento ou Série em aberto, sendo o seu tempo de duracdo definido pela
BM&FBOVESPA.

4.1. O Diretor de OperacGes podera, sempre que reputar necessario, alterar o periodo de duracao
dos Calls de Fechamento ou definir outros critérios para a sua realizagao.

5. Quando da realizacdo de Call de Fechamento, serd aberta, aos participantes do mercado, a
possibilidade de apresentacdo de Ofertas de compra e de venda referentes a cada Vencimento ou
Série.

6. Para o Fechamento de Negocios durante o Call de Fechamento, serdo adotadas as regras e
procedimentos estabelecidos neste Regulamento, sendo que:

(i) os Fechamentos nédo atendidos durante o Call de Fechamento seréo considerados Ofertas validas,
para todos os efeitos;

(if) As Ofertas passiveis de caracterizagdo como Ofertas por Tempo Determinado serdo tratadas
como tais, sendo seu prazo de vigéncia limitado pelo tempo restante de duragdo do Call de
Fechamento; e

(iii) é permitida a realizacdo de Negocios Diretos durante o Call de Fechamento, observadas as
regras estabelecidas para tal modalidade.

7. O Preco de Ajuste obtido em Call de Fechamento serd, a critério da BM&FBOVESPA:

(i) o preco do ultimo Negdcio realizado;

(if) a melhor Oferta de compra ou de venda, se o preco for melhor que o do ultimo Negdcio;

(iii) a média entre as melhores Ofertas de compra e de venda em caso de ndo haver Negocio durante
0 procedimento; ou

(iv) a média ponderada dos Negdcios fechados durante o Call de Fechamento.
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8. A BM&FBOVESPA podera, sempre que reputar que os resultados decorrentes do Call de
Fechamento ndo sejam representativos das condi¢es de mercado, efetuar o arbitramento dos Precos
de Ajuste, com base nos critérios por ela estabelecidos para tal.

10. DISPUTAS OPERACIONAIS
10.1. Disposicdes Gerais

1. Caberd ao Diretor de Operacdes dirimir davidas e resolver pendéncias de qualquer natureza
referentes as atividades desenvolvidas nos Sistemas de Negociacdo ou quaisquer atos neles
realizados, assim como decidir disputas operacionais.

1.1. Serdo caracterizadas como disputas operacionais, para os fins deste Regulamento, as ddvidas
ou divergéncias de qualquer natureza que tenham por objeto as condicBes de realizacdo de uma
Apregoacdo ou de um Negdcio.

2. Em qualquer hipdtese, em caso de divergéncias ou disputas operacionais, as partes envolvidas
deverdo, tdo logo tenha se evidenciado a existéncia de conflito, tomar todas as medidas necessarias
para reduzir os seus possiveis efeitos.

2.1. O disposto neste item 1 abrange a realizacdo de Negdcios, em mercado, destinados a “zerar” as
correspondentes posi¢Bes ou permitir a determinacéo e a reducdo das perdas.

2.2. A tomada das providéncias referidas neste item 2 serd considerada boa pratica negocial e
devera ser levada em conta, pela BM&FBOVESPA, quando da tomada da decisdo final.

3. As questdes referidas no item anterior poderdo ser objeto de apreciacdo, em carater preliminar,
pelos funcionarios da BM&FBOVESPA aos quais o Diretor de Operacbes tenha atribuido
competéncia para tal, prevalecendo, em qualquer hipétese, a decisdo do Diretor de Operacoes.

4. Na resolucdo de disputas operacionais, o Diretor de Operagdes podera:

(i) dar prazo aos envolvidos para tentativa de conciliacdo, colocando a sua disposicéo, as gravagdes
realizadas nos termos deste Regulamento; e

(ii) requerer, aos envolvidos ou a outras areas da BM&FBOVESPA, as diligéncias complementares
que reputar necessarias.

5. Os Operadores de Pregdo ou Operadores Especiais envolvidos em uma Disputa Operacional ndo
poderdo participar das Negociacgdes até a tomada de decisdo definitiva.

6. O Diretor de OperacGes podera, ao decidir uma Disputa Operacional, aplicar as penalidades que
reputar cabiveis ou determinar a instalacdo de sindicancia, comunicando tal decisdo ao Diretor
Presidente para a tomada das providéncias cabiveis.

7. A deciséo do Diretor de Operacdes devera ser acatada pelas partes de imediato, com a tomada de
todas as providéncias cabiveis para a adequacédo da situacdo ao quanto tenha sido decidido.
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8. O Diretor de OperacOes podera, a seu exclusivo critério, deixar de decidir, ficando as partes
envolvidas responsaveis pela resolucao da pendéncia, sem prejuizo da aplicacdo de penalidades e de
outras medidas cabiveis, nos casos em que:

(i) a Disputa Operacional tenha sido encaminhada a ele apés transcorridos mais de 10 (dez) minutos
de sua ocorréncia; ou

(ii) quando houver falhas nos processos de documentacdo e registro de ambas as partes envolvidas.

9. As decisdes tomadas pelo Diretor de OperacGes sdo passiveis de revisdo pelo Diretor Presidente,
a requerimento de qualquer das partes.

9.1. O recurso a que faz referéncia este item 9 devera ser formulado por escrito e devera conter a
comprovacao da tomada, em carater preliminar, de todas as providéncias determinadas pelo Diretor
de Operag0es na deciséo recorrida.

10. Apos a verificacdo dos argumentos das partes envolvidas e as razfes do Diretor de Operacdes, 0
Diretor Presidente podera:

(1) manter a deciséo deste;

(i) determinar a tomada de novas providéncias ou a abertura de sindicancia; ou

(iii) prolatar nova decisdo, estabelecendo a forma de ressarcimento da parte que eventualmente
tenha sido prejudicada, com base no preco de realizacdo do Negdcio original.

11. As sindicancias serdo conduzidas por uma Comissdo composta Diretor de Operacdes, pelo
Diretor Presidente e por um funcionario ou consultor da BM&FBOVESPA que, ap06s coletadas as
informacdes necessarias ao julgamento da pendéncia, decidirdo quanto a matéria.

12. Caberé ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA:

(i) resolver quaisquer outros conflitos decorrentes ou relacionados a atuacdo da BM&FBOVESPA
ou aos Negdcios realizados, nos termos do Estatuto Social;

(ii) resolver os casos em que este Regulamento e as demais normas editadas pela BM&FBOVESPA
sejam omissos.

13. Sem prejuizo do disposto no item anterior, 0s participantes poderdo recorrer a arbitragem para
dirimir qualquer litigio decorrente ou relacionado aos Negocios realizados ou a atuagdo da
BM&FBOVESPA, nos termos do Regulamento do Juizo Arbitral desta.

11. FALTAS E PENALIDADES
11.1. Disposigdes Gerais

1. Em caso de descumprimento do disposto neste Regulamento e nas demais normas estabelecidas
pela BM&FBOVESPA, os responsaveis, diretos e indiretos, estardo sujeitos as penalidades
cabiveis.

1.1. As penalidades referidas neste item 1 serdo estabelecidas nas regras da BM&FBOVESPA e
serdo aplicadas, conforme o caso e observados os termos e condicdes estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor e pelas normas da propria BM&FBOVESPA:

(i) pelo Diretor de Operacdes ou pelo Diretor Presidente; ou

(ii) pela BSM.
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2. Todas as infracOes realizadas, bem como as penalidades impostas nos termos deste Regulamento
serdo registradas nos sistemas e prontuarios mantidos pela BM&FBOVESPA.

3. Em caso de aplicacdo de penalidades pelo Diretor de OperacGes serd necesséria a revisdo, pelo
Diretor Presidente, das penalidades impostas, para ratificacdo ou afastamento das providéncias
tomadas.

4. Sem prejuizo do disposto nos itens anteriores, o Diretor Presidente podera determinar a
instauracao das providéncias de acompanhamento cabiveis sempre que se verificar a ocorréncia ou
indicios da ocorréncia de:

(i) praticas nao-equitativas de negociacdo;

(i) criagéo de condigOes artificiais de oferta e demanda ou tentativa de manipulagdo de mercado;
(iii) Apregoacao efetuada sem a Ordem correspondente ou, quando para Negdcios do préprio
Operador de Pregéo ou Operador de Eletronico, sem a realizacdo das comunicagdes cabiveis;

(iv) Negociacdo e Fechamento de forma conduzida, pré-combinada entre os envolvidos ou com
demonstracédo de qualquer preferéncia;

(v) tentativa de Fechamento de Negdcios por qualquer motivo vedados; e

(vi) a prética de outras irregularidades, a seu exclusivo critério.

4.1. Nas hipoteses referidas neste item 4, além das averiguacGes cabiveis, efetuadas sob a
coordenacdo do Diretor Presidente, nos limites da competéncia estabelecida pela regulamentacéo
em vigor, o fato e o resultado das apuracGes serdo comunicados a BSM, para a tomada das medidas
que este reputar necessarias.

5. Os procedimentos investigatorios e sancionadores serdo objeto de regulamentacdo pela
BM&FBOVESPA.
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