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CAPITULO |
DAS DEFINICOES

Artigo 1° - Para os fins deste Regulamento, do Manual de Operacdes e do Manual de
Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio, define-se:

1.
2.

o s

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

Aceitacdo — Aceitacao, pela Camara, das Operac6es de Cambio registradas em seus Sistemas;
Agente - Instituicdo financeira autorizada pelo Bacen a praticar operagdes no mercado de
cambio conforme legislacdo e regulamentacdo em vigor, habilitada pela BM&FBOVESPA, de
acordo com o disposto em suas regras de Habilitacdo (acesso);

Anélise — Verificacdo, pela Cémara, dos dados, dos termos e das condicdes referentes as
Operacgoes de Cambio registradas em seus Sistemas;

Bacen — Banco Central do Brasil;

Banco Correspondente — Banco que mantém vinculo contratual com a Camara para (i) manter
conta no exterior em nome desta para a Liquidacdo das OperacGes de Cambio; (ii) realizar
operacdes de compra e venda de Moeda Estrangeira; e (iii) prestar outros servigos de interesse da
Cémara;

Banco Liquidante — Banco que mantém vinculo contratual com a Camara para (i) recebimento e
transferéncia de valores em Moeda Nacional referentes a movimentacdo ou utilizacdo de
Garantias; e (ii) prestacdo de outros servicos de interesse da Camara;

. BM&FBOVESPA - ¢ a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,

entidade administradora de mercados de bolsa e de balcdo organizado, que tem por principal
funcdo manter sistemas adequados a realizacdo de negdcios de compras e vendas, leilGes e
operacdes especiais, envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e ativos, além de gerir
sistemas de compensacéo, liquidacéo e custddia;

. Cadastramento — Procedimento de envio, a Camara, de dados e documentos por bancos,

sociedades corretoras ou outros interessados em fazer uso de seus Sistemas;

Céamara — Camara de Registro, Compensacdo e Liquidacdo de Operacdes de Cambio da
BM&FBOVESPA;

Céambio Pronto Eletrénico — Sistema de Negociacdo de OperacGes de Cambio em bolsa,
desenvolvido, implantado e gerido pela BM&FBOVESPA, em ambiente de pregdo eletronico;
Compensacdo — Procedimento de apuracdo de Saldos Liquidos entre a Camara e cada um de
seus Agentes, em Moeda Nacional e em Moeda Estrangeira;

Confirmacéo — Ato pelo qual um Agente assume como sua a operacdo de compra ou de venda
de cambio registrada por um Intermediador;

Conta de Liquidacdo — Conta mantida pela Cadmara junto ao Bacen para movimentacdo de
valores em Moeda Nacional relacionados as Operacdes de Cambio cursadas em seus Sistemas;
Contratagdo — Formalizacdo de uma Operagdo de Cambio apds sua Aceitacdo pela Camara;
Custos — Emolumentos devidos pelos Agentes a Cémara, em razdo da utilizacdo de seus
Sistemas e de outros servigos;

Data de Liquidacdo — Dia fixado para Pagamentos e Entregas de Moeda Estrangeira
decorrentes de uma Operacdo de Cambio;

Deposito de Garantias — Procedimento de entrega de Moeda Estrangeira ou de outros ativos,
por um Agente, para crédito em contas de titularidade da Camara, visando a garantia do
cumprimento de suas obrigacoes;
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18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

28.
29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Devedor Operacional —Agente que deixa de efetuar, no momento estabelecido pela Camara, o
Pagamento ou a Entrega de Moeda Estrangeira, por motivos de ordem operacional;

Encargos — Valores devidos pelos Agentes a Camara, referentes a reembolsos de valores de
qualquer natureza e a penalidades;

Entrega de Moeda Estrangeira — Transferéncia de Moeda Estrangeira, (i) para a Camara, pelo
Agente com Saldo Liquido devedor, ou (ii) pela Camara, para 0 Agente com Saldo Liquido
credor;

Fed Funds — Recursos transferidos, nos Estados Unidos da América, pelo sistema do Federal
Reserve System destinado a movimentacao de valores em tempo real;

Formalizacdo — Procedimento de registro nos sistemas do Bacen dos contratos de cambio
referentes as Operacgdes de Cambio, nos termos da legislacdo cambial em vigor;

Fundos — Recursos a disposicdo da Camara para garantia das Operacfes de Cambio e das
obrigac0es a elas correlatas;

Garantias — Ativos entregues a Camara pelos Agentes para garantia, nos termos e nos limites
contratados, do cumprimento das obrigacdes decorrentes das Operacdes de Cambio ou a elas
relacionadas;

Garantias Complementares — Garantias requeridas pela Camara em situagdes especificas;
Garantias Nao-Vinculadas — Garantias depositadas por um Agente que ndo estejam
diretamente vinculadas a um Saldo Liquido especifico, mas a sua exposi¢do total assumida
perante a Camara;

Garantias Vinculadas — Garantias depositadas por um Agente e vinculadas a seu Saldo Liquido
perante a Camara;

Habilitacdo — Ato de inscricdo de um Participante nos Sistemas da Camara (acesso);
Inadimplente —Agente que deixa de efetuar: (i) a Formalizacdo das OperacGes de Cambio por
ele registradas ou confirmadas, conforme o caso; (ii) 0 Pagamento ou a Entrega de Moeda
Estrangeira, no momento estabelecido pela Camara, por incapacidade de pagamento; ou (iii) o
pagamento, em favor da Camara, de quaisquer outros valores de sua responsabilidade, incluindo
0 Deposito de Garantias;

Indice de Variacdo da Taxa de Cambio — Percentual de variagio estabelecido pela Camara
para gerenciamento de riscos e administracao de Garantias;

Intermediador — Instituicdo habilitada pela BM&FBOVESPA, que pode, exclusivamente,
praticar OperacGes de Cambio em Sistemas eletronicos vinculados a Camara, por conta e ordem
de um ou mais Agentes, sendo que ndo pode, em qualquer hipétese, praticar Operagdes de
Cambio em nome proprio ou sem a devida autorizacdo do(s) Agente(s) para o(s) qual(is) presta
Servico.

Intermediacéo — Atuacdo, nos termos da legislagdo cambial em vigor, por conta e ordem de
Agentes para a realizacdo de Operacdes de Cambio no Cambio Pronto Eletronico ou em outros
Sistemas de Negociagao;

Liberacdo de Garantias — Procedimento pelo qual a Camara deixa liberadas, para eventual
retirada ou reutilizagdo pelo Agente, quantias em Moeda Estrangeira ou quaisquer outros ativos
por ele depositados em garantia do cumprimento de suas obrigacoes;

Limite Operacional de Compra e Venda — Valor maximo em Moeda Estrangeira, comprado
ou vendido, para o Saldo Liquido das Opera¢des de Cambio de um Agente;

Limite Operacional de Negocia¢do — Valor médximo em Moeda Estrangeira para a soma dos
valores negociados nas Operagdes de Cambio intermediadas no Cambio Pronto Eletrénico ou em
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36.

37.

38.

39.
40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.
49,

50.
51.

52.
53.

outros Sistemas de Negociacdo e que ndo tenham sido confirmadas pelo Agente especificado
como comprador ou vendedor;

Liquidacdo — Efetivacdo dos Pagamentos e das Entregas de Moeda Estrangeira, necessarios a
finalizagdo das Operacdes de Cambio nos limites, nos termos e nas condigdes em que foram
contratadas, assim como pagamento de quaisquer outros valores devidos a Camara;

Mensagens — Informagdes transmitidas por meio eletronico, nos termos e para os fins deste
Regulamento;

Moeda Estrangeira — Moeda estrangeira que é objeto de Operacdes de Cambio negociadas
entre 0s Agentes, diretamente ou em Sistemas de Negociacao, e contratadas com a Camara;
Moeda Nacional — Moeda brasileira;

Operacdo de Cambio — OperacBes de compra e venda de Moedas Estrangeiras, passiveis de
Registro, Compensacao e Liquidacdo pelos Sistemas da Camara;

Pagamento — Transferéncia de Moeda Nacional, (i) para a Camara, pelo Agente com Saldo
Liquido devedor, ou (ii) pela Camara, para 0 Agente com Saldo Liquido credor;

Participante — Agentes, Intermediadores, Bancos Liquidantes, Bancos Correspondentes e outros
que utilizem os Sistemas criados pela Camara;

Patrimbnio Especial — Patrimonio destacado pela BM&FBOVESPA para garantir
exclusivamente o cumprimento das obrigac6es decorrentes de Operacdes de Cambio aceitas pela
Cémara ou a elas relacionadas;

Registro — Procedimento pelo qual os Agentes submetem a Camara as Operacgdes de Cambio ou,
conforme o caso, a Intermediacdo destas, diretamente ou através de Sistemas de Negociacao;
Regulamento — Este Regulamento da Cémara de Registro, Compensacdo e Liquidacdo de
Operacg0es de Cambio da BM&FBOVESPA,;

Saldo Liquido — Valor resultante da Compensacao, realizada nos termos deste Regulamento,
devido pelo Agente a Camara ou por esta ao Agente em cada Data de Liquidacdo, em Moeda
Nacional ou em Moeda Estrangeira;

Salvaguardas — Principios, regras, critérios e mecanismos adotados para assegurar, direta ou
indiretamente, a Liquidacdo das Operacdes de Cambio e a integridade dos Sistemas mantidos
pela Camara;

Selic — Sistema Especial de Liquidacédo e Custddia, do Bacen;

Sessdo de Liquidacéo — Sesséo, dividida em etapas, em que sdo realizados os Pagamentos e as
Entregas de Moeda Estrangeira e tomadas as demais providéncias eventualmente necessarias,
correspondentes a cada Data de Liquidacao;

Sistemas — Sistemas criados pela Camara para utilizacdo por seus Participantes;

Sistema de Negociagdo — Conjunto de procedimentos organizados e controlados, eletrénicos ou
ndo, homologados pela BM&FBOVESPA, que permitem aos Agentes da Camara a negociagao,
direta ou por Intermediacdo, de Operacdes de Cambio para Liquidacdo por intermédio de seus
Sistemas;

STR — Sistema de Transferéncia de Reservas, do Bacen;

Telas — Sistema de comunicacdo adotado pela Camara para envio e recepgdo de informacdes, e
utilizado, conforme a natureza do Participante, como meio principal ou como mecanismo de
contingéncia.
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CAPITULO Il
DAS ATIVIDADES DA CAMARA

Artigo 2° - Cabera & Camara a Compensacao e a Liquidacdo das Operagdes de Cambio negociadas,
direta ou indiretamente, por seus Agentes ou por eles intermediadas, bem como a prestacdo de
outros servicos relacionados a tais atividades.

Parégrafo Primeiro - Apenas serdo compensadas e liquidadas, nos termos do caput deste artigo, as
OperacOes de Cambio que, uma vez registradas nos Sistemas da Céamara, tenham sido por esta
analisadas, aceitas e contratadas.

Paragrafo Segundo - A Céamara poderd firmar convénios com entidades que organizem,
mantenham ou representem Sistemas de Negociacdo de Moeda Estrangeira, em qualquer
modalidade, a fim de liquidar as OperacGes de Cambio realizadas ou registradas pelos Agentes
naqueles Sistemas.

Paragrafo Terceiro - A Camara realizara as atividades previstas no caput deste artigo em ambito
nacional, nos termos da regulamentacdo cambial em vigor.

CAPITULO 111
DOS PARTICIPANTES

Artigo 3° - A BM&FBOVESPA definira as regras para o Cadastramento e a Habilitacdo (acesso)
dos Participantes.

Paragrafo Primeiro - Para os fins do disposto no caput deste artigo, a BM&FBOVESPA
estabelecera:

(i) as informacgbes e os documentos a serem apresentados e 0s procedimentos de seguranca
correspondentes; e

(ii) as condicBes e os requisitos técnicos a serem atendidos.

Paragrafo Segundo - O pretendente a Participante devera:

(i) cadastrar-se, apresentando as informacdes e os documentos exigidos pela BM&FBOVESPA,;

(ii) aderir expressamente ao presente Regulamento, aos Manuais de Operacgdes e de Gerenciamento
de Risco e aos demais procedimentos e regras editados pela BM&FBOVESPA,;

(iii) atender aos requisitos e as condicGes técnicas estabelecidos pela BM&FBOVESPA,; e

(iv) cumprir as obrigacOes perante os Fundos, observados os critérios estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

Artigo 4° - Caberd ao Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA, atendidos os requisitos e
as condicdes estabelecidos pela Camara:

(1) habilitar o Agente e Intermediador;

(i) solicitar a Camara diligéncias complementares; ou

(iii) negar a Habilitag&o (acesso).
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Artigo 5° - Os Participantes poderdo, observados os critérios e os limites estabelecidos pela
Cémara:

(i) caso sejam Agentes, efetuar diretamente o Registro, conforme o Sistema de Negocia¢édo adotado,
compensar e liquidar as Operagdes de Cambio que celebrarem;

(if) caso sejam Intermediadores , efetuar o Registro das OperacGes de Cambio nos Sistemas
desenvolvidos pela Camara, as quais ficardo sujeitas, conforme o Sistema de Negociacdo adotado, a
Confirmacao pelos Agentes identificados como titulares de tais Operagdes; e

(i) utilizar outros Sistemas desenvolvidos pela Camara.

Artigo 6° - A Camara estabelecera Limites Operacionais de Compra e Venda para 0s Agentes.

Paragrafo Unico — Os limites de que trata o caput deste artigo podero ser alterados, a critério da
Cémara e/ou a pedido do Agente:

(i) em atendimento a critérios prudenciais;

(i) para atualizagéo de limites operacionais defasados; ou

(iii) mediante Depdsito de Garantias pelo Agente.

Artigo 7° - Sem prejuizo do dever de obediéncia as normas deste Regulamento e as que o
complementam, os Participantes deverao:

(i) manter dados cadastrais atualizados;

(ii) encaminhar & Camara todos os dados e as informagdes por esta requeridos;

(iii) atender a todos os critérios de ordem técnica estabelecidos pela Camara; e

(iv) comunicar & Cémara qualquer problema ou interrupcdo na utilizacdo de Sistemas de
comunicacéo.

~ CAPITULO IV
DO REGISTRO DE OPERAGOES DE CAMBIO NOS SISTEMAS DA CAMARA

Artigo 8° - As Operagdes de Cambio serdo levadas a Registro na Camara diretamente pelos
Agentes, ou através de Sistemas de Negociacdo, observado, em qualquer hipétese, o disposto na
regulamentacdo aplicdvel ao mercado de cdmbio em geral e aos Sistemas de Negociagdo em
particular.

Paragrafo Primeiro - No caso das Opera¢fes de Cambio negociadas por Intermediadores em
Sistemas de Negociacdo, o Registro sera feito no préprio sistema pelo Intermediador responsavel
pelo negdcio.

Paragrafo Segundo - Na hipotese do paragrafo anterior, o Intermediador deve especificar o Agente
comprador/vendedor quando solicitado pela Camara, ou no momento da realizacdo do negdcio,
observado o disposto na regulamentacdo do Sistema de Negocia¢do em questao.

Parégrafo Terceiro - Na hipotese de Operacdo de Cambio realizada no sistema Cambio Pronto
Eletrénico, o Agente especificado pelo Intermediador deve Formalizar a Operacdo de Céambio
quando solicitado pela Camara.

Pagina 7



BM&FBOVESPA

Paragrafo Quarto - No caso das Operacfes de Cambio levadas a Registro por Agentes,
diretamente ou em Sistemas de Negociacdo, esses devem Formalizar a operagéo quando solicitado
pela Camara.

Paragrafo Quinto - Na hipdtese dos paragrafos anteriores, caso qualquer Operacdo de Cambio nédo
seja Confirmada ou Formalizada pelos Agentes, a BM&FBOVESPA adotard os procedimentos
criados para tal, com a consecucdo de nova contraparte e a atribuicdo da responsabilidade por
eventuais perdas ao Intermediador ou ao Agente, conforme 0 caso, que tiver efetuado o Registro,
recorrendo, se necessario, as Salvaguardas especialmente constituidas.

Paragrafo Sexto - Quando as operacGes forem realizadas no sistema Cambio Pronto Eletrdnico, a
consecucdo de nova contraparte sera feita com a contratacdo dos servicos de um dos Bancos
Correspondentes, considerando aquele que oferecer as melhores condicdes.

Paragrafo Sétimo - A Camara utilizara o0 Banco BM&FBOVESPA de Servicos de Liquidacédo e
Custodia S.A. na impossibilidade de solucionar a pendéncia nos termos do paragrafo anterior ou nas
situacdes em que for desaconselhavel utilizar Bancos Correspondentes.

Paragrafo Oitavo - Aplicam-se a participacdo do Banco BM&FBOVESPA de Servicos de
Liquidacdo e Custddia S.A. nos Sistemas da Camara todos os principios operacionais fixados neste
Regulamento e nos Manuais de Operacdes e de Gerenciamento de Risco da Camara, como
cumprimento dos procedimentos cadastrais, depdsito da cota no Fundo de Liquidacdo de Operacdes
de Cambio, Depdsito de Garantias, dentre outros.

Paragrafo Nono - Em caso de Confirmacdo das Operagdes de Cambio pelos Agentes
especificados, a Camara comunicara 0s Intermediadores responsaveis pelos meios habeis,
desonerando-o0s de suas responsabilidades relativas as Operagdes de Cambio confirmadas.

Artigo 9° - Cada Participante sera, direta e exclusivamente, responsavel:

(i) o Agente e Intermediador, conforme o caso, pela conformidade de todos os dados informados no
Registro diretamente nos Sistemas da Camara ou por intermédio de Sistemas de Negociagdo;

(i) o Agente, pela Operacdo de Cambio ndo aceita pela Camara ou ndo formalizada, quando
registrada diretamente nos Sistemas da Camara;

(iii) o Agente, pela Operacdo de Cambio ndo aceita pela Camara ou ndo formalizada, quando
registrada diretamente no sistema Cambio Pronto Eletronico;

(iv) o Agente, pela Operacdo de Cambio ndo aceita pela Camara ou ndo formalizada, quando
registrada por Intermediador no sistema Cambio Pronto Eletronico;

(v) pelo cumprimento de todas as normas aplicaveis.

~ CAPITULOV )
DA ANALISE E DA ACEITACAO

Artigo 10 - As Operagdes de Cambio levadas a Registro serdo submetidas a Analise, na qual serdo
verificados, conforme estabelecido no seu Manual de Gerenciamento de Riscos, dentre outros:
(i) os Limites Operacionais de Compra e Venda dos Agentes;
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(i) a suficiéncia de Garantias depositadas para cobertura do indice de Variaco da Taxa de Cambio;
(iii) a suficiéncia de Garantias depositadas para a adequacdo da taxa de cadmbio adotada aos
parametros de mercado; e

(iv) a suficiéncia e a adequagdo das Garantias depositadas, tendo em vista 0s prejuizos que
decorram para o Agente da Operagdo de Cambio em Analise.

Paragrafo Primeiro - Cabera a Cémara diligenciar, junto aos Participantes envolvidos, pela
corregdo de falhas ou resolucdo de problemas, inclusive com requerimento de Garantias
Complementares, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Os Registros das propostas de Operacfes de Cambio pelos Agentes e
Intermediadores, conforme o caso, no Sistema de Negociacdo Cambio Pronto Eletronico serdo
analisados previamente a sua entrada no livro central de ofertas deste Sistema de Negociacdo, com a
efetiva verificacdo da suficiéncia de Garantias pela Camara. O ndo atendimento a quaisquer dos
critérios estabelecidos pela Camara implicara na rejeicdo do Registro pelo Sistema de Negociacéo.

Pardgrafo Terceiro - A retirada de Garantias por Agente do Sistema de Negociacdo Cambio
Pronto Eletrnico é condicionada a verificacdo da suficiéncia de Garantias para cobrir suas ofertas
pendentes no livro central deste sistema. Em qualquer hipotese, as solicitagdes de retirada de
Garantias serdo aceitas pela Camara apenas se ndo resultarem em insuficiéncia de Garantias para
cobrir as ofertas pendentes no Sistema de Negocia¢do Cambio Pronto Eletronico.

Artigo 11 - Sendo verificadas a regularidade e a adequacao, no processo de Analise, de todos os
dados levados a Registro, a Camara:

(i) emitird comunicacdes, sem prejuizo das comunicacgdes do respectivo Sistema de Negociagdo, aos
Agentes e Intermediadores envolvidos, nos exatos termos definidos no Manual de Operagfes da
Céamara, informando a Aceitacdo da Operagdo de Cambio; e

(ii) solicitara aos Agentes, quando for o caso, também nos exatos termos definidos no Manual de
Operacdes da Camara, as providéncias necessarias a Formalizacdo das Operacdes de Cambio nos
sistemas do Bacen, nos termos da regulamentacdo cambial em vigor.

Paragrafo Primeiro - A Céamara fica formalmente vinculada como compradora/vendedora as
OperacOes de Cambio levadas a Registro diretamente pelos respectivos Agentes, comprador e
vendedor, com a comunicacdo da sua Aceitacéo.

Paragrafo Segundo - A Camara fica formalmente vinculada como compradora/vendedora as
OperacOes de Cambio negociadas em Sistemas de Negociacdo, com a Aceitacdo do seu Registro
pelos respectivos Sistemas.

Paragrafo Terceiro - A solicitagdo da Camara para o Agente Formalizar a Operagdo de Cambio
nos sistemas do Bacen ja implica a sua Aceitagéo pela Camara.

CAPITULO VI
DO REGISTRO DAS OPERACOES DE CAMBIO NO BACEN
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Artigo 12 - Por se tratar de contrato solene ou formal, as Operacdes de Cambio devem ser
registradas nos sistemas do Bacen, nos termos por este fixados em regulamento.

Parédgrafo Primeiro - Sera considerado Inadimplente para todos os efeitos, perante a Camara, 0
Agente que (i) realizar, diretamente ou através de Intermediador, Operacdo de Cambio no sistema
Céambio Pronto Eletronico, ou (ii) registrar diretamente Operagdo de Cambio nos Sistemas da
Camara e se recusar a Formalizar seu registro junto ao Bacen, conforme determina a legislacéo
cambial. A Camara adotara as providéncias para a finalizagdo da Operacdo de Cambio utilizando
um dos Bancos Correspondentes ou contratando Operacdo de Cambio inversa no mercado. O
Inadimplente sera responsavel perante a Camara pelas consequéncias, administrativas e financeiras,
disso decorrentes.

Paragrafo Segundo - Ocorrendo a falta de Registro ou de Confirmacgdo por questdes operacionais,
a Camara dara o tratamento adequado a cada situacao.

Paragrafo Terceiro - A falta de Registro ou de Confirmagdo em qualquer hipétese serd suprida
pela Cadmara com a utilizacdo dos servigos contratados de um dos Bancos Correspondentes. A
Camara utilizara 0 Banco BM&FBOVESPA de Servicos de Liquidacdo e Custodia S.A. na
impossibilidade de solucionar a pendéncia nos termos fixados anteriormente ou nas situacdes em
que for desaconselhavel utilizar Bancos Correspondentes.

Artigo 13 - Uma vez concluidas todas as etapas de negociacdo, Analise, Aceitacdo e Formalizacéo
da Operacdo de Cambio nos sistemas do Bacen, a Camara assume a posicao de parte contratante,
para fins de Liquidacdo das obrigacGes, nos termos fixados pela Lei 10.214, de 27 de marco de
2001, e nos demais regulamentos do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

CAPITULO VII
DA COMPENSACAO

Artigo 14 - A Camara efetuard a Compensacdo das OperacGes de Cambio de cada Agente,
automaticamente, a cada nova Contratacdo, de modo a obter os correspondentes Saldos Liquidos
credores e devedores, em Moeda Nacional e em Moeda Estrangeira.

Paragrafo Unico — Observados os critérios definidos pelo Bacen, a Camara podera estabelecer
normas e procedimentos para integrar, na Compensacao, valores referentes aos Custos.

CAPITULO Vil
DA LIQUIDACAO

Secéo |
Das DisposicOes Gerais

Artigo 15 - As Operagbes de Cambio serdo liquidadas mediante a transferéncia dos Saldos
Liquidos, resultantes da Compensacédo, pelos Agentes para a Camara e desta para osAgentes, nos
termos deste Regulamento e dos Manuais de Operacao e Gerenciamento de Riscos da Camara.
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Secéo 11
Das Sessdes de Liquidacéo

Artigo 16 - Os Pagamentos e as Entregas de Moeda Estrangeira correspondentes a cada Data de
Liquidagéo serdo efetuados dentro de Sessdes de Liquidacéo, divididas da seguinte forma:

(i) na primeira etapa, a Camara emitira as Mensagens correspondentes, com as comunicagdes
prévias de valores para Pagamento e/ou Entrega de Moeda Estrangeira;

(ii) na segunda etapa, os Agentes poderao efetuar os Pagamentos e/ou as Entregas correspondentes
de Moeda Estrangeira, em favor da Camara, confirmando sua efetivacdo, bem como registrar novas
Operacg0es de Cambio, para Liquidagcdo na mesma data;

(iii) na terceira etapa, a Camara emitira as Mensagens correspondentes, com as solicitacdes de
Pagamento e/ou de Entrega de Moeda Estrangeira, cujo recebimento deve ser confirmado
pelosAgentes;

(iv) na quarta etapa, os Agentes deverdo efetuar os Pagamentos e/ou as Entregas de Moeda
Estrangeira, em favor da Camara, e confirmar sua efetivacao;

(v) na quinta etapa, apds recebidos os valores referidos nos incisos anteriores, a Camara efetuara as
Entregas de Moeda Estrangeira e/ou os Pagamentos correspondentes; e

(vi) na sexta etapa, a Camara tomara as providéncias necessarias a ultimacao do pleno cumprimento
das obrigacdes que, eventualmente, tenham ficado pendentes nas etapas anteriores.

Paragrafo Primeiro - Cabera a Camara, observadas as normas editadas pelo Bacen, estabelecer o0s
horérios e a duracdo de cada etapa, que serdo divulgados aos Participantes em documentos oficiais
de comunicacdo da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Segundo - As Mensagens com as solicitacdes de Pagamento e/ou de Entrega de Moeda
Estrangeira serdo emitidas, na terceira etapa da Sessdo de Liquidacdo, somente aos Agentes que
ainda tiverem Saldos Liquidos devedores para com a Camara.

Artigo 17 - Caso o cumprimento das obrigacGes de Pagamento e/ou de Entrega de Moeda
Estrangeira, em determinada Data de Liquidagdo, seja impossibilitado em razdo do néo-
funcionamento do sistema bancario na praca em que se devam cumprir tais obrigacdes, estas serdo
transferidas para a data subseqiiente em que seja possivel cumpri-las, observados os critérios, as
regras e os procedimentos estabelecidos pela Camara.

Subsecéo |
Das Transferéncias em Favor da Camara

Artigo 18 - Os Agentes com Saldos Liquidos comprados ou vendidos:

(i) poderédo, na segunda etapa da Sessédo de Liquidacdo definida no artigo 16, efetuar Pagamentos
e/ou Entregas de Moeda Estrangeira encaminhando a Camara as respectivas comunicacfes, sem
prejuizo da possibilidade de Registro de novas Operagdes de Cambio para Liquidagdo na mesma
data; e

(i) deverdo, na quarta etapa da Sesséo de Liquidacgdo definida no artigo 16, efetuar os Pagamentos
e/lou as Entregas de Moeda Estrangeira ainda devidos a Camara, transferindo os valores para a
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Conta de Liquidacdo ou para a conta mantida pela Camara junto a um dos Bancos Correspondentes
no exterior e encaminhando a Camara as respectivas comunicagoes.

Paréagrafo Primeiro - As transferéncias referidas nos itens (i) e (ii) do caput deste artigo deverao
ser efetuadas:

(1) quando em Moeda Nacional, por meio do STR; e

(if) quando em Moeda Estrangeira, por meio de sistemas de liquidacdo em tempo real ou de
registros internos (book transfer).

Paragrafo Segundo - Em caso de atraso ou falta da transferéncia devida a Camara, o Agente
responsavel serd declarado Devedor Operacional ou Inadimplente, conforme sua situagdo, nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Ocorrendo atrasos ou inadimplementos na quarta etapa da Sessdo de
Liquidacdo definida no artigo 16, a Camara realizara operagdes de compra e venda de Moeda
Estrangeira com os Bancos Correspondentes, de modo a suprir a falta de Moeda Nacional ou de
Moeda Estrangeira para o cumprimento de suas obrigacGes definidas no item (v) do artigo 16.

Artigo 19 - A Cémara apenas considerara efetivados os Pagamentos e/ou as Entregas de Moeda
Estrangeira depois de receber as Mensagens de confirmacdo enviadas pelo STR ou pelo Banco
Correspondente no exterior.

Artigo 20 - As transferéncias de valores parciais ndo serdo consideradas Pagamentos ou Entregas
de Moeda Estrangeira, sendo tais valores mantidos pela Camara como Garantias do Agente que as
tiver efetuado.

Subsecéo Il
Das Transferéncias em Favor dos Agentes

Artigo 21 - Apds recebidas as quantias correspondentes aos Saldos Liquidos em Moeda Nacional e
em Moeda Estrangeira, a Camara deverd, nos termos do item (v) do artigo 16:

(i) transferir os valores em Moeda Estrangeira, disponiveis nas contas por ela mantidas junto aos
Bancos Correspondentes no exterior, para os Agentes adimplentes com Saldos Liquidos comprados;
e

(ii) transferir os valores em Moeda Nacional, disponiveis na Conta de Liquidacdo, para os Agentes
adimplentes com Saldos Liquidos vendidos.

Paragrafo Primeiro - As transferéncias referidas nos itens (i) e (ii) do caput deste artigo deverao
ser efetuadas:

(i) quando em Moeda Nacional, por meio do STR; e

(if) quando em Moeda Estrangeira, por meio de sistemas de liquidacdo em tempo real ou de
registros internos (book transfer).
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Paragrafo Segundo - A Camara ficara desobrigada, perante os Agentes, apds efetuar a
transferéncia da totalidade dos valores devidos a cada um, nos termos dos itens (i) e (ii) do caput
deste artigo.

Secéo Il
Dos Atrasos e Inadimplementos

Subsecéo |
Dos Devedores Operacionais e Inadimplentes

Artigo 22 - A Camara declarara Devedor Operacional o Agente que ndo efetuar, até o horério por
ela estabelecido e por motivos de ordem operacional, a transferéncia de valores que lhe sdo devidos.

Artigo 23 - A Camara declarara Inadimplente o Agente que ndo efetuar, até o horario por ela
estabelecido e por incapacidade de pagamento, o Pagamento ou a Entrega de Moeda Estrangeira ou
que, também por incapacidade, deixar de efetuar qualquer outra prestacdo em favor da Camara.

Paragrafo Unico — A Camara apenas declarara um Agente Inadimplente depois de realizar todas as
diligéncias cabiveis junto a tal Agente, visando o cumprimento das obrigacfes deste.

Artigo 24 - Caberé exclusivamente a Camara, para a aplicacdo do disposto nos artigos anteriores,
diferenciar os motivos de ordem operacional da incapacidade de pagamento.

Paragrafo Unico — Para os fins deste Regulamento, a falta de comunicacio do Pagamento ou da
Entrega de Moeda Estrangeira regularmente efetuadas sera considerada atraso por motivo de ordem
operacional.

Subsecéo Il
Dos Procedimentos Aplicaveis aos Devedores Operacionais

Artigo 25 - A declaragdo de um Agente como Devedor Operacional implica:

(i) a ndo-efetivacdo de Pagamentos ou de Entregas de Moeda Estrangeira em seu favor;

(if) a retencdo e a utilizagdo, pela Camara, dos valores que deveriam ser transferidos para tal
Agente, das Garantias por ele depositadas e de sua cota no Fundo de Liquidacdo de Operacgdes de
Cambio, em satisfacdo das obrigacdes assumidas junto as partes adimplentes;

(iii) a obrigacdo de entregar Garantias Complementares, quando requeridas pela Camara; e

(iv) a obrigagéo de efetivar o Pagamento ou a Entrega de Moeda Estrangeira para a Camara, com o
acréscimo dos respectivos Encargos, na sexta etapa da Sessdo de Liquidacdo definida no item (vi)
do artigo 16.

Paragrafo Unico — A Camara podera recusar o Registro de novas Operacbes de Cambio de
responsabilidade de Agente que figurar em seus registros como Devedor Operacional.
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Subsecdo 11
Dos Procedimentos Aplicaveis aos Inadimplentes

Artigo 26 - A declaragdo de um Agente como Inadimplente implica:

(i) a ndo-efetivacdo de qualquer Pagamento ou Entrega de Moeda Estrangeira em seu favor;

(if) a utilizagéo, pela Camara, das Garantias por ele depositadas e de sua cota no Fundo de
Liquidacdo de OperacGes de Cambio, nos termos deste Regulamento, para a Liquidacdo de
Operacdes de Cambio e quaisquer outros débitos pendentes; e

(iii) sua exclusdo dos quadros da Camara.

Artigo 27 - As Operagdes de Cambio do Inadimplente contratadas com a Camara para Liquidacgéo
em Datas de Liquidacdo posteriores aquela em que se verificou a inadimpléncia serdo regularmente
liquidadas pela Camara com a utilizacéo dos valores a ele devidos e, se necessério, das Garantias
depositadas, nos termos deste Regulamento e das demais normas aplicaveis.

CAPITULO IX
DAS SALVAGUARDAS

Secéo |
Das DisposicOes Gerais

Artigo 28 - A Camara fara uso de Salvaguardas capazes de permitir a certeza da Liquidacdo das
Operacg0Oes de Cambio por ela aceitas.

Paragrafo Primeiro - As Salvaguardas de que trata o caput deste artigo compreenderdo, dentre
outras, as Garantias depositadas pelos Agentes, os Fundos e o Patrimdnio Especial.

Paragrafo Segundo - Para garantir o cumprimento de todas as suas obrigacdes, a Camara podera,
ainda, contratar Operacdes de Cambio inversas ou especificamente estruturadas, junto aos Bancos
Correspondentes, para cobertura de riscos decorrentes da possibilidade de inadimpléncia de Agentes
em Datas de Liquidacdo posteriores. Todas as despesas com essas operacdes serdo cobertas com a
utilizacdo de Garantias do Agente que gerou a situacdo, se for o caso.

Paragrafo Terceiro - Os mecanismos de liquidacdo da Camara, bem como sua estrutura de
Salvaguardas, foram constituidos de forma a permitir a certeza da Liquidacdo das Operagdes de
Cambio cursadas em seus Sistemas, estando, assim, ao amparo da Lei 10.214, de 27 de marco de
2001, conforme disposto nos respectivos artigos 4°, 5° e, principalmente, 6°.

Secéo 11
Das Garantias

Subsecéo |
Do Depdsito e da Alocagdo de Garantias
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Artigo 29 - A Céamara definira os ativos aceitos como Garantias, os valores requeridos a tal titulo e
as condicdes e os procedimentos para seu encaminhamento, sua alocagao e sua substituicao.

Paragrafo Unico — A Camara podera requerer Garantias Complementares:

(i) para a Aceitacdo de OperacOes de Cambio que excederem os limites operacionais;

(ii) para a Aceitacdo de Operacdes de Cambio que estejam fora dos parametros de mercado por ela
estabelecidos;

(iii) para a Aceitacdo de Operacdes de Cambio que resultarem em prejuizo para o Agente;

(iv) do Devedor Operacional, caso necessario; e

(v) em situaces especificas, por motivos de ordem prudencial.

Artigo 30 - O total de Garantias devidas pelos Agentes sera fixado em funcdo das OperacGes de
Cambio registradas, do Indice de Variacdo da Taxa de Cambio que for utilizado como parametro e
de outros critérios estabelecidos pela Camara.

Paragrafo Primeiro - A Camara, sempre que considerar necessario, alterara o Indice de Variagio
da Taxa de Cambio que for utilizado como parametro, consultando, se necessario, 0 Comité de
Risco da BM&FBOVESPA.

Parégrafo Segundo - Para o Depdsito e a Liberacdo de Garantias, serdo adotados 0s mecanismos e
0s procedimentos estabelecidos no Manual de OperacGes da Camara. Cabera ao Departamento de
Registro e Contratacdo desta prestar orientagdo aos Agentes envolvidos, se necessario, para a
correta movimentacao de Garantias.

Subsecéo Il
Da Utilizagdo de Garantias

Artigo 31 - A Camara utilizara as Garantias e a cota no Fundo de Liquidacdo de Operacdes de
Cambiodo Devedor Operacional ou Inadimplente, na seguinte ordem:

(i) Garantias Vinculadas, destinadas aquela Data de Liquidacg&o;

(ii) Garantias Complementares, destinadas aquela Data de Liquidacé&o;

(iii) Garantias N&o-Vinculadas, na proporcdo dos Saldos Liquidos devedores para cada Data de
Liquidacdo; e

(iv) cota no Fundo de Liquidacdo de Operagdes de Cambio, na proporcdo dos Saldos Liquidos
devedores para cada Data de Liquidagé&o.

Paragrafo Unico — Para utilizacio e movimentacio de Garantias, a Camara podera fazer uso dos
servigos de Banco Liquidante.

Artigo 32 - As Garantias do Agente Inadimplente permanecerdo depositadas, ap6s a Liquidacao das
obrigacdes referentes as Operagdes de Cambio para as quais se destinavam, para utilizagdo pela
Camara como Garantias N&o-Vinculadas em Saldos Liquidos devedores a liquidar.
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Paragrafo Unico — As Garantias N&o-Vinculadas deverdo, em qualquer hipdtese, permanecer
depositadas, nos termos da legislagcdo em vigor, enquanto o Agente detiver obrigacOes financeiras
decorrentes de Opera¢des de Cambio ndo cumpridas totalmente com a Camara.

Subsecao 11
Da Situacéo das Garantias e de Sua Liberacéo

Artigo 33 - As Garantias Vinculadas serdo consideradas Garantias N&o-Vinculadas apds o Agente
efetuar o respectivo Pagamento ou a respectiva Entrega de Moeda Estrangeira.

Paragrafo Primeiro - Uma vez efetuada a conversdo das Garantias Vinculadas em Garantias N&o-
Vinculadas, nos termos do caput deste artigo e observado o disposto no pardgrafo seguinte, o
Agente que for titular daquelas Garantias podera:

(i) requerer sua retirada;

(ii) utiliza-las em outras Operacdes de Cambio ou para os Fundos ou, ainda, utiliza-las para a
Liquidacdo de suas obrigacGes perante a Camara; ou

(iif) manté-las em sua conta de Garantias N&o-Vinculadas junto & Camara.

Paragrafo Segundo - A retirada ou a alocacdo de Garantias N&o-Vinculadas, nos termos dos
incisos (i) e (ii) do paragrafo anterior, apenas sera possivel se 0 Agente ndo possuir nenhuma outra
obrigacdo na Data de Liquidagéo decorrente da Contratacdo de Operagdes de Cambio pendente para
com a Camara e nao tiver sido declarado Inadimplente.

Secéo 1
Dos Fundos

Artigo 34 - A Camara mantera o Fundo de Liquidacdo de Operagdes de Cambio, além de outros
que venha a constituir, visando a plena e imediata Liquidacdo das Operacbes de Cambio, nos
termos da destinacao especifica de cada um.

Paragrafo Unico — Todos os Fundos, constituidos em favor da Camara, serdo por ela
administrados, sendo-lhe facultado, em qualquer hipotese, recorrer aos servicos de custodia e de
deposito prestados por terceiros para a manutencao e a administracdo dos ativos que os compdem.

Artigo 35 - O Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio, composto dos depdsitos efetuados
para Habilitacdo (acesso) dos Agentes e de contribuicdo da BM&FBOVESPA, constitui garantia
minima necessaria ao vinculo do Agente com a Cémara e tem a finalidade de garantir o
cumprimento das obrigacGes garantidas pela Camara, nos termos e na ordem estabelecidos neste
Regulamento, no caso de inadimplemento de um ou mais Agentes.

Paragrafo Primeiro — A contribuicdo da BM&FBOVESPA ao Fundo de Liquidacdo de Operacdes
de Cambio tem a finalidade complementar de cobrir quaisquer eventos decorrentes de falhas
operacionais ou administrativas da Camara.
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Paragrafo Segundo - O Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio é mutuo, sendo a
responsabilidade de cada Agente para com o Fundo de Liquidacdo de Operagdes de Cambio
solidaria e limitada, individualmente, ao valor da sua contribuic&o.

Paragrafo Terceiro - A Camara estabelecera e revisara periodicamente o valor do Fundo de
Liquidagédo de OperagOes de Cambio e o de suas cotas, bem como a relagdo dos ativos que poderéo
integra-lo.

Paragrafo Quarto - Os valores das contribuicbes dos Agentes e da BM&FBOVESPA para o
Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio sdo propostos pelo Diretor Presidente e aprovados
pelo Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA. Os valores das contribuigdes dos Agentes
podem ser diferenciados conforme a categoria a qual se enquadrem e os limites operacionais a eles
atribuidos. O valor da contribuicdo da BM&FBOVESPA para o Fundo de Liquidacdo de OperacGes
de Cambio deve corresponder, no minimo, a soma dos valores das contribui¢bes requeridas dos
Agentes. Os valores das contribui¢fes sdo divulgados por meio de Oficio Circular.

Paragrafo Quinto - A utilizagdo dos recursos do Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio
estd vinculada exclusivamente aos seus propdésitos, observando-se as regras de execucdo de
Garantias.

Parégrafo Sexto - A utilizacdo dos recursos do Fundo de Liquidacdo de Operagdes de Cambio em
virtude de inadimpléncia de um ou mais Agentes implica na obrigacdo do(s) Agentes(s)
inadimplente(s) em reconstituir(em) o(s) valor(es) utilizado(s) no prazo estabelecido pela
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Sétimo - Caso o Agente inadimplente ndo reconstitua o valor do Fundo de Liquidacédo
de Operaces de Cambio utilizado para cobrir as perdas decorrentes da sua inadimpléncia, 0s
demais Agentes adimplentes devem reconstituir o valor utilizado de suas respectivas contribuicoes,
no prazo estabelecido pela BM&FBOVESPA.

Paragrafo Oitavo - Os aportes realizados para reconstituicdo do Fundo de Liquidacdo de
Operacbes de Cambio ndo poderdo ser utilizados para cobrir perdas decorrentes da inadimpléncia
que motivou esta reconstituicdo ou de inadimpléncias anteriores a esta reconstituicdo e observado o
limite definido no paragrafo seguinte.

Pardgrafo Nono - O valor total de aportes para reconstituicdo do Fundo de Liquidacdo de
OperacOes de Cambio realizados por determinado Agente em qualquer periodo de 20 (vinte) dias
Uteis consecutivos é limitado a 3 (trés) vezes o valor da contribuicdo individual a ele atribuido no
inicio do referido periodo.

Paragrafo Décimo - A BM&FBOVESPA, a seu critério, pode rever os valores da sua contribuicdo
e da contribuigdo individual de cada Agente ao Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio.
Havendo alteracdo, os Agentes serdo comunicados dos novos valores requeridos.
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Paragrafo Décimo Primeiro - Em caso de aumento dos valores das contribuicdes dos Agentes,
cada Agente devera realizar o aporte de recursos necessarios para adequagdo da sua contribuicdo ao
novo valor requerido, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis consecutivos contado da data da
comunicagdo do novo valor requerido. A obrigacdo de adequagdo da contribui¢cdo ao novo valor
requerido ndo se aplicara ao Agente que se descredenciar perante a BM&FBOVESPA até o término
desse prazo.

Paréagrafo Décimo Segundo - Caso a revisao resulte em reducdo dos valores das contribui¢bes dos
Agentes, a Camara disponibilizara, para retirada pelos Agentes, a partir da data em que 0s novos
valores entrarem em vigor, 0s recursos excedentes de suas respectivas contribuicoes.

Paragrafo Décimo Terceiro - Os aportes realizados em decorréncia de revisdo do Fundo de
Liquidacdo de Operacdes de Cambio ndo poderdo ser utilizados para cobrir perdas decorrentes de
inadimpléncias ocorridas em data anterior a data da comunicacdo dos novos valores requeridos em
decorréncia desta revisao.

Paragrafo Décimo Quarto - Compete ao Conselho de Administracdio da BM&FBOVESPA
estabelecer as demais normas que regem o Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio.

Secéo 1V
Do Patrim6nio Especial

Artigo 36 - A BM&FBOVESPA constituiu, nos termos determinados pela legislacdo do Sistema de
Pagamentos Brasileiro, Patrimonio Especial para a Camara, formado por bens e direitos e destinado
exclusivamente a garantia do cumprimento de suas obrigacfes, nos termos da regulamentacdo em
vigor.

Paragrafo Unico — Os bens e os direitos que integram o Patriménio Especial, bem como seus
frutos e rendimentos, ndo se comunicardo com o patriménio geral ou outros patriménios especiais
da BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacdo do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Secéo V
Da Utilizacdo das Salvaguardas em Situacdes de Inadimpléncia

Artigo 37 - Confirmada a inadimpléncia de Agente na quarta etapa da Sessdo de Liquidacdo
definida no item (iv) do artigo 16, a Camara utilizara as Salvaguardas na seguinte ordem:

(i) Garantias Vinculadas do Inadimplente, destinadas aquela Data de Liquidacao;

(ii) Garantias Complementares do Inadimplente, destinadas aquela Data de Liquidacdo;

(iii) Garantias N&o-Vinculadas do Inadimplente, na proporcdo dos Saldos Liquidos devedores para
cada Data de Liquidacao;

(iv) cota do Inadimplente no Fundo de Liquidacdo de Operagdes de Cambio, na proporcdo dos
Saldos Liquidos devedores para cada Data de Liquidagéo;

(v) Cota da BM&FBOVESPA no Fundo de Liquidagédo de OperacBes de Cambio; e
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(v) Cotas dos demais Agentes adimplentes depositadas no Fundo de Liquidacdo de Operacdes de
Cambio..

Artigo 38 - Confirmada a inadimpléncia de Agente na sexta etapa da Sessdo de Liquidacdo definida
no item (vi) do artigo 16, a Camara utilizara as Salvaguardas na seguinte ordem:
(i) Garantias Vinculadas do Inadimplente, destinadas aquela Data de Liquidacao;
(ii) Garantias Complementares do Inadimplente, destinadas aquela Data de Liquidacdo;
(iii) Garantias do Inadimplente N&o-Vinculadas, na proporcao dos Saldos Liquidos devedores para
cada Data de Liquidacao;
(iv) cota do Inadimplente no Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio, na proporcdo dos
Saldos Liquidos devedores para cada Data de Liquidag&o;
(v) cota da BM&FBOVESPA no Fundo de Liquidacdo de OperacGes de Cambio;
(vi) cotas dos demais Agentes adimplentes depositadas no Fundo de Liquidacdo de Operacdes de
Céambio;
(vii) outros mecanismos de salvaguarda criados com esse objetivo; e
(viii) demais recursos da BM&FBOVESPA

CAPITULO X

DOS CUSTOS E DOS ENCARGOS

Artigo 39 - A BM&FBOVESPA estabelecerd, relativamente a Camara:

(i) os critérios utilizados no calculo dos Custos e dos Encargos;

(ii) os valores dos Custos e dos Encargos devidos; e

(iii) os prazos, os termos e as condi¢Oes de pagamento dos Custos e dos Encargos.

Artigo 40 - Os pagamentos dos Custos e dos Encargos serdo de responsabilidade:

(i) no caso dos Custos, dos Agentes que tiverem utilizado os servicos da Camara e/ou dos Sistemas
de Negociagéo; e

(i) no caso dos Encargos, do Agente que tiver dado causa a sua incidéncia.

Artigo 41 - O atraso no pagamento dos Custos ou dos Encargos implica:
(i) aincidéncia de multa e juros; e
(ii) a suspensdo do Agente, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO XI
DAS PENALIDADES

Artigo 42 - Em situacOes de falta ou irregularidade, as seguintes penalidades podem ser aplicadas:
(i) adverténcia;

(i) suspenséo; ou

(iii) exclusao.

Artigo 43 - A Cémara aplicaré a pena de adverténcia em caso de ocorréncias que impecam, atrasem
ou dificultem o pleno e imediato processamento, em seus Sistemas, de Operacdes de Cambio ou de
sua adequada Liquidacéo.
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Artigo 44 — A Camara aplicara a pena de suspensdo ao Participante que:

(i) receber 5 (cinco) adverténcias em periodo igual ou inferior a 30 (trinta) dias consecutivos; ou

(ii) deixar de pagar os Custos ou 0s Encargos nos prazos estabelecidos, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Unico — E vedado ao Agente ou Intermediador suspenso o Registro de novas Operagdes
de Cambio.

Artigo 45 - A Camara aplicaré a pena de exclusao:
(i) ao Agente Inadimplente; ou
(i1) ao Participante que for suspenso 5 (cinco) vezes no prazo de 12 (doze) meses consecutivos.

Artigo 46 - A aplicacdo das penalidades de que trata este Capitulo cabera ao Diretor Presidente da
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico — Da decisdo que tenha aplicado penalidade cabera recurso ao Conselho de
Administragdo da BM&FBOVESPA, nos termos dos Estatutos Sociais desta.

CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 47 - A BM&FBOVESPA editara normas complementares que se fizerem necessarias para
aplicacdo do disposto neste Regulamento.

Artigo 48 - Aplicam-se a este Regulamento as disposicOes dos Estatutos Sociais da
BM&FBOVESPA.

Artigo 49 - A Céamara prestard informacdes ao Bacen, nos termos da regulamentacdo vigente,
comunicando as ocorréncias e 0s dados relativos as atividades por ela desenvolvidas.

Paragrafo Unico — Para os fins do disposto no caput deste artigo, serdo considerados ocorréncias
todos os eventos fora da rotina de operacGes da Camara.

Artigo 50 - A Camara mantera sigilo das Operacbes de Cambio, nos termos da legislacdo e da
regulamentacéo em vigor.

Artigo 51 — Nos termos da legislagcdo em vigor, e observadas as obrigacdes dos Agentes previstas
anteriormente no presente Regulamento, todas as posigdes serdo encerradas, apurando-se um unico
resultado multilateral compensado liquido para cada Agente, mediante:

Q) 0 ajuizamento de pedido de recuperacdo judicial ou o ajuizamento do pedido de
homologacéo do plano de recuperagéo extrajudicial pela BM&FBOVESPA; ou

(i) a decretacdo judicial de faléncia da BM&FBOVESPA, cujos efeitos ndo sejam
suspensos ou revogados em ate 15 (quinze) dias corridos consecutivos.
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Paréagrafo Primeiro — A ocorréncia da hipotese (i) ou (ii) mencionada no caput sera comunicada
pela Camara aos Participantes e aos 0rgaos reguladores.

Paragrafo Segundo — O processo de encerramento de posi¢cdes tera inicio ap6s a ocorréncia da
hipo6tese (i) ou (ii) mencionada no caput, conforme procedimentos e critérios estabelecidos pela
Cémara.

Paragrafo Terceiro — O resultado multilateral compensado liquido de cada Agente, mencionado no
caput, serd apurado pela Camara e devera ser liquidado em data por ela estabelecida. O resultado
multilateral compensado liquido de cada Agente correspondera a compensacao de (i) resultados
decorrentes do encerramento de todas as posicdes em aberto sob sua responsabilidade e (ii)
eventuais obrigacdes nédo liquidadas pelo Agente perante a Camara ou pela Camara perante o
Agente.

Paragrafo Quarto — A Camara podera utilizar as Garantias depositadas pelos Agentes, na forma
deste Regulamento, caso o Agente cujo resultado multilateral compensado liquido seja devedor ndo
o liquide perante a Camara, na forma e nos prazos previstos neste artigo.

Paragrafo Quinto — N&o obstante a ocorréncia da hipdtese (ii) mencionada no caput, as obrigagdes
dos Participantes e da Camara, nos termos deste Regulamento, permanecerdo em vigor e exigiveis
durante o periodo de 15 (quinze) dias corridos consecutivos mencionado do caput.

Artigo 52 — Nos termos da legislacdo em vigor, e observadas as obrigacdes dos Agentes previstas
anteriormente no presente Regulamento, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, do
pagamento do Saldo Liquido a um Agente pela Camara, que ndo tenha sido liquidada por um
periodo de 20 (vinte) dias Uteis consecutivos contado a partir da data de recebimento, pela Camara,
de notificacdo por escrito do Agente que deixou de receber os recursos devidos, a exclusivo critério
desse Agente suas posicdes poderdo ser encerradas, apurando-se um Unico resultado multilateral
compensado liquido.

Paragrafo Primeiro — A ocorréncia da inadimpléncia mencionada no caput deve ser comunicada
imediatamente pela Camara aos 6rgaos reguladores.

Paragrafo Segundo — O processo de encerramento de posicOes sera realizado a partir do término
do periodo de 20 (vinte) dias Gteis consecutivos mencionados no caput, conforme procedimentos e
critérios estabelecidos pela Camara.

Paragrafo Terceiro — O resultado multilateral compensado liquido do Agente, mencionado no
caput, serd apurado pela Camara e devera ser liquidado em data por ela estabelecida. O resultado
multilateral compensado liquido do Agente correspondera a compensacdo de (i) resultados
decorrentes do encerramento das posicdes em aberto sob sua responsabilidade e (ii) eventuais
obrigacGes ndo liquidadas pelo Agente perante a Camara ou pela Camara perante o Agente.
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Paragrafo Quarto — A Camara podera utilizar as Garantias depositadas pelos Agentes, na forma
deste Regulamento, caso o Agente cujo resultado multilateral compensado liquido seja devedor ndo
o liquide perante a Camara, na forma e nos prazos previstos neste artigo.

Paragrafo Quinto — N&o obstante a ocorréncia da inadimpléncia mencionada no caput, as
obrigacOes dos Participantes e da Camara, nos termos deste Regulamento, permanecerdo em vigor e
exigiveis durante o periodo de 20 (vinte) dias Uteis consecutivos mencionado no caput.

Artigo 53 - Cabera ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA:

(i) resolver quaisquer conflitos relacionados a atuacdo da Camara ou as OperacGes de Cambio
cursadas em seus Sistemas, ou delas decorrentes; e

(ii) resolver os casos em que este Regulamento e as demais normas editadas pela Camara sejam
OMissos.

Artigo 54 - Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, os Participantes poderdo recorrer a
arbitragem, nos termos da legislacdo aplicavel e do Regulamento do Juizo Arbitral da
BM&FBOVESPA, para dirimir qualquer litigio decorrente de Opera¢des de Cambio ou da atuacéo
da propria Camara, ou a elas relacionado.
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