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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

CNPJ n° 41.196.383/0001-00

Classificagdo CVM: Capital Semente A
Codigo ISIN Cotas Classe A: BRO9X4CTF002 ANBIMA
Cddigo ISIN Cotas Classe B: BRO9X4CTF010
Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM: RFP/2021/024
Registro da Oferta de Cotas Classe B na CVM: RFP/2021/025

O BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE, inscrito no CNPJ sob o n° 41.196.383/0001-00, fundo de icil o ituido nos termos da Instrugdo CVM 578, por meio de sua administradora, BANCO DAYCOVAL S.A.,

instituiao financeira devidamente autorizada a prestagéo dos servigos de administraao de carteira de valores mobilirios nos termos da regulamentagéo aplicavel, Conforme Alo Declaratoro n° 17,552, expedido em 05 de dezembro de 2019, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1793, inscrita no CNPJ sob n° 62.232.889/0001-90 (“Administradora”) realiza, com a intermediacéo do MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — Torre P de Agtcar, Botafogo, inscrita no CNPJ sob 0 n° 05.389.174/0001-01 (‘Coordenado Lider"), a distribuicao piiblica primaria de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas classe A (‘Cotas Classe
A") e cotas classe B (‘Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), ambas com valor nominal unitario de RS 100,00 (cem reais), em sistema de vasos comunicantes (*Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe
A elou de Cotas Classe B, conforme o caso, ser4 abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B (“Primeira Emissdo” e “Oferta’, respectivamente, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B"), sendo o montante total

R$150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

O Fundo ¢ administrado pela Administradora, que também exercera a controladoria e escrituragd@o das Cotas. A gestdo do Fundo ¢ realizada pela KPTL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 11.233.865/0001-14, com sede na Rua Joaquim Floriano,
n° 466, 1° andar, Conjunto 103, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04534-002, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira, conforme Ato Declaratdrio n 10.706, de 19 de novembro de 2009 (‘Gestor”), sob orientag&o
e consultoriada BOSSA NOVA INVESTIMENTOS E ADMINISTRACAO S.A., sociedade por acdes, inscrita no CNPJ sob on® 13 568.149/0001-13, com sede na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Brascan Century Corporate, bloco C, conjuntos 1101 e 1104, bairro Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, CEP 04.534-002, contratada pelo Fundo para realizar as atividades de deiil (“Consultor de Investimento”).

O Fundo & regido por seu regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo (‘Regulamento”), e pela regulagéo e autorregulagdo aplicaveis.

of hores esforgos alnstrugio CVM 400, sob a do C Lider, com a participag&o de Instituigdes Consorciadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes
Participantes da Oferta’).

‘Sera admitida a distribuigéo parcial das Cotas, send tante mini bito da Primeira E: da Of 400.000 mi) Cotas, otalizando RS 40.000.000,00 (quarenta mihdes de recis), sem fimite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B, podendo
este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em raz&o do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera subscrever 250 (duzentas e cinquenta) Cotas Classe A, montante minimo de
investimento por investidor de RS 25,000,00 (vinte & cinco mil reai), e cadaiinvesiidor da Oferta Classe B deverd subscrever o montante minimo de 10,000 (dez mil) Cotas Classe B, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de RS 1.000.000,00 (um milho de reai).

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrug&o CVM 400, inici ofertada poderé ser d té 20% (Vi cento), ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) cotas adicionais, n: licoes das Cotas ini of L em c

Lider (‘Cotas Adicionais"). As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundosema idade d pedido de registro de distribuicéo publica & CVM ou termos da Primeira Emissio e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso eniidas, também serén colocadas sob regime de melhores sforcns A colocagzo.
As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas como Cotas Classe A ou como Cotas Classe B, observad de Viasos C

A Oferta destinase 20s investidores qualicados, tal como definidos nos termas CVM 30 que séj fados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes & aplicag&o em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no
médio . condizente com a polit do Fundo (' ’).

O Fundo possui prazo de duragéo de 10 (dez) anos, contados da data da primeira integralizago do Fund dor, Definitivo, p pr pela de Colistas.

O Fundo tem por objetivo buscar proporcionar aos seus Cotistas aravés do em ' definidas no

O Gestor e o Consultor de Investimento faro jus a uma Taxa de Performance sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o quando da distribuig&o d , inclusive em Amorti nos seguintes termos: () 05 Resultados serdo aos Cotistas até que cada um
deles tenha recebido o valor apital acrescido do (i) apés o aos Colistas dos valores descritos noinciso (), os passardo a ser i 20 Gestor e ao Consultor de Investimento até que eles tenham recebido em conjunto, a ttulo de Taxa
de Performance, valor correspondente a 2096 (vinte por cento) do montante distribuido a cada Cotista acima do respectivo Capital Integraiizado; i) ap6s o pagamento a0 Gestor e ao Consifor de Investimento dos valores descritos no inciso (i), 0 Resuaos passaro a ser entre Gestor e
Consultor atitulo de Taxade e 0s Cotistas, na proporgo de: (a) 20% (vinte por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e 80% (oitenta por cento) para os Cotistas, para os Cotistas equivalente a0 Cap\tal Integralizado
atualizado pelo Benchmark Adicional; e (b) 30% (inta por cento) para o Gestor e 0 Consultor de Investimento em conjunto e 70% (setenta por cento) para s Cotistas, a partr do momento em que 0s Cotstas tiverern recebido a0 Capnal atualizado pelo Adicional. A Taxa
de Performance seré rateada entre o Gestor e o Consultor de na &0 de 50% (cinquenta por cento) cada um.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS
REALIZADOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NA INTEGRA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 52 A 63 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, PARA O COTISTA. ALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDONAO
REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DOREGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Tado Cotista, a0 ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco € adesio ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objefivos do Fundo, de sua poliica de investimento, da compasigéo da carteira (inclusive quanto & possibiidade de
utiizaggo de instrumentos derivativos), da taxa de administragéo devida & Administradora e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagéo e perda no patriménio liguido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

o d

O FUNDO E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS AO RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, CONFORME INDICADO NA PAGINA 56 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

NAOHA GARANTIA DEQUEOTRATAMENTOTRIBUTARIOAPL\CA\/EL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE
ATRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO”, NAS PAGINAS 64 A 65, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.
A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA OU DAS
DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
CCOMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA, PELO CONSULTOR DE INVESTIMENTO, PELO GESTOR E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O
RETORNO PRFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS
VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS COTAS SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODUL O DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3 (“B3”), SENDO A DISTRIBUIGAO
LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3, E PODERAO SER DEPOSITADAS PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO FUNDOS21 — MODULO DE FUNDOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIACOES E OS
EVENTOS DE PAGAMENTO LIQUIDADOS FINANCEIRAMENTE E AS COTAS CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE POR MEIO DA B3. O PROSPECTO PRELIMINAR E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA E DA CVM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU A CVM.

Coordenador Lider

modalmais

Gestora Consultora de Investimento Administradora
KP INNOVATION b
T [ ossanovas Raycoval

A data deste Prospecto Definitivo é 08 de abril de 2022




bossanova

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




bossanova

SUMARIO

1. DEFINIGOES. ..ottt ettt ettt ettt s et ettt es st e s s s senens 1
2. SUMARIO DA OFERTA ..o itititiieietee sttt sttt se st bes e et et ss s s ene e 13
2.1. Sumério das CaracteristiCas da OfEra .........cccvvirieiriee s 13
3. SUMARIO DO FUNDO ..ottt ettt se ettt st ssese s s esesesessenas 20
3.1. Constituicdo e Forma de CoNAOMINIO........cciiiuuriiiieieeeiisiirirr e ee e e s s s e e e e e e s s ereeeeesaannes 20
3.2. REQIAS APIICAVEIS ....coiiiieiiie ittt ettt b et b et e e st e s bt e e ebbe e s be e e naneean 20
I TRC T @1 - T3 o= Tox= To Jo [0 18 11 To [ 1 USSR 20
3.4, Prazo 08 DUIAGED .....eeiiiiiiieei ittt ettt ettt ettt e e et e e e aa bt e e e aa bt e e e anbe e e e e anbne e e e annes 20
3.5. Administragdo, Gestédo, Consultoria de Investimentos e Prestacdo de Servigos................ 20
3.6, PUDINCO-AIVO. ...ttt ettt e b e b n e s bt esnne e s be e e snne e s beeennneean 21
3.7. ODJEtIVO 0O FUNAO ....eeiiiiiiiiee ettt e e e 22
3.8. POIitica de INVESHMENTO .....coiiiiiiiie ittt e e e sre e snneean 22
3.9, COINVESHIMENTO....eeiiiiee ettt s et e et e e e s s sttt e e eeeesasnssbeeeeeeeeesaansnteeneeeaeesaansnes 23
3.10. Classe de Cotas d0 FUNAO.........coociiiiiiiiiiee e 24
3.10.1. CaracteriStiCas AS COLAS ........ueiiueeeiiiieriei ettt et e e bt e sbe e s be e e snre e snreeesnneeaas 24
3.10.2. Negociagdo N0 Mercado SECUNAIIO ........cveiieiiiiieeiiite ettt 24
3.10.3. Direito de Prefer@nCia.......cvieiiieiiie ettt 24
3.10.4. Integralizacio e SUDSCrIGAO dAS COAS........ueieiiiiiie ittt 24
3.11. Taxa de Administracéo, Taxa de Custddia e Taxa de Consultoria............ccccecveevveeeennnen. 25
3.11.1. RemuneraGao da AdmiNIStratOra. ........ueeiiiiiiieiiiee ettt 25
3.11.2. Periodicidade da Taxa de AAMINISIrAaGAO ...........coiiuiiiiiiiiiie e 26
3.11.3. TAXA A CUSEOTIAL. ... veeeeteeiitie ettt ettt ettt etttk bt esabe e sabe e e sbe e e sbneesaneean 26
10 0 I I S = - W (= @ LS o 7= USRS 26
3.12. Amortizactes € Taxa de PerfOrManCe..........oocuuuiiiiiiei ittt 26
T 0 B A 1[0 4 72 Yo 1= P PP PP T UTPRRP 26
3.12.2. Taxa de PeIfOIMANCE........coiuiiieiitiie ettt 26
3.13. Taxa de Saida e Taxa de EqQualizaGao NO INGreSS0 ........ceevviiiieiiiiiieeeiiiie e 27
O o =Yg o= o To R o [o I U o To [o O P PP PP OTPRRP 27
3.15. Assembleia Geral e COtiSTA.........cvvveeirriieeiiriiee e 28
3.15.1. Matérias de Competéncia Privativa; QUOruns de Aprovagaio .........cocceeeeerieeeeinieeeennnnne. 28
3.15.2. Forma de Convocacgdo, Local e PeriodiCidade .............uueeieiiiiiiiiiiiiiiiiee e 30
3.15.3. Quérum de Instalagao; DEliDEraGOEsS .........cvvvieiiiiie e 30
3.15.4. Consulta Formal; VOO EIEIIONICO .....uuuniiiieiiiieiiiee et e e e e e e e e e e eeaaeas 31
3.16. CONFlItD B INEEIESSES ... eeiiiiiiie ettt ettt e e e e st e e e e e e s e abnbeeeeaaeeeeaannnes 31
10 A o [0 o o To=To R o (o JN ¥ Vo [o O PP 31
3.18. Informacdes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes ............ccccocveeevcieeiicieeceene, 32
3.19. DemONStrag8es CONTADEIS .......ccoiiiiiie i 32
2 O AN o1 1 =T 1= o PRSPPI 33
3.21. Principais Fatores & RISCO........iiiuuiiiiiiie ettt e e e e e s e e e e e e e e nnaes 33
4. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER

E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO .......cooiiiiiiiiiieeeeieeeeeeeeieveeeeeeeeeeeees 35
5. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA .....coouiiiiiietetetcteteeee et 36
5.1. PUDICO AIVO 08 OFBIA ......ceiieiiiiii ettt e e e stae e e e sntae e e s snraeaeeeneees 36
L A U1 (0] - Yo o 1= SO UUSER 36




LSRG 2 J=To 113 g T=To (ST 0] [0 To7=Tox- To 1RSSR 36

5.3.1. Sistema de Vas0S COMUNICANTES. .......cuuieeeiiiiuiieieeeeeeiaaiiteeeeeeeeesastnreeeeeeesssaasnreeeeeeaeesaansnes 36
5.4. Quantidade de Cotas e Prego de Subscrigdo na Primeira EMiSS&0 ........cccccovcvvveeiniieeenenn. 36
5.5. Preco de Subscricdo na Primeira EMISSA0 .........uuvviieeiiiiiiiiiiiiee st ssinineee e e e e 36
5.6. OPGAO0 de LOte AQICIONAI .....ccoiuiiiiiiiiiieet e 36
5.7. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do FUNAO ........cccccevviiveiiiiiie e, 36
5.8. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do FUNdO............cccocviiiiiiiiiinicc e 37
5.9. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas........ccccceceevvvcvvieneeeeeeiiinnnns 37
5.9.1. Manutencado de Recursos no Fundo Intermediario..........cccccceeeviiiiiiiieece e 37
5.9.2. Periodo de Lock-Up do FUNdo INtermMediario ...........ccueeiueiiiiiieiiee e 37
5.9.3. Resgates das cotas do Fundo Intermediario para a integralizagdo das Cotas Classe A .... 38
5.9.4. Resgate Compulsério das Cotas do FUNdo Intermediario.............ccvvveeveeeeiiiiciiieieeeee e 38
5.10. Informagdes Gerais sobre 0 FUNdO INtErMEIANIO .......ccovvvveeiiiiiee e 38
5.10.1. Condigdes Gerais do FUNdO INtErMEdIANiO .........cuuveeiiiiiee i 38
5.10.2. Politica de Investimento do Fundo Intermediario .............coeveeeiiiiiiiiiiiee e 38
5.10.3. Publico Alvo do FUNAO INtErMEIANIO. .......ccvvvieiiiiie et 38
5.10.4. Prestadores de Servicos do FUNdO INtermediario. ...........ovvveeiiiiiiiiiiiiie e 39
5.10.5. Taxa de Administracao do FUNdo INtermediario. ..........ccccevviieeeiiciiie e 39
5.10.6. Fatores de Risco do Fundo INtermediario. ............ccuvieiiiiieiiiiiie e 39
5.10.7. Demais informag6es sobre 0 Fundo Intermediario. ............covovveeiiiiiiiiniie e, 39
5.11. Cotista INadiMPIENTE ... —————— 39
5.12. Distribui¢8o parcial e subscrigdo condicionada .............ccceeeviiiiiiiiiieee e 40
5.13. PIano de diStHDUIGAO ..........eeiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e eaaees 40
L0 @ ) =T o - USRS 41
5.15. Procedimento da OFITaA........ccuueiiiiiiiiiieiie ettt e e e e e e e e e e 41
5.16. Inicio da Oferta, Periodo de Colocagao e Encerramento da Oferta.........ccccccovcvveeeiiieeeenee, 43
5.17. Subscricio e integralizag8o de COtAS ........ccooiiiiiiiiiiie ettt 44
5.18. Ambiente de NegOCIACAO AAS COLAS .....ceieiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e 45
5.19. ClasSifiCAGEAO U8 FISCO .....veiieiiiiiieiitiee ettt ettt ettt e e et e e e enens 45
5.20. CoNAIGCOES da OFBITA ........ueiiieiie ettt e e e e e e s e beeee e e e e e e aaneaes 46
5.21. Alterag@o das circunstancias, revogacao ou modificag@o da Oferta............cccceeeevveeennnnn. 46
5.22. Suspensdo e cancelamento da Oferta ..o 46
5.23. Cronograma INAICALIVO ........ccoeieieeeie e 47
Lo O W) (o 1o = T @ =1 o - USSR 48
5.25. Contrato de DIStrDUIGED .......ceiiiiiiiiiiiiiiiie et e e e e e e 48
5.26. Inadequacao dO INVESHMENTO. ........c.uuiiiiiiiie ettt et 50
5.27. Declaracéo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400.........ccccveveeeeeiiiiiinieeeee e e 50
5.28. Disponibilizacéo de avisos e anliincios da Oferta...........cccveviiieeeiiiiiee e 51
6. FATORES DE RISCO ...uututiiiiiiiiiiiiiiiiiiitit s 52
6.1. Riscos relacionados ao FUNCO € 8S COLAS .........cccceeiuiiiiiiiiiiie e 52
6.2. Riscos relacionados a0 SEtOr @CONOMICO ... .....uutrieaeieiiiiieeeee e e e e et e e e e e e s e eibere e e e e e e e e e snbeeeeeas 58
6.3. Riscos relacionados aos ativos dO FUNUO..........ccoiiiiiiiiiiiee e 58
6.4. RiSCOS relacionados & OfEIa...........uueiiiiei i e e e e e e e e e e nnraaaees 62
7. TRIBUTAGAO .....coitiieteeee ettt ettt ettt a et s et et se ettt es st ene s 64
A% T I 11 o101 =TT L TP PTTT RSP 64
472 1o 10 = Vo= o Jo [o N 1T [ TSP 64
7.3. TriDULACAO OS COLISTAS. .. eiiiieiiiiiitie ettt e et e e e e e s et b e e e e e e e e e annbaeeeeas 64




8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.......coooiiiiiiriririreeisieeie e 66

S T O U )T o =T [ 66
8.2. Disponibilizac@o do Prospecto Definitivo .........c..uueiiiieiiiiiiiiiiccee e e e 66

9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS

COM O FUNDO E A OFERTA ....ottttttititiiitiiiiiiiiiiisssasisssiseassssasasssaaesaaaaaasssaasaaaaaaaaaaanassanasnnnsnaannnns 67
9.1. Relacionamento da Administradora com 0 Coordenador Lider.......cccooeeeveeeieieiiiiiieeeeeeeeeennn 67
9.2. Relacionamento do Gestor com 0 Coordenador LIAET ......ccooeeeeeeeiieieieiecccceeceeeee e 67
9.3. Relacionamento do Gestor com a AdmMIiNIStradOra ......ccoeeeeeeieiiiiieiieieiciececeee e 67
9.4. Relacionamento da Administradora com o Consultor de Investimento..........cccccceeeeeeeeveennee. 67
9.5. Relacionamento do Coordenador Lider com o Consultor de Investimento............ccceeeeennnne. 67
9.6. Relacionamento do Gestor com 0 Consultor de INnvestimento ...........cceeeeveeeiivevvviieeeeeeeeeenne, 68
10. DESTINAGCAO DOS RECURSOS.......ooieiieeieieiceete ettt senens 69
10.1. Destinacdo dos recursos; Estratégia Planejada: ...........cccoouvviiiiiiiiiniiii e 69

11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA,

DOGESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS ......cccceviiiiieiiieee i 70
11.1. Breve historico da Administradora € do CUStOdIANTE ...........cevvveeiiiiiiiiiiiiiiee e 70
11.2. BreVe NiStOMNCO 0O GESION ...uuiiiieie ittt e et e e e e e e e e e e e s s e e sebeeeeatseeseanseeseen 70
11.3. Breve historico do Consultor de INVESHIMENTO ..........uuiiieeiieiiiee e e e e e e e eeaeeeeeen 76
11.4. Breve historico do Coordenador LIAET .........ueuiiiiiiiiiiiiee et a e 83
12. O MERCADO DE ST AR TUP S .ottt e e et e et e e e et e e e e aaaaas 85
12.1. Investimento em Venture Capital............cooiuririiiiiiiieiieie e 85
12.2. Atividades do Gestor e do Consultor de INVEStIMENTO.............oeiiiiiiiiiiiiieieie e 85
F N N 1 0O 1 TR 87
ANEXO | A0S CONSHIULIVOS O FUNTO ....ueiiiieeeeee et e e e e e e e 89
ANEXO 1l Ato de Aprovacao da OfErta........eeoiiiiiiiiiiiee e 309
ANEXO Il Ato de Alteracdo do Regulamento do FUNO............coooeriiiiiiiiiiiiiiniiieeceeee, 381
ANEXO IV Declaracdo da AdMINISIra0dOra..........cuveiiiiiiiieiiiiiee ittt 457
ANEXO V Declarac@o do Coordenador LIJET .........cccuuieeiiiiieeeiiiiee et e e sieee e 461
ANEXO VI  Regulamento do FUNdo INterMediArio...........cooiiueiieiiieiie e 465
ANEXO VII  Contrato de CONSUIOIIA .......uuuiiiieiiii ittt e e e e e e s e e e eaaaas 481




bossanova

1. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados
terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos
nesta Secao terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP

significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Administradora

significa a BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administrag8o de carteira de valores mobiliarios nos termos da
regulamentacgédo aplicavel, conforme Ato Declaratdrio n® 17.552,
expedido em 05.12.2019, com sede na cidade e estado de S&o
Paulo, na Avenida Paulista, n. 1793, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 62.232.889/0001-90.

AFAC significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de significa 0 anuncio informando o encerramento e o resultado da

Encerramento Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de

computadores do Coordenador Lider, da Administradora e da
CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio

significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, da Administradora e da CVM, nostermos dos Artigos 52 e
54-A da Instrucdo CVM 400.

Aplica¢cdo Minima Inicial

significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais) para a Oferta Classe A, correspondente a 250 (duzentas
e cinquenta) Cotas Classe A, e R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais) para a Oferta Classe B, correspondente a 10.000 (dez mil)
Cotas Classe B, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima
referido na hipo6tese prevista na Secédo “Termos e Condi¢cBes da
Oferta — Distribuicdo parcial e subscricdo condicionada”, na
pagina 40 deste Prospecto Definitivo.

Assembleia Geral
de Cotistas

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinéria
ou extraordinaria.

Ativo(s) Alvo

significam agdes, bdnus de subscri¢do, debéntures conversiveis
ou simples, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis e/ou
permutaveis em acdes de emissdo de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos de participacdo em Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas constituidas como sociedades limitadas,
na forma da Instrugdo CVM 578.

Ativos Financeiros

significam o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez

significam, em conjunto: (i) titulos de emissao do Banco Central
do Brasil e/ou do Tesouro Nacional e em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) titulos
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cambiais emitidos por instituicdes financeiras, com alta liquidez
e baixo risco de crédito; (iii) operacbes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii) acima; e
(iv) cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de
baixo risco de crédito, conforme avaliagdo do Gestor, inclusive
fundos administrados pela Administradora.

Ato de Alteracéao
do Regulamento

significa o “Ato do Administrador”, datado de 15 de fevereiro de
2022, que aprovou a versao vigente do Regulamento do Fundo.

Ato de Aprovacao
da Oferta

significa o “Ato do Administrador”, datado de 06 de agosto de
2021, que aprovou (i) a realizagdo da Primeira Emisséo e a
Oferta Publica, (ii) a contratacao dos prestadores de servigo para
o Fundo e para a Oferta; e (iii) a alteracdo do Regulamento do
Fundo.

Atos Constitutivos
do Fundo

significam (i) o “Instrumento Particular de Constituicdo do
Daycoval D153 Fundo de Investimento Multimercado”,
celebrado em 03 de fevereiro de 2021, (ii) o “Instrumento
Particular de Alteracdo do Regulamento do Instrumento
Particular de Constituicdo do Daycoval D153 Fundo de
Investimento Multimercado” celebrado em 20 de abril de 2021,
(iii) o Ato de Aprovacéo da Oferta, e (iv) o “Ato do Administrador”,
datado de 13 de outubro de 2021, que alterou o Regulamento do
Fundo.

Aviso ao Mercado

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigdo Publica das Cotas
Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissdo do Fundo,
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos termos do
Artigo 53 da Instru¢do CVM 400.

B3

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO
B3, sociedade por a¢cbes de capital aberto com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado, n°
48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25;

Benchmark

significa a variag¢éo positiva entre o IPCA do més anterior a data
da integralizacé@o de Cotas e o IPCA do més anterior a data da
efetiva distribuicdo de Resultados, acrescido de uma taxa de 5%
(cinco por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Benchmark Adicional

significa a variacéo positiva entre o IPCA do més anterior a data
da integralizacé@o de Cotas e o IPCA do més anterior a data da
efetiva distribuicdo de Resultados, acrescido de uma taxa de 8%
(oito por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Boletim de Subscricéo

significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas no ambito da Oferta.

Capital Autorizado

significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo
critério, e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da
Politica de Investimento do Fundo, deliberar e instruir a
Administradora a realizara emissao de novas cotas do Fundo
sem a necessidade de aprovacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta limitadoa R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
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Capital Comprometido significa o valor que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no Fundo, por meio da assinatura do respectivo
Compromisso de Investimento e Boletins de Subscri¢éo.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
no Fundo.
Capital Investido significa o capital efetivamente investido pelos Cotistas no

Fundo, por meio da integralizacéo de suas respectivas Cotas.

Capital Subscrito significa a soma do valor constante dos boletins de subscricédo
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de
cotas, independentemente de sua efetiva integralizacéo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes dacarteira de
investimentos do Fundo.

Chamadas de Capital significa cada chamada de capital realizada pela Administradora,
conforme orientacdo do Gestor, para que os Cotistas
integralizem suas respectivas Cotas, de acordo com 0s
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento. Na medida em que sejam identificadas
necessidades de capital, a Administradora, conforme orientacéo
do Gestor, realizara Chamadas de Capital. A Administradora
enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas
Classe B, mediante comunicacdo escrita pelos meios
normalmente utilizados para comunicacdo com os Cotistas
(fisico ou eletrbnico), que terdo 10 (dez) dias corridos para
realizar as respectivas integralizagdes, a contar do envio da
Chamada de Capital. Aos Cotistas titulares de Cotas Classe A
aplicar-se-4 o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
de forma que a Administradora tomaréa diretamente as medidas
para, em nome do Cotista, resgatar recursos do Fundo
Intermediario e os aportar no Fundo a titulo de integralizacdo do
valor da Chamada de Capital. Se necessario por qualquer
motivo, incluindo insuficiéncia de recursos no Fundo
Intermediario, a Administradora podera enviar as Chamadas de
Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe A.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia.

Cddigo ANBIMA significa o Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros, atualmente vigente.

Codigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Coinvestimento significa a possibilidade de coinvestimento do Fundo,

observadas as disposicdes do Regulamento, tanto em
Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas, com
Cotistas, a Administradora, o Gestor e/ou o Consultor de
investimento, de forma direta ou por meio de outros veiculos de
investimento administrados pela Administradora e/ou geridos
pelo Gestor e/ou assessorados pelo Consultor de Investimento.

Compromisso de significa o “Compromisso de Subscricao e Integralizacdode Cotas
Investimento do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participacdes
Capital Semente”, a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora
e cada Cotista no momento da subscricdo das Cotas.
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Conflito de Interesses significa qualquer situacdo em que a Administradora, o Gestor,
o Consultor de Investimentos, qualquer Cotista que detenha ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas e/ou uma
Parte Ligada possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, na resolugéo, pelo Fundo, de determinada
guestdo ou negécio relacionado com o préprio Fundo e/ou com
qualquer Sociedade Alvo ou qualquer Sociedade Investida.

Contrato de Distribuicdo | significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocacédo e Distribuicdo
Pulblica das Cotas Classe A e Cotas Classe B da 12 (primeira)
Emissdo do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em
ParticipagBes Capital Semente, sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo”, celebrado entre o Fundo, o
Coordenador Lider, o Gestor e o Consultor de Investimento.

Contrato de Gestéo significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestédo de
Carteira de Fundo de Investimento em Participagbes”, celebrado
entre 0 Fundo, a Administradora e o Gestor,que disciplina a
realizacdo das atividades de gestdo de caixa por meio do
investimento e desinvestimento de Sociedades Alvo e ativos
financeiros e de selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienacao,
subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que
integrem a carteira de ativos do Fundo.

Contrato de Consultoria | significa o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Consultoria
Técnica Especializada e Outras Avencas”, celebrado entre o
Fundo e o Consultor de Investimento, com a interveniéncia do
Gestor e da Administradora, pelo qual o Fundo contratou o
Consultor de Investimento para prestacdo do servico de
consultoria especializada para dar suporte e subsidio ao Gestor
em suas atividades de andlise, sele¢édo e avaliacdo de Ativos
Alvo e demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a
carteira do Fundo.

Consultor de significa a BOSSA NOVA INVESTIMENTOS E
Investimento ou ADMINISTRACAO S.A., sociedade por ac¢fes, inscrita no CNPJ
Bossa Nova sob o n° 13.568.149/0001-13, com sede na Rua Joaquim

Floriano, n°® 466, Brascan Century Corporate, bloco C, conjuntos
1101 e 1104, bairro Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, CEP 04.534-002, contratada pelo Fundo para
realizar as atividades de consultoria especializada de
investimento, que consistem na identificacdo, analise e
avaliacdo dos Ativos Alvo a integrarem a carteira do Fundo, sob
responsabilidade do Gestor.

Coordenador Lider significa o MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar — Torre Pao de Acucar, Botafogo,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 05.389.174/0001-01, na qualidade de
coordenador lider da Oferta.

Cota(s) significam as Cotas Classe A e as Cotas Classe B de emisséo
do Fundo, que representam fracdes ideais do patriménio do
Fundo, nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo no &mbito
da Primeira Emisséo.

Cotas Adicionais significa o montante de até 300.000 (trezentas mil Cotas de
emissdo do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento)
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da quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As
cotas adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condicdes das Cotas objeto da Oferta, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas como Cotas Classe A ou como Cotas
Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Cotas Classe A

significam as cotas de classe A emitidas pelo Fundo e objeto da
Oferta Classe A.

Cotas Classe B

significam as cotas de classe B emitidas pelo Fundo e objeto da
Oferta Classe B.

Cotistas

significam os titulares de Cotas.

Critérios de Restituicéo
de Valores

significa, na hipotese de determinado Cotista ter efetuado
qualquer pagamento quando da ocorréncia de cancelamento da
ordem de investimento, a restituicdo dos referidos valores, nos
termos deste Prospecto Definitivo, os quais serdo devolvidos
sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetéria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deduc¢éo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), bem como os valores
pagos a titulo de Taxa de Equalizagéo no Ingresso.

Custodiante

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
quando atuando na qualidade de custodiante do Fundo.

CVM

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera
na data da primeira integralizagcéo de Cotas.

Data de Liquidagéao

significa a data em que as Cotas serdo subscritas e
integralizadas. Conforme descrito no item “5.17 — Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas” e seguintes, constantes da pagina 44
deste Prospecto Definitivo, na Data de Liquidag&o o investidor
das Cotas Classe A devera disponibilizar recursos em montante
correspondente a totalidade do capital por ele subscrito, os quais
serdo aplicados no Fundo Intermediario para atender o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. As Cotas
Classe B serdo integralizadas mediante a realizacdo de
Chamadas de Capital, de acordo com o procedimento descrito
no item “Integralizagao de Cotas”, na pagina 44 deste Prospecto
Definitivo.

Deliberacdo CVM 476

significa a Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou Municipio de Sao Paulo; e (ii) aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Prospecto Definitivo ou do
Regulamento ndo sejam dia util, conforme esta definigdo,
considerar-se- & como a data do referido evento o dia util
imediatamente seguinte.

Equipe Chave

significa as pessoas vinculadas ao Gestor e dedicadas a gestao
do Fundo, conforme estabelecido no Artigo 6° do Regulamento.
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Escriturador

significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, quando
atuando na qualidade de escriturador do Fundo.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.
FGV significa a Fundacao Getulio Vargas.
Fundo significa 0 BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE.

Fundo Intermediario

significa o DAYCOVAL TIiTULOS PUBLICOS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n°
36.671.831/0001-32, constituido especialmente para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em atendimento
ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Gestor ou KPTL

significa a KPTL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 11.233.865/0001-
14, com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 466, 1° andar,
Conjunto 103, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, CEP 04534-002, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio profissional de administra¢éo de carteira,
conforme Ato Declaratério n® 10.706, de 19 de novembro de
20009.

Instituicbes
Consorciadas ou
Participantes Especiais

significam as institui¢bes intermediarias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar
esforcos de colocacdo das Cotas junto aos Investidores N&o
Institucionais, e que tenham aderido a Oferta por meio do Termo
de Adeséo ao Contrato de Distribuicéo;

Instituicbes
Participantes da Oferta

significam o Coordenador Lider e as Instituicdes Consorciadas,
em conjunto.

Investidores

significam os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais, quando mencionados em conjunto.

Investidores
Institucionais

significam os Investidores Qualificados que sejam Investidores
Profissionais ou que se proponham a realizar investimentos no
Fundo em montante igual ou superior a 10.000 (dez mil) Cotas
Classe B, que representam R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), aos quais serdo ofertadas apenas Cotas Classe B.

Investidores Nao
Institucionais

significam os Investidores Qualificados, que sejam pessoas
fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais, e que se proponham a realizar
investimentos no Fundo em montante minimo de 250 (duzentas
e cinquenta) Cotas, que representam R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), aos quais serdo ofertadas apenas Cotas Classe
A.

Investidores
Profissionais

significam os investidores definidos no Artigo 11 da Resolucéo
CVM 30.

Investidores
Qualificados

significam os investidores definidos no Artigo 12 da Resolucéo
CVM 30.

Instrugcdo CVM 400

significa a Instrucdo n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos
mercados primario ou secundario.
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Instru¢cdo CVM 555

significa a Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo das informacdes dos fundos de
investimento.

Instru¢cdo CVM 578

significa a Instrugéo n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos fundos de investimento em
participacdes.

Instrugcdo CVM 579

significa a Instrucdo n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracédo e
divulgagdo das demonstracdes contabeis dos fundos de
investimento em participacdes.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracéo e calculo semelhante.

IOF

significa o imposto sobre operac¢@es de crédito, cAmbio e seguro
ou relativas a titulos ou valores mobilidrios previsto no Artigo
153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado
pela legislagdo complementar.

significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no Artigo 153, inciso Ill, da Constituicdo
Federal de 1988 e disciplinado pela legislacdo complementar.

Lei da Liberdade

significaa Lein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, que alterou

Econdmica 0 Cddigo Civil e outras normas com o objetivo de facilitar a
realizagdo de negdcios no Brasil.
MDA Significa o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,

administrado e operacionalizado pela B3.

Mecanismo de Controle
de Chamadade Capital

significa 0 mecanismo por meio do qual cada Chamada de
Capital destinada aos Cotistas detentores das Cotas Classe A
distribuidas no &mbito da Primeira Emissdo, sera atendida
mediante o resgate, por conta e ordem dos Cotistas, das cotas
por esses detidas no Fundo Intermediario, conforme descrito no
item “5.9 - Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para
as Cotas”, na pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

Montante Total da Oferta

significa a quantidade de até 1.500.000 (um milhao e quinhentas
mil) Cotas, que corresponde ao valor de até R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais.

Montante Minimo da
Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 400.000
(quatrocentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para a
manutencé@o da Oferta, podendo este valor estar alocado em
qualquer proporcédo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B
em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite
minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B. Nao
havera limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta
Classe B especificamente.




bossanova

Oferta Publica

significa a distribuicdo publica de Cotas do Fundo, nos termos
deste Prospecto Definitivo, realizada nos termos da Instrucéo
CVM 400.

Opcéo de Lote Adicional

significa a possibilidade de, em caso de excesso de demanda
pelas Cotas no ambito da Primeira Emissdo, o Fundo distribuir
um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova
aprovacao ou novo registro perante a CVM, nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas Adicionais
decorrentes da Opcao de Lote Adicional poderdo ser emitidas,
total ou parcialmente, durante o Periodo de Colocagdo, nas
mesmas condi¢cbes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito
da Oferta, e poderdo ser tanto Cotas Classe A quanto Cotas
Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Parte Ligada

significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com
10% (dez por cento) ou mais do capital social da Administradora,
do Gestor ou do Consultor de Investimento, ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
qualquer pessoa juridica ou fundo de investimento em que a
Administradora, o Gestor ou o Consultor de Investimento, um
Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital social,
direta ou indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa natural que seja
parente de qualquer Cotista até o segundo grau em linha reta,
ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos
termos da legislacdo civil; ou (iv) qualquer pessoa natural que
seja soOcio, administrador ou funcionério da Administradora, do
Gestor ou do Consultor de Investimento ou de qualquer Cotista.

Patrimdnio Liquido

significa o patriménio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da Carteira e dos
valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Pedido de Reserva

significa o pedido por meio do qual cada Investidor N&o
Institucional fard reservas em relagdo as Cotas Classe A
ofertadas, durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, bem como atestara sua
condicao de Investidor Qualificado.

Periodo de Colocacao

significa o periodo de até 6 (seis) meses a contar do Anuncio de
Inicio da Oferta.

Periodo de Investimento

significa o periodo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio
do Fundo. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado
mediante aprovac@o em Assembleia Geral de Cotistas.

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara
no Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do
Periodo de Investimento e perdura até o término do Prazo de
Duracao do Fundo.

Periodo de Reserva

significa o periodo compreendido entre 20 de outubro de 2021 e
28 de julho de 2022 (inclusive), no qual haverd a coleta dos
Pedidos de Reserva.

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Significa o periodo entre 20 de outubro de 2021 (inclusive) e 10
de novembro de 2021 (inclusive), quando as Pessoas
Vinculadas poderdo celebrar Pedidos de Reserva de forma a
ndo se sujeitar a corte em caso de excesso de demanda, nos
termos da Deliberagcdo CVM 476.
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Pessoas Vinculadas significa nos termos do Artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM
505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do Artigo
55 da Instru¢do CVM 400, os Investidores que sejam: (i)
controladores ou administradores do Fundo, do Gestor, da
Administradora, do Consultor de Investimento ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau; (ii) administradores ou controladores das Instituicbes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdo de servigcos diretamente
relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da
Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e
(viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Politica de Investimento | significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duragao significa o prazo de duracéo do Fundo, que sera de até 10 (dez)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser
prorrogado mediante deliberacéo da Assembleia Geral.

Preco de Subscricéo significa o Pre¢co de Subscricdo e integralizacdo das Cotas da
Primeira Emisséo que sera de R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Primeira Emisséo significa a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, composta
exclusivamente por Cotas, as quais séo objeto desta Oferta.

Prospecto significa, indistintamente, o Prospecto Preliminar e este
Prospecto Definitivo.

Prospecto Definitivo significa o presente “Prospecto Definitivo de Distribuigao Publica
das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira Emisséo
do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participacdes
Capital Semente”, disponibilizado apds a obtengéo do registro
da Oferta na CVM.

Prospecto Preliminar significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira Emisséo do
Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participagbes
Capital Semente”.

Regulamento significa o regulamento do Fundo.

Regulamento do Fundo significa o regulamento do Fundo Intermediario.
Intermediario
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Resolugcdo CVM 30 significa a Resolucéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resultados significa as disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienacdo de ativos, do recebimento de dividendos, juros ou
quaisquer outros rendimentos oriundos de tais ativos ou, ainda,
todo e qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pelo
Fundo em funcéo da titularidade dos Ativos Financeiros

Sistema de Vasos significa 0 mecanismo no qual a quantidade de Cotas Classe A
Comunicantes e/fou de Cotas Classe B, conforme o caso, efetivamente
colocada junto aos Investidores no ambito da Oferta, sera
abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B, observado que a somatéria das Cotas Classe A e das
Cotas Classe B, efetivamente colocadas no ambito da Oferta,
nao podera exceder o Montante Total da Oferta, exceto se em
decorréncia do exercicio da Opcao de Lote Adicional.

Para mais informagdes sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, vide a se¢dao “Fatores de Risco — Riscos
relacionados a Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto
Definitivo.

Sociedades Alvo significam a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s)
andnima(s) que se enquadrem, cumulativamente, nos requisitos
previstos no Artigo 19 do Regulamento.

Cada Sociedade Alvo devera atender cumulativamente os
seguintes requisitos: (i) ter receita operacional bruta anual de até
R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no
balanco de encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro investimento pelo Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés)
exercicios sociais; e (i) ter avaliacdo da totalidade das suas
guotas ou acdes (pre-money valuation) ndo superior a R$
60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais), conforme relatério
de investimento preparado pelo Gestor, e disponibilizado ao
Administrador, para a realiza¢édo do investimento na respectiva
Sociedade Alvo (iii) ter o Consultor de Investimento, seus
controladores diretos ou indiretos, ou qualquer de suas
controladas diretas ou indiretas, como: (a) quotista ou acionista;
e/ou (b) detentor(a) de titulos ou direitos conversiveis ou
permutaveis em quotas ou acdes de emissdo da Sociedade
Alvo; e/ou (c) soOcio participante em sociedade em conta de
participacdo (SCP); e (iv) ser submetida a uma diligéncia juridica
e contabil-fiscal coordenada pelo Gestor para avaliagdo de sua
regularidade fiscal, administrativa, ambiental, trabalhista,
societaria, regulatoria (conforme aplicavel) e econdmico-
financeira, além de outros aspectos julgados necessarios ou
convenientes, sendo que a referida diligéncia devera ter
resultado satisfatorio do ponto de vista risco-retorno, a critério do
Gestor.

Como regra geral, as caracteristicas que uma Sociedade Alvo
deve apresentar para serem consideradas pelo Gestor em sua
estratégia de investimento sé@o as seguintes:

(i) potencial de crescimento da Sociedades Alvo, suas
vantagens competitivas e eficiéncia de sua
administracao;

(ii) idoneidade dos controladores e administradores da
Sociedades Alvo; e
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(i)  observancia pelas Sociedades Alvo da legislacédo e da
regulamentacéo vigentes.

Para mais informac8es sobre os riscos decorrentes da atuacao
discricionaria do Gestor na selecéo das Sociedades Alvo, veja a
“Secao Fatores de Risco” na pagina 52 deste Prospecto
Definitivo.

Sociedades Investidas significam aquelas Sociedades Alvo que, apds aprovadas no
processo de diligéncia do Gestor, receberem investimentos do
Fundo.

Nos termos da Instrucdo CVM 578, a Sociedade Investida nao
podera ser controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou
grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo
total superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou
receita bruta anual superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro aporte do Fundo, sendo que essa restricao
de controle ndo se aplica as sociedades que forem controladas
por outro fundo de investimento em participacdo, desde que as
demonstrac¢Bes contébeis de tal fundo néo sejam consolidadas
nas demonstracdes contdbeis de qualquer de seus cotistas.

Para mais informagdes sobre os riscos decorrentes da atuacao
discricionéria do Gestor na sele¢éo das Sociedades Alvo, veja a
“Secao Fatores de Risco” na pagina 52 deste Prospecto
Definitivo.

Taxade Administracéo significa a taxa devida pelo Fundo pela prestacéo dos servigos
de administracdo do Fundo, que incluem a gestédo da carteira, as
atividades de tesouraria, controle e processamento dos Ativos
Financeiros, a escrituracdo da emisséo e resgate de cotas e
custddia, prestados pela Administradora e pelo Gestor,
conforme os termos do Regulamento e item “Taxa de
Administracdo, Taxa de Custddia e Taxa de Consultoria”, na
pagina 25 deste Prospecto Definitivo.

Taxa de Custodia significa a taxa de custddia, cobrada para a remuneragdo do
Custodiante, devida a partir do 37° (trigésimo sétimo) més a
contar da Data de Inicio do Fundo, j& incluida na Taxa de
Administracdo, nos termos do Regulamento e item “3.11 - Taxa
de Administragdo, Taxa de Custodia e Taxa de Consultoria”, na
pagina 25 deste Prospecto Definitivo.

Taxa de Consultoria Significa a taxa devida por servicos de consultoria prestados
pelo Consultor de Investimento, correspondente a uma parcela
da fracdo da Taxa de Administracdo atribuivel ao Gestor, nos
termos do Contrato de Consultoria.

Taxa de Equalizacéo significa a taxa devida pelos Investidores que vierem a
no Ingresso subscrever Cotas do Fundo ap6s a data da primeira
integralizacdo de Cotas, na forma de uma taxa de ingresso,
calculada de acordo com a seguinte férmula:

CClx (CIA-CI)

CCA

Taxa de Equalizacdo no Ingresso =

Sendo:
CCI: Capital Comprometido Individual do novo Investidor;

CCA: Capital Comprometido Total antes do ingresso do novo
Investidor;
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CIA: Capital Integralizado até o momento atualizado pelo
Benchmark desde a data de cada integralizacdo até o més
anterior ao ingresso do novo investidor; e

Cl: Capital Integralizado até o momento em valores originais nas
datas de cada aporte.

Taxa de Performance significa a remuneracdo devida pelos Cotistas, a ser paga ao
Gestor e ao Consultor de Investimento, sobre a rentabilidade
auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, quando da
distribuicdo de Resultados, inclusive em Amortizacdo, nos
termos do Contrato de Consultoria, do Regulamento e do item
“3.12.2 — Taxa de Performance”, na pagina 26 deste Prospecto
Definitivo.

Termo de Adeséo ao significa a termo de adesdo por meio da qual as Instituices
Contrato de Distribui¢c&o Consorciadas manifestardo sua adesédo a Oferta, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicéo.

Valor de Equalizagcao significa 0 montante adicional subscrito pelos cotistas que
subscreverem Cotas ap6s a Data de Inicio do Fundo, a ser
determinado no ato de sua subscricdo ou em data determinada
pela Administradora, de forma que tais Cotistas integralizem
Cotas suficientes para que a proporcdo do Capital
Comprometido e ndo integralizado de tais investidores seja igual
a dos Caotistas inscritos no registro de Cotistas no dia anterior a
subscricdo pelos novos investidores, observada a Taxa de
Equalizacéo no Ingresso.

Valor Minimo Mensal significa 0s seguintes valores minimos mensais de Taxa de
Administracéo, corrigidos anualmente pelo IPCA ou por outro
indice que venha a substitui-lo: (i) R$ 12.500,00 (doze mil e
qguinhentos reais) nos primeiros 12 (doze) meses a contar da
Data de Inicio do Fundo; (ii) R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais)
entre o 13° (décimo terceiro) e 0 24° (vigésimo quarto) més a
contar da Data de Inicio do Fundo; e (iii) R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de
Inicio do Fundo.

A partir do 37° (trigésimo sétimo) més a contar da Data de Inicio
do Fundo, os seguintes valores minimos mensais, corrigidos
anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-
lo, referentes & cobranca da Taxa de Custéddia seréo acrescidos
ao montante descrito no item (iii) do paragrafo anterior: (i) R$
6.000,00 (seis mil reais) entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 72°
(septuagésimo segundo) més a contar da Data de Inicio do
Fundo; e (i) R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a partir do 73°
(septuagésimo terceiro) més a contar da Data de Inicio do
Fundo.
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2. SUMARIO DA OFERTA
2.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Definitivo na integra,
incluindo seus Anexos e as informagdes contidas na se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 52 a
63 deste Prospecto Definitivo antes de tomar uma deciséo de investimento.

Emissor Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participacdes
Capital Semente.

Administradora Banco Daycoval S.A.

Coordenador Lider Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Aprovacgéo da Oferta A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram
aprovados pela Administradora por meio do Ato de Aprovacao
da Oferta.

Pablico Alvo A Oferta Classe A sera destinada aos Investidores Nao

Institucionais e a Oferta Classe B serd destinada aos
Investidores Institucionais, com excec¢do de entidades
fechadas de previdéncia complementar e dos regimes
préprios de previdéncia social e demais entidades reguladas
nos termos das Resolu¢bes do CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, conforme alterada, n°® 4.444, de 13 de
novembro de 2015, e n° 4.661, de 25 de maio de 2018,
conforme alterada, as quais ndo integram o Publico Alvo da
Oferta.

Além destes investidores, a Administradora, o Gestor e 0
Coordenador Lider, conforme o caso, bem como suas
Pessoas Vinculadas, poderdo participar da Oferta, mediante
autorizacdo do diretor responsavel, quando necessério.
Ressalte-se que a Oferta as Pessoas Vinculadas esta limitada
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, com
excecdo das Pessoas Vinculadas que celebrarem Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas.

Montante Total da Oferta Até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
sem considerar as Cotas Adicionais.

NUmero de Séries Série Unica.

Classe das Cotas Classe A e Classe B.

Montante Minimo da Oferta | Subscricdo da quantidade minima de 400.000 (quatrocentas
mil) Cotas, totalizando o0 montante minimo de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para a
manutencéo da Oferta, podendo este valor estar alocado em
qualquer proporcéo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B
em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite
minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B.

Numero de Cotas a Serem | Até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas, sem
Ofertadas considerar as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais O montante de até 300.000 (trezentas mil) Cotas de emissao
do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As
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cotas adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas
mesmas condicdes das Cotas objeto da Oferta, a critério do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, nos
termos do Artigo 14, 8§2°, da Instru¢do CVM 400. A emissdo
de Cotas Adicionais independe de novo pedido de registro da
oferta @ CVM e néo resultard na modificagdo dos termos da
emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacdo. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas como
Cotas Classe A ou como Cotas Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

Preco de Subscricéo O Preco de Subscricéo e integralizagao das Cotas sera de R$
100,00 (cem reais) por Cota.

Distribui¢céo Parcial Ser4 admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM
400, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa
hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas que nao forem
efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pela
Administradora. Os Investidores que desejarem subscrever
Cotas no Periodo de Colocacdo, poderdo optar por
condicionar sua adeséo a Oferta a colocacéo (i) do Montante
Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta, e menor que o Montante Total da
Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente a proporcao entre 0 nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestagdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso. Os investidores
devem ler atentamente o fator de risco “Risco de
Distribui¢cé@o Parcial e n&o colocagdo do Montante Minimo
da Oferta” na pagina 63 deste Prospecto Definitivo.

Cancelamento da Oferta Caso néo ocorra a colocacdo de Cotas correspondente ao
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e
eventuais valores depositados seréo integralmente devolvidos
aosrespectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta,
de acordocom os Critérios de Restituicdo de Valores. Os
Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na
pagina 62 deste Prospecto Definitivo.

Sociedades Alvo Os recursos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de
valores mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas, na forma prevista neste Prospecto
Definitivo.

O Gestor teréa discricionariedade para, no ambito de sua
gestao ativa, selecionar outros ativos que ndo 0s ativos
integrantes do Sociedades Alvo, observada a Politica de
Investimento. Para maiores informacdes a respeito do
Sociedades Alvo, veja a segdo “Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 69 deste Prospecto Definitivo, e a
secdo “Politica deInvestimento”, na pagina 22 deste
Prospecto Definitivo.

14

m—————




bossanova

Tipo de Fundo e Fundo de investimento em participacdes classificado na
Prazo de Duracéo categoria capital semente, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo de até 10 (dez)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado mediante deliberacéo da Assembleia Geral.

Forma de Distribuicéo Distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Tipo de Distribuicdo Primaria.
Negociacdo de Cotas As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado

priméario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3, e poderdo ser depositadas para negociagéo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagcbes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3. As Cotas poderado ser negociadas pelos Cotistas
desde que sejam observadas as disposicbes do
Regulamento, conforme descritas neste Prospecto Definitivo.

Procedimentos para A subscricdo das Cotas no ambito da oferta sera efetuada
Subscricéo e mediante assinatura do Boletim de Subscricho e do
Integralizacdo de Cotas Compromisso de Investimento, que especificara as

respectivas condigcbes de subscricdo e integralizacdo das
Cotas, e do termo de ades&o ao Regulamento e, em relacdo
aos investidores de Cotas Classe A, do termo de adeséo ao
Regulamento do Fundo Intermediario, por meio do qual o
Investidor declarard que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposi¢cées do Regulamento e do
Regulamento do Fundo Intermediario, respectivamente, em
especial daquelas referentes as respectivas politicas de
investimento e fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva
ou da ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua
subscricdo por meio do Boletim de Subscricao.

Os Investidores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar da
Oferta, serdo convidados a outorgar procuracdo, consoante
linguagem constante no Compromisso de Investimento, a
Administradora, para que esta, por conta e ordem do
Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do
Fundo Intermediario, para fins do atendimento do Mecanismo
de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga das procura¢des acima descritas constituira
expressa autorizagdo do Cotista de Cotas Classe A para
que a Administradora, por conta e ordem do Investidor,
realize o investimento e resgate de cotas do Fundo
Intermediério, para fins do atendimento do Mecanismo de
Chamadas de Capital do Fundo.

As Cotas serdo integralizadas na data que vier a ser
estabelecida em cada Chamada de Capital pelo Preco de
Subscricéo.

Para maiores informacdes, veja item “5.17 — Subscricdo e
Integralizacdao de Cotas”, na pagina 44 deste Prospecto
Definitivo.
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Periodo de Colocacéao Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Andncio
de Inicio, sendo que (a) apos a captacgdo do Montante Minimo
da Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da
Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia contado da
data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada. Caso a Oferta ndo seja
cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da
divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Vedacdo de Colocacédo de | Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3

Cotas para Pessoas (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, sem
Vinculadas no caso de considerar as Cotas Adicionais, ndo ser4 permitida a
Excesso de Demanda colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas (com excecao

daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas), e os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento, e, se for o caso, os Boletins de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400.
As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao
Institucionais e realizem seus Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas néo teréo seus
pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da
Deliberagdo CVM 476. As Pessoas Vinculadas sujeitam-se as
mesmas restricbes impostas aos Investidores Nao
Institucionais em geral no ambito da Oferta Classe A
direcionada aos Investidores N&o Institucionais. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMA(;C)ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 62
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Regime de Distribuicéo As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais,
das Cotas conforme aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo.

Procedimento de As Cotas séo objeto de distribuigdo publica, sob regime de
Distribuicéo melhores esfor¢os de colocacdo, com a intermediacdo das
InstituicBes Participantes, utilizando-se o procedimento
previsto no Artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, conforme
plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos
termos deste Prospecto Definitivo. A distribuicao publica das
Cotas terd inicio apos (i) a obtencao do registro da Oferta na
CVM,; (ii) a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo aos
Investidores; e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo
encerrada na data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento. Para maiores informacdes sobre o plano
de distribuicéo, veja a Secdo "Plano de distribui¢cdo", na
pagina 40 deste Prospecto Definitivo.
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Pedidos de Reserva No a&mbito da Oferta, qualquer Investidor N&o Institucional
interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua
reserva para subscricdo de Cotas Classe A junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva ou o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipoteses permitidas pela Instrucéo
CVM 400, observada a Aplicacdo Minima Inicial. O
recebimento de reservas ocorrerd ao longo do Periodo de
Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

Periodo de Reserva O periodo compreendido entre 20 de outubro de 2021
(inclusive) e 28 de julho de 2022 (inclusive), no qual havera a
coleta dos Pedidos de Reserva.

Periodo de Reserva para O periodo compreendido entre 20 de outubro de 2021
Pessoas Vinculadas (inclusive) e 10 de novembro de 2021 (inclusive), quando as
Pessoas Vinculadas poderao celebrar Pedidos de Reserva de
forma a ndo se sujeitar a corte em caso de excesso de

demanda.
Alteracéo das A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider,
Circunstancias, podera requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar
Revogacéo ou a Oferta caso ocorram alteragBes substanciais, posteriores e
Modificagdo da Oferta imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes da Oferta,

que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a prépria. Adicionalmente, a
Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condi¢Bes para os Investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no Artigo 25, 83°, da Instrugcdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condigbes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada,
0s atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 26 da
Instrucdo CVM 400. Na hipétese de modificagdo das condicbes
da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400, as Instituicbes Participantes, no momento do recebimento
das aceitagcbes da Oferta, devera certificar-se de que os
Investidores que manifestarem sua adeséo a Oferta (a) estéo
cientes de que as condicbes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das
novas condigbes. Adicionalmente, a Administradora, as
expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagcao para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdo da Administradora, seu interesse em manter a
sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de
siléncio. Todos os Investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipétese de alteracdo ou modificacdo da Oferta
ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima,
terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo 28 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Suspenséo e Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a)
Cancelamento da Oferta podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condi¢cdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazosem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a
CVM devera ordenar a retirada da referida oferta ecancelar o
respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta seré informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicagdo. Todos o0s
Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacéo,
na hipétese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 20,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigdo

de Valores.
Inadequacgéo do O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
Investimento no Fundo INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A

INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER
RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
EM ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS
DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO FUNDO.

SEM PREJUIZO, AS COTAS SERAO DEPOSITADAS PARA
DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO
MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3,
SENDO A DISTRIBUICAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE
POR MEIO DA B3, E PODERAO SER DEPOSITADAS PARA
NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO
DO FUNDOS21 — MODULO DE FUNDOS, ADMINISTRADO
E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS
NEGOCIACOES E OS EVENTOS DE PAGAMENTO
LIQUIDADOS FINANCEIRAMENTE E AS COTAS
CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE POR MEIO DA BS3.
Os Investidores devem ler atentamente a secdo “FATORES
DE RISCQO” a partir da pagina 52 deste Prospecto Definitivo
antes datomada de decisdo de investimento, para a melhor
verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa
o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OUNECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEIDE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA
52 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA
DESCRICAO DOS FATORESDE RISCO RELACIONADOS
A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DO FUNDO. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA
DO REGULAMENTO.

3.1. Constituicdo e Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate antes do
fim do Prazo de Duracado do Fundo.

O Fundo foi constituido por meio dos Atos Constitutivos do Fundo, tendo a versdo vigente do
Regulamento sido aprovada por meio do Ato de Altera¢do do Regulamento, nos termos do Anexo
Il deste Prospecto Definitivo.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo deve observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-
F do Cddigo Civil e na Instrucdo CVM 578, bem como nas demais disposicbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

3.3. Classificacéo do Fundo

O Fundo é classificado como Capital Semente, uma vez que sua politica de investimento admite
o investimento exclusivamente nas sociedades alvo que atendam os requisitos do artigo 15 da
Instrucdo CVM 578.

3.4. Prazo de Duracéo

O Fundo tem Prazo de Duracdo de até 10 (dez) anos, podendo ser prorrogado mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

3.5. Administracdo, Gestdo, Consultoria de Investimentos e Prestacdo de Servi¢os

A Administradora, observadas as limitagGes legais e regulamentares aplicaveis e o disposto no
Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessérios ao funcionamento e a
manutencdo do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestacdo de
informacdes & CVM na forma da Instrucdo CVM 578 e quando solicitado.

Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor no Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua
administracdo, a fim de fazer cumprir 0os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo em observancia estrita as (i)
limitacdes do Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de Cotistas (se
aplicavel), e (iii) a legislacédo e regulamentacdo aplicavel em vigor. A celebracédo ou a tentativa
de realizacao de operacdo pelo Gestor que ndo observe o disposto no Regulamento, no Contrato
de Gestao e na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel podera ensejar, a exclusivo critério da
Administradora, a ndo liquidacao financeira das obrigacdes assumidas pelo Fundo no ambito de
tais operagoes.

A Administradora do Fundo também exercera a controladoria das Cotas, escrituracéo, custddia
e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo. A Administradora
recebera a Taxa de Administracéo pela prestacéo de servicos ao Fundo.

Em conformidade com o que prevé o artigo 6° do Regulamento, cabera ao Gestor realizar a
gestéo profissional dos ativos integrantes da Carteira, com poderes para (i) negociar e contratar,
em nome do Fundo, os Ativos Financeiros e os Ativos Alvo, bem como os intermediarios para
realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade,
terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
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investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de
investimentos do Fundo; e (iii) monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o
direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo, realizando todas as demais
acOes necessarias para tal exercicio.

O Gestor possui Equipe Chave dedicada de profissionais, que combinam uma extensa
experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento
de diversos segmentos da economia real brasileira, os quais sdo devidamente gabaritados de
modo a bem cumprir as funcdes necessarias de gestdo de recursos do Fundo.

A Equipe Chave sera constituida, no minimo, pelos seguintes profissionais (cada um uma
“Pessoa Chave”):

Gustavo Junqueira Pessoa: head do Fundo;
Renato Pavan: investimentos; e
Leandro Nunes: supervisao.

As Pessoas Chave e o0s demais profissionais dedicados ao Fundo poderdo exercer outras
atividades complementares, desde que ndo confltem com a natureza das atividades
desenvolvidas pelo Fundo e ndo comprometam sua dedicag¢édo ao Fundo.

Na hipotese de desligamento ou extingdo da relacdo contratual existente com o Gestor de
qualquer uma das Pessoas Chave, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i)
demissao/afastamento voluntario; (ii) demissao/afastamento involuntario com ou sem justa
causa; (iii) falecimento ou doenca; (iv) forca maior, bem como em caso de afastamento por
qualquer motivo, deverd o Gestor comunicar o fato imediatamente ao Administrador e aos
Cotistas, bem como providenciar a indicagdo de substituto de qualificacdo técnica equivalente,
em até 60 (sessenta) dias da data do evento, a qual devera ser submetida & manifestacéo de
objecédo justificada em Assembleia Geral de Cotistas a realizar-se em até 90 (noventa) dias
contados da data do evento, nos termos previstos no Regulamento.

O Fundo contratou o Consultor de Investimento para realizar as atividades de consultoria
especializada de investimento, que consistem na identificacdo, analise e avaliagdo dos Ativos
Alvo a integrarem a carteira do Fundo, sob responsabilidade do Gestor.

O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimento responderdo perante o Fundo e seus
Cotistas por quaisquer prejuizos a que derem causa no ambito de suas respectivas
competéncias, sempre que atuarem com culpa ou dolo, bem como em violagédo das leis e das
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo e ao Regulamento, sem solidariedade entre si,
na medida do permitido por tais leis e normas aplicaveis.

O Fundo contard& com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM.

3.6. Publico-Alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados e/ou
Profissionais. No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrucdo da CVM n° 494, de 20 de abril de
2011, conforme alterada.

Nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista é limitada
ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de regulamentagdo especifica.
Sem prejuizo, caso se verifigue um patriménio liquido negativo, inclusive, mas sem limitacao,
aos casos em que investimentos realizados em Sociedades Investidas tenham perdido seu valor,
os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a
decretacao de insolvéncia do Fundo, nos termos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servico do Fundo.

21




bossanova

Caso o Patrim6nio Liquido do Fundo venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de
recursos no Fundo para o pagamento de despesas e/ou encargos do Fundo: (i) sera aplicavel o
artigo 15 da Instrugdo CVM 555, e devera ser convocada uma Assembleia Geral para deliberar
sobre tal aporte de recursos; e (ii) se e quando a CVM regulamentar o artigo 1.368-D do Codigo
Civil Brasileiro, de forma a permitir a limitagéo da responsabilidade do cotista ao valor de suas
cotas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista, a partir de entéo, sera limitada ao valor
de suas respectivas Cotas, na maxima extensdo permitida pela legislagédo e regulamentagéo
aplicaveis.

3.7. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas no longo
prazo, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisicao de
Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. O Fundo realizara
investimentos em Sociedades Alvo e Ativos Financeiros mediante orientacdo do Gestor, durante
o Periodo de Investimento.

3.8. Politica de Investimento

Para selecionar as Sociedades Alvo e realizar o investimento do Fundo nas Sociedades
Investidas, o Gestor devera observar a Politica de Investimento prevista no Regulamento, a qual
observard os limites e condi¢bes abaixo:

I Composicdo e Diversificacdo da Carteira: o Fundo deve manter, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patrimdnio liquido investido em Ativos Alvo emitidos por
Sociedades Investidas. Incluem-se no cémputo dos 90% (noventa por cento) os seguintes
valores: (a) valores destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no artigo
35 do Regulamento, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;
(b) valores decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (i) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(i) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia til do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida pelo
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas; ou (iii)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; (c) valores a
receber decorrentes da alienagédo a prazo dos Ativos Alvo; e (d) valores aplicados em
titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras

Il. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operagcbes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do
Patriménio Liquido ou envolverem opc¢des de compra ou venda de a¢des das Sociedades
Investidas com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedades Investidas
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢@es investidas; ou
(ii) alienar referidas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do
Fundo. Em qualquer hipotese, as operacgdes com derivativos deverdo: (a) ter registro da
operacgao ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado
de balcdo organizado; e (b) ter a atuagdo de camaras e prestadores de servicos de
compensacao e de liquidacdo como contraparte central garantidora da operacéo;

. AFAC: o Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anbnima cujas ac¢fes
integrem a carteira do Fundo na data da realizacdo do referido adiantamento, desde que:
(a) até o limite de 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo; (b) seja vedada
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (c) o
adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses; e

IV. Debéntures ndo conversiveis: o Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento)

de seu Capital Comprometido em debéntures nao conversiveis de emissdo das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.
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O investimento pelo Fundo podera ser realizado em tranches, a exclusivo critério do Gestor,
podendo ser condicionado ao atingimento de metas previamente acordadas, sendo admitidas
variagdes conforme a dindmica do investimento. Poderdo ocorrer aportes de capital adicionais
em uma mesma Sociedade Investida (follow-on), desde que o valor total investido em uma
mesma Sociedade Investida ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do
Fundo. Os investimentos nos Ativos Alvo serdo prioritariamente primarios, com aporte de
recursos diretamente na Sociedade Alvo emissora, sendo permitido que até 20% (vinte por cento)
de cada investimento seja destinado a aquisicao secundaria de Ativos Alvo da Sociedade Alvo
objeto do investimento.

Nos termos do 82° do artigo 3° do Regulamento, e de acordo com o previsto pelo Artigo 6° da
Instrugdo CVM 578, o Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo. Tal participacédo podera
ocorrer (i) pela detengcédo de a¢gBes que assegurem o controle e/ou que integrem o respectivo
bloco de controle ou detencéo de Ativos Alvo que assegure ao Fundo participacdo (ainda que
por meio de direito de veto) nas definicdes estratégicas e na gestdo da Sociedade Investida; (ii)
pela celebragdo de acordo de acionistas que assegurem ao Fundo efetiva influéncia na definicao
da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida; ou (iii) pela adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia (ainda que por meio de direito de veto)
na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da
indicacdo de membros do conselho de administracdo ou diretoria da Sociedade Investida,
conforme aplicavel.

Conforme previsao do §1° do artigo 3° do Regulamento, e de acordo com o previsto pelo Artigo
6°, Paragrafo Unico da Instrugdo CVM 578, a participagéo do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Investidas sera dispensada quando (i) o investimento do Fundo na respectiva
Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e
passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade
Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria do Capital Comprometido
presente.

Quando as Sociedades Alvo se tratarem de companhias fechadas, o Gestor somente podera
realizar o investimento naquelas Sociedades Alvo que observem as seguintes praticas de
governanca, conforme previsdo do 84° do artigo 19° do Regulamento e nos termos do Artigo 8°
da Instrucdo CVM 578: (i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagéo; (ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para
todo o conselho de administracdo, quando existente, ou da diretoria, quando inexistente o
conselho de administracdo; (iii) disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de a¢gbes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de sua emisséo; (iv) adesé@o a cAmara de arbitragem para resolugéo
de conflitos societarios; (v) no caso de obtencado de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo que assegure, no minimo, préaticas diferenciadas de
governanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e (vi) promover a auditoria anual de
suas demonstragfes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

Cabera ao Gestor, exclusivamente, as decisGes de investimento de acordo com a politica de
investimentos descrita no Regulamento, bem como as decisfes de desinvestimento. Os recursos
do Fundo que ndo estiverem alocados em Sociedades Investidas poderdo ser investidos em
Ativos Financeiros. O Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos
do Fundo em ativos financeiros, nos termos do Contrato de Gestéo.

3.9. Coinvestimento

A critério exclusivo do Gestor, sempre no melhor interesse do Fundo e respeitadas as
disposicbes regulatérias sobre conflitos de interesse, o Fundo podera participar de
coinvestimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas, com
Cotistas, a Administradora, o Gestor e/ou o Consultor de Investimento, de forma direta ou por
meio de outros veiculos de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pelo
Gestor e/ou assessorados pelo Consultor de Investimento.
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3.10. Classe de Cotas do Fundo

O Fundo possui duas classes de Cotas, quais sejam, Cotas Classe A e Cotas Classe B, as quais
conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas, que usufruirdo dos mesmos direitos politicos
e/ou econdmico-financeiros.

N&o obstante o disposto acima, no &mbito da Oferta, os Investidores de Cotas Classe A dever&o
aderir ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

3.10.1. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fracfes ideais do Patriménio Liquido, terdo forma nominativa e
escritural, as quais conferirdo os mesmos direitos politicos aos Cotistas e as amortizacdes de
Cotas serdo sempre realizadas na proporcao das Cotas integralizadas.

As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente, devendo corresponder & divisdo do valor do
Patriménio Liquido Contabil pelo numero de Cotas integralizadas, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do Regulamento.

3.10.2. Negociag¢do no Mercado Secundéario

As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

3.10.3. Direito de Preferéncia

Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas do Fundo que
eventualmente sejam transferidas por outros Cotistas, nos termos do Regulamento. Os Cotistas
terdo direito de preferéncia para participar das novas emissdes do Fundo.

3.10.4. Integralizacéo e Subscricdo das Cotas

Nos termos do Regulamento do Fundo, os valores objeto dos respectivos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscricéo deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida
em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, na
forma disciplinada no Regulamento do Fundo, ou (i) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo. As Cotas serdo integralizadas pelo seu valor de emissdo, sem
prejuizo do pagamento, quando aplicavel, da Taxa de Equalizag&o no Ingresso.

As Cotas deverdo ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletrénica disponivel diretamente em nome do Fundo ou através do Médulo de Distribuigdo de
Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, caso sejam depositadas em mercado
por ela administrado; ou (ii) em Ativos Alvo, se previsto na respectiva Chamada de Capital,
hipotese em que o valor justo de tais Ativos Alvo deve estar respaldado em laudo de avaliagédo a
ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, devendo referido laudo ser elaborado por
empresa especializada independente quando se tratar das situacdes previstas no § 6° do Artigo
20 da Instrucdo CVM 578, sendo certo que para as integralizacdes realizadas por meio de
entrega de ativos financeiros, as integralizacdes realizadas via B3 deverao respeitar as hormas
de liquidacao aplicaveis a B3.

Na medida em que sejam identificadas necessidades de capital, a Administradora, conforme
orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. A Administradora enviara as Chamadas
de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe B, mediante comunicacao escrita pelos meios
normalmente utilizados para comunicacdo com os Cotistas (fisico ou eletrénico), que terdo 10
(dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizacfes, a contar do envio da Chamada
de Capital. Aos Cotistas titulares de Cotas Classe A aplicar-se-a o Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, de forma que a Administradora tomara diretamente as medidas para
resgatar, por conta e ordem do Caotista, os recursos do Fundo Intermediario e os aportar no Fundo
a titulo de integralizacdo do valor da Chamada de Capital. Se necessario por qualquer motivo,
incluindo insuficiéncia de recursos no Fundo Intermediario, a Administrador podera enviar as
Chamadas de Capital diretamente aos Cotistas titulares de Cotas Classe A.
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Para quaisquer investidores que subscreverem Cotas ap6s a data de inicio do Fundo, a
Administradora requerera que tais investidores, no ato de sua subscricdo ou em data
determinada pela Administradora, integralizem Cotas suficientes para que a proporcao do valor
financeiro assumido pelos Cotistas nos Compromissos de Investimentos e Boletins de
Subscricéo e ndo integralizado de tais investidores seja igual a dos Cotistas inscritos no registro
de Cotistas no dia anterior a subscricdo pelos novos investidores, observada a Taxa de
Equalizac¢éo no Ingresso.

Os Cotistas que subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital. Nesse sentido, no ato da subscricao das Cotas Classe A, cada Cotista
titular de Cota Classe A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do
Capital Comprometido pelo respectivo Cotista, em moeda corrente nacional, que serdo aplicados
integralmente no Fundo Intermediario até que seja realizada uma Chamada de Capital. A cada
Chamada de Capital, a Administradora notificard o Coordenador Lider para que este, por conta
e ordem de cada Cotista titular de Cotas Classe A, resgate cotas do Fundo Intermediario e
aplique tais recursos no Fundo para atender a respectiva Chamada de Capital de Cotas Classe
A, observada a regulamentacéo aplicavel, o Regulamento do Fundo, o regulamento do Fundo
Intermediario e as disposi¢des especificas relativas ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital previstas no Compromisso de Investimento e nos documentos da oferta publica das
Cotas, conforme aplicavel. Os rendimentos gerados pelo Fundo Intermediario serdo
incorporados ao valor das cotas do Fundo Intermediario, as quais somente poderdo ser
resgatadas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A quando do fim do Periodo de Lock-Up ou
quando da liquidag&do do Fundo Intermediério.

A subscricao e integralizagéo das cotas do Fundo Intermediario pelos Cotistas titulares de Cotas
Classe A devera observar o disposto nos artigos 25 a 29 da Instrucao CVM 555, desta forma, os
Cotistas deverao atestar, mediante formalizacao de termo de adeséo e ciéncia de risco do Fundo
Intermediario, que (i) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento do Fundo Intermediario, (ii) tem
ciéncia (a) dos fatores de risco relativos ao Fundo Intermediario, (b) de que nao ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo
Intermediéario, (c) de que a concesséo de registro para a venda de cotas do fundo nédo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacfes prestadas ou de adequac¢do do
Regulamento do Fundo Intermediario a legislacéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
fundo ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servicos, e (d) se for o caso, de
que as estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do Fundo Intermediario.

3.11. Taxa de Administracdo, Taxa de Custddia e Taxa de Consultoria

Durante o Prazo de Duragéo, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo, a Taxa de Consultoria
e a Taxa de Custddia, quando aplicavel.

A Administradora, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus
prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora ou pelo Gestor,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

3.11.1. Remuneracdo da Administradora

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos Ativos Financeiros, a escrituracédo
da emisséo e resgate de cotas e custddia, o Fundo pagara a Administradora uma Taxa de
Administracao correspondente a 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano
sobre o Capital Comprometido, respeitado o Valor Minimo Mensal.

A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestor sera realizada nos termos
acordados entre estas no Contrato de Gestéo.
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3.11.2. Periodicidade da Taxa de Administracéo

A Taxa de Administracao sera calculada sobre a base de célculo definida no caput, a base de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente
no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

3.11.3. Taxa de Custddia

A partir do 37° (trigésimo sétimo) més a contar da Data de Inicio do Fundo, sera paga diretamente
pelo Fundo a Taxa de Custddia, ja incluida na Taxa de Administracéo, correspondente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, no maximo, respeitado
0 Valor Minimo Mensal.

A Taxa de Custodia sera calculada sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo a base de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente
no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

3.11.4. Taxa de Consultoria

Ser4 paga diretamente pelo Fundo ao Consultor de Investimento uma Taxa de Consultoria
correspondente a uma parcela da fragdo da Taxa de Administracéo atribuivel ao Gestor, nos termos
do Contrato de Consultoria.

3.12. Amortizacdes e Taxa de Performance
3.12.1. AmortizacBes

O Fundo realizara a distribuicdo dos Resultados aos Cotistas, incluindo dividendos ou juros sobre o
capital préprio distribuidos pelas Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo e o produto
oriundo da liquidacéo, total ou parcial, dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas
integrantes da carteira do Fundo, nos termos do artigo 24 do Regulamento.

A amortizagdo de Cotas poderd, a critério da Assembleia Geral de Cotistas, se dar em moeda
corrente nacional ou em ativos do Fundo, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliagdo
do ativo na carteira do Fundo.

Os Cotistas que estiverem em situacdo de inadimpléncia poder&o ter sua parcela de amortizagdo
compensada com os débitos existentes com o Fundo, conforme previsto no §3° do artigo 24 do
Regulamento.

3.12.2. Taxa de Performance

O Gestor e 0 Consultor de Investimento fardo jus a uma Taxa de Performance sobre a rentabilidade
auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, quando da distribuicdo de Resultados, inclusive em
Amortizacdo, nos seguintes termos:

0] 0s Resultados serédo distribuidos exclusivamente aos Cotistas até que cada um deles tenha
recebido o valor do respectivo Capital Integralizado acrescido do Benchmark;

(i) apods o pagamento aos Cotistas dos valores descritos no inciso (i), os Resultados passarao a
ser distribuidos exclusivamente ao Gestor e ao Consultor de Investimento até que eles tenham
recebido em conjunto, a titulo de Taxa de Performance, valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do montante distribuido a cada Cotista acima do respectivo Capital Integralizado;

(i)  apds o pagamento ao Gestor e ao Consultor de Investimento dos valores descritos no inciso
(i), os Resultados passarao a ser distribuidos simultaneamente entre Gestor e Consultor de
Investimento, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na proporgao de:

a) 20% (vinte por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas, até que se atinja uma distribuicdo total de
Resultados para os Cotistas equivalente ao Capital Integralizado atualizado pelo
Benchmark Adicional; e
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b) 30% (trinta por cento) para o Gestor e 0 Consultor de Investimento em conjunto e
70% (setenta por cento) para os Cotistas, a partir do momento em que os Cotistas
tiverem recebido Resultados equivalentes ao Capital Integralizado atualizado pelo
Benchmark Adicional.

A Taxa de Performance sera rateada entre o Gestor e o Consultor de Investimento na seguinte
proporc¢ao:

a) 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance sera paga ao Gestor; e

b) 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance sera paga ao Consultor de
Investimento.

A Taxa de Performance, quando devida, serd paga pelo Fundo ao Gestor e ao Consultor
Especializado na data em que os correspondentes Resultados sejam distribuidos.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMENTOS
DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO
NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

3.13. Taxa de Saida e Taxa de Equalizagédo no Ingresso

O Fundo néo cobrara dos Cotistas taxa de saida, mas seré devida pelos Cotistas que vierem a
subscrever Cotas apés a data da primeira integralizacdo a Taxa de Equalizag@o no Ingresso,
sendo que os recursos arrecadados dessa forma néo serdo considerados como integralizagdo
de Cotas e nem contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de célculo do Capital
Integralizado

3.14. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devida a Administradora e Taxa
de Performance devida ao Gestor e ao Consultor de Investimento e dos encargos previstos na
Instrugdo CVM 578, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas diretamente do Fundo,
sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operac¢des do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ces do Fundo;

(i) registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢cao e publicacdo de relatorios e
informacdes periodicas previstas na Instrugdo CVM 578 ou no Regulamento;

(iv)  correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v)  honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo;

(vi)  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada
ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;
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(ix) inerentes a constituicdo do Fundo, desde que devidamente comprovadas, limitadas ao
montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais);

(x) inerentes a fusao, incorporacéo, cisdo, transformagéo ou Liquidagdo do Fundo, desde que
devidamente comprovadas, limitadas ao montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais)
por evento;

(xi) inerentes arealizagéo de Assembleia Geral de Cotistas, e reunifes de comités e conselhos
eventualmente criados, desde que devidamente comprovada, limitadas ao montante de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) por ano;

(xii) com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operacdes com Ativos Financeiros;

(xiii) contratacd@o de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, observado o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por ano;

(xiv) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos
Financeiros;

(xv) contribui¢cdes devidas as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o fundo tenha suas Cotas admitidas & negociacéo;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com certificados
ou recibos de depoésito de valores mobiliarios;

(xvii) gastos da distribuicdo priméria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao em
mercado organizado de valores mobiliérios;

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xix) contratacdo de laudo de avaliagdo das Sociedades Investidas, limitada a R$ 100.000,00
(cem mil reais) por laudo.

As despesas incorridas pela Administradora e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicao do
Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a
eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas nas hipoteses em que as
disposicfes legais e regulamentares assim o exigirem.

3.15. Assembleia Geral de Cotista

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunira ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apo6s o término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que 0s
interessesdo Fundo assim exigirem.

3.15.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovacao

E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacio das matérias abaixo
indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovagao
abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Quoérum de

Deliberac@es sobre ~
Aprovacao

| - as demonstracBes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término do
exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

Maioria das Cotas

Il - a alteracdo do Regulamento; subscritas.
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Deliberac@es sobre

Quoérum de
Aprovagao

Il - a destituicdo ou substituicdo da Administradora, do Gestor, e/ou
do Consultor de Investimento, conforme o caso, e escolha de seus
substitutos;

Maioria das Cotas
subscritas.

IV - fusdo, incorporagéo, ciséo, transformacédo ou eventual
Liguidacdo do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas.

V - emissao e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do
Gestor, inclusive sobre (a) os prazos e condi¢Bes para subscricdo e
integralizacé@o dessas Cotas; e (b) os termos e condi¢des dos novos
Compromissos de Investimento a serem celebrados em razédo da
emissédo das novas Cotas, incluindo o valor de emisséo das novas
Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas.

VI - aumento nas Taxa de Administracdo, Taxa de Performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas.

VII - proposta de alterag&o ou prorrogac¢do do Prazo de Duracéo, do
Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento do Fundo,
conforme proposta formulada pelo Gestor;

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

VIII - alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagéo
da Assembleia Geral de Cotistas;

Maioria das Cotas
subscritas.

IX - instalacdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas.

X - requerimento de informacoes por Cotistas, observado o disposto
no Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucao CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

Xl - prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 das Cotas
subscritas.

XII - aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo, de um lado, e a Administradora e/ou o
Gestor e/ou do Consultor de Investimento e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por
cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado;

Maioria das Cotas
subscritas.

XIII - incluséo no rol de Encargos do Fundo de encargos ndo
previstos no artigo 45 da Instrucdo CVM 578, ou aumento dos
valores méximos estabelecidos para os Encargos do Fundo no
Regulamento, conforme aplicivel;

Maioria das Cotas
subscritas.

XIV - aprovacédo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacéo de Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas.

XV - amortiza¢gBes de Cotas e/ou Liquidacdo do Fundo, nas
hipéteses nédo previstas no Regulamento, bem como sobre a
utilizacdo de Ativos Alvo na integralizagcdo, amortizacdo e/ou
liquidacdo de Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

XVI. deliberar sobre a realizacdo de operacdes pelo Fundo de que
tratam os Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 8° do
Regulamento

Maioria das Cotas
subscritas.
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Deliberac@es sobre guorum 96
provacao

XVII. alteracao da classificacdo do Fundo prevista no Paragrafo Maioria das Cotas
Quarto do Artigo 2° do Regulamento; subscritas.

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

XVIII. alteracdo da classificacdo do Fundo, nos termos do artigo 14
da Instrucdo CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

XIX. deliberar sobre as alteracfes de termos, renuncia de direitos e
transigéncias relativamente ao Compromisso de Investimento; e

Maioria das Cotas
subscritas
presentes.

XX. deliberar sobre a contratacéo de empréstimos, nas modalidades
previstas na regulamentacao aplicavel da CVM.

Cada Cota subscrita correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto na Instru¢do CVM 578.

No ambito de qualquer Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo computados os votos dos
Cotistas que (i) se encontrem em situacao de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios
diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliagao; (iii) sejam a Administradora ou o Gestor;
(iv) sejam sdcios, diretores e/ou funcionarios da Administradora ou do Gestor; (v) sejam empresas
consideradas partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus soécios, diretores e
funcionéarios; ou (vi) sejam prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionérios, exceto em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto.

3.15.2. Forma de Convocacéo, Local e Periodicidade

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze)dias, mediante fac-simile ou correio eletrénico, sendo que as convocac¢Bes deverdo
indicar a data, ohorario, o local da reuni@o e a descri¢cdo das matérias a serem deliberadas.

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela (i) Administradora,
por iniciativa propria e consideradas as recomendacdes do Gestor ou de Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo;ou (ii) pelo Gestor.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrdbnico para fins de
recebimento dacomunicacgéo para convocacdo das Assembleias Gerais, bem como outras
comunicacdes previstas no Regulamento, na legislagdo e naregulamentacéo aplicavel.

3.15.3. Quérum de Instalacao; Deliberacdes

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de qualquer numero de
Cotistase independente de convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

As deliberacg6es dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral serdo tomadas em observancia aos
quoéruns de deliberacdo indicados no item 3.18.1 acima, nos termos do Regulamento.
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3.15.4. Consulta Formal; Voto Eletrénico

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo também ser realizadas mediante
processo de Consulta Formal pela Administradora, sem necessidade de reunido dos Cotistas.
Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias corridos contados do
recebimento da consulta para respondé-la, observado o procedimento previsto no Regulamento
para tanto. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na consulta formal sera considerada
como desaprovacao por parte dos Cotistas a consulta formulada.

3.16. Conflito de Interesses

A Administradora e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hip6tese de potencial Conflito
de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacédo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
ap6s recomendacdo prévia do Gestor. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as
potenciais situacdes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou ndo, operagdes que envolvam tal
conflito, ainda que potencial.

O Cotista deve informar & Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de
diligéncia da Administradora e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacao.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas funcbes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Administradora
deverd informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-la em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungfes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar a
Administradora e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Consultor de Investimento declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungfes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Consultor
de Investimento devera informar a Administradora e aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou
aos Cotistas. O Consultor de Investimento s6 podera prestar servigos de consultoria ou similares
para outros fundos de investimento, se: (i) o Fundo ja tiver investido pelo menos 50% (cinquenta
por cento) do Capital Comprometido; ou (ii) o fundo de investimento em questdo tenha por
objetivo investir em sociedades que ndo possam ser caracterizadas como Sociedades Alvo nos
termos do Regulamento; ou ainda (iii) estiver encerrado o Periodo de Investimento do Fundo.

3.17. Liquidac¢é&o do Fundo

O Fundo entrard em liquidacéo (i) ao final do Prazo de Dura¢&o ou de sua prorrogacéo ou (ii) por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

Quando da liquidagéo do Fundo por forgca do término do Prazo de Duragao, a Administradora
deverainiciar a divisdo do Patrimdnio Liquido entre os Cotistas, proporcionalmente as suas
participagdes noFundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do término do
Prazo de Duracéo ou, de sua prorrogacédo ou da deliberacao de liquidacdo antecipada, conforme
previsto no Regulamento.

Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo, a Administradora fica autorizada a, de modo
justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipéteses: (i) no caso da liquidez da
carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidacao; (ii) no caso da existéncia de
obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo ainda néo prescritos; (iii) no caso da
existéncia de a¢des judiciais pendentes em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv)
no caso de decis@es judiciais que impe¢am o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.
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Apbs a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, devendo encaminhar a CVM a documentacéo pertinente no prazo de
10 (dez) dias, contados a partir da data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas,
bem como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Por ocasido da liqguidacdo do Fundo, a Administradora promoverd: (i) o rateio dos titulos ou
valores mobiliarios entre os Cotistas, na estrita proporgéo das Cotas por eles detidas, observado
o disposto na regulamentacéo em vigor; (ii) o rateio de outros ativos integrantes da carteira do
Fundo entre osCotistas, conforme determinacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera
estabelecer os critériosdetalhados e especificos para a adogéo de tais procedimentos, observado
o disposto na regulamentacdo em vigor; e (iii) a realizacdo dos demais investimentos do Fundo,
mediante sua alienagcdo por meio de transacdes privadas, bolsa de valores ou mercado de
balcao, resgate de aplica¢gdes financeiras ou outras formas, sendo que o produto resultante sera
entregue aos Cotistascomo forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

3.18. Informagdes aos Cotistas e & CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e a CVM, as informacdes relativas a
composicao da Carteira, informagfes contdbeis e demais informacgdes exigidas pela Instrucao
CVM 578, conforme previstas no Regulamento.

Sem prejuizo das informagBes periddicas acima indicadas, a Administradora devera divulgar a
todosos Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto
no Regulamento e na Instru¢gdo CVM 578.

3.19. Demonstrac8es Contabeis

O Fundo ndo possui demonstracdes financeiras auditadas, tendo em vista que passara a ser
operacional apenas ap6s a liquidacéo financeira da Oferta e integralizacdo de suas Cotas. Nao
obstante, as demonstra¢des contabeis do Fundo serdo elaboradas pela Administradora ao final
de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16 e pelo plano contébil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pelos Auditores Independentes.

As informacg®es referentes a situagdo financeira do Fundo, as demonstra¢des financeiras, com
0s respectivos pareceres do auditor independente e relatérios da administracéo, os informes
mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instru¢do CVM 578, quando elaboradas, estardo
disponiveis para consulta nos seguintes websites:

Administradora: https://www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, em
seguida em “Servigos ao Mercado de Capitais”, depois em “Ofertas”, localizar “KPTL Bossanova
— FIP Capital Semente”, clicar em “Detalhes” e, entéo, localizar o documento desejado);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, selecionar “2021” e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, em seguida clicar em "Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participa¢gfes Capital
Semente”, e, entdo, localizar o "Demonstra¢cfes Financeiras Semestrais”, "Informe Trimestral"
ou a opcao desejada).

Caso ao longo do Periodo de Colocacado seja divulgada qualquer informacdo periddica exigida
pela regulamentacé@o aplicivel, tal informacdo serd anexada a este Prospecto Definitivo ou
incorporada por referéncia, nos termos dos itens 6.1 e 6.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, e
se encontrara disponivel para consulta nos websites acima.
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3.20. Arbitragem

A Administradora, o Gestor, o Consultor de Investimento, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao,
validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas no
Regulamento e nas normas editadas pela CVM que |Ihe sejam aplicaveis.

3.21. Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item 6, na pagina 52 deste Prospecto Definitivo,
destacam-se, abaixo, os 5 (cinco) principais:

Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios poderéo ser efetuados em um niimero restrito
de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicacbes do Fundo é diretamente proporcional & concentracéo das aplicagdes. Quanto maior
a concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no
caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um nimero reduzido ou mesmo em uma Unica
sociedade. A materializag&o de tal risco podera afetar negativamente os investimentosdo Fundo,
0 que podera depreciar de forma significativa o Patrimbnio Liquido e, por consequéncia, a
rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista.

Risco de néo realizagédo dos investimentos pelo Fundo

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizag&o dos
mesmos.

Riscos Relacionados as Startups

O objetivo do Fundo é realizar investimentos em Sociedades Alvo em estégio inicial
(startups) para a rentabilizacdo a médio e longo prazo, sem um setor especifico de
atuacdo. Além dos riscos inerentes a qualquer atividade empresarial, startups muitas
vezes encontram-se em estdgio pré-operacionais ou embrionario, ainda ndo possuem
fluxo de faturamento e dependem de elevados investimentos para a viabilidade comercial
dos seus produtos e servigcos. O Fundo, ao investir seus recursos em startups, esta sujeito
atais riscos e impactos.

Risco de discricionariedade de investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor

O Fundo tem como objetivo investir em Sociedades Alvo e em Sociedades Investidas. Nos termos
doRegulamento do Fundo e da regulamentacao aplicavel, e desde que observada a Politica de
Investimento, € assegurada ao Gestor discricionariedade na selecédo e conducao do processo de
selegdo das Sociedades Alvo e investimento nas Sociedades Investidas. O Cotista estara sujeito
a discricionariedade do Gestor na selecéo das Sociedades Alvo que serdo objeto de investimento
peloFundo, tornando-se, portando, Sociedades Investidas. As atividades desenvolvidas pelas
SociedadesInvestidas envolvem diversos aspectos técnicos e riscos que o Gestor podera néo ser
capaz de aferircom exatiddo. A selecdo inadequada de Sociedades Alvo ou, ainda, a alocacéo dos
recursos do Fundode forma inapropriada entre as Sociedades Investidas selecionadas pelo
Gestor para receber investidos do Fundo podera prejudicar o desenvolvimento das Sociedades
Investidas e impactar os resultados do Fundo, gerando prejuizos aos Cotistas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em
Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderao ter seu patriménio
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concentrado em participacdes societarias em outras sociedades. Nao ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas,
(i) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela
investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por
ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, hem certeza
guanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. N&o ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de ag¢8es ou outros valores mobiliarios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser
feitos em sociedades fechadas, as quais, ndo estéo obrigadas a observar as mesmas regras que
as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta deciséo
sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.
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4. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administradora, Escriturador e
Custodiante

Gestor

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 2° andar,
Cerqueira César, CEP 01311-200, Séo
Paulo/SP

At.: André Kurbet e Sérgio Ramalho
Telefone: (11) 3138-1623 e (11) 3138-1678
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br
Website: https://www.daycoval.com.br

KPTL INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n°® 466, 1° andar,
Conjunto 103, Itaim Bibi, CEP 04534-002,
Séo Paulo/SP

At.: Christiane de Carvalho Bechara Lindoso
/ Leandro Nunes Moreira

Telefone: (11) 2165 1005

E-mail: compliance@kptl.com.br

Website: https://www.kptl.com.br

Consultor de Investimento

Auditores Independentes

BOSSA NOVA INVESTIMENTOS E
ADMINISTRACAO S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, Brascan
Century Corporate, bloco C, conjuntos 1101
e 1104, Itaim Bibi, CEP 04.534-002, Sao
Paulo/SP

At.: Jodo Kepler Braga

Telefone: (31) 3078-7908

E-mail: kepler@bossainvest.com.br e
bossainvest@ferreiraechagas.com.br
Website: www.bossainvest.com

GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105
- 12° andar, Itaim Bibi, CEP 04571-010, S&o
Paulo/SP

At.: Octavio Zampirollo

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: grantthornton.brasil@br.gt.com
Website: https://www.grantthornton.com.br

Coordenador Lider

Assessor Legal do Fundo, do Gestor e da
Administradora

MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — Torre
Pao de Acucar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ
At.: Fabio Renato Fukuda / Stefano Rastelli
Telefone: +55 (11) 2106-1255

E-mail: ibdcm@modal.com.br

Website: https://www.modalmais.com.br/

BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726,
4% andar —

Sao Paulo - SP

CEP 04543-000

At.: Ricardo dos Santos de Almeida Vieira
Tel.: (11) 3069-9080

E-mail: rvieira@btlaw.com.br

Website: https://www.btlaw.com.br

Assessor Legal do Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH &
BARRETO ADVOGADOS

Rua Funchal, n® 418, 11° andar

Séao Paulo - SP

CEP 04551-060

At.: Sr. Eduardo Herszkowicz

Telefone: (11) 3089-6529

Fax: (11) 3089-6500

Website: http://www.cesconbarrieu.com.br
E-mail;
eduardo.herszkowicz@cesconbarrieu.com.br
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5. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

5.1. Publico Alvo da Oferta

A Oferta Classe A tera como publico-alvo os Investidores Nao Institucionais e a Oferta Classe B
os Investidores Institucionais. Nao integram o publico alvo da Oferta as entidades fechadas de
previdéncia complementar, fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de
capitalizacéo, das entidades abertas de previdéncia complementar e dos resseguradores locais,
nem os regimes proprios de previdéncia social, conforme definidas na regulamentagéo aplicavel.

5.2. Autorizacdes

A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram aprovados pela Administradora por
meio do Ato de Aprovacéo da Oferta.

5.3. Regime de Colocacgéo

As Cotas sédo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instru¢do CVM 400, conduzida pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, com a participagao das
as Instituicbes Participantes, sob o regime de melhores esfor¢os, em condi¢cdes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos
na Instrugdo CVM 578 e na Instrucdo CVM 400.

As Instituicdes Consorciadas serdo convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente
com o Coordenador Lider, da colocagéo das Cotas junto aos Investidores por meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocagéo das Cotas no exterior.
5.3.1. Sistema de Vasos Comunicantes.

A Oferta serd composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B, realizadas em conjunto,
mediante a utilizacdo de mecanismo no qual a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B, observado que a somatoria das Cotas Classe A e das Cotas Classe B, efetivamente
colocadas no ambito da Oferta, ndo podera exceder o Montante Total da Oferta, exceto se em
decorréncia do exercicio da Opcéo de Lote Adicional.

5.4. Quantidade de Cotas e Preco de Subscri¢cdo na Primeira Emisséo

O Montante Total da Oferta é de até 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Cotas,perfazendo
um montante de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as
Cotas Adicionais.

5.5. Pre¢o de Subscricdo na Primeira Emisséo
O Preco de Subscricéo e integralizagdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais).
5.6. Opcéo de Lote Adicional

Nos termos do Artigo 14, 82°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas
Adicionais, nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider, as quais poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emisséo
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacao. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas como Cotas Classe
A ou como Cotas Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

5.7. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo
As Cotas sero atribuidos os direitos politicos e econémico-financeiros.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto
na Instrugdo CVM 578.
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5.8. Patrim6nio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrim6nio Liquido inicial minimo para o funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais), sendo necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocagdo
de Cotas equivalente ao Montante Minimo da Oferta.

5.9. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito e evitar que os Cotistas sejam prejudicados
pela ndo realizagé@o de investimentos que venham a ser identificados pelo Gestor em virtude da
inadimpléncia das Chamadas de Capital, os Investidores de Cotas Classe A, por meio de seus
respectivos Compromissosde Investimento, confirmarao expressamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, sua adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, através da
subscricdo e integralizacdo, de forma concomitante a subscricao das Cotas Classe A, das cotas
do Fundo Intermediario, em valor correspondente a subscri¢cao das Cotas Classe A. (“Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital”).

Os Investidores de Cotas Classe A, no momento da assinatura do seu respectivo Compromisso
de Investimento, no dmbito da Oferta, outorgardo procuragdo para participar na colocagdo e
distribuicdo das Cotas da Oferta, com poderes para, dentre outros, subscrever cotas do Fundo
Intermediario em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito no Fundo,
notadamente mediante a assinatura do (i) boletim de subscri¢cao de cotas do Fundo Intermediério
e (ii) termo de adeséo ao regulamento do Fundo Intermediério.

Assim, 0s recursos relativos a integralizacdo das Cotas Classe A serdo mantidos, integralmente,
no Fundo Intermediario e, a cada chamada de capital realizada no Fundo pela Administradora,
sob orientagdo do Gestor, as cotas do Fundo Intermediario serdo, de tempos em tempos,
resgatadas pela Administradora, por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe A,com
exclusiva finalidade e na exata proporcao para atender a respectiva Chamada de Capital do
Fundo, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada subscritor de
Cotas Classe A, ou de deliberacdo ou autorizagao prévia da assembleia geral de cotistas do
Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo Intermediario, observada a regulamentacao
aplicavel.

N&o serdo aceitas subscricbes de Cotas Classe A por Investidores que ndo aceitem subscrever
e integralizar cotas do Fundo Intermediario, cumprindo todos os requisitos para tanto. Os boletins
de subscrigéo de Cotas Classe A de Investidores que néo realizarem a integralizagdo do nimero
correspondente de cotas do Fundo Intermediario serdo cancelados.

5.9.1. Manutencé&o de Recursos no Fundo Intermediéario

Em cada Data de Liquidacdo, cada Cotista detentor de Cotas Classe A disponibilizara recursos
em montante correspondente a totalidade do capital subscrito pelo respectivo Cotista, em moeda
corrente nacional, que serdo aplicados no Fundo Intermediario até que seja realizada uma
Chamada de Capital, sujeitando-se aos termos e condi¢cfes estabelecidos no regulamento do
Fundo Intermediario (“Regulamento do Fundo Intermediarioc”) e termo de adesdo ao
Regulamento do Fundo Intermediario. Por consequéncia, os Cotistas detentores de Cotas
passarado a ser, também, cotistas do Fundo Intermediario, conforme abaixo.

5.9.2. Periodo de Lock-Up do Fundo Intermediario

A fim de viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as cotas do Fundo
Intermediario contardo com um periodo de caréncia, ou seja, um periodo durante o qual as cotas
do Fundo Intermediario ndo poderado ser resgatadas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A
(“Periodo de Lock-Up”). Tal Periodo de Lock-Up corresponde ao Prazo de Duracao do Fundo,
durante o qual os Cotistas ndo poderéo solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo
Intermediario. O Periodo de Lock-Up do Fundo Intermediario podera ser prorrogado: (i) em
relacdo a totalidade dos valores depositados no Fundo Intermediario, caso ocorra prorrogacao
do Prazo de Duracdo do Fundo nos termos do Regulamento; e (ii) em relagdo aos valores
necessarios, até o limite do Capital Comprometido, para fazer frente as seguintes obrigacdes,
pelo periodo necessério ali previsto:

a) 0 pagamento de obrigagGes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento do Fundo;
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b) investimentos aprovados pelo Gestor previamente ao encerramento do Periodo de
Investimento do Fundo, porém cuja negociacdo de termos e condigfes nao tenha sido
concluida durante o Periodo de Investimento do Fundo;

c) exercicio de direitos de subscricdo ou de opg¢do de compra, conversdo ou permuta de
valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o Periodo de Investimento; e

d) pagamento de despesas ordinarias, extraordinarias e tributos do Fundo.

Para fins do cumprimento do disposto no item acima e determinacdo da quantidade de cotas do
Fundo Intermediario que permanecera sujeita ao Periodo de Lock-Up, o Gestor devera informar
a Administradora, com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias do término do prazo
do Periodo de Lock-Up, sobre: (i) a estimativa dos valores que deverdo ser mantidos no Fundo
Intermediario para viabilizar os investimentos e despesas do Fundo descritos no paragrafo
acima; e (i) a forma de pagamento de tais valores, incluindo eventuais earn-outs (prego
contingente) e ajustes de preco. Para fins de esclarecimento, a quantidade de cotas do Fundo
Intermediario que permanecera sujeita ao Periodo de Lock-Up estara sempre limitada ao valor
do Capital Comprometido pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A.

5.9.3. Resgates das cotas do Fundo Intermediario para a integralizacdo das Cotas Classe A

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo Intermediario e observado o disposto acima,
as cotas do Fundo Intermediario poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive no
Periodo de Lock-Up, para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Fundo para a integralizacdo das Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Neste caso, a Administradora realizara o resgate das cotas do Fundo Intermediario por conta e
ordem do respectivo cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
Capital de Cotas Classe A realizada pela Administradora do Fundo, independentemente de
gualquer autorizacdo ou ordem adicional de tal cotista, ou de deliberagdo ou autorizagéo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo
Intermediario, observada a regulamentacgéo aplicavel.

5.9.4. Resgate Compulsoério das Cotas do Fundo Intermediéario

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo Intermediario, as cotas do Fundo
Intermediario serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de
Investimento: (i) de forma integral, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Prazo
de Duracéo do Fundo, salvo orientacdo diversa do Gestor e da Administradora ou (ii) de forma
parcial, por orientagdo do Gestor e da Administradora, na hipétese de prorrogacao do Periodo
de Lock-Up do Fundo Intermediario, sendo a parcela remanescente mantida para fazer frente as
obrigacdes descritas nos itens acima.

5.10. Informagdes Gerais sobre o Fundo Intermediario
5.10.1. Condigdes Gerais do Fundo Intermediério

O Fundo Intermediario é constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo
indeterminado de duracdo, destinado a aplicacdo em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa, especialmente titulos publicos federais, disponiveis nos mercados
financeiro e de capitais em geral.

5.10.2. Politica de Investimento do Fundo Intermediario

A politica de investimento do Fundo Intermediario consiste em investir em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais de renda fixa, especialmente titulos publicos federais, disponiveis nos
mercados financeiro e de capitais em geral, observados limites de concentragdo em funcdo do
ativo e do emissor, conforme indicados nos itens 6.3.1, 6.3.2 e 6.3.4 do Regulamento do Fundo
Intermediéario.

5.10.3. Publico Alvo do Fundo Intermediéario.

O Fundo Intermediario destina-se a investidores em geral, incluindo, sem limitacdo, pessoas
fisicas, pessoas juridicas e fundos de investimento, observadas as demais disposi¢cdes do
Regulamento do Fundo Intermediario.
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5.10.4. Prestadores de Servicos do Fundo Intermediario.

O Fundo Intermediario contard com os seguintes prestadores de servico: (i) Banco Daycoval
S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, pelos servigcos de administracao fiduciaria,
custaddia, controladoria, tesouraria, escrituragcao de cotas; e (ii) o Daycoval Asset Management
Administracéo de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n° 72.027.832/0001-02, na qualidade
de gestora.

5.10.5. Taxa de Administracdo do Fundo Intermediario.

O Fundo Intermediario contara com taxa de administracéo equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo Intermediario. A taxa
de administracdo do Fundo Intermediario sera provisionada diariamente e paga mensalmente,
por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente. O Fundo Intermediario n&o
possui taxas de performance e custodia. Ndo serdo devidas pelos Cotistas de Cotas Classe A
taxas de ingresso e/ou de saida em razéo, respectivamente, de aplica¢des de recursos no Fundo
Intermediario e quando do resgate de suas cotas. Quando da aplicacdo, pelo Fundo
Intermediario, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento, os fundos investidos poderado cobrar, além da taxa de administragéo,
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

5.10.6. Fatores de Risco do Fundo Intermediario.

Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe A passaréo a ser cotistas do Fundo
Intermediario, tais cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo Intermediério, tais como
risco de mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e concentracao dos seus ativos, bem como
0s riscos os riscos referentes ao fundo investido pelo Fundo Intermediério, conforme descritos
no Regulamento do Fundo Intermediario e na secdo “FATORES DE RISCO” deste Prospecto
Definitivo.

5.10.7. Demais informagdes sobre o Fundo Intermediario.

N&o obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Investidores que investirem nas
Cotas Classe A a leitura cuidadosa e na integra do Regulamento do Fundo Intermediario, que se
encontra anexo ao presente Prospecto Definitivo, no qual constam as regras, prazos e condi¢des
para realizacao de resgate das cotas do Fundo Intermediario, bem como demais matérias de seu
interesse.

Eventuais recursos oriundos da valorizagcao das Cotas do Fundo Intermediario em excesso ao
Preco de Subscri¢éo serdo distribuidos aos respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A apés
realizadas Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital Comprometido, nos
termos do Regulamento do Fundo Intermediario. Caso os recursos oriundos do resgate das cotas
do Fundo Intermediario ndo sejam suficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo,
0s respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais para fazer frente as obrigaces em relacdo ao Fundo. Para mais informacdes veja a
se¢do "Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco "Risco relacionado ao resgate e a
liquidez das Cotas” na pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

5.11. Cotista Inadimplente

O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obriga¢6es de Integralizacdo de Cotas do
Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, sera considerado um Cotista
Inadimplente. No caso de inadimplemento do Cotista na integralizacdo das Cotas por ele
subscritas, a Administradora notificara o Cotista inadimplente para sanar o inadimplemento em
até 15 (quinze dias) dias corridos. Findo este prazo, a Administradora podera: (i) suspender os
direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente em relagéo a todas as Cotas de sua
titularidade até o adimplemento de suas obrigacdes; e (ii) quando da realizacdo de amortizacdes
de Cotas ou de distribuicbes de resultados do Fundo, todos os valores devidos ao Cotista
Inadimplente a titulo de amortizacdo de Cotas ou de distribuicdo de resultados do Fundo deverao
ser primeiramente usados para quitar as obrigacdes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para
com o Fundo, incluindo pagamento de despesas e encargos do Fundo, quaisquer valores
devidos ao Fundo relacionados as Cotas nédo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos
da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12% (doze
por cento), (b) a variacdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, (c) uma multa de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito corrigido e (d)
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custos incorridos para cobranca dos valores inadimplidos. Para fins de esclarecimento, o saldo,
se houver, apds os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, sera
entregue ao Cotista em questdo como pagamento de amortizacdo de Cotas e de distribuicdo de
resultados. A Administradora podera iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a deciséo para
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, 0s procedimentos judiciais para a cobranca dos
valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital,
acrescidos dos encargos acima mencionados. Os pagamentos que forem programados para
serem realizados através da B3 seguirdo os seus procedimentos e abrangeréo todas as cotas
nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os cotistas, mesmo
que algum cotista se encontre inadimplente.

5.12. Distribuicdo parcial e subscricdo condicionada

Sera admitida a distribuicéo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e
31 da Instrugdo CVM 400, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Nessa hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta
e as Cotas que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacéo, poderdo optar por
condicionar sua adeséo a Oferta, no ato de subscricdo da Oferta, a colocacgéo (i) do Montante
Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Total da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o
caso.

Caso nao ocorra a colocacéo de Cotas correspondente ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada e eventuais valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores previstos neste Prospecto
Definitivo. Para maiores informag6es, vide “Suspensédo e cancelamento da Oferta” na pagina 46
deste Prospecto Definitivo.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA.

PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES
MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DERISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO
COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Para maiores informagfes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicaoparcial das Cotas, veja a se¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 69 deste
Prospecto Definitivo.

5.13. Plano de distribuicdo

Observadas as disposi¢fes da regulamentagdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo realizar a distribuicdo de Cotas conforme plano de distribuicdo adotado em consonéncia
com o disposto no Artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas rela¢des
com clientes e outras consideragBes de natureza comercial ou estratégica do Gestor, do
Consultor de Investimento e do Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider devera
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacéo do investimento ao
perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar deste Prospecto Definitivo, para leitura
obrigatéria, e que suas duavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider. No ambito do plano de distribuicdo, as relacées do Coordenador Lider e do
Fundo com clientes, e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, ndo poderédo
ser consideradas na alocac¢éo dos Investidores N&o Institucionais.
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5.14. Oferta

A Oferta tera como publico alvo os Investidores Nao Institucionais, a serem alocados na Oferta
Classe A, observada a Aplicacdo Minima Inicial, e os Investidores Institucionais, a serem
alocados na Oferta Classe B, observada a Aplicacdo Minima Inicial, sendo certo que sera
permitida a colocagéo para Pessoas Vinculadas em ambas as Ofertas.

Durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, os Investidores
N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo preencher os Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagcdo Minima
Inicial), e apresenta-lo a uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo os Pedidos de Reserva por
Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantida pelo respectivo
Investidor N&o Institucional.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacédo de Pedidos de
Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Regulamento e as
informacdes constantes no Prospecto Preliminar, em especial os procedimentos relativos a
liquidagcdo da Oferta e o disposto na seg¢do “FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros,
sobre 0s riscos aos quais o Fundo e a Oferta estéo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia,
perante a Instituicdo Participante da Oferta, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se esta,
a seu exclusivo critério, exigirhA a manutencdode recursos em conta corrente ou conta de
investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta para
obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pela Instituicdo Participante
da Oferta para a realizag&o do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagéo de cadastro
em tal Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Instituicdo Participante da Oferta.

5.15. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagéo
do Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina 47
deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider iniciara, no ambito da Oferta, o recebimento de
Pedidos de Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive 0s que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos dos Artigos 44 e 45 da Instrugcdo CVM 400, de forma a, ao final do
Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, definir o montante total
da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissado, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Reserva e de ordens de investimento ocorrera
ao longo do Periodo de Reserva, e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, observada
a Aplicagdo Minima Inicial.

Os Investidores deverdo observar, além das condigdes previstas nos Pedidos de Reserva e nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i. apo6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
poderdo ser realizadas apresentacbes para potenciais Investidores, conforme
determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “ii” abaixo;

ii. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados seréo enviados a CVM, no prazo deaté 1 (um) Dia
Util apés a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de
2019;

iii. durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrucao CVM 400;

iv. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua
ordem de investimento para as Instituicbes Participantes da Oferta, até a Data do
Procedimento de Alocacéo, conforme definida no Cronograma Indicativo da Oferta. As
ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos
v, Vi, xii e xiii abaixo, observada a Aplicagdo Minima Inicial;
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V. os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no
Periodo de Reserva e no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
sendo que o0s Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condi¢ao
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelas Instituicdes Participantes da Oferta;

Vi. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto
da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais, ndo sera permitida a colocacao de Cotas
a Pessoas Vinculadas (com excecao das Pessoas Vinculadas que celebrarem Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas), e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, os Boletins de Subscri¢do firmados
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores N&o Institucionais e
realizem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas néao terdo seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de
demanda superior em 1/3 (um ter¢o) & quantidade de Cotas inicialmente ofertada, nos
termos do inciso i, alinea “c” da Deliberacdo CVM 476. Para a dispensa da vedacao
prevista no Artigo 55 da Instrucdo CVM 400, as Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores N&o Institucionais, e realizem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, deverdo atender plenamente as condi¢des elencadas
na Deliberacdo CVM 476. As Pessoas Vinculadas sujeitam-se as mesmas restricdes
impostas aos Investidores N&o Institucionais em geral no &mbito da Oferta Classe A
direcionada aos Investidores N&o Institucionais. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E INTEGRALIZA(;AO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMA(;OES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 62 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO;

vii.  na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider realizar4 procedimento de
alocacao, nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo da demanda
pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com rela¢éo a colocacao da Oferta, e,
em caso de excesso de demanda, para a definicdo da quantidade das Cotas Adicionais a
ser eventualmente emitida no ambito da Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera
realizada a alocacédo (i) de forma proporcional para alocacdo da Cotas Classe A,
considerando os Pedidos de Reserva apresentados pelo respectivo Investidor N&o
Institucional as Instituicdes Participantes da Oferta; (ii) discricionéria, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta, de comum acordo com o Gestor, para alocagéo da Cotas Classe
B. Em ambos os casos, a alocacdo serd realizada exclusivamente aos Investidores que
tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta em questéo,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Pedido de Reserva ou ordem de investimento e desconsiderando-se as fracdes de Cotas;

viii. observado o Artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apés (a) a
concesséo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagédo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizac&o deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

iX. até o Dia Util subsequente a data de divulgacéo do Antncio de Inicio, a Data de Liquidagéo
e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do
procedimento de alocacdo descrito acima e o valor do respectivo investimento,
considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento), serdo informados a cada Investidor pelas Instituices Participantes da
Oferta, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

X. até as 11h00min da Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores N&o Institucionais que
tenha realizado Pedido de Reserva para a aquisicdo de Cotas Classe A devera efetuar o
pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente
nacional, no montante informador pela Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de, em
ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado;
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Xi. na Data de Liquidacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta entregardo (a) as Cotas
Classe A alocadas ao respectivo Investidor N&o Institucional que tenha realizado Pedido
de Reserva para Cotas Classe A, de acordo com 0s procedimentos previstos no Contrato
de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso x acima, e (b)
as Cotas Classe B alocadas ao respectivo Investidor Institucional que tenha realizado a
ordem de investimento para Cotas Classe B, de acordo com os procedimentos previstos
no Contrato de Distribuicao;

xii. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do Artigo 45,
§4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da
Instrugcdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo,
para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensdo ou a
modificacao da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, 0s casos
das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de
retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instru¢cdo CVM 400. No caso da
alinea (c) acima, ap6s a divulgacdo do anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera
se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o respectivo
Investidor esté ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigBes. Caso o Investidor n&o informe sua deciséo de desisténcia do Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem
de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o
pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do inciso xi acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste
inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva;

xiii. ~ caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuic&o ou
de cancelamento ou revogacéo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados,
e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio da Administradora, comunicardo tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagcao de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso x acima,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgéo do cancelamento
ou revogacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM
400;

N&o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das
Cotas da Primeira Emissao; e

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas.

5.16. Inicio da Oferta, Periodo de Colocac¢do e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anlncio de Inicio
e disponibilizagao deste Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400. O Periodo de
Colocagédo das Cotas encerrar-se-a4 em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apos a captagdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento
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da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo
octogésimo) dia, contado da data de divulgagcdo do Anudncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacéo se encerrara na data da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Andncio de Encerramento, nos termos da Instru¢do CVM 400.

5.17. Subscricao e integralizacdo de Cotas
Subscricéo de Cotas

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Compromisso
de Investimento, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor das Cotas do
Fundo que vierem a subscrever, e do Boletim de Subscricdo, que especificard as respectivas
condicdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por
meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu 0s termos e

clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco.

A subscricdo das Cotas Classe A também contara com a assinatura do termo de adeséo ao
regulamento do Fundo Intermediario, por meio do qual o investidor declarard que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas do regulamento do Fundo Intermediério,
em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco. Por
consequéncia, os Cotistas detentores de Cotas Classe A passardo a ser, também, cotistas do
Fundo Intermediario. Para fins de esclarecimento, o Fundo Intermediério foi constituido
especificamente para manutencéo dos recursos relativos a integralizacéo das Cotas Classe A e
para atendimento das Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deveréo atestar esta condicdo quando da celebragéo
da ordem de investimento e no ato de subscri¢cdo por meio do Boletim de Subscrigéo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever.

Os Investidores Nao Institucionais, ao aceitarem participar da Oferta Classe A, por meio da
apresentacdo do Pedido de Reserva, serdo convidados a outorgar procurag¢do, consoante
linguagem constante no Compromisso de Investimento, em favor da Administradora para que
esta, por conta e ordem do Investidor N&o Institucional, realize o investimento e resgate de cotas
do Fundo Intermediério, para fins do implementacdo do Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital, nos termos do Regulamento.

Os Investidores Institucionais que desejarem participar da Oferta Classe B deverao enviar suas
ordens de investimento para as Instituicdes Participantes da Oferta, até a Data do Procedimento
de Alocacéo.

Integralizacdo de Cotas

Na medida em que sejam identificadas necessidades de capital, a Administradora, conforme
orientacdo do Gestor, notificard os Investidores para que integralizem as cotas de acordo com
0s respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

A Administradora enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe B,
mediante comunicacgdo escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicacdo com 0s
Cotistas (fisico ou eletrdnico), que terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas
integralizacbes, a contar do envio da Chamada de Capital.

Aos Cotistas titulares de Cotas Classe A aplicar-se-a o Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital, de forma que a Administradora tomara diretamente as medidas para que a
Administradora, em nome do Cotista, resgate recursos do Fundo Intermediario e os aporte no
Fundo a titulo de integralizacdo do valor da Chamada de Capital. Se necessario por qualquer
motivo, incluindo insuficiéncia de recursos no Fundo Intermediario, a Administradora podera
enviar as Chamadas de Capital diretamente aos Cotistas titulares de Cotas Classe A.
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Na respectiva Data de Liquidacédo, cada Cotista titular de Cotas Classe A disponibilizara recursos
em montante correspondente ao Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, que serédo
aplicados no Fundo Intermediario até que seja realizada uma Chamada de Capital, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas Classe A fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). O valor da integralizagdo das Cotas Classe A devera estar
disponivel na respectiva Data de Liquidacdo na conta do Investidor para que seja aportado no
Fundo Intermediario.

A aplicacdo do Investidor nas cotas do Fundo Intermediario ndo sera considerada livre e
disponivel ao Investidor, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o
atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas Classe A
pelo Investidor do Fundo, nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso de
Investimento.

As Cotas Classe B deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscricéo, conforme as condigbes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de
Investimento. A Administradora enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas
Classe B, mediante comunicac¢do escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagdo
com os Cotistas (fisico ou eletrénico), que terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as
respectivas integraliza¢gfes, a contar do envio da Chamada de Capital.

Os Investidores que investirem em Cotas Classe A, ao aceitarem participar da Oferta, serdo
convidados a outorgar procuracdo, consoante linguagem constante no Compromisso de
Investimento, em favor da Administradora, para, por conta e ordem do Investidor, realizar o
investimento e resgate de cotas do Fundo Intermediario, para fins do atendimento do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga das procuracdes acima descritas constituird expressa autorizacdo do Cotista detentor
de Cotas para que a Administradora, na qualidade de representante do Cotista, realize o
investimento e resgate de cotas do Fundo Intermediario, por conta e ordem do Cotista, para fins
do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.

Para fins de esclarecimento, a integralizacdo por conta e ordem para atendimento do Mecanismo
de Chamadas de Capital do Fundo ndo se confunde e ndo implica na utilizagdo do mecanismo
de subscri¢des por conta e ordem previsto no Artigo 30 da Instrugdo CVM 555.

Para maiores informacdes, vide o Fator de Risco “Conflito de Interesses” na pagina 56 deste
Prospecto Definitivo.

Caso, na ultima Data de Liquidag&o, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
ao Escriturador, conforme o caso, até o 4° Dia Util imediatamente subsequente a Gltima Data de
Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apés a possibilidade de
integralizacédo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores da Oferta
de modo a ndo ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigfes
Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacgéo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo
aos valores restituidos.

5.18. Ambiente de negociacdo das Cotas

As Cotas néo serdo registradas para negociacdo em bolsa de valores e/ou mercado de balcéo,
sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do
disposto no Regulamento e na regulamentacéo vigente.

5.19. Classificacéo de risco

A Oferta ndo contara com classificacéo de risco.
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5.20. Condic¢des da Oferta

A Oferta das Cotas estara sujeita apenas as condicbes expressamente informadas neste
Prospecto Definitivo.

5.21. Alteracéo das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragBes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador
Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cdes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no Artigo 25, 83°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagéo
das condi¢Bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceita¢éo anteriores
e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipétese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, devera certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adeséo
a Oferta (i) estdo cientes de que as condigBes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas e (ii) ttm conhecimento das novas condi¢fes. Adicionalmente, a Administradora, as
expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao
do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificagédo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da Administradora, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hip6tese de alteracdo ou
modificacdo ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo
28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remunerag&o ou
correcdo monetaria.

5.22. Suspenséo e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processandoem condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido
de registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtidoo respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitacéo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo. Todos
os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensédo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no paragrafo
anico do Artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com
os Critérios de Restituicao de Valores.
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Ordem dos Eventos Data
Eventos Prevista®

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 06/08/2021

5 Dlvqlgggao do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto 13/10/2021
Preliminar

3 Inicio do Roadshow 14/10/2021

4 Immo do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas 20/10/2021
Vinculadas

5 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 10/11/2021

6 Registro da Oferta pela CVM 22/11/2021

7 Pedido de Modificagéo da Oferta junto a CVM 23/11/2021
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado sobre o Pedido de Modificagcéo

8 da Oferta junto a CVM 23/11/2021

9 Deferimento da Modificagéo da Oferta pela CVM 08/12/2021
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado sobre o Deferimento da

10 Modificacdo da Oferta pela CVM 09/12/2021

1 Disponibilizagéo de nova verséo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao 09/12/2021
Mercado

12 Inicio do Periodo de Desisténcia 10/12/2021

13 Encerramento do Periodo de Desisténcia 16/12/2021

14 Divulgacao do Anlncio de Inicio 14/02/2022

15 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 14/02/2022

16 Pedido de Modificacdo da Oferta junto & CVM 15/02/2022
Divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre o Pedido de Modificag&o

17 da Oferta junto a CVM 15/02/2022
Divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre a Suspenséo da

18 Liquidacéo da Oferta até 03/03/2022 21/02/2022

19 Inicio do Periodo de Desisténcia 21/02/2022

20 Encerramento do Periodo de Desisténcia 02/03/2022

21 Deferimento da Modificacéo da Oferta pela CVM 22/03/2022
Divulgagdo de Comunicado ao Mercado sobre o Deferimento da

22 Modificacéo da Oferta pela CVM 23/03/2022

23 Disponibilizac&o de nova verséo do Prospecto Definitivo 23/03/2022
Divulgagdo de Comunicado ao Mercado sobre Novo Pedido de

24 Modificagédo da Oferta e Suspenséo da Liquidacao da Oferta 24/03/2022

25 Inicio do Periodo de Desisténcia 25/03/2022

26 Encerramento do Periodo de Desisténcia 01/04/2022

27 Deferimento da Modifica¢8o da Oferta pela CVM 07/04/2022
Divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre o Deferimento da

28 Modificacéo da Oferta pela CVM 08/04/2022

29 Disponibilizagdo de nova versédo do Prospecto Definitivo 08/04/2022

30 Inicio do Periodo de Desisténcia 11/04/2022

31 Encerramento do Periodo de Desisténcia 19/04/2022

32 Encerramento do Periodo de Reserva 28/07/2022

33 Data do Procedimento de Alocacéo 29/07/2022

34 Data da Liquidacdo 04/08/2022

35 Data Maxima para a Divulgagao do Anincio de Encerramento 05/08/2022

@

As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e esto sujeitas a alteragdes, suspensoes,
prorrogacOes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
Modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteraces
das circunstancias, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagao, suspensao,
o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacédo
do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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5.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do
Fundo, adistribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relacéo
Custo

L Montante o ao Montante

ComissOes e despesas @ Unitario por Total d
(R$) Cota (R$) olal da

Oferta
Comisséo de Estruturagéo 900.000,00 0,60 0,60%
Comisséao de Distribuicéo 4.050.000,00 2,70 2,70%
Imposto sobre as Comissfes 528.693,97 0,35 0,35%
Assessores Juridicos 264.366,39 0,18 0,18%
Taxa de Registro na CVM 634.628,72 0,42 0,42%
Taxa de Registro FIP na Anbima 5.493,00 0,00 0,00%
Taxa de Registro de Valores Mobilidrios na B3| 34.500,00 0,02 0,02%
Despesas de marketing 16.000,00 0,01 0,01%
Diagramacéo de Prospecto 20.000,00 0,01 0,01%
Outros Custos 5.000,00 0,00 0,00%
Total 6.458.682,08 4,31 4,31%

® Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os
nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a variagOes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem n&o corresponder a soma aritmética dos niumeros que 0s

precedem.
Custo de Distribuicao
Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
100,00 4,31
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
150.000.000,00 6.458.682,08
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
143.541.317,92 95,69

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

5.25. Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar
servicos de coordenacao, colocacédo e distribuicdo de cotas, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas (inclusive as Cotas Adicionais), sem a
concessdo de garantia de subscricao.
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Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracéo
detalhada na secao “Informagdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 48 deste
Prospecto Definitivo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, no endereco indicado na secdo “IDENTIFICACAO
DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO” na pagina 35 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informacdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes
envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja a seg¢édo “Relacionamento entre as Partes Envolvidas
com o Fundo e a Oferta” na pagina 67 deste Prospecto Definitivo.

Sera devida pelo Fundo ao Coordenador Lider, pela prestagao dos servigos descritos no Contrato
de Distribui¢&o, a seguinte remuneracgéo (“Remuneracdo”):

0] Comissédo de Coordenacao e Estruturacdo: equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por
cento) sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas
Adicionais, se emitidas; e

(ii) Comissdo de Distribuicdo: equivalente a 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por
cento) sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas
Adicionais, se eventualmente emitidas. Esta remuneracao podera ser repassada, no todo
ou em parte, aos Instituicdes Participantes da Oferta. Neste caso, o Coordenador Lider
podera instruir o Fundo para que este pague diretamente os Instituicdes Participantes da
Oferta, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Ndo havera
nenhum incremento nos custos para o Fundo, j4 que toda e qualquer remuneracao dos
canais de distribuicdo sera descontada integralmente desta Comissdo de Distribuicao
paga ao Coordenador Lider (“Comisséo de Distribuicdo”).

Nos termos da Clausula 9.3 do Contrato de Distribuicdo, além da Remuneracéo, o Fundo arcara
direta e exclusivamente com todas as despesas gerais de estruturacdo e execucao da Oferta e,
caso as despesas sejam incorridas e pagas pelo Coordenador Lider, o Fundo devera reembolséa-
lo, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de recebimento da respectiva solicitacéo e
comprovacao, desde que tenham sido previamente aprovadas pela Administradora. As despesas
mencionadas nesta Clausula incluem, mas néo se limitam a: (i) taxas, emolumentos e custos de
registro da Oferta na CVM e/ou na B3; (ii) elaboracdo, impressdo e arquivamento dos
documentos da Oferta; de todos os documentos relacionados ao registro da Oferta (incluindo o
Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo); (iii) de quaisquer alteracbes ou
complementacdes dos mesmos, bem como da impressao e fornecimento de copias de cada um
deles para o Coordenador Lider (inclusive custos de correio e despacho); (iv) as publicagbes
inerentes a Oferta, exigidas pela Instrucdo CVM 400; (v) despesas com apresenta¢des da Oferta
para potenciais investidores, bem como despesas gerais razoaveis e devidamente comprovadas
da Oferta; e (vi) quaisquer despesas razoaveis que o Coordenador Lider tenha incorrido,
relacionadas diretamente a Oferta e devidamente documentadas, tais como viagens, estadias,
gastos com comunicacdo de longa distancia, entre outros, desde que previamente aprovadas
pelo Gestor e pelo Consultor de Investimento (“Despesas”). Caso a Oferta seja cancelada, o
Gestor e a Consultora de Investimento serdo responsaveis pelo reembolso das Despesas.

De acordo com a Clausula 9.4 do Contrato de Distribui¢éo, todos os tributos, incluindo impostos,
contribuicbes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoracédo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo ao Coordenador Lider, no &mbito
do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) serao integralmente suportados pelo Fundo, com os
recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores quando da aquisicdo ou subscricdo e
integralizacéo de Cotas, de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer
Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente Clausula,
sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos
pagamentos, considerar-se-80 0s seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social e Formacéao do Patriménio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS.
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5.26. Inadequacéo do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE ()
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “6 — FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 52 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, E NO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. SEM PREJUIZO, AS COTAS SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO
MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
B3, SENDO A DISTRIBUICAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3, E
PODERAO SER DEPOSITADAS PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO POR
MEIO DO FUNDOS21 — MODULO DE FUNDOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO
PELA B3, SENDO AS NEGOCIACOES E OS EVENTOS DE PAGAMENTO LIQUIDADOS
FINANCEIRAMENTE E AS COTAS CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE POR MEIO DA B3.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE
SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LE|I DE ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS
COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (I) A QUALQUER PESSOA
CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA
UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT, OU
(I A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU
INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA
US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENGAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO
DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER
OUTRAS LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

5.27. Declaragéo nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400

A Administradora prestou declaracao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM
400, declarando que (i) este Prospecto contém, na sua respectiva data de disponibilizacdo, as
informacdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as
cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, 0s riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) este Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas neste Prospecto
e fornecidas ao mercado durante a Oferta séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é
responsavel pelo cumprimento das obrigages impostas ao ofertante pela Instrugdo CVM 400.

O Coordenador Lider prestou declaracao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrucéo
CVM 400, declarando que (i) as informacdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisédo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagfes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuigado, inclusive as informacg6es eventuais ou perioddicas que venham a integrar o
Prospecto, incluindo as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, séo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O
Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informac@es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras
informacdes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrugdo CVM 400.
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As declarac@es de veracidade da Administradora e do Coordenador Lider estdo anexas a este
Prospecto Definitivo nos Anexos Il e IV.

5.28. Disponibilizagdo de avisos e anuncios da Oferta

O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE
RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A
OFERTA, CONFORME O CASO, FORAM E SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM:

Administradora: https://www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, em
seguida em “Servigos ao Mercado de Capitais”, depois em “Ofertas”, localizar “KPTL Bossanova
— FIP Capital Semente”, clicar em “Detalhes” e, entéo, localizar o documento desejado);

Coordenador Lider: https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas (neste
website, selecionar “Ofertas em andamento” ou “Ofertas encerradas”, e selecionar o quadro “FIP
KPTL Bossanova” e, por fim, localizar o documento desejado);

CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas /
Dispensadas”, selecionar “2021” e clicar em “Entrar”, clicar em “R$” em “Quotas de FIP/FIC- FIP”,
em seguida clicar em "Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participacdes Capital
Semente", e, entdo, localizar o documento desejado).

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, APARTIR
DA PAGINA52, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADADE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO SEU GESTOR, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E
DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, 0s potenciais Investidores devem,
considerando sua proépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacfes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica
de Investimento e composicao da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia da Administradora,
do Coordenador Lider, do Gestor, do Consultor de Investimento, do FGC ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Caotistas.

O Fundo, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Ativos Financeiros, estdo sujeitos
aos seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios poderéo ser efetuados em um niimero restrito
de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicagc6es do Fundo é diretamente proporcional & concentracdo das aplica¢des. Quanto maior
a concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relacédo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica ho
caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um ndmero reduzido ou mesmo em uma Unica
sociedade. A materializac&o de tal risco podera afetar negativamente os investimentosdo Fundo,
0 que podera depreciar de forma significativa o Patriménio Liquido e, por consequéncia, a
rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos ou situa¢gfes de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o0 mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvaloriza¢cdo da moeda e de mudancas legislativas.
Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderéo acarretar prejuizos para
os Cotistas. Adicionalmente, o Fundodesenvolveri suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politicaeconémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro paracontrolar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas pablicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidasque possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢cdes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moedae
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podeminfluenciar nos resultados do Fundo e consequentemente na rentabilidade das Cotas aos
Cotistas.
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Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em razao do exercicio de suas atividades ou, ainda,
resultante de contingéncias materializadas nas Sociedades Investidas que gerem
responsabilidade do Fundo nao estéo limitadas ao valor do Capital Comprometido pelos Cotistas,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive
em valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento,
sendo, ainda, o inadimplemento com relacdo aos Aportes Adicionais sujeitos as penalidades
previstas Artigo 17 e seus Paragrafos do Regulamento. Os prestadores de servigo do Fundo, em
especial a Administradora e o Gestor, conforme aplicavel, ndo respondem por obrigagdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o
regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovacgdes legais recentes que ainda ndo
foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas
inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundoseja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionadaem juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frenteao patrimoénio negativo, em
valor superior ao valor das cotas de emissédo do Fundo por ele detidas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas poderé néo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
gualguer momento. A amortizagcao das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagéo do Fundo. Além disso, o mercado secundario
de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguir negociar
suas Cotas em mercado secundério em funcdo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderéo ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas. Ndo ha qualquer garantia em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco do Prazo para Resgate das Cotas

O resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragéo do Fundo,
ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidacéo,
conforme previsto no Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de
outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas
situacdes,caso em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega,
em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades paranegociar tais ativos que venham a ser recebidos em razdo da
liquidagdo do Fundo.

Risco de néo realizagc&do dos investimentos pelo Fundo

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizacao dos
mesmos.

53

m—————




bossanova

Risco relacionado a amortizacédo de Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e
ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados e a sua
auséncia podem impactar a capacidade do Fundo de amortizar as Cotas dos Cotistas.

Risco de alterac6es da legislacao tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alterac6es nos regimes tributarios que podem
aumentar a carga tributaria incidente sobre o0 mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas
alteracdes incluem modificacdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente,
a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes
decorrentes da promulgacédo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderéo sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os
demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
N&o ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades
Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade Econ6mica estabelece principios e alterag6es legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econdmica exercida por particulares, desburocratizacdo e
simplificacdode procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de
impacto regulatério previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem

observadas nos casos de desconsideragdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da Liberdade Econémica
trouxe importante inovacao, por meio da criagdo de um novo capitulo no Cdadigo Civil, com a
inclusdodos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de
investimento.

Adicionalmente, com a edi¢do da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de investimento
passarama ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo
exclusivamente a CVM sua regulamentagdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um
regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza hibrida e
gue, portanto, exigem regulacédo especifica. Até a data deste Prospecto Definitivo a CVM néo
havia editado regulamentagdoespecifica para regular o tema, sendo que nado ha, na data deste
Prospecto Definitivo, como (i) prevero impacto ou a extensao das regras que serdo editadas pela
CVM sobre o tema, (ii) garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes no
Fundo na hipéteses de o Fundo ou o Fundo Intermediério incorrer em perdas que tornem o seu
Patriménio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo1.368-D, §1°, do Cédigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Cddigo Civil passou a prever, na hipétese
de insuficiéncia do patrimdnio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a aplicacédo das regras de insolvéncia civil previstas no Codigo
Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos
credores dofundo; (ii) ap6s deliberagdo dos seus cotistas, seguindo previsdo especifica do
regulamento; ou (iii) apds manifestacdo da CVM com esta orientacao. Referida alteracao deve
ensejar diversos debates sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a
entidade que podera conferirresponsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de
servicos, bem como sobre sua operacionalizacdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a
auséncia de precedentes especificos,ndo ha como assegurar 0 prazo no qual os Cotistas
receberiam seus recursos na hipétese de eventualinsolvéncia do Fundo.

Riscos relacionados ao Fundo Intermediario e ao Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital das Cotas Classe A

Nos termos deste Prospecto Definitivo, os Cotistas investidores de Cotas Classe A, em raz&o do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo
Intermediario, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo Intermediario, tais como risco de
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mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e concentracédo dos seus ativos, bem como 0s riscos
os riscos referentes ao fundo investido pelo Fundo Intermediario, conforme descritos no seu
regulamento. Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos
seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves
operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo Intermediario e de
aplicagdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo
Intermediario e o prazo para integralizagdo das Cotas do Fundo em razao das Chamadas de
Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital que facam com que os recursos resgatados do Fundo Intermediario ndo sejam
tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, ndo ha garantia de que 0s recursos
oriundos do resgate das cotas do Fundo Intermediario sejam suficientes para atender as
Chamadas de Capital do Fundo, neste caso os respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A
poderédo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relagao
ao Fundo. Ainda, os Cotistas estaréo sujeitos ao Periodo de Lock-Up do Fundo Intermediario, de
forma que poder&o néo ter acesso integral aos valores remanescentes no Fundo Intermediério
imediatamente apds o fim do Prazo de Duracdo. Para mais informagdes, vide o item “5.9.2 -
Periodo de Lock-Up do Fundo Intermediario” na se¢ao “Termos e Condigdes da Oferta” — na
pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

Riscos relacionados ao Coronavirus e as Companhias Investidas

Acontecimentos relacionados a pandemia de coronavirus podem ter um impacto adverso
relevante nas condic¢des financeiras e/ou resultados operacionais das Companhias Investidas e,
consequentemente, no investimento, pelo Fundo, em Valores Mobiliarios de emissédo das
Companhias Investidas. Ao final de 2019, uma pandemia de coronavirus (COVID-19) teve inicio
e, desde entéo, se espalhou por varios paises. Em marco de 2020, a Organizagdo Mundial da
Saude (OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante os anos de 2020 a 2022, as
autoridades governamentais de varias jurisdi¢des impuseram bloqueios ou outras restricdes para
conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operagdes. O impacto final na
economia global e nos mercados financeiros ainda € incerto, mas espera-se que seja
significativo. As Sociedades Investidas podem enfrentar restricBes impostas pelos 6rgdos
reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que
resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta, interrupcao da cadeia
de suprimentos das Sociedades Investidas, deterioracdo da salde financeira dos seus clientes,
custos e despesas mais elevados associados a medidas de maior distanciamento entre os
colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a postergacéo da retomada de capacidade
de producéo devido a atrasos em inspec¢des, avaliacdes e autorizacdes, entre outras dificuldades
operacionais. As Sociedades Investidas podem ter necessidade de adotar medidas de
contingéncia adicionais ou eventualmente suspender operacdes adicionais, podendo ter um
impacto material adverso em suas condi¢cbes financeiras ou operagbes. Se a pandemia de
coronavirus continuar e os esforcos para conter a pandemia, governamentais ou nao, limitarem
ainda mais a atividade comercial ou a capacidade das Sociedades Investidas de comercializar
seus produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus
produtos e servicos podera ser afetada adversamente. Esses fatores também podem afetar de
maneira adversa a condic¢ao financeira ou os resultados operacionais das Sociedades Investidas

e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.Além disso, as
mudancas materiais nas condi¢cdes econbmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem
impactar a captacéo de recursos pelo Fundo no &mbito da Oferta, influenciando na capacidade
de o Fundo investir em Sociedades Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se atingir o Montante

Minimo, o que poderd impactar a propria viabilidade de realizac&o da Oferta.
Risco de Restri¢cdes Técnicas da Administradora

A Administradora ndo possui conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, ndo sendo
responséavel pelas decisdes de negocio tomadas pelo Gestor, uma vez que nado lhe compete
avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do risco da
expertise do Gestor na administracdo das Sociedades Investidas, bem como a possibilidade de
mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de profissionais, o0 que pode
mudar substancialmente a forma de administracdo das Sociedades Investidas.
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Risco de Fraude e Ma-Fé

As operac0es realizadas pelo Fundo dependem de atos de terceiros, sejam contrapartes das
operacdes ou prestadores de servico que atuam em nome do Fundo ou que tomam decisdes de
investimento e/ou desinvestimento em nome do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do
Fundo e, consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente
afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo das Sociedades Investidas, atos de
seus administradores, ou ainda, de prestadores de servicos do Fundo, 0s quais podem nao ser
identificados pela Administradora considerando seu conhecimento a questéo e as informacdes
que tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da
diligéncia empregada pela Administradora na contratagdo de prestadores de servigco, o Fundo
invariavelmente esta sujeito a riscos de execuc¢fes fraudulentas das operagfes, seja pelas
contrapartes ou pelos prestadores de servico do Fundo.

Auséncia de Solidariedade

N&o ha solidariedade entre a Administradora, o Gestor e/ou 0 Consultor de Investimento no que
tange aos atos ou condutas contrarias a lei, ao Regulamento, ou aos atos normativos expedidos
pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Gestor, e que venham a causar prejuizos
ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacdes
relacionadas a gestdo do Fundo, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos
Financeiros, forma de conduc¢do de negécios das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras
matérias de responsabilidade do Gestor, nos termos do Regulamento, devem ser direcionadas
Unica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo a Administradora indene com relacdo a tais

reclamacdes.
Risco de Potencial Conflito de Interesses

O Fundo investird em Sociedades Alvo nas quais o Consultor de Investimento, ou sociedades
integrantes do seu grupo econdémico, detém participacéo, diretamente ou por meio de sociedades
em conta de participagdo. O duplo papel do Consultor de Investimento como prestador de
servigos ao Fundo na andlise e selecao de Sociedades Alvo e como investidor dessas mesmas
Sociedades Alvo pode o colocar em situacdo de conflito de interesses, ou fazer com que o
Consultor de Investimento preste servigos ao Fundo sem a necessaria isengdo. Caso o Consultor
de Investimento atue sem total isencdo, o Fundo podera realizar investimentos que de outra
forma nao realizaria, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de desenquadramento

N&o h& qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica
de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramentoda Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentac&o em vigor,os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de cotas do
Fundo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, 0s novos cotistas podem
modificar a relacéo de poderespara alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operacéo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de alocacgéo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou
em outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco
de potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de
gestao, incluindo atinentes a alocagéo de oportunidades de investimento no ambito da Politica
de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestédo de
outros fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo,
encontrar-seem situagfes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do
Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.
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Riscos relacionados a Lei Anticorrupcao Brasileira

A Lei n° 12.846/13 - Lei Anticorrupcdo Brasileira instituiu a responsabilizacdo objetiva
administrativae civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracédo publica,
nacional ou estrangeira.lsso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcéo Brasileira
praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de
servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Investidas, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento

Os controles internos e processos de governanga atualmente adotados pelas Sociedades
Investidas ou pelas Sociedades Alvo poderdo ndo ser capazes de prevenir ou detectar
violagdes as leis de combate a corrupgéo, fraudes, e praticas irregulares, bem como podem
nao ser suficientes para assegurar que todos os membros da administracdo, funcionarios e
terceiros que agem em nome ou beneficio das Sociedades Investidas atuem sempre em estrito
cumprimento as politicas internas e as leis e regulamentos voltados a prevencédo e combate a
corrupgéo, como, por exemplo, a Lei n® 12.846,de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, o Decreto- Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterada, a Lein®8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, a Lei n° 8.429,
de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme
alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, o Decreto n° 3.678, de
30 de novembro de 2000, o Decreto n°® 4.410, de 7 de outubro de 2002, conforme alterada, e o
Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme alterados. Ademais, as Sociedades
Investidas possuem ou as Sociedades Alvo podem possuir alto grau de interacdo com 6rgaos
e agentes publicos, sendo tais interacdes decorrentes, principalmente, de contratos
celebrados pelas Sociedades Investidas e/ou pelas Sociedades Alvo com a administracdo
publica. Essas interagfes podem representar riscos mais elevados de préatica de corrupgéo e
outros atos ilicitos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em
seu nome, interesse ou beneficio.

Como resultado, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a violagbes das leis e
regulamentos voltados a prevencgdo e combate a corrup¢ao, em decorréncia de comportamentos
fraudulentos e desonestos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem
em seu nome, interesse ou beneficio.

A existéncia de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos judiciais ou administrativos
relacionados a violacdo de qualquer lei ou regulamento voltado a prevencdo e combate a
corrupgdo, seja no Brasil,seja no exterior, pode resultar em no pagamento de multa que pode
chegar até 20% (vinte por cento)do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja
possivel estimar o faturamento bruto, amulta sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e
R$60.000.000,00 (sessenta milh&es de reais).Entre outras san¢des, a Lei Anticorrup¢ao Brasileira
prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a perda de direitos
de contratar com a administracéo publica, de receberincentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer
financiamentos e recursos da administragdo publica, a suspensédo ou interdicdo de operagbes
corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. Todosesses fatores podem resultar em
um efeito adverso relevante sobre a reputacdo, operagdes, condicdofinanceira e resultados
operacionais das Sociedades Investidas sendo que, no caso de violagdes a LeiAnticorrupgéo
Brasileira pelas Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, pode afetar de forma adversa
o Fundo e seus negécios.

Risco de Coinvestimento e Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
afiliadas da Administradora, do Gestor, e/ou do Consultor de Investimento, os quais poderéo ter
participacbes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participacdo no processo de governancadessas Sociedades Investidas. Nesses casos, 0 Fundo,
na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos
membros da gestao, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo
Fundo, e cujos interesses podem, porvezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais quepodem ndo estar presentes em investimentos onde
um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisfes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
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objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de perda de membros chaves da equipe do Gestor

O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execucao de suas atividades. Se o Gestor
perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terd que atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consiga atrair e manter o pessoal para manutencdo das operacdes, o
Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de
investimentospelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de discricionariedade de investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor

O Fundo tem como objetivo investir em Sociedades Alvo e em Sociedades Investidas. Nos
termos do Regulamento do Fundo e da regulamentacdo aplicavel, e desde que observada a
Politica de Investimento, é assegurada ao Gestor discricionariedade na sele¢éo e conducéo do
processo de selecdo das Sociedades Alvo e investimento nas Sociedades Investidas. O Cotista
estara sujeito a discricionariedade do Gestor na selecdo das Sociedades Alvo que serdo objeto
de investimento pelo Fundo, tornando-se, portando, Sociedades Investidas. As atividades
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas envolvem diversos aspectos técnicos e riscos que o
Gestor podera ndo ser capaz de aferir com exatidao. A sele¢do inadequada de Sociedades Alvo
ou, ainda, a alocacdo dos recursos do Fundo de forma inapropriada entre as Sociedades
Investidas selecionadas pelo Gestor para receber investidos do Fundo poderd prejudicar o
desenvolvimento das Sociedades Investidas e impactar os resultados do Fundo, gerando
prejuizos aos Cotistas.

6.2. Riscos relacionados ao setor econdémico
Risco de acontecimentos e percepc¢édo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6.3. Riscos relacionados aos ativos do Fundo
Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em
Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patriménio
concentrado em participagfes societarias em outras sociedades. Ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas,
(i) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela
investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderéo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacgdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco

58

m—————




bossanova

certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por
ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de acdes ou outros valores mobiliarios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serédo condizentes com os
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser
feitos em sociedades fechadas, as quais, ndo estédo obrigadas a observar as mesmas regras que
as sociedades abertas relativamente a divulgagdo de suas informacgfes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta deciséo
sobre a liquidag&o do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatérios

O Fundo poderé investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operac¢fes de
taisSociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagéo aplicavel, podendo estar
sujeitas aum maior grau de regulamentacéo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto
de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser
controladosartificialmente e os énus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracdo de
regulamentacao ja existentepode afetar o desempenho das Sociedades Investidas.

Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operac¢fes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de so6cio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de a¢6es ou outros valores mobilidrios de emisséo de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos seréo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de obsolescéncia tecnolégica

Em caso Sociedades Investidas que comercializem servicos e produtos de tecnologia, ha o risco
de que elas sejam incapazes de desenvolver produtos e servigos inovadores e tecnologicamente
avancados ou de manter seus produtos e servigos em niveis competitivos de tecnologia, seu
crescimento e seus esfor¢cos de manter sua lucratividade poderéo ser afetados adversamente,
impactando os resultados do Fundo.

Riscos Relacionados as Startups

O objetivo do Fundo é realizar investimentos em Sociedades Alvo em estagio inicial
(startups) para a rentabilizacdo a médio e longo prazo, sem um setor especifico de
atuacdo. Além dos riscos inerentes a qualquer atividade empresarial, startups muitas
vezes encontram-se em estagio pré-operacionais ou embrionario, ainda ndo possuem
fluxo de faturamento e dependem de elevados investimentos para a viabilidade comercial
dos seus produtos e servigos. O Fundo, ao investir seus recursos em startups, esta sujeito
atais riscos e impactos.

Riscos relacionados a equipamentos e suprimentos

A ampliacdo, operacdo e manutengdo de instalagcdes e equipamentos destinados a tecnologia
utilizada pelas Sociedades Investidas envolvem riscos significativos, incluindo, mas nédo se
limitando a indisponibilidade, atrasos na entrega, quebra e perda de materiais equipamentos;
greves e outras disputas trabalhistas; acessos indevidos aos sistemas operacionais; acdes
judiciais que impecam ou prejudiquem as operacfes; e mudancas regulatérias com impacto na
operacgdo. A ocorréncia de um ou mais destes eventos podera afetar adversamente a capacidade
das Sociedades Investidas de desenvolverem as suas atividades e/ou prestarem servigcos de
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forma compativel com as obrigacdes assumidas perante seus clientes, o que pode ter um efeito
relevante adverso na situagdo financeira e no seu resultado operacional das Sociedades
Investidas.

Riscos relacionados a capacidade de atrair e manter profissionais qualificados

A operacdo das Sociedades Investidas é dependente na contratacdo de pessoas tanto para
cargos de lideranga quanto para operacdes. A expansdo e a manutencdo de base exigem que as
SociedadesInvestidas continuem com a contratacdo de méo de obra de qualidade para executar
tais funcdes. A escassez de mao de obra em determinadas regiGes podera afetar o cronograma
de desenvolvimento dos projetos e entrega dos servicos aos clientes. Ademais, as Sociedades
Investidas dependem altamente dos servicos de profissionais técnicos na execucédo de suas
atividades. Caso uma Sociedadelnvestida venha a perder os principais integrantes desse quadro
de pessoal, a Sociedade Investida tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica,
0 que pode ter um custo elevado. Caso ndo consiga atraire manter o pessoal essencial de que
precisa para as suas operacgdes, as Sociedades Investidas poderéo ser incapazes de administrar
seus negoécios de modo eficiente, 0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre os seus
negocios e resultados.

Risco de liquidez dos ativos do Fundo

O risco de liquidez consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos do
Fundo, devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
que os ativosestdo inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para negociar os ativos do Fundo pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestédo adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez. Caso ndo seja possivel negociar os ativos do Fundo pelo prec¢o e dentro do
prazo esperado, as amortizac6es, distribuicdes e resgates, conforme o caso, das Cotas poderédo
ser impactados negativamente.

Risco de Diluicéo

O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A.
elou Caodigo Civil, conforme alterados, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital social no futuro, o Fundo podera ter sua participagdo nas Sociedades
Investidas diluida;

Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducédo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacéo dos titulos que compdem a
carteira do Fundo.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuagBes nos precos e na rentabilidade dos ativos
constantes da Carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragBes politicas, econdmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A
oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentesdos de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Caotistas.

Risco de perdas e danos das Sociedades Investidas
As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a
terceiros. O Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, serao

suficientes em todasas circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro
significativo ndo segurado ouindenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos
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subcontratados em cumprir obrigacdes indenizatérias assumidas perante as Sociedades
Investidas ou em contratar seguros podeter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, 0
Fundo ndo pode assegurar que as Sociedades Investidas serédo capazes de manter apolices de
seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Esses fatores podem
gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

Risco de saida de pessoas relevantes

As sociedades integrantes do Sociedades Alvo dependem dos servicos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. Se as sociedades integrantes do Sociedades Alvo perderem o0s
principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode néo estar disponivel no momento da necessidade ou,
se disponivel, pode ter um custo elevado para as sociedades integrantes do Sociedades Alvo,
conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderéo afetar a capacidade das sociedades
integrantes do Sociedades Alvo de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter.
Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para manutencgéo das
operag0les, as sociedades integrantes do Sociedades Alvo poderdo ser incapazes de administrar
0s seus negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacéo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca dos resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou Gestor e/ou Consultor de Investimento
tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado
obtido resultados similares serdo alcancados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas. Ainda, ndo h& qualquer garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo
de investimentos. Considerando, também, o Prazo de Dura¢do do Fundo, que podera ser
prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estio
sujeitos a diversos riscos, descritos no Regulamento ou nao.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacéo de Riscos

A realizacao de investimentos pelo Fundo sujeito o investidor aos riscos 0s quais o Fundo e sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investidor pelos Cotistas do
Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes
do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas do Fundo
e para os Cotistas. Referido sistema podera nao ter o desempenho e/ou eficiéncia esperada ou
podera ser reduzido por eventos alheios a Administradora. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao Capital Comprometido, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizacdo das Cotas

Caso qualquer Cotista titular de Cotas Classe B ndo atenda integralmente as Chamadas de
Capital ou ndo efetue quaisquer outros pagamentos quando devidos de acordo com o
Regulamento, ou de outra forma ndo cumpra suas obrigacdes nos termos do Regulamento, tal
inadimplemento pode gerar danos ao Fundo e a outros Cotistas, em valor de dificil estimacao.
Os mesmos danos podem resultar do inadimplemento na integralizacdo de Cotas Classe A caso
o valor aplicado no Fundo Intermediério seja insuficiente ou haja algum entrave no cumprimento
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Risco de demandas judiciais e administrativas

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as
sociedades integrantes do Sociedades Alvo e podem resultar em responsabilidade pelo
pagamento de obrigac@es e indenizacbes em razdo de prejuizos causados a terceiros e danos
ambientais, dentre outros.
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Risco Socioambiental

As operacbes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas
podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades
Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no &mbito de cada empreendimento, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regibes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposi¢do de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizac¢des). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdécios do Fundo e a
sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do
Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de prote¢cdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua concluséao,
0 que podera trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa
hipétese, as atividades e os resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a
rentabilidade dos Cotistas.

Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia

As operagfes das Sociedades Investidas demandam investimentos constantes em tecnologia e
sdo de importancia fundamental para atender as exigéncias operacionais das Sociedades
Investidas. Os sistemas estdo sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves na
infraestrutura tecnoldgica, comunicacdo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal
indisponibilidade pode comprometer as operacfes das Sociedades Investidas, ocasionando
sérios prejuizos financeiros as Sociedades Investidas, o0 que consequentemente afetara os
resultados do Fundo.

Riscos com o cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados

As operacdes das Sociedades investidas devem cumprir com a Lei Geral de Protec&o de Dados
(Lei n° 13.709/2018) quando da sua entrada em vigor, que estabelece novo marco legal a ser
observadonas operaces de tratamento de dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos
titulares de dados pessoais, as bases legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, 0s
requisitos para obteng@ode consentimento, as obrigac¢des e requisitos relativos a incidentes de
seguranca e vazamentos e a transferéncias de dados, bem como a autoriza¢do para a criagdo da
Autoridade Nacional de Protecdode Dados. Eventuais falhas na protecdo dos dados pessoais
tratados pelas Sociedades Investidas, bem como a inadequacéo a legislacéo aplicavel, podem
acarretar multas elevadas, obrigacéo de divulgagéo do incidente para o mercado, eliminacdo dos
dados pessoais da base e até a suspensdo de suas atividades, o que podera afetar
negativamente sua reputacéo e seus resultados e,consequentemente, o seu valor.

6.4. Riscos relacionados a Oferta
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissao, a Oferta
serd cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipétese, os valores
eventualmentedepositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis,de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participac&o de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
naOferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Cotasobjeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400.
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A participacgdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas
do Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuigdo Parcial e ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos
termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo das ordens de investimento, e, se for
0 caso, dos Boletins de Subscri¢éo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide
“Suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 46 deste Prospecto Definitivo. Neste caso, a
expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo
terA menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas da
Primeira Emissao distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta, ou seja, existirdo menos
Cotas da Primeira Emissdo do Fundo em negocia¢do no mercado secundario, ocasidao em que
a liquidez das Cotas do Fundo seréa reduzida, além de acarretar o cancelamento automético das
ordens de investimento daqueles Investidores que condicionarem a sua subscri¢do a colocacéo
do Montante Total da Oferta.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle da Administradora e do Gestor, tais como moratéria, guerras, revolugdes, além de
mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudan¢as impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica e decisdes judiciais
porventura ndo mencionados nesta secao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO
NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO
E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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7. TRIBUTACAO
7.1. Tributacéo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacéo brasileira
emvigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira
ird cumprir oslimites de diversificagdo e as regras de investimento constantes na Instrugcdo CVM
578 e a regra decomposicdo de carteira da Lei n° 11.312/06.

Os Caotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar
o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacoes
aqui contidas levam em consideracao as previsfes de legislacédo e regulamentacéo aplicaveis a
hipotese vigentes nesta data.

As consideracdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributério
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O
tratamento tributario pode sofrer alteracbes em fungdo de mudancas futuras na legislagédo
pertinente e da interpretacdo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos
acima descritos.

7.2. Tributagéo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo
estdo isentos do IR.

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacdes
ocorridas apos este eventual aumento, excecao feita as operagfes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas ap0s este
eventual aumento.

7.3. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os
limitesde diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a
regra de composicéo de carteira da Lei n® 11.312/06.

Em relacdo ao IR

Cotista Residentes no Brasil: Os Cotistas do Fundo residentes no Pais estardo sujeitas ao IR
sob a sistemaética de retencdo na fonte (“IRRF”) a aliquota de 15% sobre os rendimentos
auferidos por ocasiao de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagéo do
Fundo.

Além disso, os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicas na alienacdo de Cotas sdo
tributados pelo IRRF a aliquota de 15% no caso de operacgdes realizadas fora de bolsa, ao passo
que os ganhosauferidos na alienacdo de Cotas por Cotistas pessoas fisicas em operacbes de
bolsa ou por pessoas juridicas em operacdes de bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos ao IR sob
a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15%. Em qualquer caso, no caso de Cotistas
pessoas juridicas, o IR acima é recolhido em antecipac¢éo aostributos corporativos aplicaveis.

Cotista Residente no Exterior: Aos Cotistas ndo residentes no Pais que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢cdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014 (“Cotista INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida, conforme listadas na Instrucéo
Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF").
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Cotistas INR N&do Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizagdoe liquidagédo do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
zero, desde que observadostodos os demais requisitos previstos na Lei n® 11.312/06.

Em especial, a aliquota zero em questdo ndo sera aplicavel ao Cotista INR que detenha,
isoladamenteou em conjunto com partes ligadas, 40% ou mais da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo ou Cotas que Ihe deem o direito ao recebimento de mais de 40% dos rendimentos
distribuidos pelo Fundo.

Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacéo
e liquidagdo do Fundo, assim como o ganho na alienagcdo de suas cotas, ficam sujeitos a
incidéncia dolR a aliquota de 15% (quinze por cento).

IOF/Titulos

As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro
de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
poderexecutivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente atransagfes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estéo sujeitas ao IOF/Cambio.
Asoperagbes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que
ingressarem recursos no Brasil para aplicacgdo no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Céambio a aliquota zerona entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero
por cento na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
poderexecutivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apés este eventual aumento.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES
8.1. Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar,
este Prospecto Definitivo, 0 Anancio de Inicio, o Andncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado,
conformeo caso, foram e serdo veiculados na pagina:

I Administradora: https://www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”,
em seguida em “Servigos ao Mercado de Capitais”, depois em “Ofertas”, localizar “KPTL
Bossanova — FIP Capital Semente”, clicar em “Detalhes” e, entdo, localizar o documento
desejado);

Il. Coordenador  Lider:  https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas
(neste website, selecionar “Ofertas em andamento” ou “Ofertas encerradas”, e selecionar
o quadro “FIP KPTL Bossanova” e, por fim, localizar o documento desejado); e

1. CVM: https://www.gov.br/icvm/pt-br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar
em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas
Registradas / Dispensadas”, selecionar “2021” e clicar em “Entrar”, clicar em “R$” em
“Quotas de FIP/FIC- FIP”, em seguida clicar em "Bossanova KPTL Fundo de Investimento
em Participagbes Capital Semente”, e, entéo, localizar o documento desejado).

8.2. Disponibilizac&o do Prospecto Definitivo

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer deciséo
de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Definitivo ou informac8es adicionais sobre a Oferta dever&o dirigir-se aos enderec¢os indicados
na pagina 35 deste Prospecto Definitivo e as paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, do Coordenador Lider e da CVM, a seguir indicadas:

. Administradora: https://www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”,
em seguida em “Servicos ao Mercado de Capitais”, depois em “Ofertas”, localizar “KPTL
Bossanova — FIP Capital Semente”, clicar em “Detalhes”, em seguida em “Subscri¢do” e,
entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”);

Il. Coordenador Lider: https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas (neste
website, selecionar “Ofertas em andamento” ou “Ofertas encerradas”, e selecionar o
quadro “FIP KPTL Bossanova” e, por fim, clicar em “Prospecto Definitivo”;

1. CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar
em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas
Registradas / Dispensadas”, selecionar “2021” e clicar em “Entrar”, clicar em “R$” em
“Quotas de FIP/FIC- FIP”, em seguida clicar em "Bossanova KPTL Fundo de Investimento
em Participa¢cBes Capital Semente”, e, entdo, localizar o "Prospecto Definitivo").
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
9.1. Relacionamento da Administradora com o Coordenador Lider
A Administradora e o Custodiante/Escriturador pertencem ao mesmo grupo econdémico.
9.2. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha
qualquer relacao ou vinculo societario entre o Gestor e o Coordenador Lider e, bem como
qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de valores
mobiliarios no mercado.

9.3. Relacionamento do Gestor com a Administradora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora atua na administracao fiduciaria de fundos
de investimento em participagdes nos quais o Gestor é responsavel pela gestdo da carteira dos
fundos.

N&o obstante, o Gestor podera no futuro manter relacionamento comercial com a Administradora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
podendo vir a contratar com a Administradora, diretamente ou por fundos de investimento, ou
gualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servigos
necessarias a conducado das atividades da Administradora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Administradora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Gestor ou seu conglomerado econdémico.

9.4. Relacionamento da Administradora com o Consultor de Investimento

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha
gualquer relagdo ou vinculo societario entre o Consultor de Investimento e a Administradora,
bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe ao relacionamento
decorrente do fato de o Consultor de Investimento ter sido contratado pelo Gestor para a
prestacdo dos servigos de consultoria especializada para o Fundo.

N&o obstante, a Administradora podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Consultor de Investimento, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para
realizac@o de investimentos, podendo vir a contratar com a Administradora, diretamente ou por
fundos de investimento, ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos necesséarias a conducdo das atividades do Consultor de Investimento,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Administradora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Consultor de Investimento ou seu conglomerado
econdmico.

9.5. Relacionamento do Coordenador Lider com o Consultor de Investimento

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o
Consultor de Investimento ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Consultor de Investimento, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para
realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacfes de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades do Consultor de Investimento, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.
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Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, o Consultor de Investimento ndo
possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado
econdmico.

9.6. Relacionamento do Gestor com o Consultor de Investimento

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor atua na gestao fiduciaria de fundos de investimento
em participacdes que investem em 3 sociedades em que o Consultor de Investimento também é
sécio/acionista.

N&o obstante, o Gestor podera no futuro manter relacionamento comercial com o Consultor de
Investimento, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o Gestor ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdémico tais
produtos e/ou servigcos de banco de investimento necessarias a condugé@o das atividades do
Consultor de Investimento, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, o Consultor de Investimento ndo
possui qualquer outro relacionamento relevante com o Gestor ou seu conglomerado econémico.
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10. DESTINACAO DOS RECURSOS
10.1. Destinacao dos recursos; Estratégia Planejada:

Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisi¢cao de Ativos Alvo
de emisséo de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, participando, quando exigido

pela regulamentacédo, do processo decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme disposto na
Instrugcdo CVM 578, observadas as disposi¢cdes previstas ho Regulamento.

Cada Sociedade Alvo devera atender cumulativamente os seguintes requisitos: (i) ter receita
operacional bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no
balango de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro investimento
pelo Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais; (ii) ter avaliacdo da totalidade das suas quotas ou ac¢des (pre-money valuation)
nao superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), conforme relatério de investimento
preparado pelo Gestor, e disponibilizado & Administradora, para a realizagao do investimento na
respectiva Sociedade Alvo; (iii) ter o Consultor de Investimento, seus controladores diretos ou
indiretos, ou qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, como: (a) quotista ou acionista,
elou (b) detentor(a) de titulos ou direitos conversiveis ou permutaveis em quotas ou a¢des de
emisséo da Sociedade Alvo; e/ou (c) sécio participante em sociedade em conta de participacdo
(SCP); e (iv) ser submetida a uma diligéncia juridica e contabil-fiscal coordenada pelo Gestor,
para avaliacdo de sua regularidade fiscal, administrativa, ambiental, trabalhista, societéaria,
regulatéria (conforme aplicavel) e econdmico-financeira, além de outros aspectos julgados
necessarios ou convenientes, sendo que a referida diligéncia deverd ter resultado satisfatério do
ponto de vista risco-retorno, a critério do Gestor.

O Gestor devera considerar os seguintes fatores, mesmo que de forma preliminar: (i) o potencial
de crescimento da Sociedades Alvo, suas vantagens competitivas e eficiéncia de sua
administragdo; (ii) idoneidade dos controladores e administradores da Sociedades Alvo; e (iii)
observancia pelas Sociedades Alvo da legislacdo e da regulamentacéo vigentes.

Com base no Preco de Subscricdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, é estimado que os
recursos liquidos provenientes da Oferta, apés a deducdo das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 95,69
(noventa e cinco reais e sessenta e nove centavos) por Cota. Para informacgfes detalhadas
acerca das comissdes e das despesas da Oferta, veja a se¢do "Termos e Condi¢cdes da Oferta
— Custos da Oferta", na pagina 48 deste Prospecto Definitivo.

Como resultado da Oferta, os recursos arrecadados com a integralizacdo das Cotas serdo
destinados, primordialmente, a aplicagdo de, no minimo, nho minimo, 90% (noventa por cento) do
Patriménio Liquido seréa investido em Ativos Alvo e Ativos de Liquidez, observados os objetivos
e a Politica de Investimento estipulados no Regulamento, bem como os dispositivos legais
aplicaveis.

NA PRESENTE DATA, O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER PROPOSTA VINCULANTE OU
INSTRUMENTO DE NATUREZA COGENTE RELACIONADAS A INVESTIMENTOS EM
SOCIEDADES ALVO..
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11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DO
GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Breve histérico da Administradora e do Custodiante

Em 2019, o Banco Daycoval decidiu ampliar seu foco na area de servigos para o mercado de
capitais. Definimos para nosso segmento de servicos uma estratégia de atendimento completo
das necessidades dos gestores de recursos de terceiros e investidores (one stop shop).
Trabalhamos com as mais diversas linhas de servicos para esse mercado, tais como
administragdo e custodia para fundos de investimento (FI), fundos imobiliarios (FIl), fundos de
participacBes (FIP) e fundos de direitos creditérios (FIDC). Além destes servicos, oferecemos
também a escrituracdo de fundos na B3, suporte a distribuicdo, servicos para carteiras
administradas e custédia para investidores nao residentes (4373), escrow account, bancarizacédo
de ativos (emissao de CCBs) e a mais diferenciada plataforma.

Em pouco mais de um ano de operacdo, observa-se um aumento de 190% em ativos sob
prestagdo de servicos, totalizando mais de R$ 21 bilhdes, com mais de 210 fundos atendidos. O
Banco Daycoval atribui esse desempenho a confianga transmitida pela marca Daycoval, que
aporta o legado e os valores de uma instituicdo que ha mais de 50 anos vem sendo bem sucedida
no enfrentamento dos momentos mais criticos do mercado.

O Banco Daycoval possui uma equipe experiente neste segmento, com investimento em
tecnologia, o que vem demonstrando um diferencial na qualidade do servigco prestado.
Atualmente o Banco Daycoval possui mais de 70% dos processos realizados por robds, o que
traz agilidade, eficiéncia e resiliéncia.

11.2. Breve historico do Gestor
KPTL

A KPTL é o resultado da unificacdo das operagdes da A5 Capital Partners com as da Inseed
Investimentos, realizada no final de 20191. Ambas as gestoras foram pioneiras no mercado de
venture capital brasileiro, iniciando suas atividades em um modelo de venture building, nos
primérdios da inovacdo de base tecnoldgica no Brasil, e sempre atuaram nos limites da
vanguarda tecnolégica da época.

A partir de 1995, os sécios da KPTL estiveram entre os pioneiros do surgimento da internet no
Brasil. Seu primeiro empreendimento, o Shoptime, foi a primeira tentativa de venda online no
pais. Mais de duas décadas depois, a empresa se tornou uma das lideres de seu segmento com
centenas de milhBes em vendas por ano. Nos anos seguintes, esses sdcios fundaram e
investiram em véarias empresas que exploraram os primérdios da tendéncia de digitalizacao,
como Lokau (primeiro site de leildes brasileiro), iBest (um dos principais provedores de internet
no Brasil), ClickOn (site de compradores coletivos) e Brandsclub (Primeiro outlet online
brasileiro). Em todos esses casos, os sdcios da KPTL participaram desde a criacdo até o exit,
seja como investidores ou como os proprios empreendedores.

Simultaneamente, outros socios da KPTL exploraram uma abordagem mais Deep Tech, em
parceria com professores universitarios de primeira linha para ajudar a transformar suas
pesquisas em produtos. Esta iniciativa foi a base da estreita relacdo da KPTL com as principais
universidades da América Latina, de onde emergem os empreendedores especializados. Esta
experiéncia também traduz uma cultura ainda profundamente enraizada na filosofia de
investimento da KPTL, em que o seu principal critério de investimento € a inovacao, na maioria
das vezes tecnolégica.

1 A A5 Capital Partners foi fundada em 2004 e a Inseed em 2009.
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1995 2004 inovacao 2012 2015
Criagéo de empresas Grupo Instituto Inovagio Fundo I1 11 investimentos Fundo IV .
. 11 empresas criadas . 5 empresas fecnologicas = VCs estrangeiros como - Maior fundo de capital semente
S bem sucedidas criadas a partir de ideias co-investidores do Brasil
inovadoras = Investimentos em 35 2021
; . companhias emergentes 0 —
mshoptime (§ sest OQVESTIR ovos fundos
) 2009 'NSEED 2013 2019
- Fundo | Um dos primeiros fundos de Fundo 111 1° fundo brasileiro

- _ capital semente do Brasil focado em inovagdo Fusido
= Fundacdo da A5 - 36 transagdes dentro de 40 meses sustentavel A5 Capital
Capital Partner Partners e Inseed

Em 2009, a KPTL lancou o seu primeiro fundo e desde entdo acumula 7 (sete) fundos, sendo 4
(quatro) agnosticos e 3 (irés) setoriais, totalizando aproximadamente R$724.000.000,00
(setecentos e vinte e quatro milhdes de reais) em ativos sob sua gestdo (AuM).. Atualmente, a
KPTL possui 55 (cinquenta e cinco) empresas no portfélio, de forma diversificada em varios
setores, conforme a figura a seguir.
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Nota: N&o considera impresas que ainda estéo em processo de Due Diligence.

Composicédo da equipe da KPTL

Com cerca de 30 (trinta) pessoas no time, a KPTL possui uma grande equipe com profissionais
experientes na area de venture capital do Brasil, de forma a suportar a abordagem muito ativa
que ela possui junto as suas investidas, além de contar com uma estrutura interna de compliance
e departamento juridico. Adicionalmente a equipe baseada em S&o Paulo, a KPTL possui
profissionais distribuidos nos principais centros de inovacao do Brasil, como Belo Horizonte, Rio
de Janeiro, Florianépolis, Porto Alegre e Recife.

A sua estrutura é composta por uma equipe que gerencia as principais atividades institucionais
da gestora, além de um responséavel por cada um dos fundos. Os demais membros do time sao
alocados em diversos fundos, de acordo com a demanda, participando de atividades de
prospeccao, analise, gestao do portfélio e desinvestimentos.

A KPTL é composta por uma partnership, reunindo sete sécios operacionais, todos com
dedicacdo integral a gestora. No modelo de partnership da KPTL, todos do time de investimento
tem o potencial de se tornarem socios, alinhando interesses dentro de uma abordagem de longo
prazo.
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Renato Ramalho Christiane Bechara Gustavo Junqueira Rodrigo Carvalho Danilo Zelinski
CEO CFO & Compliance COO Legal Sales
Gestao da
KPTL
¥ 2
Trabalham juntos com o Head de cada fundo f do suporte e i de i

Fundo |

P Fundo i Fundo llI

Renato Ramalho Bruno Profeta

Fundo VI Fundo Vi

Gustavo Junqueira Adriano Pitoli

€ 3 O ®» 29 @ @

Sdo alocados em diversos fundos, de acordo com a demanda. Participam de sourcing, analise de investimentos, aceleragoes e saidas

Renato Marques Ramalho

Saécio fundador da A5 Capital Partners, que se tornou a KPTL em 2019. Foi CFO de 7 iniciativas
de Venture Building pela A5 (2004 — 2014) nas areas de midia, varejo e telecom. Além disso,
possui experiéncia na administragdo de empresas, fusGes e aquisi¢cdes, andlise e gestao de
investimentos, com passagens por Santander, AES e EDP. Renato € formado em Administragao
de Empresas pela FEA-USP e é Mestre em Economia pela FGV-SP. Renato é o CEO da KPTL.

Gustavo Junqueira

Sécio fundador do Instituto Inovacéo, umas das aceleradoras de empresas pioneiras no
ecossistema brasileiro. Posteriormente, também fundou a Inseed Investimentos, maior Venture
Capital B2B brasileiro, onde era responséavel pela prospec¢éo e aceleracdo das empresas do
portfélio. Faz parte do time executivo da gestora ha quase 14 anos. Gustavo possui passagens
pela Ernst & Young, além de ser um empreendedor. Gustavo € formado em Administracdo de
Empresas pela UFMG. Gustavo é o sécio da KPTL responsavel por operacdes.

Christiane Bechara

Sécia da KPTL, esta no time desde 2015 e é responsavel por finangas e compliance. Possui
experiéncia em fusGes e aquisi¢cbes, finangcas corporativas, e regulamentacdo de fundos de
investimentos. No passado, atuou como CFO em diversas empresas, como AES, Parmalat,
Bunge e Global Aviation. Christiane é graduada em Engenharia Quimica pela Poli-USP e tem
pés-graduacéo em Administracdo com énfase em finangas pela FGV-SP.

Rogério Carvalho

Sécio da KPTL, ele lidera a area juridica da gestora desde 2017. Antes da KPTL, Rogério teve
passagens por diversos escritérios de advocacia e grandes corporacfes, onde adquiriu
experiéncia juridica em fus@es e aquisi¢cdes, e operacdes de investimento em Venture Capital.
Rogério é graduado em Direto pela FAAP.

Paulo Tomazela

Sécio da KPTL, onde é responsavel pela gestao e aceleracdo de empresas do portfélio da KPTL
desde 2009. Além de contribuir ativamente para a criacdo dos planejamentos estratégicos das
investidas, ele participa diretamente nos casos de negociacfes mais complexas, na definicao de
metas e em planos para desinvestimentos. Anteriormente, Paulo teve passagens por
corporagdes como a Fiat, além de ter tido seus proprios empreendimentos. Paulo é Engenheiro
Industrial Mecanico, com pés-graduagédo em Engenharia de Produgao pela Unicamp.
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Eduardo Sperling

Sécio da KPTL, faz parte do time executivo da KPTL ha 6 anos e lidera o maior fundo da gestora
atualmente. Na Inseed, atuou na aceleragcdo de empresas do portfolio do Criatec (Fundo I), na
prospeccao e aceleracéo do FIMA (Fundo Ill), e atualmente é o Head do fundo Criatec 3 (Fundo
IV). Ele iniciou sua trajet6ria no empreendedorismo tecnolégico ao montar uma empresa na area
de combustiveis alternativos, onde viveu os desafios de empreender. Eduardo é formado em
Economia pela FEA-USP, além de possuir um certificado em Private Equity e Venture Capital
pela Harvard Business School.

Bruno Profeta

Socio da KPTL, integra o time de executivos da gestora ha 6 anos e é o Head do fundo Ill da
gestora. Pela Inseed, ele era responsavel pela prospeccao e aceleracdo das empresas do
portfélio do fundo FIMA (Fundo IIl), primeiro fundo de capital semente focado em sustentabilidade
brasileiro. Bruno possui mais de 15 anos de experiéncia, coordenando e liderando a criacdo de
planejamentos financeiros e estratégicos para empresas, com passagens em empresas como
Coca Cola FEMSA, Robert Half International e Publicis Groupe. E graduado em Economia pela
PUC-MG e pés-graduado em Financ¢as pela Fundagcdo Dom Cabral.

Prospeccéo, investimento e gestéo de portfélio KPTL

O foco da KPTL sempre foram os estagios iniciais de investimento. Dos seus 93 (noventa e trés)
investimentos realizados ao longo dos ultimos 18 anos, cerca de 80 (oitenta) foram concentrados
na categoria seed, de investimentos de até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). A KPTL se
especializou em auxiliar essas empresas a se estruturarem de forma a conseguir alcangar
patamares de faturamento na casa de dezenas ou até centenas de milhdes de reais.

Apesar de cada fundo ter teses diferentes, o critério central que a KPTL adotou em todos os seus
investimentos é a inovagdo, buscando negdcios baseados em um conhecimento proprietario,
enraizados em uma profunda experiéncia de um empreendedor, que é capaz de moldar o futuro
e sustentar vantagens competitivas no longo prazo. A partir desse conceito, a KPTL possui 4
principais critérios que guiam os seus investimentos, detalhados abaixo.

» DNA forte em tecnologia

™ e Forma tnica de fazer negécios
) Foco na inovacdo ® Know your customer

{T{T{T Nosso objetivo & organizar pessoas, conhecimento e

@% recursos para criar valor da forma mais eficiente possivel PRODUTO

Acreditamos que o empreendedorismo e a inovagio s&o EQUIPE { ‘

ﬁ fortes alavancas de geragao de valor e a melhor forma de ' e@

ﬁ avangar em dire¢ao a uma sociedade mais sustentavel e ALVO
igualitaria \

Barreiras & entrada de novos concorrentes » MERCADO

o) Negocios baseados em conhecimento proprietario, Resultados econGmico-financeiros s
novacéio constante A
~——  enraizados na expertise do empresario que & capaz de Inovagdo constanie & INOVAGAO
ggg . Sustentabilidade de longo prazo » « Subatendido
sustentar vantagens competitivas no longo prazo o Ineficiente

» Grande o suficiente

A KPTL acredita que o empreendedorismo e a inovagéo séo alavancas de geracéo de riqueza e
a melhor forma de avancar em direcdo a uma sociedade mais desenvolvida e igualitaria. Dito
isso, a KPTL também aplica critérios ESG tanto as suas decisdes de investimento, assim como
induzindo a integracao destas questdes como uma boa préatica de gestdo nas operacgdes das
suas investidas. Para isso, a gestora possui uma parceria com a Resultante, uma consultoria
lider especializada em ESG. Junto com a Resultante, a KPTL desenvolveu uma metodologia que
monitora e avalia as empresas do portfélio em perspectiva dos seus processos, mas também em
relacdo ao impacto dos seus produtos e servi¢cos. Os indicadores avaliados e monitorados sao
relativos a areas como ecoeficiéncia, mudancas climaticas, relacionamento com colaboradores
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(clima organizacional, salde e bem-estar, treinamento e desenvolvimento e programas de

diversidade), relacionamento com clientes, gestéo de fornecedores, integracdo ESG a estratégia,
ética e integridade, entre outras.

Praticas e Desenvolvimentos ESG KPIs monitorados
* Aplicamos os critérios ESG as nossas operagdes do dia a dia, assim como = A politica ESG da KPTL monitora as empresas investidas em seus processos,
induzimos a integragdo destas questGes com as boa pratica de gestao das nossas bem como o impacto gerado por seus servigos e produtos
empresas investidas

= KPls padrées e personalizados
= Compromisso com a agenda ESG

Principais areas de KPls monitorados
= A KPTL possui critérios sélidos para a selegéo de seu portfélio,

as investidas devem estar de acordo com o Coédigo de

= - EeINE
i Conduta “ ‘ Eco-eficiéncia I& Mudangas climaticas
/ - )

B = A KPTL ndo investe em: armas, tabaco, carvao térmico, areias
petroliferas, alcool, entretenimento para adultos, energia
nuclear e jogos de azar

’\0“ Gestdo de fornecedores é—‘% Etica e integridade

= Parceria com a Resultante

r((RESULTANTE - Empresa  brasileira  especializada em ESG, pesquisa, Relacm‘namemo.com @ Inlegragao’dgESG
E consultoria e integragdo educacional para planejamento e funcionarios e clientes ¢-=7 com estratégia
analises de risco. Criagdo de metodologia para avaliar o
portfolio

Relacionamento com Funcionarios
= Incentivos para aumentar a diversidade

‘;43\\;\ Programa de @ Salide e bem
@ = Parceria com organizagies como a “Women Corporate S diversidade estar

Directors Brazil” (WCD) para incentivar mais mulheres a
ocuparem cargos em empresas da KPTL @@ Ambiente Treinamento e
gﬁ& organizacional desenvolvimento

Durante o seu processo de investimento, a KPTL consolidou um criterioso processo de andlise,
no qual durante uma média de 1 (um) a 2 (dois) meses, uma equipe dedicada realiza um
aprofundamento em cada oportunidade, realizando diversas reunides com a equipe da potencial
investida, com especialistas do setor e com clientes e parceiros da empresa. Durante esse
processo, também séo realizados diversos comités internos, no qual se discute a oportunidade
com os s6cios da gestora. Dessa forma, para se realizar os 35 (trinta e cinco) investimentos do

Fundo IV, a KPTL mapeou mais de 2.500 (duas mil e quinhentas) oportunidades, seguindo o funil
de andlise detalhado abaixo.

/ Equipe dedicada em investimentos de VC da América \ _~~————— Filtro de Andlise - Fundo IVdaKPTL ————
Latina (

Oportunidades Mapeadas

- Provenientes de nosso site, eventos, redes
de contato, consultores e outros

Time com forte historico empreendedor e corporativo

- 1 ou 2 reunites realizadas com as startups
mais adequadas

Anélises Realizadas

- Anélise profunda sobre as oportunidade: melhor
compreenso do mercado, validagéo do produto,
referéncias do fundador, etc.

— Nortef Nordeste

- .

p EBelo Horizonte .
RAEA
»— Riode Janein —,

+
b
N

Reunigo intema ¢ realizada para discutir as
oportunidades

Projetos de Investimento

+ Andlises detalhadas
J

- Validagdes com especialistas da inddstria, clientes

parceiros, efc
_osu _

( ™ + Negociagho e definigio da estrutura da transagio
’ ﬂ E g L - Preparacdo do relatorio final de investimento
( ) ‘ + Depois de aprovado pelo comité da KPTL, a devida
“ .l&‘ L ' a,_e ‘ a ) diligéncia ¢ realizada por terceiros
Investimentos
K / N realizados

Séo Paulo

A participacdo acionaria média que a KPTL possui em suas investidas é de 28% (vinte e oito por
cento), o que reforca a relevancia que a gestora possui junto as investidas, se traduzindo em um

assento de conselho em todas as investidas, assim como um acompanhamento e suporte muito
proximo e ativo.

Além de um processo criterioso de analise e diligéncia, previamente ao investimento, um tema

central de sua gestéo de portfélio € a instalacdo de uma maior governanca na empresa. Listamos
abaixo as principais acdes nesse sentido:
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Principais politicas de governanca

ﬁ Transformagédo da empresa em S.A.

Formacgéo do Conselho de Administragédo

ot
288
Conselhos com membros independentes

" i
sims
@ Indicagdo de um Diretor para reforgo da equipe executiva

E Reunides anuais de planejamento de orgamento e auditoria anual

Monitoramento mensal dos KPls

Politica de partes relacionadas

As investidas da KPTL, em sua maioria, séo transformadas em sociedades anénimas, passam a
ser auditadas anualmente, formam uma estrutura de conselho de administracdo com membros
independentes e aprimoram a sua gestdo de orgamento. Uma das contribuicdes da KPTL € a
indicacdo de conselheiros independentes com experiéncia para as suas investidas, como
executivos de multinacionais e especialistas técnicos.

Ao longo dos anos, a KPTL foi aprimorando a sua metodologia de gestao de portfélio e os seus
processos, alcangando eficiéncia operacional e escalabilidade. A seguir, detalha-se alguns dos
processos que a gestora aplica junto aos empreendedores, assim como internamente com o time
de investimento, compliance e juridico.

Interagoes com fundadores Interagées internas
ﬁ = Atualizactes semanais com fundadores ";ﬂ - Comités de Investimento enfre os sécios, discutinde noves investimentos e
. acompanhamentos
- Uma chamada rapida ou uma froca constante de mensagens
o B2 - Sécios discutem como podem agregar valor as nossas empresas mais
m = AKPTL tem assentos no conselho em todos os nossos investimentos = . 2 po Jred . P
promissoras do portflio, juntamente com estratégias subsequentes
= AKPTL produz relatorios mensais de KPIs para todos os investimentos . . -
@ P P [ﬁ = Gestores dos fundos e direfores de investimento se reinem para uma
- LPstém acesso a este material atualizac3o sobre o status das empresas do portfélio
{0y - AKPTL identifica as principais areas de oportunidades de melhoria e define [ﬁ - Saocios se relinem para discutir estratégias para cada fundo e para as
) uma agenda para aborda-las empresas de seu portfolio
= AKPTL produz relatérios semestrais para cada investimento, detalhando o [E = Toda a equipe da KPTL se retne para discussdes institucionais e para
desempenho geral € os principais desafios / oportunidades enfrentados trocar conhecimentos de melhores praticas
- LPs tém acesso a este material [E - Reunido com LPs da KPTL para atualizacfes e decisbes importantes
[58] wensa {53 semana SN Continua Gl Semestral

Track Record da KPTL

Como mostrado no quadro abaixo, no Fundos I, a KPTL acumula 8 (oito) saidas bem-sucedidas.
A rentabilidade média dessas saidas foi de 36,8% e o multiplo médio de capital foi de 4,1x. As
empresas investidas pelo Fundo | que ainda se encontram no portfélio mais que dobraram suas
receitas de 2019 para 2020.
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Receita do Portfolio Ativo

E— Performance da KPTL E— — Retornos realizados —— E— Fundo |
(RS) Ml DP! (distribuic&io do capital integralizado) (RS mm)
Il TVPI (valor total do capital integralizado) 8 saidas
ber_n 36,8% TIR realizada
23 sucedidas:

Total

a4 Investido R$ 67,9 MM
1,0
07, 3 Capital a
2 Retor
Fair Value do R$ 242,7 MM
Portfélio Atual
MoIC
2007-2009: Industria KPTL Fundo | Bruto 4!1x 2019 2020
Fonte: Insper report - Desempenho médio do Venture Capital conforme relatorio do Insper.
11.3. Breve historico do Consultor de Investimento
A Bossa Nova
Linha do Tempo Ativos Ir id Premiacé
ausd Os ativos investidos pela Bossa Nova sdo
;xﬁ?,ﬁ:z: 2 Bossa Novapelo Flere divididos entre investimentos diretos e indiretos RLEIVA
O VC MAIS ATIVO DA
1190 AMERICA LATINA

2015 5 s @2 CBINSIGHTS
Unigo com Jo&o Kepler ‘% 200

“ 404

4 Startups investidas
2017 ke 204 diretamente
Entrada do Grupo BMG como socio 8
2019
Entrada do Thiago Oliveira como socio 495
NENTURE ¢
etame K 4o,
Y 2

2021 Y

Entrada do Grupo Primo como socio

2021
Entrada da Epitychia - Jangiué Diniz - como
socia

A Bossa Nova é um dos venture capital mais ativos da América Latina, investindo em startups
no estagio pré-seed, com modelo B2B ou B2B2C, que sejam escalaveis, digitais e que ja estejam
operando e faturando. Nesse cenario, a Bossa Nova pode ser classificada como um micro
venture capital de tese generalista.

A Bossa Nova atua no mercado de investimentos em startups desde 2011. Desde entéo, ja fez
1.190 (mil cento e noventa) investimentos em 899 (oitocentas e noventa e nove) startups no
Brasil e no exterior. Os primeiros cinco anos da Bossa Nova foram caracterizados pela alocacdo
de capital proprio do acionista e fundador Pierre Schirmann. A partir de 2016, com a entrada de
Jodo Kepler, o negdcio se expandiu e se profissionalizou, passando a investir com capital de
terceiros.

Com a expanséo das atividades, em especial com novos investimentos em startups no exterior,
o Grupo BMG, através da BMG UpTech, firmou parceria com a Bossa Nova, que resultou,
posteriormente, na sua admissdo no quadro societario da companhia.

Em 2021, apés a consolidacdo da tese e aumento do nimero de eventos de liquidez e de
investimentos, dois novos acionistas ingressaram na Companhia: o Grupo Primo, liderado por
Thiago Nigro, popularmente conhecido como Primo Rico e Epitychia Investimentos, liderada por
José Janguié Diniz, fundador do Grupo Ser Educacional e seu filho Thales Janguié, companhia
aberta com valor de mercado superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).
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Atualmente, a Bossa Nova tem mais de R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milh&es de reais)
sob gestéo, contando com investimentos no Brasil (diretamente em startups e, indiretamente,
através de fundos de Venture Capital) e no exterior, através da Bossa LLC nos Estados Unidos.

Composicdo da equipe da Bossa Nova

Equipe Bossa Nova

A avaliagdo das startups passa por trés equipes antes de ser levada para comité de investimento para um pitch final.
Cada uma delas tem um papel fundamental nessa esteira

CAPTACAO JURIDICO COMITE INTERNO
Avaliacdo completa da startup de perfil econémico, de Due diligence com relatérios judiciais, econémicos, Analise final de comité interno com visdo completa da startup
modelo de negécio e equipe contratuais, tributarios e analise de marca
] ] )
& » @
» <>
Olavo Bevilaqua FERREIRA : CHAGAS Joazégp\er Pierre gyhurmann
ocio
Gerente de Investimentos ADVOG ADOS

EQUIPE JURIDICA DEDICADA

W b » @ &

Guilherme Pepe Miguel Aradjo Rafael Ribeiro Rodolfo Santos Antonio Patrus
Analista de Analista de Head de Operagdes Diretor de operacSes  Diretor Juridico e
e CEO do BMG Financeiro
Uptech

Jodo Kepler — CEO e Diretor Comercial

Jodo Kepler é um empreendedor que investe em startups de tecnologia desde 2008, além de
autor de 7 livros, sendo 2 best sellers (Smart Money e Gest&o Agil). Também é apresentador do
Reality Show O Anjo Investidor na RedeTV! e Jovem Pan. Joao foi premiado pela ABStartups —
Associacao Brasileira de Startups no Startup Awards, como melhor Investidor Anjo do Brasil por
4 anos. Na Bossa Nova, participa ativamente na sele¢@o de novos investimentos e como mentor
de diversas empresas investidas. Jodo é formado em Administragdo de empresas pela
Universidade de Miami.

Rodolfo Santos — Diretor Operacional

Rodolfo comecgou a sua carreira na Andrade Gutierrez, onde se tornou responsavel pela Diretoria
Comercial e Desenvolvimento de projetos em Minas Gerais e no Espirito Santo. Em 2015, a
convite do Grupo BMG, foi cofundador e CEO do braco de Corporate Venture Capital dentro do
Grupo BMG chamado BMG UpTech. De 2015 a 2019, Rodolfo foi responsavel por implementar
diversos programas de Corporate Venture Capital, investindo em mais de 60 Startups em
parceria com diversas empresas e entidades. Atualmente, Rodolfo atua como Diretor
Operacional da Bossa Nova Investimentos, sendo responsavel pela selecdo e gestdo das
Startups investidas, desenvolvimento de novos produtos e programas de Corporate Venture
Capital em parceria com grandes empresas. Rodolfo é graduado em Engenharia de Agrimensura
pela FEAMIG, em Engenharia Civil pela Faculdade Kennedy e possui MBA em
Empreendedorismo e Desenvolvimento de Novos Negdcios pela FGV.

Antonio Patrus — Diretor Administrativo e Financeiro

Antonio foi um empreendedor serial nas areas téxtil e imobiliaria, desde 2009. Atuou como
Advisor no BMG Uptech, braco de Corporate Venture Capital do Grupo BMG, por quatro anos,
estruturou a estratégia de investimentos em startups e a aquisicao de participacdo societaria da
Bossa Nova Investimentos. Atualmente, Antonio é Diretor Administrativo Financeiro da Bossa
Nova Investimentos sendo responsavel por toda area administrativa/Financeira e pela area
juridica e diligéncia dos investimentos. Antonio é graduado em Direito pela UFMG e em Ciéncias
Contabeis pela FUMEC, com Pé6s Graduagao em Direito Societario pela FGV. Também possui
especializacdes em Fusdes, Aquisicdes e Valuation pelo Insper e pela Saint Paul.
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Thales Janguié — Diretor de Novos Negdcios

Thales é Vice-presidente da Epitychia, empresa com foco em private equity e venture capital.
Anteriormente, atuou em posi¢6es no mercado financeiro em instituicdes como Credit Suisse e
Iron Capital. Thales é advogado com ampla experiéncia em M&A e no papel de Diretor de Novos
Negdcios, vai fomentar o M&A de startups investidas. Thales é formado em Direito pela FMU,
com pés-graduacao em Direito Societario pelo Insper e Mestrado em Direito Comercial pela PUC-
SP.

Rafael Ribeiro - Head de Novos Negocios e Mkt

Rafael Ribeiro é bacharel em Engenharia da Computacéo pelo Instituto Adventista de S&o Paulo,
possui MBA em negécios pela BSP e certificacdo em fusdes e aquisicdes pela FGV. Rafael
empreende ha mais de 14 (quatorze) anos. Sua trajetoria no mercado de startups iniciou-se apés
a fundacéo das suas empresas: Weblinia e Monster Joy, startups que obteve éxito com a venda.
Rafael ainda foi Diretor executivo da Associacdo Brasileira de Startups, entre 2016 e 2020, antes
de assumir como Head de Operacdes da Bossa Nova (hoje Head de Negécios e Marketing).

Olavo Bevilaqua — Investment Manager

Olavo Bevilaqua é Investment Manager da Bossa Nova e tem como missdo encontrar os
melhores empreendedores e startups para investir no Brasil. Trabalhou como Customer
Experience na Loft, atuou em projetos de inovacdo corporativa e conexdo de startups com
grandes empresas na América Latina pela Techstars e Associacdo Brasileira de Startups. E
também facilitador dos programas Techstars Startup Weekend e Google LeadersLab, e professor
do MBA de Marketing e Negécios Digitais da Be Academy.

Tese de Investimento Bossa Nova

Por que a Bossa Nova quer investir em 1.000 startups? A Bossa Nova acredita na
diversificacdo como melhor modelo de gerenciamento de riscos. Mais que isso, acredita que
assim a empresa tera acesso as melhores oportunidades, antecipando-se as tendéncias de
mercado e inovagdo. Por isso, a Bossa Nova diversifica e trabalha no desenvolvimento do futuro
que acredita.

Beneficios da Diversificagdo. Os retornos em relagdo aos riscos em investimento em startups
no estagio inicial (Anjo, Pré-seed e Seed) podem parecer favoraveis no investimento em
portfélios, mas ao mesmo tempo, decepcionantes em alguns casos para os investidores
individuais. A diferenca entre um caso e outro estad na diversificacdo. O risco é inerente ao
Venture Capital, mas investidores com mais startups tendem a diluir o risco, possibilitando
melhores resultados. E assim que a Bossa Nova investe.

Probabilidade de retorno 1 a > 3X por tamanho de portfolio

= > 1Xx =% >2x %o = 3x
100%

/
80%

Probabilty of return
g

o

10 20 50 75 100 150 200 500

Number of startups in portfolio

Fontes: Bossa Nova e Kaufman Foundation Angel Investor Performance Project e Alex LaPadre
(https://wefunder.me/post/45-why-you-need-to-diversify-when-investing-in-startups)
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Parcerias Bossa Nova

Um dos pilares da Bossa Nova é a sua extensa rede parcerias, resultando em um relacionamento
muito préximo com as principais entidades responséaveis pelo fomento do mercado de venture
capital, tais como a Associagao Brasileira de Startups (“ABStartups”) e a ABVCAP, além de ser
associada a entidades de empreendedorismo e inovacao como Lide Futuro e Experience Club.

A Bossa Nova é sécia e viabilizou a implantacao e existéncia do Hub Salvador, comunidade, que
nasceu para conectar pessoas e empresas, transformar, através de conteldos e eventos
relevantes e fomentar o empreendedorismo através do maior hub de inovacao da Babhia.

Ademais, no ambito privado, a Bossa Nova é parceira dos principais players do ecossistema de
investimento em tecnologia no pais, tais como a Anjos do Brasil, GV Angels, Distrito, a SP
Ventures, a Domo Ventures, a 100 Open Startups, a Astella Ventures, a DGF, a FIR Capital, a
ACE, entre outros.

Em 2018 a Bossa Nova fez uma importante parceria com a CNT (Confedera¢do Nacional do
Transporte) para execu¢do em conjunto do Programa Conecta. O Conecta é um programa de
impulso a startups com solucdes inteligentes para promover a inovacdo e a superacdo de
desafios do setor de transporte e logistica do Brasil. Criado pela CNT (Confederacao Nacional
do Transporte) e desenvolvido em conjunto com o0 BMG UpTech e Bossa Nova Investimentos, o
Conecta € um dos maiores programas de startups da América Latina. A primeira edicdo do
Programa Conecta aconteceu em 2018 e contou com mais de 400 (quatrocentas) inscricées do
Brasil e outros paises como Argentina, Portugal, Chile, Coldmbia e Russia. Foram selecionadas
50 (cinquenta) startups e a Bossa Nova/BMG UpTech investiu em 42 (quarenta e duas) delas.

Prospeccéo, investimento e gestéo de portfélio Bossa Nova

A Bossa Nova tem o propdsito de investir em startups advindas de todos os estados do Brasil, a
fim de democratizar o investimento em startups para regifes que estdo fora dos grandes centros
comerciais e com facil acesso a capital. Ter uma diversidade de canais de entrada permite que
a Bossa Nova localize e avalie startups de diversos segmentos em todo o pais.

Apenas no ano de 2020, a Bossa Nova avaliou mais de 900 (novecentas) startups em busca de
investimento pré-seed. E em 2021, foram mais de 1600 (mil e seiscentas) startups avaliadas. O
alcance e fluxo continuo de entrada de startups vem de uma relacdo constante com o
ecossistema de startups em eventos, pitch days, parcerias com hubs e outros fundos para
indicacdo e geracdo de novos investimentos. Abaixo a lista de algumas organiza¢des que em
2020 mantiveram algum canal de indicacdo direto com a Bossa Nova para geracdo de
oportunidades. Dentre elas também constam parceiros com quem a Bossa Nova mantém além
de umarelagdo de indicacdo a de investidor como a ACE, o Fundo DOMO e o Endeavor Catalyst.

Funil de Andlise —M——— Em Numeros

2020 1° Semestre 2021

Startups
novas

Primeiro contato da startup com a
Bossa Nova por um dos nossos
formuldrios com captacdo de
informacbes basicas

Startups analisadas Startups
apresenta
das

Entrada

Startups analisadas que
recebem investimento

Startups
aprovadas

pe

< 6%

Apds a avaliacdo inicial, ela é
convidada para uma primeira 12 Avaliagdo
entrevista com nosso time

Nessa etapa enframos em uma
avaliagio técnica de todos os Andlise Financeil
indicadores financeiros da startup
61

Na 2° avaliacdo, iniciamos uma fase
de aprofundamento e negodiagiio 22 Avaliagdo 1657
com a startup

A shortlist € uma selecdo das
startups que passaram avaliacbes j&
com uma andlise detalhada da nossa
equipe

“""') gahs ACE :Zl[ﬂ’ Biominas
CubG OYKIO coxuon  DRWIND  DISTATD  odvo
e enpeavor  FIEMG HARDS Hm,’,b‘ HOTHRR
Diligence INVEST wrpGY secimae KN VENTILR WOW  weworklabs#

Antes da aprovacéo final, todas as
startups passam por um comité de
avaliacio que aprova o investimento

A dltima etapa é uma due diligence
para avaliacdo final de startups e
liberaco do investimento

. |
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Todo o processo de investimento é gerido como um funil de vendas que possui diferentes pontos
de andlise em cada fase. Podemos dividir o processo de investimento da Bossa Nova em trés
etapas: (i) avaliagdo; (ii) tomada de decisdo em comités internos; e (iii) auditoria (due diligence).

Avaliacéo

Em um mercado de altos riscos, como é o Venture Capital, um processo de selecao rigoroso é
sem divida fundamental para a satde do portfélio. Nessa etapa, a Bossa Nova avalia as startups
em nove pilares: 1. Equipe da startup; 2. Escalabilidade; 3. Produto e Tecnologia; 4. Modelo de
Negdcio; 5. Marketing; 6. Mercado; 7. Maquina de vendas; 8. Financeiro e 9. Perfil dos

fundadores.
Pilar de .
o Porque avaliamos
avaliacéo
1. Equipe da Empresas sao feitas por pessoas. Ao avaliar uma startup, é preciso identificar
startup se ela ja tem no time as especialidades que precisa para dar o préximo

passo. Entende-se a estrutura do time e as capacidades técnicas necessarias
para 0 momento que a startup esta passando, além do planejamento de
contratagao futura para suportar o crescimento do negdcio.

2. Escalabilidade | Busca-se identificar se a startup tem potencial para crescer em clientes e
receita sem aumentar proporcionalmente os custos.

3. Produto Os produtos podem ser tecnologias disruptivas ou  solucdes
complementares a outra solugdo ja existente no mercado. E importante
conhecer a estrutura do time de tecnologia e capacidade técnica dos
desenvolvedores. O qudo proximos a empresa esta de atingir o product
market fit. O CTO deve  ser preferencialmente s6cio e  dedicado ao
negocio. O produto ja precisa estar sendo usado por clientes e ndo estar na

fase de MVP.
4. Modelo de O modelo de negécio é como a startup desenvolve valor e entrega seu
Negdcio produto ao mercado. Busca-se por startups com modelo de negdcio B2B ou

B2B2C e que tenha claro suas premissas de crescimento.

5. Marketing Marketing e vendas s&o os dois motores de tragdo de uma startup. E
preciso entender os principais indicares de marketing e groth para avaliar o
crescimento do negdcio. Posicionamento nas midias, redes sociais, perfil
dos fundadores frente ao mercado. Como estdo montados os canais de
captacdo de lead e como a empresa € percebida pelos clientes.

6. Mercado Qual o tamanho do seu mercado, como esta a concorréncia e porque essa
startup é diferente. Todas essas sdo perguntas que vamos analisar para
investir.

7. Maquina de Uma startup ndo cresce sem vendas. A Bossa Novasé investe em

vendas empresas gue ja estdo faturando. Por isso, a andlise passa pela capacidade

da startup de gerar negécios de forma repetivel e escalavel. Ter
um playbook e estrutura de vendas, dominar o funil de vendas e taxas de
conversdo. Saber o tempo médio do ciclo de vendas e quais as principais
métricas a analisar. Estrutura do time de vendase periodo
de rampagem para novos vendedores também séo observados.

8. Financeiro Andlise de demonstrativos financeiros, tanto realizados quanto
projetados. Premissas em quais se baseiam o crescimento. Fidelidade da
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Pilar de

L Porque avaliamos
avaliacdo

projecdo em comparagcdo com os resultados realizados. Faturamento vs.
despesas. Despesas mensais e custos com pessoal. Estrutura da rodada
de investimento e analise de valuation.

9. Perfil dos Os fundadores sdo a peca-chave para mover a empresa. Para avaliar uma
fundadores startup é preciso entender as func¢des dos fundadores, perfis técnicos e
dedicacdo negdcio. Ha preferéncia por empreendedores que tenham
conhecimento prévio do mercado, ja tendo empreendido ou trabalhado nele
anteriormente. Ter fundadores inteiramente dedicados a startup €
fundamental, bem como ter perfis complementares para mitigar riscos
societarios e conflitos entre sécios.

Due Diligence A due diligence é feita para investigar e diagnosticar a gestéo financeira,
contabil e fiscal, trabalhista, previdenciaria, ambiental, juridica, imobiliaria,
de propriedade intelectual e até mesmo tecnolégica da empresa, para
garantir a solidez do investimento.

Finalizada a analise pelo time de investimentos, é confeccionado um relatério final sobre a
startup, contendo informacdes sobre os pilares, além das percepcdes dos analistas. O relatério
é encaminhado ao comité de investimento juntamente com o material de apoio (pitch deck) e
uma andlise do valuation da startup. O time de investimento também faz a recomendacéo do
cheque de investimento.

Comités de Investimento

Os comités da Bossa Nova dividem-se entre os Internos, formado apenas pela Bossa Nova e destinado a investimento pelos veiculos Pool Brasil
(de tese proprietaria da Bossa), e os de Co-Investimento, formados pelos lideres co-investidores de seus pools

Comité Interno Comité de Co-Investimento
Tem poder de decisdo de investimento . Tem poder de decisdo de aconselhamento e
no comité interno decisdo nos comités de co-investimento
Aconselhamento Decisio
bossanovax bossanovax bossanovaz Lideres do pool de
Diretoria Executiva Conselho Diretoria Executiva co-investimento
Problema Produto L —
Proposta de valor Tamanho de mercado Recor!'lendat;ao de e Temitares 6 STy
Modelo de negécio Go to Market valuation Pontos de atengéo
Competigao Tracao/Validagao e Detalhamento do cap Pontos positivos.
Equipe Milestones table Recomendagao de
Avaliagao dos investimento ($)

Fundraising

A Bossa Nova se destaca no mercado devido ao grande niumero de investimentos realizados em
empresas dos mais variados segmentos. Administrar um portfolio tdo significativo, embora
desafiador, é a principal missao e especialidade do fundo. O instrumento de agregacéo de valor
utilizado com as startups investidas é resultado de um conjunto de estratégias que culminam na
denominada Rede Bossa.

A Rede Bossa é a comunidade de fundadores e cofundadores das startups investidas pela Bossa
Nova. E uma comunidade exclusiva e gratuita que tem como objetivo a aquisico,
acompanhamento, desenvolvimento e engajamento de seus membros. Os pilares norteadores
séo: (i) ecossistema; (ii) beneficios e parcerias; (iii) educacdo empreendedora; (iv) mentoria; (v)
acompanhamento; e (vi) acesso ao mercado.
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Durante a gestao de portfélio, a equipe da Bossa Nova é responsavel por orientar as startups
nos mais variados desafios, especialmente quando estdo abrindo novas rodadas de captacao.
Além de, no minimo, uma reunido individual com cada startup investida a cada semestre, a Bossa
Nova também promove diversos eventos para realizar conexdes dessas investidas com o seu
ecossistema. Um exemplo disso é o Bossa Corp, que ocorre mensalmente, no qual grandes
corporacgdes sdo convidadas a compartilhar agcdes que desenvolvem na area de inovagao e seus
desafios internos. O objetivo principal desta iniciativa é conectar as startups da Rede Bossa com
as necessidades das corporacfes a fim de promover um ambiente de geracdo de negécios e
aprendizado entre eles.

Desinvestimentos

Um evento de saida acontece para nés em trés momentos: compra da startup, novo round de investimento ou IPO.
A Bossa Nova tem direito, por contrato, de acompanhar novos rounds ou sair conforme estratégia.

Prospeccéo Ativa

 —
~—
©=

Se relacionar para
ativamente se conectar a
possiveis interessados no

portfdlio de startups

Investimentos em
Series A

alill

—_—

Ter canais abertos com
outros VCs e fundo para
facilitar a entrada das
startups do portfélio com
captagdo aberta

Pools Verticais

I
(53

Criag&o de pools
verticalizados para gerar
mais interesse e manter o

relacionamento daquele
pool com clientes e

Programas de
investimentos de
corporagoes

I":"\

Acesso a programas de
investimento de grandes
empresas

Bossa Corp

25

Reunido de
apresentacéo e
relacionamento das
startups do portfdlio a
empresas que estejam se

investidores do setor relacionando ativamente

com
startups (Bossa Corp)

FIP

BOSSA
NOVA

A Bossa Nova esta desde 2011 selecionando empreendedores e, do inicio até setembro de 2021,
jasao 1.190 (mil cento e noventa) investimentos realizados em 899 (oitocentas e noventa e nove)
startups, no Brasil e no exterior. Além disso, a valorizagcdo média dos investimentos no Brasil é
de 57% (cinquenta e sete por cento), nos EUA de 82% (oitenta e dois por cento), e no total 60%
(sessenta por cento). Os investimentos mais antigos, feitos até 2018, ja valorizaram até hoje mais
de 150% (cento e cinquenta por cento).

Resultados Bossa Nova

Valorizagdo dos Investimentos por Pais —— —  Evolugdo da Valorizagio dos Investimentos Diretos no Brasil —
82%
154%
57% 60%
61%
44%

- *

Brasi EuA TOTAL Até 2018 2019 2020 agolZ1

Investimentos Bossa Nova
1400

1.190 Investimentos
1180
1200
B899  Startups investidas (direta e indiretamente)
1000 so0
57% d0 média dos i i no Brasil
200
800 Dez 2018 Idade média de aniversario dos investimentos no Brasil
404
00 82% izagdo média dos investi nos EUA
200 204
200 . )
- - Ago 2018 Idade média de aniversario dos investimentos nos EUA
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Ao todo, até setembro de 2021, a Bossa Nova ja obteve 40 (quarenta) saidas realizadas (parciais
ou totais). Combinados, a média de multiplicagéo de capital foi de 7,2x e o tempo médio em que
a startup ficou no portfélio foi de 2,5 anos. A seguir, algumas dessas saidas:

Agendq Edu MULTIPLO qupi MULTIPLO

. Investimento feito via Aceleradora 58,2)( Investimento feito via Fundo 8,6X
Saida Total apos 6 anos e 1 més Saida Parcial apos 2 anos e 3 meses

methors Melhor Envio Voo Tagomi MOLTIPLO
Investimento feito via Fundo 26,7)( Saida Total apos 3 anos e 3 meses 8X

Saida Total apos 4 anos e 2 meses

SmartHint MoLTieLo dLocal muLTiPLO
Investimento Direto 1 23,2)( . Saida Parcial apés 1 ano 7,2X

Saida Total apos 2 anos e 10 meses

SmcrtHl‘nﬁ

Kinvo MULTIPLO A mLabs Software MULTIPLO
19,6X mlabs  |nvestimento feito via Fundo 4,8X

Saida Total apos 3 anos e 1 més
Saida Total apos 1 ano

RepdSSd MULTIPLO . MULTIPLO
Investimento Direto 1 12'7)( Sm?rket Smarket

Saida Total ap6s 2 anos e 4 meses Saida Total apds 3 anos e 7 meses 4.,5)(

11.4. Breve histérico do Coordenador Lider

O Modalmais é uma das principais plataformas de investimento no Brasil e uma das primeiras a
combinar uma oferta de investimentos completa com um banco digital (Banco Modal), com
arquitetura tecnolégica desenhada de maneira integrada desde sua concepgao. Através deste
modelo, que agrega a sélida experiéncia bancaria com uma plataforma de investimentos
completa, e as caracteristicas empreendedoras e inovadoras de uma fintech (Modal DTVM), o
Modal criou um ecossistema integral de produtos e servigos bancarios e de investimentos, focado
em levar seus clientes a atingirem seus objetivos financeiros. Este modelo de negécios esta
alinhado ao propdsito de ndo apenas democratizar o acesso a produtos de investimentos,
oferecendo aos clientes mais do que uma plataforma aberta de produtos, com melhor usabilidade
e contelido, mas principalmente assessoria financeira personalizada, visando entender as
necessidades e dores dos nossos clientes a ajuda-los a tomar suas decisdes de investimento.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo
estratégico de longo prazo, cujo resultado j& em 2021 foi a aquisicdo de acdes preferenciais
equivalentes a 19% da participagdo no capital social do Banco Modal, controladora do
Coordenador Lider. O Modalmais continuara a ser controlado pelo seu fundador e por seus
principais executivos, sem nenhuma alteracao na governanca e gestéo do dia a dia, que continua
sendo 100% Modalmais.

Os dois bancos tém operag6es complementares. O Credit Suisse € um dos maiores gestores de
fortunas do mundo com comprovadas capacidades de banco de investimentos e o0 Modalmais é
um banco digital com uma plataforma de investimentos agil e moderna e que, em pouco tempo,
no ambiente competitivo das fintechs, tornou-se uma plataforma digital lider no Brasil e uma
referéncia no mercado financeiro - e estamos trabalhando em conjunto para explorar as sinergias
entres produtos e servigos de investimentos:

0] Distribuic&o, para a base de um milh&o de clientes do Modalmais, dos produtos do Credit
Suisse, tais como notas estruturadas, fundos de investimento, operag6es de crédito,
ofertas de a¢Bes, dentre outros; e

(i) O acesso, pelo Credit Suisse, a tecnologia de ponta da plataforma digital Modalmais e a
todas as funcionalidades e possiblidades de investimentos que um banco digital completo
como o Modalmais pode oferecer para atender ainda melhor a seus clientes.
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O Modal conta também com um time especializado e qualificado de assessores para suporte de
maneira individualizada aos nossos clientes, além de oferecermos acesso a uma plataforma
exclusiva de relatérios de mercado nacionais e internacionais (research reports) com contetdo
considerado pelo Modal de alto padrao. Para complementar o portfélio de relatérios, em fevereiro
de 2021, o Modal adquiriu a Eleven, uma relevante casa de research independente fundada em
2015 que conta com mais de 30 analistas e mais de 160 empresas cobertas (mais de 200 em
watchlist). Esse movimento permitira uma ampliacdo de nossa estratégia de Research as a
Service, além de potencializar nossa estratégia junto aos AAls, consultores de investimento e
family offices.

Ja no que tange aos AAls, consultores de investimentos e family offices, além do acesso aos
servigos e produtos bancarios, o Modal oferece uma proposta de valor diferenciada, agregando
nao apenas o0 acesso a produtos exclusivos da plataforma digital, mas também (i) os servigos de
Banking as a Service (i.e., fornecimento de infraestrutura necessaria para a operacionaliza¢éo
de servigos e solucdes financeiras); (ii) suporte para capacitacdo e desenvolvimento das suas
forcas de venda, através da Proseek, escola especializada na formacao de profissionais para o
mercado financeiro recém-adquirida pelo Banco; e (ii) aceleracdo da captacdo de leads
(potenciais novos clientes) por meio do oferecimento “as a service” da metodologia da Investir
Juntos. Ainda, com a aquisicdo da Carteira Global, e a implementacdo de determinadas
condigbes suspensivas, o Modal pretende oferecer servicos white label a esse publico,
agregando ferramentas que auxiliam na tomada de decisdo e potencializam a capacidade de
prestacdo de assessoria financeira a clientes finais.

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE PROSPECTO
DEFINITIVO CONTEM AS INFORMACOES RELEVANTES NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUAS
POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES, BEM COMO QUE
O PROSPECTO DEFINITIVO FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS
PERTINENTES.

O COORDENADOR LIDER, A ADMINISTRADORA, O GESTOR E O CONSULTOR DE
INVESTIMENTO DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM..
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12. O MERCADO DE STARTUPS
12.1. Investimento em Venture Capital

Os gréficos e figuras abaixo mostram como o Brasil € um pais que é adepto de novas tecnologias
e pode ser observada a alta base de usuarios de internet, aplicativos e redes sociais no pais.
Nesse contexto, observa-se também a evolugéo dos investimentos em Venture Capital ao longo
dos ultimos 4 (quatro) anos, demonstrando um mercado propicio e com potencial para o
desenvolvimento de startups.

Aceitagéo de Novas T i i com Grande F

Uso de Internet

N Retorno Médio de Private Equity e Venture Capital no Brasil (2004-2018)
Individuos usando internet (% da pop.)

WhatsA,
UBER  ®whatsapp N 2,0x 1,9 2,6x
indice Ibovespa indice MSCI Equivalentes CDI
Séo Paulo € a cidade com +120mi usuarios B87%
maior volume de viagens 91% de penetracdo entre 53%
o mundo usudrios de internet §

0O Ecossistema Brasileiro (2021)

facebook {2 waze +13.500 78 29%

S0 Paule € a cidade com Startups Comunidades Localizadas em SP
maior niimero de usudrios

no mundo @ @ %

3* maior base de usudrios
+130mi usudrios

Investimentos em Venture Capital (R$ Bi)
@ y Tempo gasto na Internet
Ewitker Horas por dia - PC, tablet e celular o
— 146
2° maior base de usudrios  6° maior base de usurios 8.9 _
+19mi usuarios +30mi usuarios CAGR:153% 10,8
6,4 63 7 ’
(@) Mnstagram Linked [T s
2° maior base de usuarios  3° maior base de usuarios
+50mi usudrios +29mi usudrios 0.9
—
@ e @; 2017 2018 2019 2020

Fontes: Brazil Digital Report 1° Edicéio, 2019, McKinsey; *Performance of Brazilian Private Equity and Venture Capital Funds From 1994 until 2018° Abveap, Insper and Spectra; StartupBase; ABVCAP, Uber

12.2. Atividades do Gestor e do Consultor de Investimento

A figura abaixo mostra o estigio de desenvolvimento das companhias em que a Bossa Nova e
KPTL atuam. O objetivo do Fundo € impulsionar as companhias com maior potencial ja investidas
previamente pela Bossa Nova.

"} Hubs de
®} bossanovaz KRy

Mais de 30 grupos de
co-investimento PE
m‘ Aceleradores MEA
+1.100 Investimentos
diretos e indiretos L2

realizados no

Hubs de Brasil e EUA

Tecnologia
+890 startups

investidas direta e

indiretamente no

%ﬁ - Brasil e no exterior
nl

Anjo Semente Early Growth/Late

. Rua;d.;s de \;1\'@51\;-'19"[05 early e * Rodadas de investimentos
entra R$ 100 mil 8 500 mil + Rodadas de investimentos de entre R§ 5-15 mm

* Rodadas de investimentos
+ Retorno médio: 7x aprox. R§ § mm entre RS 15-50 mn
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O quadro abaixo mostra a divisao de responsabilidades entre Consultor e Gestor. A Bossa Nova
fara a prospecgéo e selecdo inicial dos ativos do seu portfolio que tenham aderéncia a tese de
investimento do Fundo.

A partir dessa triagem inicial, a KPTL fard a analise do potencial ativo de acordo com seu
processo interno e submetera a transacao a deliberacdo do seu comité de investimentos, do qual
participam seus sécios. A Bossa Nova nédo tem voto nas deliberacées do comité.

A KPTL sera a responsavel pelas atividades de compliance do Fundo, o qual contempla desde
a auditoria (due diligence) do ativo e dos sécios até o efetivo aporte dos recursos.

Nesse sentido, avaliard o enquadramento da oportunidade ao regulamento do Fundo,
coordenando ainda os trabalhos de diligéncia contabil, fiscal, trabalhista e legal. A aprovacédo no
processo de diligéncia sera um pré-requisito para a efetivacdo do investimento.

Bossanova KPTL
Prospeccéo [ )
Prospeccdo @ Selecao (pré-filtro) ()
Anélise o
Estruturag&o ()
Investimento @  Negociagao [
Diligéncia ()
Monitoramento das empresas ‘
Acompanhamento ~ : :
. AcOes para desenvolvimento do ativo
de Portfolio ® ¢ P ‘
Novas rodadas de investimento ‘
Relacionamento com investidores ‘
Desinvestimento @
Anélise, negociacao e execucédo da saida ()
Relacionamento com Adm / Custodiante o
Compliance @
Obrigagdes Regulatérias (CVM, Anbima) o

@ Responsavel Apoio
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A presente instituicao aderiu ao

. Cadigo ANBIMA de Requlacao e
BanCODaYCOVal Codigo ANBIMA de Requlag

Melhores Praticas para os Fundos

AN Bl MA de Investimento

===l

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO DAYCOVAL D153 FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

BANCO DAYCOVAL S.A. (“Administrador”), sociedade devidamente credenciada pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servicos de administracio de carteira de valores
mobilidtios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05.12.2019, com sede na Avenida Paulista, n.°
1.793, 2° andar, Cerqueira César, Sao Paulo/SP, neste ato representado na forma de seu Estatuto,

resolvem:

1.Constituir o DAYCOVAL D153 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
(“Fundo”), sob a forma de condominio aberto, classificado como multimercado, com prazo
indeterminado de duragdo, destinado a aplicagio em determinados ativos financeiros, regido pelo
regulamento anexo ao presente instrumento (o “Regulamento”) e pelas disposicdes legais e

regulamentarem que lhe forem aplicaveis, notadamente a Instru¢ao CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014,

2. Contratar para prestacio dos servicos de gestao da carteira do Fundo, a DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. sociedade devidamente
credenciada pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servigos de administragao
de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio n® 8056, de 02.12.2004, com sede na
Avenida Paulista, n.° 1.793, 6° andar, Cerqueira César, Sao Paulo/SP;

3. Designar como diretor estatutario da Administradora, responsavel pelas operagdes do Fundo e que
respondera, civil e criminalmente, pela gestao, administragao, supervisao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestagio de informagoes a ele relativas, nos termos do Regulamento, o Sr. ERICK
WARNER DE CARVALHO, brasileiro, economista, portador da carteira de identidade RG n°
27.820.894-0 SSP/SP e inscrito no CPF sob n® 277.646.538-61, residente e domiciliado na Capital do

Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na sede da Administradora;

4. Contratar para prestacao dos servigos de custddia, tesouraria e escrituracao das cotas do Fundo, o
BANCO DAYCOVAL S/ A, instituicao financeira com sede em Sio Paulo - SP, na Av. Paulista, n® 1.793
- Bela Vista - CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob n°® 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado
pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de custédia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n® 1.085 de 30.08.1989;

5. Aprovar o Regulamento do Fundo, em anexo a este Instrumento;

6. Submeter 2 CVM o presente Instrumento, o Regulamento anexo e os demais documentos necessarios
a obtencao da autorizagao para constituicao do Fundo e para seu funcionamento, conforme disciplinado
nos attigos 7 e 8 da Instrucio CVM n° 555/2014.
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A presente instituicao aderiu ao

B&HCOD&YCOV&I Cédigo ANBIMA de Regulacao e

Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de investimento.

O presente Instrumento Particular de Constituicago do DAYCOVAL D153 Fundo de Investimento
Multimercado, assim como o Regulamento anexo, serdo enviados a Receita Federal do Brasil, de acordo
com o Ato Declaratério Executivo COCAD n.° 1 de 16 de janeiro de 2020, bem como posterior envio
a0 sistema CVMWEB.

Sao Paulo/SP, 03 de fevereiro de 2021

BANCO DAYCOVAL S.A
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BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D153 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto
Prazo de duragao: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duraciao de 1 (um) ano, encerrando-se no dltimo dia do
més de Fevereiro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracSes
financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicacdes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério
do ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentacio da Comissio de Valores Mobiliarios
(“CVM”), especialmente da Instru¢io CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“ICVM
539”) o FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, incluindo, sem limita¢io, pessoas fisicas, pessoas
juridicas e fundos de investimento

2.2, Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informacées Essenciais sera elaborada nos termos da
regulamentacio em vigor.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de administracao
fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos
neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076
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3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragio do FUNDO, ficando obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

3.2.1. Ap6s a renuncia, o ADMINISTRADOR deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até

sua efetiva substituicio, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquida¢ao

do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagio, em nome do Fundo, de seus prestadores de servigos, e

realizard a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade do prestador de

servigos para prestar os servigos necessarios ao FUNDO, bem como o cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis.
A representacio do FUNDO pelo ADMINISTRADOR na contratagio nio deve ser entendida pelos Cotistas, em

nenhuma hipétese, como recomendagio ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao

Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relacdo aos prestadores de servicos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

Daycoval Asset Management Administracao de Recursos LTDA.
CNPJ/ME: 72.027.832/0001-02

Ato Declaratério CVM n° 8056 de 02.12.2004

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br/

Inscri¢io no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres UICZQB.00000.SP.076

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limita¢des deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os

poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecio, avaliacio, aquisi¢io, alienagio, subscricio,

conversdo, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades

operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS
Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary 1dentification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000

SP.076

3.4. Os servigos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores

mobiliarios, distribuicdao de cotas, escrituracdo da emissao e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio

regulados pela CVM e a descri¢do de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

4.1. Pela prestacdo dos servicos de administragao fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle e processamento

dos ativos financeiros, e a escritura¢ao da emissdo e do resgate de cotas sera devida pelo FUNDO uma Taxa de

Administracio equivalente a:
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Taxa de Administragdo: 1,00% a.a. (Um por cento)a.a.

Base de Calculo: valor didtio do patrimonio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e

cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

FUNDOS destinados a Publico Geral: Taxa de Administracio Maxima: 1,30% aa

4.2. Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de custodia:

Taxa de Custédia: 0,05(cinco centésimos)

Base de Calculo: Patrimoénio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacio de servicos

4.2.1. Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente,

de aplica¢bes de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.2.2.F vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao

ocasiao da dltima cobranca efetuada.

seu valor por

4.2.3. Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente,

de aplicagdes de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.3. Quando da aplicacio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de investimento

em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderdo cobrar, além da taxa de administracio,

petformance, ingtesso e/ou saida.

5. Condigdes para Distribui¢io, Emissio, Aplicagdo, Resgate e Amortizagio de Cotas

taxa de

5.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragoes ideais do seu patrimonio e sio nominativas e escriturais, e

conferem iguais direitos e obriga¢Ses aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nio podem ser objeto de cessdao ou transferéncia, exceto nos casos expressamente

previstos na regulamentacio em vigor.

5.2. A emissao e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:

Calculo de Cota: resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,

apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o

FUNDO atue.

Atualizagao do valor da cota: Atualizac¢io do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada

dia util, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacao em vigor.

Este documento foi assinado digitalmente por Leonardo Henrique De Medeiros B@&osa e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4449-AE1C-6C7D-78CC.

Pagina 5 de 16

Este documento foi assinado digitalmente por Leonardo Henrique De Medeiros Barbosa e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4449-AE1C-6C7D-78CC.


https://www.google.com/url?sa=i&url=https://jurosbaixos.com.br/conteudo/precisando-falar-com-o-banco-daycoval_-confira-todos-os-telefones/&psig=AOvVaw0Kx7srmtBRGtryppwvikeo&ust=1582204989429000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCMi9gIfb3ecCFQAAAAAdAAAAABAD

A presente instituigao aderiu ao

Bancopaycoval P\ codigo anai

Melhores Pra

A &B l MA de Investir
L — |

MA de Reqgulacdo e

cas para os Fundos

Cotizagio para Aplicagdo: Conversio em D=0, para os recursos disponibilizados a0 ADMINISTRADOR
até as 16 horas.

Horario Maximo para solicitacdo de Resgates: 14:00 horas.
Prazo de Conversao do Resgate: D+1 dteis ap6s solicitagio
Prazo para Pagamento do Resgate: D+3 tteis apds conversiao

5.3. A solicitagio de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverdo set efetuados pelo Cotista dentro do horétio
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia util
subsequente.

5.4. O ADMINISTRADOR poderi suspendet, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal

suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

5.4.1. A suspensio do recebimento de novas aplicagoes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplica¢oes.

5.5. A aplica¢do, a amortizacdo e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem ser
efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de ordem de
crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN. Estas movimenta¢oes poderio ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.6. Poderio ser realizadas amortizacoes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigacGes fiscais
aplicaveis a essa movimentagao, bem como os respectivos critérios para apura¢ao de rendimentos que eventualmente

componham os valores amortizados:

@ Para fins de amortizagao de cotas, serd considerado o valor da cota do dia util imediatamente anterior
ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas;

(i1) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia ndo util na
sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 1° (primeiro) dia util
seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(iii) Os pagamentos de amortizagao das cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

5.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que nio houver expediente bancario, em virtude de determinagdo de érgaos competentes,

nao sera considerado dia util, para fins de aplicacio e resgate de cotas.

5.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdao do
tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR
poderi declarar o fechamento do FUNDO para a realizacio de resgates, situacdo em que convocard Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na regulamenta¢do em vigor ou outras que venham a ser
estabelecidas por normativos posteriores:

@ substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
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(ii) reabertura ou manutenc¢io do fechamento do FUNDO para resgates;

(iif) possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(iv) cisio do FUNDO; e
) liquidagdo do FUNDO.

5.9. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicaces enquanto perdurar o periodo de fechamento de resgates
mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

6.1. Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valoriza¢do de suas
cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagdes de seus recursos em ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, sem o
compromisso de concentracio, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco

especifico..
6.1.1. O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento nao se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo
FUNDO.
6.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nio representam garantia de

rentabilidade e resultados no futuro.

6.2. Politica de Investimento: Em func¢io da composi¢do da sua carteira, o FUNDO classifica-se como
“Multimercado”.
6.2.1. O FUNDO buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365

(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizacio do FUNDO como Longo Prazo para
fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de

Longo Prazo, nos termos da legislacio aplicavel.
6.3. Respeitada a composicdo minima da carteira descrita no item 6.3.1 acima, o FUNDO devera observar limites de
concentragao em fun¢io do ativo e do emissor, conforme indicados abaixo, sem prejuizo, ainda, de outros limites de

investimento especificados ao longo deste Regulamento:

6.3.1. Limites de concentrac¢io por modalidade de ativo financeiro:

Ativo Limite Maximo?

o

Cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrugao CVM n
555 destinados exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de 20%
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (FICFIDC)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
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Outros ativos financeiro: cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito
a exportacdo (NCE), certificados de direitos creditérios do agronegécio
(CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de recebiveis do
agronegocio (CRA), certificado de depésito agropecudrio, nota de crédito do
agronegocio (NCA), cédula de crédito rural (CCR), nota de crédito rural
(NCR), warrants, cédula de crédito imobiliario (CCI), cédula de crédito
comercial (CCC), cédula de crédito a exportacio (CCE), nota de crédito a
exportacao (NCE), export note, contratos mercantis de compra e venda de
mercadotia, produtos e servicos, duplicatas; notas comerciais, cédulas e notas
de crédito comercial e industrial, recibo de deposito corporativo, para entrega
ou prestacio futura, bem como certificados dos ativos acima relacionados,
créditos securitizados, contratos derivativos referenciados nos ativos listados
acima

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados
(FIDC-NP) e cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em

L D N . N . 5%
direitos creditérios ndo padronizados (FIC-FIDC-NP) nido destinados
exclusivamente a investidores profissionais
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores Vedado

profissionais

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento registrados com base na Instrucio CVM 555/14

Cotas de fundos de indice
Titulos publicos federais e operacSes compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro adquirido ou alienado em mercado organizado

Titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacio ou coobrigacio de | Sem limite
institui¢do financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil

Valores mobilidrios diversos dos listados acima, desde que objeto de oferta
publica registrada na CVM

Notas promissorias, debéntures e a¢oes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

BDR (Brazilian Depositary Receipts) classificados como nivel II e 111

Contratos detivativos

! Em relacio ao patrimoénio liquido do Fundo.

6.3.2. Limites de concentragdo por emissor:

Limites Por Emissor !

Emissor MAXIMO
Instituicao Financeira, exceto acOes 20%
Companhia Aberta, exceto a¢des 10%
Fundo de Investimento, exceto de aches e exterior 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado, que nio seja Companhia Aberta ou 50
Instituicao Financeira
Unido Federal Sem limite
! Em relacio ao patrimoénio liquido do Fundo.
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6.3.3. Os limites de concentra¢do por emissor previstos acima nio se aplicam aos investimentos
realizados pelo FUNDO nos seguintes ativos financeiros: (a) acdes admitidas a negociagdo em mercado
organizado; (b) bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depésito de agdes admitidas a
negociac¢io em mercado organizado; (c) cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agdes
negociadas em mercado organizado; (d) Bragilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel 1T e
111; (e) ativos financeiros no exterior, incluindo cotas de fundos de investimento sediados no exterior; e

(f) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”.

6.3.4. Observado o disposto acima, o FUNDO deverd observar, ainda, os seguintes limites:

Outros Limites!

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no

exterior

Vedado

- Crédito Privado: investimento em ativos financeiros de responsabilidade de

Uniao Federal

pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a | Maximo de 50%

- Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam derivativos para fins de

superior a0 patrimonio liquido

) Permitido
protecio da carteira (hedge)
- Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que realizam operagdes em valor
Vedado

- Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de

investimento por administrados e/ou geridos

Permitido / Vedado

- Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou

por empresas ligadas

Miximo de 50%

- Cotas de um tnico Fundo Investido Miximo 50 %

! Em relag¢do ao patrimoénio liquido do FUNDO.
2 Vedada a aquisi¢do de a¢oes de emissaio do ADMINISTRADOR.

0.3.5. No caso de aplicacdo pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento, o FUNDO fica obrigado

a consolidar as aplica¢bes com os fundos de investimento investidos, exceto quando se tratar de: (a)

fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao ADMINISTRADOR; e (b) fundos de indice

negociados em mercados organizados.

6.3.6. Caso o FUNDO venha a investir em fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao

ADMINISTRADOR, cujas politicas de investimento permitam aplicagdes em ativos financeiros de

crédito privado e no exterior, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar o risco de extrapolacdo dos

limites previstos neste Regulamento, considerara, como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais

ativos.

Este documento foi assinado digitalmente por Leonardo Henrique De Medeiros B@&osa e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4449-AE1C-6C7D-78CC.

Pagina 9 de 16

Este documento foi assinado digitalmente por Leonardo Henrique De Medeiros Barbosa e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4449-AE1C-6C7D-78CC.


https://www.google.com/url?sa=i&url=https://jurosbaixos.com.br/conteudo/precisando-falar-com-o-banco-daycoval_-confira-todos-os-telefones/&psig=AOvVaw0Kx7srmtBRGtryppwvikeo&ust=1582204989429000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCMi9gIfb3ecCFQAAAAAdAAAAABAD

A presente instituigao aderiu ao

~ .\ Cadigo ANBIMA de Regulacao e
B an(”opaycoval & Melhores Praticas para os Fundos
ANBIMA e investimento
L ——— T
6.4. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestagio de garantias de operagbes proprias,

bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo
sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM, observada ainda a

regulamentagio aplicavel aos Cotistas, quando for o caso.

6.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente a0 mesmo grupo econdomico,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderio ter posicdes em, subscrever ou operar

com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

6.6. Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR deverio
ser observados em relagio a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na regulamentacio em vigor:

I.  Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custddia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por institui¢cdes devidamente autorizados em seus

paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II.  cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo custodiante do
FUNDO, conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade
por autoridade de paises signatirios do Tratado de Assuncdo ou em outras jurisdi¢es, desde que,
neste caso, seja supetvisionada por autoridade local reconhecida.

6.6.1. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagio mutua que permita o intercimbio de informagdes sobre
operacdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando

multilateral de entendimentos da Organiza¢io Internacional das Comissoes de Valores —
OICV/IOSCO.

6.6.2. Os ativos financeiros negociados em pafses signatarios do Tratado de Assuncido equiparam-se

aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

6.6.3. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior nao sao cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro
aplicaveis aos ativos domésticos.

6.6.4. Nas operagdes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos
limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentagio vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posi¢des do FUNDO em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes,
quando for o caso.

6.7. Além de outros riscos especificos, o FUNDO estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos
financeiros que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e (ii) aos mercados nos quais tais ativos

financeiros sao negociados.
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6.7.1. Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

@) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado de alto
risco devido as grandes varia¢oes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos em ag¢oes estao
sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razido de degeneragio da situagdo econdémico-financeira da

empresa emissora das agoes;

(ii) Risco de Crédito: Consiste no tisco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das
transagoes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos nido cumptirem suas obtiga¢ées de pagamento (principal e juros)
e/ou de liquida¢io das opera¢des contratadas. Ocorrendo tais hipdteses, o patriménio liquido do FUNDO poder ser
afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO
e/ou dos Fundos Investidos sio suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagcdes de mercado,
bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos,
o patrimonio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

@iv) Risco de Concentragdo: A concentragio de investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em um

mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicdo da carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo com a politica
de investimento, o FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos ou

de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos

financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos tespectivos metrcados em que sio
negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar tais
ativos financeiros no tempo e pelo prego desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos pregos de
forma a viabilizar a negociagdo e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora
dos prazos estabelecidos neste Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou

divulgacio de valores de cotas pelos fundos investidos

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢do da Carteira indicada

neste Regulamento permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificagio dos ativos financeiros integrantes
da CARTEIRA do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos ¢ realizada de acordo com os critérios e procedimentos

estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar
variacoes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos,

resultando em aumento ou reducdo no valor das cotas do FUNDO.

(viii) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Caso a Composicido da Carteira indicada neste Regulamento

permita realizar aplica¢des, diretamente ou por meio dos Fundos Investidos, em ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de diteito privado e/ou titulos publicos que nio da Uniio,
observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial
de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, inclusive por forca de intervencio, liquidacio, regime de administragio
temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO
¢/ou dos Fundos Investidos.

(ix) Risco Regulatério: as eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nio se

limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
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performance das posi¢oes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais normas ou leis apliciveis ao
FUNDO venham a sofrer qualquer alteragio, os investimentos no FUNDO poderio acarretar eventual
desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR,;

x) Risco Decorrente da Nio Obtengio do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO: o FUNDO

busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislacio tributdria em vigor. Nesse caso, o

Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("'come-cotas semestral"), no ultimo dia util de maio e novembro de
cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos
decorrentes de resgates serdo tributados na fonte pelo imposto de renda, em fun¢io do prazo do investimento as
aliquotas: (1) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20%
(vinte por cento), em aplica¢es com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii)
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicages com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicacGes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislacio tributaria
em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos
de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a tributagdo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como
de curto prazo para fins fiscais. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("come-cotas
semestral"), no dltimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em funcdo do prazo do
investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo incidéncia

do IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasido do resgate serd aplicada aliquota complementar aplicavel;

(xi) Risco de Mercado Externo: Caso a Composi¢ao da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os

Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exterior, consequentemente a carteira do
FUNDO e dos Fundos Investidos poderio ter sua performance afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela varia¢io do Real em relagio a outras
moedas. Os investimentos estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica, econémica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre pafses onde os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do Fundo Investido.

6.7.2.  Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo 0os mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado
erro ou ma-fé de sua parte.

06.8. As aplicages realizadas no FUNDO nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:
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(i) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(i) a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(iii) a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformagio ou a liquidagio do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
(v) aalteracio da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortiza¢do e o resgate compulsorio de cotas; e

(vii) a alteracio do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentagio em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as
demonstragdes contibeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que nio contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima ndo seja
instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteracio
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagio, ou de entidade
autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequagido a normas legais ou regulamentares ou,
ainda, em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servigos
do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicagao aos Cotistas.

7.4. A convocac¢io da Assembleia serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletronico
cadastrado e disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado
Formulario de Informag¢des Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamenta¢do em vigor, a presenca da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocagio.

7.6. As Assembleias poderao ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante,
por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas
pelo FUNDO.

7.7. As Assembleias Gerais poderao ser instaladas com qualquer numero de Cotistas e as deliberagoes
serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As deliberacGes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta
formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao ADMINISTRADOR
port escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade
de reunifo dos Cotistas.

Pagina 13 de 16

Este documento foi assinado digitalmente por Leonardo Henrique De Medeiros Bg@Bosa e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4449-AE1C-6C7D-78CC.

Este documento foi assinado digitalmente por Leonardo Henrique De Medeiros Barbosa e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4449-AE1C-6C7D-78CC.


https://www.google.com/url?sa=i&url=https://jurosbaixos.com.br/conteudo/precisando-falar-com-o-banco-daycoval_-confira-todos-os-telefones/&psig=AOvVaw0Kx7srmtBRGtryppwvikeo&ust=1582204989429000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCMi9gIfb3ecCFQAAAAAdAAAAABAD

A presente instituigao aderiu ao

BanCODaycoval . Cadigo AI‘-IB.‘\‘»'IA de Requlacdo e

Melhores P as para os Fundos

A NB l MA de Investime
L — |

7.9. Somente poderio votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na
data da convocac¢do da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos ha

menos de 1 (um) ano.
7.10. O Cotista também podera votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva Assembleia, e (ii) a manifestacdo de voto

enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11. O resumo das delibera¢oes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos

8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

1. taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publica¢do de relatérios e
informagdes periddicas previstas na regulamentacio em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

IV.  honoririos e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissio de

patecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR;

emolumentos e comissGes pagas por operacoes do FUNDO;

5 =

honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio imputada ao FUNDO,

se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracio no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX.  despesas com liquidagio, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo proprio
ADMINISTRADOR;

X.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI.  no caso de fundo FECHADQ, a contribuicio anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcio organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XII. as taxas de administracdo e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracio com base na taxa
de administra¢do ¢/ou performance, obsetvado o disposto na regulamentacio em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas 4 atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas nio previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO
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9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimonio, de forma que nio ha distribuicao direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.

9.2.
10. Das Disposicoes Gerais

10.1. As informac¢oes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentacio em vigor exija a
“comunicacido”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibiliza¢do” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR: (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (ii) ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletronico ou por outros meios expressamente
previstos na regulamenta¢do em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacio

Eletrénica”).

10.1.1. Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento ou a regulamentag¢do em vigor exija a “ciéncia”,
bR N13

“atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico,
observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

10.1.2. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na forma deste
Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua

carteira.

10.2. O correio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia vélida entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas.

10.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar solicitagao
expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO arcar com os custos

incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

10.4. Os Cotistas poderio obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios antetiores,
bem como outras informacdes referentes a exercicios antetiores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de

disposicoes regulamentares aplicaveis.

10.5. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligagdo telefonica mantida com os Cotistas,
bem como, utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais

informacdes nelas contidas.

10.6. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por

mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500
pci@bancodaycoval.com.br
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Se nio ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 8° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo — SP
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO DAYCOVAL D153 FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ n.2 41.196.383/0001-00

Pelo presente instrumento particular, Banco Daycoval S.A., sociedade com sede na cidade
e Estado de S3o Paulo, na Av. Paulista, n2 1793, CEP: 01311-200, Bela Vista, inscrita no CNPJ
sob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracao de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM
n2 17.552 de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora”), na qualidade de Administradora
do DAYCOVAL D153 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito do CNPJ sob o n?
41.196.383/0001-00 (“Fundo”).

CONSIDERANDO QUE:

Até a presente data ndao ocorreu qualquer subscricao de cotas de emissao do
Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberacao
acerca de eventuais alteragdes no regulamento do Fundo (“Regulamento”); e

Il. A Administradora deseja alterar o Regulamento do Fundo, de forma a adapta-lo
as operacgdes a que se destina, tendo em vista a futura subscricdo das cotas objeto
da 12 Emissao do Fundo.

RESOLVE:
1. Alterar a denominagao social do Fundo a qual passara a ser BOSSANOVA KPTL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL SEMENTE; e
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2. Reformular o inteiro teor do regulamento do FUNDO, o qual passara a vigorar na
forma do anexo deste instrumento, a partir de 20 de abril de 2021, contemplando
inclusive as alteragdes supracitadas.

Nada mais havendo a tratar, o instrumento foi assinado em 01 (uma) via.

Sao Paulo, 20 de abril de 2021.

BANCO DAYCOVAL S.A.
ADMINISTRADORA

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho e Leonardo Henrique De Medeiros Barbosa.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 8447-70E2-FB6D-6507
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= Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

o ".,‘“"",L‘ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab\f (3 . ANBIMA Investimento em Participagoes e Fundos de Investimento em
' Empresas Emergentes.

REGULAMENTO

DO

BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE

CNPJ/ME n° 41.196.383/0001-00

Datado de
20 de abril de 2021
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CAPITULO L. DISPOSICOES INICIAIS
Definig¢oes
Artigo 1°. Sem prejuizo de outras defini¢oes estabelecidas ao longo deste Regulamento, fica

estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maitsculas neste Regulamento terao

o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢Ges trazidas neste Artigo 1°, conforme abaixo:
ABVCAP — ¢ a Associagao Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Administrador — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada a
prestagao dos servicos de administracao de carteira de valores mobilidrios nos termos da
regulamentacao aplicavel, conforme Ato Declaratério n® 17.552, expedido em 05.12.2019, com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n. 1793, inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.232.889,/0001-90.

Amortizacdo — é o procedimento de distribui¢ao aos Cotistas dos Resultados, conforme disposto
no Capitulo V do Regulamento.

ANBIMA — ¢ a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Aporte Adicional — significa o aporte adicional de recursos no Fundo feito por todos os Cotistas,

na propor¢ao de suas participagoes, € sem que resultar em nova emissao de Cotas, realizada para
cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital

Comprometido, conforme previsto no Paragrafo Nono do Artigo 15 deste Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta

previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Ativo(s) Alvo — sao ag¢Oes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis ou simples, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em acoes de emissido de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participagao em
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas constituidas como sociedades limitadas, na forma da
Instrucao CVM 578.

Ativos Financeiros — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez - significam: (i) titulos de emissio do Banco Central do Brasil e/ou do

Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (i) titulos
cambiais emitidos por institui¢oes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (i) acima; e (iv) cotas
de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliacao

do Gestor, inclusive fundos administrados pelo Administrador.
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Ativos no Exterior — sdo os ativos que tenham a mesma natureza econdémica dos Ativos Alvo e

cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e nao tenha ativos localizados no Brasil que correspondam
a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragoes contabeis; ou (ii)
tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)
ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. Em qualquer caso, devem ser
consideradas as demonstragoes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a

que melhor representar a esséncia economica dos negocios para fins da referida classificagao.

3 —éa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Benchmark — significa a variagao positiva entre o IPCA do més anterior a data da integralizacao de
Cotas e 0 IPCA do més anterior a data da efetiva distribuicao de Resultados, acrescido de uma taxa

de 5% (cinco por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Benchmark Adicional — significa a variagdo positiva entre o IPCA do més anterior a data da

integralizacao de Cotas ¢ o IPCA do més anterior a data da efetiva distribuicio de Resultados,

acrescido de_uma taxa de 8% (oito por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Boletim de Subscricao — é o documento que formaliza a subscri¢cao de Cotas do Fundo pelo Cotista.

Capital Comprometido — significa o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos Compromissos

de Investimentos.

Capital Comprometido Individual — significa o valor financeiro assumido individualmente pelo

Cotistas em seu respectivo Compromisso de Investimento.

Capital Autorizado — é o valor de R§ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Capital Integralizado — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da

integralizagao de suas respectivas Cotas.

Capital Subscrito — significa a soma de todos os Boletins de Subscricao de Cotas do Fundo que

tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.
Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientacao do

Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as cotas de acordo com os respectivos

Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento.

CNPJ — ¢é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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Cédigo ABVCAP/ANBIMA — significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores

Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacées e de Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

Compromisso de Investimento — ¢é o Instrumento Particular de Subscricio de Cotas e
Compromisso de Integralizagao, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor

das Cotas do Fundo que vierem a subscrever.

Consultor de Investimento - ¢ a Bossa Nova Investimentos ¢ Administracio S.A., sociedade
inscrita no CNPJ sob o n® 13.568.149/0001-13, com sede em Avenida Angélica, 2529, 4°. Andar,
sala 110, Consolacao — Sao Paulo — SP, CEP 01227-200.

Contrato de Gestao — ¢ o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo

Administrador, contrata o Gestor para prestacao, com exclusividade, do servico de gestio da
carteira do Fundo, assumindo integral responsabilidade pelos servigos prestados, incluindo, mas
nao se limitando, as decisdes tomadas no ambito das Sociedades Investidas. Do instrumento
também constara o percentual da taxa de administracio devido a titulo de taxa de gestao, além de
outras disposi¢oes relativas ao relacionamento do Gestor com o Fundo, o Administrador e outros

prestadores de servigo eventualmente contratados pelo Fundo.

Contrato de Consultoria — ¢ o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo

Gestor, contrata o Consultor de Investimento para prestagao do servico de consultoria
especializada para dar suporte e subsidio a0 Gestor em suas atividades de analise, selecdo e avaliagao
de Ativos Alvo e demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do Fundo.

Cotas — 530 as fragoes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo — sao as Cotas da primeira emissao do Fundo prevista no Artigo 14 do

Regulamento do Fundo.

Cotista — 530 as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de interesses, que sejam titulares de
Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacoes de

integralizagao de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., conforme qualificado acima.

CVM — ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na

data da primeira integralizacao de Cotas.
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Diligéncia — significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria

especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Equipe Chave - significa as pessoas vinculadas ao Gestor e dedicadas a gestio do Fundo, conforme

estabelecido no Artigo 6 deste Regulamento.

Exigibilidades — sao as obriga¢oes e encargos do Fundo, incluindo as provisoes eventualmente

existentes.

FUNDO - E O BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE.

Gestor — ¢ a INSEED INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o no. 11.233.865/0001-14, com sede na Rua Joaquim Flotiano, n° 466, 1° andat,
Conjunto 103, Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04534-002,

devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracio de carteira,
conforme Ato Declaratorio n® 10.706, de 19 de novembro de 2009.

IGP-M — ¢ o Indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundagao Getulio
Vargas.

Instrucao CVM 400 — significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispoe
sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou

secundatio.

Instrucao CVM 476 — significa a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios

distribuidas com esforcos restritos e a negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados
regulamentados.

Instrucao CVM 539 — significa a Instrugao da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispoe sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos,

servicos e operacoes ao perfil do cliente.

Instrucao CVM 578 — ¢ a Instrucao CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a constituicao, o funcionamento e a administraciao dos fundos

de investimento em participagoes.

Instrucao CVM 579 — ¢ a Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a elaboracio e divulgaciao das demonstragdes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participac¢des.
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IPCA — é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote

metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera
apurado o valor resultante da soma dos Ativos Financeiros, disponibilidades do Fundo, e valores
a receber, menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na propor¢ao de suas
participagoes do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Capitulo XI deste
Regulamento.

Patrimoénio Iiquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira

de Ativos Financeiros do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comega ap6s o término do Perfodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duracio do Fundo.

Periodo de Investimento — ¢ o perfodo que comega a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura

por 5 (cinco) anos.

Prazo de Duragdo — ¢é o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida sua

prorrogacao, mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Publico Alvo — sdo investidores qualificados, nos termos definidos pelo artigo 9-B da Instrucao
CVM 539.

Regulamento — ¢ este Regulamento do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participagdes
Capital Semente.

Resultado — significa as disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienagao de ativos,
do recebimento de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais ativos ou,
ainda, todo e qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcio da

titularidade dos Ativos Financeiros.

Sociedade(s) Investida(s) — é(sao) a(s) Sociedade(s) Alvo cujos Ativos Alvo de sua emissao tenham

sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo.

Sociedade(s) Alvo(s) — é(sao) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s) anénima(s) que se

enquadrem, cumulativamente, nos requisitos previstos no Artigo 19 deste Regulamento.

Taxa de Administracio — ¢ a taxa a que fara jus o Administrador e os prestadores de servigo

subcontratados, conforme previstos neste Regulamento, indicada no Artigo 10 deste Regulamento.
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Taxa de Consultoria — é a taxa devida ao Consultor de Investimento, prevista no Paragrafo Sétimo

do Artigo 10 deste Regulamento.

Taxa de Custédia — € a taxa devida ao Custodiante, prevista no Paragrafo Terceiro do Artigo 10

deste Regulamento.
Taxa de Equalizacio no Ingresso — ¢ a taxa de ingresso devida para fins de equalizacio temporal
dos Cotistas no Fundo que subscreverem capital apos a primeira integralizacio de Cotas no ambito

da respectiva emissao, conforme descrita no Paragrafo Quinto do Artigo 15 do Regulamento.

Taxa de Performance — ¢ a taxa de remuneracdo baseada em desempenho, devida ao Gestor,

conforme descrita no Artigo 11 do Regulamento do Fundo.

Valor de Equalizacio — é o valor devido pelos investidores que subscreverem Cotas apds a Data

de Inicio do Fundo, conforme descrito no Paragrafo Quinto do Artigo 15 do Regulamento.
Caracteristicas do Fundo e Publico-Alvo

Artigo 2°. BossaANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo presente Regulamento,
pela Instru¢ao CVM 578, pela Instrugago CVM 579 e pelas demais disposicoes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis.
Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente ao Pablico Alvo.

Paragrafo Segundo. Sera admitida a participagao, como Cotista do Fundo, do Administrador e

da instituigao responsavel pela distribuicao das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo ¢

classificado como Fundo Diversificado Tipo 3

Paragrafo Quarto. Para fins do artigo 14 da Instrucao CVM 578, o Fundo ¢ classificado como
Capital Semente, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento exclusivamente

nas Sociedades Alvo que atendem os requisitos do artigo 15 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Quinto. O Fundo foi constituido nao tendo sido fornecido, por parte do
Administrador, qualquer orientacdo ou aconselhamento para a constitui¢cao do Fundo, incluindo
orientagdes e aconselhamentos estratégicos, de planejamentos sucessorio, fiscal, patrimonial ou de

qualquer outra natureza.

Objetivo e Prazo de Duragio do Fundo
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Artigo 3°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duragao,
a valorizacdo, em longo prazo, do Capital Integralizado mediante a aquisi¢do preponderantemente
de Ativos Alvo, participando do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme estabelecido neste

Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagao do Fundo no processo decisério de qualquer

Sociedade Investida quando:

I — o investimento do Fundo na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por

cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

IT — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacio da Assembleia

Geral de Cotistas, mediante aprova¢ao da maioria do Capital Subscrito presente.

Paragrafo Segundo. A participa¢ao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas

pode ocorrer:

I — pela detengao de acGes que integrem o respectivo bloco de controle ou detengao de Ativos
Alvo que assegure ao Fundo participacao (ainda que por meio de direito de veto) nas defini¢oes

estratégicas e na gestao da Sociedade Investida;

IT — pela celebracao de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao

da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida; ou

III — pela celebracao de adoc¢ao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia
(ainda que por meio de direito de veto) na defini¢ao da politica estratégica e na gestao da Sociedade
Investida, inclusive por meio da indicagao de membros do conselho de administragao ou diretoria

da Sociedade Investida, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas de que trata o aput deste Artigo 3° nao se aplica as Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negocia¢ao de valores mobiliarios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado de balcio organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
do Fundo.

Paragrafo Quarto. O limite de que trata o Paragrafo Terceiro sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagao dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de cada

um dos eventos de integralizacao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.
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Paragrafo Quinto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por
motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal

desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

I — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas

justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e

IT — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

CAPITULO II. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador

Artigo 4°. O Fundo sera administrado pelo Administrador, qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento. A descri¢ao da qualificacao e experiéncia profissional do Administrador na fungao

de administrador do Fundo esta descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, observadas as limitagoes legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento e a manutencao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicao e pela prestagao

de informagoes a CVM na forma da Instrucao CVM 578 e quando solicitado.

Paragrafo Segundo. O Administrador nao possui conhecimentos técnicos relativamente as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas, nio sendo responsavel pelas
decisbes de negdcio tomadas pelo Gestor. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que
o Gestor ¢é o responsavel técnico e, por meio do Fundo, tera influéncia na definicao da gestio
das Sociedades Investidas. Sem prejuizo do seu dever de supervisao sobre as atividades do Gestor,
os deveres do Administrador constituem obrigacao de meio e nao de resultado, de modo que
mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera nao ser suficiente para a prevengao
de condutas dolosas ou culposas por parte dos prestadores de servicos e/ou dos demais
envolvidos nas Sociedades Investidas, que poderio ter efeitos adversos sobre a carteira do Fundo

conforme apontado nos Fatores de Risco.

Artigo 5°. Sio obrigacoes do Administrador:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
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d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragoes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo e

seu patrimonio; e
f) copia da documentagao relativa as opera¢des do Fundo.

IT — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

III — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM
578;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucio CVM 578 e do
presente Regulamento, sendo certo que a responsabilidade pela obten¢ao, compilagao, andlise e
valida¢ao das informacdes necessarias acerca das Sociedades Investidas, seu setor de investimento
e o resultado auferido pelo Fundo ¢ atribuida exclusivamente ao Gestor, cabendo ao Administrador
unicamente a verificacio do atendimento as normas aplicaveis e aos dispositivos deste

Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo, observado que o Administrador acompanhara as atividades do Fundo
mediante o recebimento de informagdes, relatorios e outros documentos que frequentemente serao
providenciados ou elaborados unicamente ou com a participagao do Gestor, sem prejuizo da
solicitacao de informagoes adicionais, quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade
de qualquer agdo para o exercicio de direitos inerentes ao patrimonio ou as atividades do Fundo, e
desde que nao tenham sido performadas pelo Gestor, fica facultado ao Administrador, a seu
exclusivo critério, submeter previamente suas agoes para ratificacio da Assembleia Geral de
Cotistas;

VI — transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condicao de administrador do Fundo;

VII — manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo
37 da Instrucao CVM 578;

VIII — elaborar e divulgar as informacées previstas no Capitulo VIII da Instrugao CVM 578;

IX — cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
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X — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagoes cadastrais;
XI — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

XII — cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor por
este Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos
necessarios a sua administragao, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar
mandatos, podendo praticar todos o0s atos necessarios a administra¢ao do Fundo em observancia
estrita as (i) limitagoes deste Regulamento, (if) o que for decidido nas Assembleias Gerais de
Cotistas (se aplicavel), e (iii) a legislacao e regulamentacao aplicavel em vigor. A celebragiao ou a
tentativa de realizagdo de operagao pelo Gestor que nao observe o disposto neste Regulamento,
no Contrato de Gestdo e na legislacaio ou regulamentagao aplicavel podera ensejar, a exclusivo
critério do Administrador, a nao liquidagao financeira das obrigagcoes assumidas pelo Fundo no
ambito de tais operagoes.

Paragrafo Segundo. Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras
e determinagdes legais e regulatérias aplicaveis a sua atividade e/ou ao seu papel como
administrador do Fundo, o Administrador exercera os poderes de que trata o paragrafo anterior

em estrita observancia ao que determinar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador ¢ responsavel pela contratacio, em nome do Fundo, de
seus prestadores de servicos, e realizara a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servigos para prestar os servicos necessarios
ao Fundo, bem como o cumprimento de requisitos regulatorios aplicaveis. A representacao do
Fundo pelo Administrador na contratacao nao deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma
hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesao
ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagao aos prestadores de

servicos ja contratados.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo as suas atividades de fiscalizagao, nos termos do Item V do caput
deste Artigo, o Administrador nao sera responsavel pela conducao dos investimentos do Fundo,
pelas decisoes estratégicas e/ou de gestio relacionadas as Sociedades Investidas, e nio podera ser
responsabilizado, em nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestao, ma conduta ou fraude

relacionados as Sociedades Investidas ou as atividades privativas do Gestor.

Paragrafo Quinto. O Administrador nao foi contratado para ou realizou nenhum esforco
comercial de distribui¢do, aconselhamento, indicagao ou de qualquer forma recomendou ou
ofertou o Fundo como oportunidade de investimento ao Cotista, tendo a sua participac¢ao limitada

a administracao deste Fundo.
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Gestor

Artigo 6°. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que for aplicavel. O
Gestor possui Equipe Chave dedicada de profissionais, que combinam uma extensa experiéncia
financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de diversos
segmentos da economia real brasileira, os quais sio devidamente gabaritados de modo a bem
cumprir as fungdes necessarias de gestao de recursos do Fundo. Demais informagdes sobre o perfil

da Equipe Chave constam do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, sobretudo a competéncia da Assembleia Geral de Cotistas para aprovar
investimentos e desinvestimentos, quando aplicavel, o Gestor tera os poderes necessarios para
exercer todos os direitos inerentes a gestio dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo, inclusive:

I — negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Financeiros, bem como os intermediarios
para realizar operagoes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

IT — negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para
a prestagao de servigos de assessotia e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

€

III — monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente

dos Ativos Financeiros, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais obrigacSes oriundas da legislagao aplicavel em

vigor, sao obrigacdes do Gestor:

L elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operagoes e resultados
do Fundo conforme modelo oferecido pelo Administrador e alterado por este, de tempos em
tempos, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposi¢oes regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento, sendo exclusivo responsavel pela obtencao,
compilagao, analise e validacao das informacbes dos investimentos e setor das Sociedades

Investidas;

II. disponibilizar aos Cotistas estudos e analises de investimento, elaborados pelo Gestor para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, conforme aplicavel, incluindo os

registros apropriados com as justificativas das recomendagoes e respectivas decisoes;
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I11. disponibilizar aos Cotistas semestralmente atualizagdes periddicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis acdes que maximizem o resultado

do investimento, mediante envio direto a cada Cotista;
IV.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio

e as atividades do Fundo;

VI.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de

sua condicao de Gestor;

VII.  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas, atos societarios da Sociedades Investidas
ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de

direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

VIII. representar o Fundo na negociagdao e contratagao dos investimentos e desinvestimentos,
podendo assinar acordos de acionistas e demais documentos necessarios, bem como exercer todos
os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, inclusive o de
comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias das Sociedades Investidas,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira,
observadas as limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o disposto neste

Regulamento;

IX.  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste Regulamento, bem como conjuntos
de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a adogao ou aprimoramento de procedimentos
de controles internos (compliance) pelas Sociedade Investidas para fins de prevencao a corrupgio,
preservacao do meio ambiente, respeito as leis e relacdes do trabalho, privacidade e protecao de
dados pessoais, prevengio a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros

conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;
X. cumprir fielmente as deliberagcoes da Assembleia Geral de Cotistas;

XI.  cumprir e, na medida de suas atribui¢oes, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes

deste Regulamento;

XII.  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria

cotrelatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;
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XIII.  fornecer ao Administrador as informagdes e documentos necessarios de que tiver
conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pelo Administrador de suas

obrigagoes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra

ou nao como entidade de investimento, nos termos da Instrucio CVM 579;

b) as demonstragoes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, quando

aplicavel; e

¢) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos 0os documentos necessarios
para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusoes acerca das premissas

utilizadas ou sugeridas pelo Gestor para o calculo do valor justo, conforme o caso.

XIV. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha

conhecimento;

XV.  representar o Fundo ou nomear representantes do Fundo em Assembleias Gerais ou
reunioes de socios das Sociedades Investidas, determinando a orientagdo para os votos a serem
proferidos, bem como indicar os representantes do Fundo que irdao compor o conselho de

administracdao e/ou outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicivel;

XVI. informar aos Cotistas, imediatamente apos tomar conhecimento, qualquer situagao de
conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador, o Gestor, o

Consultor de Investimento e/ou um membro de eventual comité ou conselho do Fundo; e

XVII. informar imediatamente a0 Administrador qualquer situagao de conflito de interesses, ainda

que apenas potencial.

Paragrafo Terceiro. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos incisos 11
e III do paragrafo anterior, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a
questdo a prévia apreciagao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, ¢ eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de

votar os Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Quarto. Os relatorios, analises e fundamentagdes produzidos nos termos dos itens I e
IT do Paragrafo Segundo deste artigo deverdo abordar, necessariamente, em linguagem clara e
concisa os principais motivos que levardo ao investimento ou desinvestimento na Sociedade
Investida, bem como os riscos identificados e as medidas que deverdo ser tomadas apods as
operacoes de investimento ou desinvestimento para mitigacdo de tais riscos, bem como

ponderacSes e as projecOes adotadas para os efeitos sobre o patrimonio do Fundo na hipétese
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materializagao de eventos adversos relativos aos riscos apontados. Os documentos produzidos que
fundamentem os relatérios e decisdes do Gestor deverdo ser disponibilizados na forma deste
Regulamento aos Cotistas do Fundo.

Consultor de Investimento

Artigo 7°. As atividades de consultoria especializada de investimento, envolvendo, sem
prejuizo da atuagao do Gestor, a identificacdo, analise e avaliacdo dos Ativos Alvo a integrarem a
carteira do Fundo serdo exercidas pelo Consultor de Investimento. A qualificagao e experiéncia

profissional do Consultor de Investimento, esta descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Consultor de Investimento recebera a remuneracao prevista no Artigo
10.

Paragrafo Segundo. O Consultor de Investimento podera ser substituido: (i) por rentncia; e (ii)
por destituicdo, com ou sem justa causa, por deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas

regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento.
Vedag6es ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimento

Artigo 8°. E vedada a0 Administrador, a0 Gestor e/ou ao Consultor de Investimento, conforme

o caso, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:
1. receber depdsito em conta corrente;

1I. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas subscritas, em
valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de

investimento previamente assumido pelo Fundo;

111. prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacdes do Fundo ou das Sociedades Investidas, e desde que a

concessao de tais garantias seja previamente aprovada em Assembleia Geral;

1V. vender cotas a prestagao, salvo nos casos de celebracdo de instrumento mediante o qual o
investidor fique obrigado a integralizar o valor do respectivo Capital Comprometido Individual a
medida que o Administrador do Fundo fizer Chamadas de Capital, nos termos permitidos pela
CVM;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI.  aplicar recursos na aquisi¢ao de bens imévelis;
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VIL.  aplicar recursos na aquisi¢ao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no
artigo 5° da Instru¢ado CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades

Investidas do Fundo;

VIII.  aplicar recursos na subscricio ou aquisicio de acbes de emissao do Administrador e/ou
Gestor;

IX.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

e
X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informagdes
sobre todas as garantias eventualmente concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacao de fato
relevante e permanente disponibilizacao, com destaque, das informagdes na pagina do

Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicacao de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou

indiretamente:

L o Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimento, os membros de eventuais comités
ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimonio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente,

com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
IL. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operagao
de emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive

na condigao de agente de colocac¢ao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracao, Consultivo ou Fiscal da Sociedade

Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ igualmente vedada a
realizagao de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo

Gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. O disposto no Paragrafo Terceiro acima nao se aplica quanto o

Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:
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I — como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na condi¢do de contraparte do Fundo,

com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e
IT — como administrador ou gestor do fundo investido, exclusivamente na hipétese de investimento
de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patrimonio do Fundo em um unido fundo de

investimento.

Paragrafo Quinto. O Administrador, o Gestor ¢/ou o Consultor de Investimento, conforme

o caso, nao responderdo solidariamente por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas.
Substitui¢do, Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador ou do Gestor

Artigo 9°. O Administrador e o Gestor serdo substituidos quando da ocorréncia dos seguintes

eventos:
€) renuncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;
(i1) destituicao de acordo com deliberagao dos Cotistas representantes de pelo menos a maioria

das Cotas Subscritas, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada nos termos do

presente Regulamento, durante a qual um administrador ou gestor substituto sera eleito; e

(iif) descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as atividades de

administracao e gestao de carteiras de valores mobiliarios.
Paragrafo Primeiro. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicio do Administrador
e/ou Gestot, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renincia ou descredenciamento e

deve ser convocada:

I — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

IT — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

III — por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos I e II.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador ¢/ou o Gestor, conforme o caso,
devem permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidacao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma

administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de Administrador e/ou
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Gestot, conforme o caso, até a substituicio do Administrador e¢/ou Gestot, conforme o caso, pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Remuneragdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Consultor de

Investimento

Artigo 10. Pela prestacao dos servicos de administracio do Fundo, que incluem a gestio da
carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos Ativos Financeiros, a
escrituragao da emissao e resgate de cotas e custodia, o Fundo pagara uma Taxa de Administragao
correspondente a 2,15% a.a. (dois inteiros e quinze centésimos por cento ao ano) sobre o Capital
Comprometido, respeitado o valor minimo mensal indicado no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
qual sera corrigido anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pelo IPCA ou por outro indice

que venha a substitui-lo.

Paragrafo Primeiro. Serdo observados os seguintes valores minimos mensais de Taxa de
Administragao, corrigidos anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pelo IPCA ou por
outro indice que venha a substitui-lo, acrescidos do valor minimo mensal previsto no Paragrafo
Terceiro abaixo: (i) R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) nos primeiros 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo; (i) R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) entre o 13° (décimo
terceiro) e o 24° (vigésimo quarto) més a contar da Data de Inicio do Fundo; e (iii) R$ 20.000,00

(vinte mil reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Inicio do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera calculada sobre a base de calculo definida no
caput, a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis ao ano, sendo provisionada

diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. Sera paga diretamente pelo Fundo a Taxa de Custddia, ja incluida na Taxa de
Administragao, correspondente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo, no maximo, respeitados os seguintes valores minimos mensais,
corrigidos anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo: (i) R$ 6.000,00 (seis
mil reais) entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 72° (septuagésimo segundo) més a contar da Data de
Inicio do Fundo; e (if) R§ 5.000,00 (cinco mil reais) a partir do 73° (septuagésimo terceiro) meés a
contar da Data de Inicio do Fundo. A Taxa de Custddia sera calculada sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis ao ano, sendo
provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao

vencido.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administracdo e¢ da Taxa de Custodia estabelecidas no
“caput”, o Fundo estara sujeito as taxas de administracio, custddia e/ou performance dos fundos

em que eventualmente venha a investir.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os diversos prestadores de

servico do Fundo, incluindo o Gestor, nos termos da Instrugago CVM 578 e dos respectivos
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contratos. As parcelas da Taxa de Administracdo serdo pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, observado que, em nenhum momento o somatério dessas

parcelas exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Sexto. Pela prestacao de seus servicos de distribuicio de Cotas da Primeira
Emissao do Fundo, o Administrador recebera adicionalmente uma remuneragao equivalente a
0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor captado, observado um valor minimo
de R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais). A remuneragao devida devera ser paga nos termos do

respectivo contrato de distribuigao.

Paragrafo Sétimo. Sera paga diretamente pelo Fundo ao Consultor de Investimento uma Taxa de
Consultoria correspondente a uma parcela da fracio da Taxa de Administragao atribuivel ao

Gestor, nos termos do Contrato de Consultoria.

Paragrafo Oitavo. Nao havera cobranca de taxa de saida, mas, além da Taxa de Equaliza¢ao no

Ingresso, podera ser devida taxa de ingresso destinada a custear a respectiva oferta.

Artigo 11. O Gestor e o Consultor de Investimento farao jus a uma Taxa de Performance
sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, quando da distribuicao de

Resultados, inclusive em Amortizagao, nos seguintes termos:

@) os Resultados serdo distribuidos exclusivamente aos Cotistas até que cada um deles tenha

recebido o valor do respectivo Capital Integralizado acrescido do Benchmark;

(if) apos o pagamento aos Cotistas dos valores descritos no inciso (i), os Resultados passarao a
ser distribuidos exclusivamente ao Gestor e ao Consultor de Investimento até que eles tenham
recebido em conjunto, a titulo de Taxa de Performance, valor correspondente a 20% (vinte por

cento) do montante distribuido a cada Cotista acima do respectivo Capital Integralizado;

(i)  apds o pagamento ao Gestor e ao Consultor de Investimento dos valores descritos no
inciso (i), os Resultados passarao a ser distribuidos simultaneamente entre Gestor e Consultor de

Investimento, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na proporg¢ao de:

a) 20% (vinte por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas, até que se atinja uma distribui¢do total de
Resultados para os Cotistas equivalente ao Capital Integralizado atualizado pelo
Benchmark Adicional; e

b) 30% (trinta por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e
70% (setenta por cento) para os Cotistas, a partit do momento em que os Cotistas
tiverem recebido Resultados equivalentes ao Capital Integralizado atualizado pelo
Benchmark Adicional.
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Paragrafo Unico. A Taxa de Performance sera rateada entre o Gestor e o Consultor de

Investimento na proporgao definida no contrato de consultoria.

Servigcos de Distribuicdo, Tesouraria, Contabilizacdo, Controladoria de Ativos e Passivos

e Custodia

Artigo 12. Os servigos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizagdo, controladoria de

ativos e passivos e custodia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servicos
relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara ao Fundo os servigos de (a) abertura
e movimentag¢ao de contas bancarias, em nome do Fundo, (b) recebimento de recursos quando da
emissdao ou integralizacao de Cotas, e pagamento quando de amortizagao ou do resgate de Cotas
ou quando da liquidagao do Fundo; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;

e (d) liquidagao financeira de todas as opera¢oes do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer
tempo, destituir o Custodiante.

CAPITULO I1I. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 13. As Cotas corresponderao a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e serdo de classe
unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e

deveres politicos, patrimoniais e economicos, sem qualquer distin¢ao de classes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as

normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depésito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas

respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo do Fundo, sendo

permitidas a Amortizagao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.
Emissao, Distribuicdo e Colocacido de Cotas

Artigo 14. O valor do Patrimoénio Liquido minimo inicial para o Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um

milhao de reais). Serdo emitidas no minimo 10.000 (dez mil) e no maximo 1.000.000 (um milhzo)
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Cotas da Primeira Emissao, pelo valor de emissao de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando uma
emissao de até R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais).

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Primeira Emissao do Fundo serdo objeto de oferta publica de
distribuicao em melhores esforgos direcionada ao Publico Alvo e regida pela Instru¢io CVM 400.
No ambito da Primeirta Emissio do Fundo cada investidor devera subscrever no minimo
R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Paragrafo Segundo. O Cotista do Fundo devera, quando de sua adesio ao Fundo, firmar
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricao. Nao havera limite para subscricao de

Cotas por um tunico investidor.

Paragrafo Terceiro. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se obriga a
integralizar durante o Prazo de Duracao do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento,

sob as penas previstas neste Regulamento e na legislacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Fundo aceitara subscricoes de Cotas de investidores para fins de
investimentos até o término do Periodo de Investimento. Apos o fim do Periodo de Investimento
o Fundo aceitara subscri¢oes de Cotas de investidores apenas para fins de captacio de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, para protegao de investimentos ja realizados ou
cumprimento de obrigagoes assumidas, pelo Fundo, dentro da vigéncia do Perfodo de

Investimento, ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Quinto. Independentemente de aprovacio em Assembleia Geral de Cotistas e de
alteragao deste Regulamento, o Fundo podera emitir novas Cotas a critério exclusivo do Gestor
até que seja atingido o Capital Autorizado, ja considerando o valor da Primeira Emissao. Em tais
casos, cabera ao Gestor definir as condi¢oes para a subscri¢ao e integralizacao das novas Cotas
(inclusive o preco de emissao, o qual nao podera acarretar a diluicao injustificada dos Cotistas do
Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos e condi¢cdes dos novos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢ao a serem celebrados em razao da emissao

das novas Cotas. Os Cotistas terdao direito de preferéncia para participar das novas emissoes.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto, o Fundo também podera emitir
novas Cotas mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera definir as condi¢oes para a subscri¢ao e
integralizagao de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissao, o qual ndo podera acarretar a
dilui¢do injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos
e condicbes dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricio a serem

celebrados em razao da emissao das novas Cotas.
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Paragrafo Sétimo. As novas Cotas terdao direitos politicos e econdémicos iguais aos

conferidos as demais Cotas.
Integralizagido

Artigo 15. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizacao de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas serao
integralizadas pelo seu valor de emissao, sem prejuizo do pagamento, quando aplicavel, da Taxa de

Equalizagao no Ingresso.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverao ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do MDA
- Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, caso sejam admitidas
a negociag¢ao em mercado por ela administrado; ou (ii) em Ativos Alvo, se previsto na respectiva
Chamada de Capital, hip6tese em que o valor justo de tais Ativos Alvo deve estar respaldado em
laudo de avaliacao a ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, devendo referido laudo ser
elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das situagdes previstas no § 6°
do Artigo 20 da Instru¢ao CVM 578.

Paragrafo Segundo. Na medida em que sejam identificadas necessidades de capital, o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador
enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunica¢ao escrita pelos meios
normalmente utilizados para comunicagao com os Cotistas (fisico ou eletronico), que terao 10 (dez)

dias corridos para realizar as respectivas integralizacGes, a contar do envio da Chamada de Capital.

Paragrafo Terceiro. Como regra geral, a primeira integralizacao de Cotas representara 2% (dois
por cento) de cada Capital Comprometido Individual, e seus recursos serdo destinados ao
pagamento de despesas de responsabilidade do Fundo, sem prejuizo do disposto a seguir sobre

Valor de Equalizagao, quando aplicavel.

Paragrafo Quarto. As Chamadas de Capital serao realizadas pelo Administrador de forma
simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva participa¢ao no Fundo, observado que,
para quaisquer investidores que subscreverem Cotas ap6s a Data de Inicio do Fundo, o
Administrador requerera que tais investidores, no ato de sua subscricao ou em data determinada
pelo Administrador, integralizem Cotas suficientes para que a propor¢ao do Capital Subscrito e
nao integralizado de tais investidores seja igual a dos Cotistas inscritos no registro de Cotistas no
dia anterior a subscricao pelos novos investidores, observado o disposto no Paragrafo Quinto

abaixo (“Valor de Equaliza¢ao”).
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Paragrafo Quinto. Sera devida pelos novos investidores que vierem a subscrever Cotas apos a
data da primeira integralizagdo no ambito da respectiva emissao uma taxa de ingresso (“Taxa de

Equalizagao no Ingresso”), calculada de acordo com a seguinte férmula:

CCl x (CIA - CI)
CCA

Taxa de Equaliza¢do no Ingresso =

Sendo:
CCI: Capital Comprometido Individual do novo investidor.
CCA: Capital Comprometido Total antes do ingresso do novo investidor.

CIA: Capital Integralizado até o momento atualizado pelo Benchmark desde a data de cada

integralizacao até o més anterior ao ingresso do novo investidor.
CI: Capital Integralizado até o momento em valores originais nas datas de cada aporte.

Paragrafo Sexto. Os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de Taxa de Equalizagdo no
Ingresso, nos termos do Paragrafo acima, nao serdo considerados como integralizacao de Cotas e

nem contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do Capital Integralizado.

Paragrafo Sétimo. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacao das Cotas
emitidas deverdo ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia atil do 2° més
subsequente a data da primeira integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital.

Paragrafo Oitavo. Até que os investimentos do Fundo na Sociedade Investida sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em Ativos de
Liquidez.

Paragrafo Nono. Em caso de Patrimoénio Liquido negativo, inclusive, mas ndo somente, no caso
dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas terem perdido seu valor, e de acordo com
o previsto nos Compromissos de Investimento, os Cotistas poderao ser chamados a realizar um
Aporte Adicional para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que

excedam o Capital Comprometido, o qual nao implicara em uma nova emissao de Cotas do Fundo.
Capital Autorizado para Emissdo Extraordinaria de Cotas

Artigo 16. Sem prejuizo da faculdade prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 14, caso (i) no exista
mais saldo nao integralizado nos Compromissos de Investimento que possa ser utilizado para novas
Chamadas de Capital e (ii) o Fundo necessite de recursos exclusivamente para o pagamento de

despesas e encargos do Fundo expressamente previstos neste Regulamento ou na regulamentagao
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em vigor, o Administrador fica desde ja autorizado a realizar a Emissao Extraordinaria de Cotas
do Fundo, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para

fazer frente a tais despesas e encargos, no valor total de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Primeiro. Nesta hipotese, o Administrador notificara os Cotistas acerca da realizacdo
da Emissao Extraordinaria (“Notificacao de Emissao Extraordinaria”), comunicando a subscricao
de cotas por todos os Cotistas, na propor¢ao de suas respectivas participagdes no Fundo, realizada
pelo Administrador do Fundo, nos termos do mandato outorgado nos respectivos Compromissos
de Investimento, as quais deverdo ser integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da Notificagao de Emissao Extraordinaria. Nesta hipotese, ficardo os Cotistas
obrigados a realizar a subscri¢ao e integralizagao das cotas objeto da Emissao Extraordinaria, de

mesma natureza das Cotas que cada cotista detiver, na propor¢ao de suas participagoes no Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissio
Extraordinaria, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as condigdes previstas para Cotistas

Inadimplentes.
Cotista Inadimplente

Artigo 17. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricao, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢cbes previstas neste Regulamento, no
proprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricao, bem como na regulamentagio

aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
Integralizagao de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, sera considerado

um Cotista Inadimplente.

Paragrafo Segundo. Em relagao a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as

seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente em relacio a

todas as Cotas de sua titularidade até o adimplemento de suas obrigagoes; e

(b) quando da realizacao de amortizagoes de Cotas ou de distribui¢des de resultados do Fundo,
todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de Cotas ou de
distribuicao de resultados do Fundo deverdo ser primeiramente usados para quitar as
obrigagoes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo pagamento
de despesas e encargos do Fundo, quaisquer valores devidos ao Fundo relacionados as
Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12% (doze por cento), (b) a
variacao anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento, e

(c) uma multa de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito corrigido e (d) custos
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incorridos para cobranga dos valores inadimplidos. Para fins de esclarecimento, o saldo, se
houver, apds os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, sera
entregue ao Cotista em questao como pagamento de Amortizagio de Cotas e de

distribuicao de resultados.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, o Administrador
podera iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a decisao para deliberagao da Assembleia Geral
de Cotistas, os procedimentos judiciais para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos dos encargos previstos no Paragrafo

Segundo.

Paragrafo Quarto. As mesmas providéncias previstas nos Paragrafos Terceiro e Quarto acima
serao aplicaveis ao Cotista que inadimplir com a chamada para Aporte Adicional no Fundo,
realizada nos termos do Paragrafo Nono do Artigo 15 acima, servindo o Compromisso de
(o]

Investimento como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso 1II do artigo 784 da Lei n
13.105, de 16 de marco de 2015 (Codigo de Processo Civil).

Negociagdo e Transferéncia das Cotas

Artigo 18. Apos sua integralizagao, as Cotas do Fundo serdo negociadas em mercados organizados,
cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicao de cotas somente seja feita por
investidores qualificados ou profissionais, conforme o caso, observadas as restricdes de negociagao

eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Instru¢ao CVM 476.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo poderao ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢es descritas neste Regulamento e na
legislagao aplicavel, mediante termo de cessio e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que as Cotas do
Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacGes deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizacao. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestara o recebimento do termo de cessao, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6
entao seja procedida a alteracao da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo
a citada alteracio, como data base, a data de emissaio do recibo do termo de cessao pelo

Administrador.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo nio terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas

do Fundo que eventualmente sejam transferidas.
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CAPITULO 1V. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, FATORES DE RISCO, PERIiODOS DE
INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 19. Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas
Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisi¢ao de Ativos
Alvo de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, participando, quando exigido
pela regulamentacao, do processo decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme disposto na Instrugao
CVM 578, observadas as disposi¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Cada Sociedade Alvo devera atender cumulativamente os seguintes

requisitos:

@) ter receita operacional bruta anual de até R§ 16.000.000,00 (dezesseis milhGes de reais)
apurada no balanco de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro investimento pelo Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite

nos ultimos 3 (tres) exercicios sociais; e

(i) ter antes do primeiro investimento pelo Fundo, o Consultor de Investimento ou parte a ele
relacionada como: (a) quotista ou acionista; ¢/ou (b) detentor(a) de titulos ou diteitos

conversiveis ou permutaveis em quotas ou a¢oes de emissao da Sociedade Alvo.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Gestor

devera considerar os seguintes fatores, mesmo que de forma preliminar:

@) o potencial de crescimento da Sociedades Alvo, suas vantagens competitivas e eficiéncia de

sua administracao;
(it) idoneidade dos controladores e administradores da Sociedades Alvo; e
(i)  observancia pela Sociedades Alvo da legislacao e da regulamentagao vigentes.

Paragrafo Terceiro. O investimento -podera ser realizado em tranches, a exclusivo critério do
Gestor, podendo ser condicionado ao atingimento de metas previamente acordadas, sendo
admitidas variagdes conforme a dinamica do investimento. Poderdo ocorrer aportes de capital
adicionais em uma mesma sociedade investida (follow-on), desde que o valor total investido nao
ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo. Os investimentos nos Ativos
Alvo serdo prioritariamente primarios, com aporte de recursos diretamente na Sociedade Alvo
emissora, sendo permitido que até 20% (vinte por cento) de cada investimento seja destinado a

aquisi¢ao secundaria de Ativos Alvo da Sociedade Alvo objeto do investimento.
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Paragrafo Quarto. Nos termos da Instru¢ao CVM 578, a Sociedade Investida ndo podera ser
controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito,
que apresente ativo total superior a R§ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R§ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo, sendo que essa restricio de controle nao se
aplica as sociedades que forem controlada por outro fundo de investimento em participagao, desde
que as demonstragoes contabeis de tal fundo nao sejam consolidadas nas demonstragdes contabeis

de qualquer de seus cotistas.

Paragrafo Quinto. Exceto quando dispensado nos termos da Instru¢ago CVM 578, as
Sociedades Investidas de capital fechado deverao adotar as seguintes praticas de governanga

corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pelo Fundo:

(@) proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracao, quando existente, ou da diretoria, quando inexistente o conselho de
administracio;

(i)  disponibilizagdao aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas

e programas de opgoes de aquisi¢ao de a¢oes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de

sua emissao;
(iv)  adesao a camara de arbitragem para resolugao de contflitos societarios;

) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de
mercado de balcio que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga

corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstragoes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Sexto. Cabera ao Gestor a responsabilidade pela verificagio do atendimento dos

requisitos estipulados no Paragrafo anterior.

Paragrafo Sétimo. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que
o investimento em debéntures nao conversiveis de emissao das Sociedades Investidas esta limitado

ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito do Fundo.
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Paragrafo Oitavo. O limite estabelecido no Paragrafo Sétimo nao ¢é aplicavel durante o prazo de
aplicacao dos recursos referido no Paragrafo Sétimo do Artigo 15, em cada um dos eventos de

integralizagao de Cotas previstos nos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Nono. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Sétimo do Artigo 15, a ocorréncia de
desenquadramento da carteira de investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, N0 momento em que Ocorrer.

Paragrafo Décimo. Para o fim de verificagao de enquadramento previsto no Paragrafo Sétimo,

deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

I — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

IT — decorrentes de operagodes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
meés subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento

dos recursos em Ativos Alvo; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida
pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades

Investidas; ou
¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
IIT — a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢oes financeiras.

Paragrafo Décimo Primeiro. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Sétimo perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido no Paragrafo
Sétimo do Artigo 15, o Gestor deve, até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para

aplicacao dos recursos e observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:
I — reenquadrar a carteira; ou
IT — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem

integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por

eles integralizada.
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Paragrafo Décimo Segundo. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Décimo
Primeiro acima, nao serao contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital
Comprometido do respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderao ser objeto

de novas Chamadas de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Décimo Terceiro. O Fundo podera investir em Ativos no Exterior até o limite de 20%

(vinte por cento) do Capital Subscrito, desde que obedecam a Politica de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Décimo Quarto. E vedado o investimento pelo Fundo em Ativos Alvo de emissao
de sociedades que ja estejam envolvidas em processo de reestruturagao (distressed), recuperagao

judicial ou extrajudicial.

Paragrafo Décimo Quinto. O Fundo podera investir em cotas de outros fundos de investimento
em participagoes ou em cotas de fundos de a¢des — mercado de acesso, hipotese em que tais
investimentos serao computados para fins de atendimento ao limite minimo referido no Paragrafo

Sétimo acima.

Paragrafo Décimo Sexto. Caso o Fundo invista em outros fundos nos termos do Paragrafo
Décimo Quinto acima, o Fundo devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive
para fins de apuragao dos limites de concentracao da carteira, exceto as aplicagoes em fundos

geridos por terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

Paragrafo Décimo Sétimo. Fica vedada a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em

participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Décimo Oitavo. Qualquer parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo
podera ser alocada em Ativos de Liquidez. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo,
enquanto nao investidos ou reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas,

deverdao sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Nono. E vedada ao Fundo a realizacio de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operacOes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial; ou (b) envolverem opg¢des de compra ou venda de a¢oes de Sociedades Investidas com
o proposito de (i) ajustar o pre¢o de aquisi¢ao de tal Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminui¢ao futuro na quantidade de a¢oes investidas; ou (ii) alienar essas acOes no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo. Em qualquer hipétese, as operagdes
com derivativos deverdo: (a) ter registro da opera¢ao ou negociacio em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado; e (b) ter a atuagdo de camaras e
prestadores de servicos de compensacao e de liquidagao como contraparte central garantidora da

operagao.
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Paragrafo Vigésimo. Quando aplicavel, na realizacio dos investimentos e desinvestimentos do
Fundo, o Gestor agira de acordo com as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas, tomadas

de acordo com este Regulamento.

Paragrafo Vigésimo Primeiro. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital nas Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anénima cujas agdes

integrem a carteira do Fundo na data da realiza¢ao do referido adiantamento, desde que:
I — até o limite de 10% (dez por cento) do Capital Subscrito do Fundo;
IT — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

III — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Vigésimo Segundo. O Gestor mantera disponivel aos Cotistas relatorios
contendo estudos e avaliacOes referentes aos investimentos e desinvestimentos feitos nas

Sociedades Alvos ou nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Vigésimo Terceiro. O Gestor monitorara o desempenho financeiro das
Sociedades Investidas e seu atendimento as melhores praticas de governanga corporativa conforme
previstas neste Regulamento, através do acompanhamento mensal dos resultados financeiros das
Sociedades Investidas, inclusive através de relatérios financeiros anuais de tais Sociedades
Investidas, auditados, quando exigido pela regulamentacao ou por este Regulamento, por auditor

independente registrado na CVM.

Paragrafo Vigésimo Quarto. A critério exclusivo do Gestor, sempre no melhor interesse
do Fundo e respeitadas as disposi¢des regulatorias sobre conflitos de interesse, o Fundo podera
participar de coinvestimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas,
com Cotistas, o Administrador, o Gestor e¢/ou o Consultor de Investimento, de forma direta ou
por meio de outros veiculos de investimento administrados pelo Administrador e/ou getidos pelo

Gestor e/ou assessorados pelo Consultor de Investimento.
Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 20. O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento do Fundo somente

podem ser alterados por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo poderio ser realizados pelo
Gestor durante o Periodo de Investimentos e, excepcionalmente, durante o Periodo de
Desinvestimento para protecao de investimentos ja realizados ou cumprimento de obrigacdes

assumidas, pelo Fundo, durante o Periodo de Investimento, ou, ainda, para novos aportes nas
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Sociedades Investidas. Os desinvestimentos poderao ser realizados a qualquer tempo pelo Gestor,

observadas as restri¢oes e limitagGes previstas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos de Liquidez
serdo realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Regulamento, para o fim exclusivo de gerir o caixa do Fundo e realizar o pagamento de encargos

e despesas correntes do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Chamadas de Capital para investimentos serdo realizadas durante o
Periodo de Investimento, sendo excepcionalmente admitidas apos tal periodo para fins de protecao
de investimentos ja realizados ou cumprimento de obriga¢oes assumidas pelo Fundo dentro do

Periodo de Investimento ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Quarto.  As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo
e para Aportes Adicionais poderao ser feitas durante todo o Prazo de Duragao do Fundo, inclusive

durante o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Quinto. Apds o Periodo de Investimento, salvo se expressamente permitido por este
Regulamento ou autorizado pela Assembleia Geral, ¢ vedado ao Fundo utilizar recursos oriundos
de desinvestimentos em Sociedades Investidas para realizagdio de novos investimentos em
Sociedades Alvo, devendo tais recursos ser distribuidos aos Cotistas ou retidos para pagamento de

despesas e encargos do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.
Fatores de Risco

Artigo 21. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentra¢ao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negbcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas

aplicagoes.

Artigo 22. Nio obstante a diligéncia do Administrador e¢/ou do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacio e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa

eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 23. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes

fatores de riscos, de forma nio exaustiva:
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(@) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operagoes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢oes contratadas e nao liquidadas.
Alteragoes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilacdes no preco de negociagao dos titulos que compdem a carteira do
Fundo.

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducio ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢oes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacoes e resgates aos Cotistas, nos

termos deste Regulamento.

(i)  Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais siao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragoes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissio e/ou contabilizagdao, podendo acarretar volatilidade das

Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado
de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condic¢oes
econémicas ¢ de mercado de outros paises, incluindo pafses de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados

do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

) Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza

politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
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forma relevante o mercado financeito e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O
Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroeconomicas, tém impactado significativamente a
economia ¢ o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam
resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar

o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteragdes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracoes
incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais
adicionais nao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderio sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo,
bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha
como garantit que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(viii  Risco relacionado a morosidade da justiga brasileira: O Fundo e as Sociedades
Investidas poderio ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugao de tais demandas poderd nao ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os tesultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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(viii)  Restrigdes a negociagdo de Cotas: Caso as Cotas sejam objeto de oferta com
esforcos restritos, nos termos da Instruc¢ao CVM 476, somente poderdo ser
negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, somente depois de

decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢ao.

(ix) Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este
Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderao ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Financeiros. Nessas
hipéteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos

Financeiros.

) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, nio admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizagao das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o
mercado secundario de Cotas de fundos de investimento ¢ pouco desenvolvido no
Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo de nio conseguir negociar suas Cotas em mercado
secundario em func¢ao da potencial auséncia de compradores interessados. Assim,
em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas ¢/ou poderio obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas.

(xi) Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo
serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdoes que sejam
atribuidas aos Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno
do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima

citados.

xi)  Risco de concentragdo dos investimentos do Fundo: Os investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios poderdao ser efetuados em um numero restrito de
Sociedades Investidas ou mesmo em uma tunica Sociedade Investida. O risco
associado as aplicacdes do Fundo ¢ diretamente proporcional a concentra¢ao das
aplicagoes. Quanto maior a concentragao das aplicacdes do Fundo em uma unica
Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de
tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida

investir em um numero reduzido ou mesmo em uma unica sociedade.

(xiif) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: Os investimentos do Fundo siao considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A

carteira do Fundo estard concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades
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Investidas, que, por sua vez, poderio ter seu patrimonio concentrado em
participagdes societarias em outras sociedades. Embora o Fundo tenha sempre
participagao no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, nao ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se matetializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e
o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia ¢ o cuidado do Gestor e do
Administrador, os pagamentos trelativos aos titulos ¢/ou valores mobiliarios de
emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunera¢ao/bonificacio podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho do segmento economico de atuagdo de cada
Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades
por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, nado ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacio de tais riscos. Em funcio de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operagoes, nao ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de agoes ou outros valores mobiliarios de emissao de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ¢/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em sociedades
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas
neste Regulamento, nido estio obrigadas a observar as mesmas regras que as
sociedades abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a
correta decisao sobre a liquidacdao do investimento, o que pode afetar o valor da

carteira do Fundo e as Cotas.

(xiv) Risco de ndo realizagdo de investimentos: Nao ha garantias de que os

investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
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quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagio de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou MesmMo na nao

realizacao dos mesmos.

(xv)  Risco Ambiental: As operacoes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as
sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regioes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposicao de sang¢oes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagoes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores
descritos acima poderio afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente,
a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protegao ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida
e antes de sua conclusio, o que podera trazer atrasos e/ou modificacoes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os resultados do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderio ser

impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

(xvi) Risco de patriménio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em
razao do exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias
materializadas nas Sociedades Investidas que gerem responsabilidade do Fundo nao
estao limitadas ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em
valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de
Investimento, conforme procedimentos previstos no Artigco 15 e no Artigo 16,
sendo, ainda, o inadimplemento com relagao aos Aportes Adicionais sujeitos as

penalidades previstas Artigo 17 e seus Paragrafos.

(xvii) Risco de Fraude e Ma-Fé: As operagoes realizadas pelo Fundo dependem de atos
de terceiros, sejam contrapartes das operagoes ou prestadores de servico que atuam
em nome do Fundo ou que tomam decisdes de investimento e/ou desinvestimento
em nome do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente
afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestao das Sociedades Investidas,

atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servicos do Fundo, os
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quais podem nao ser identificados pelo Administrador considerando seu
conhecimento a questao e as informacdes que tenham sido disponibilizadas ou
sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pelo
Administrador na contratagao de prestadores de servico, o Fundo invariavelmente
esta sujeito a riscos de execugdes fraudulentas das operagoes, seja pelas contrapartes

ou pelos prestadores de servico do Fundo.

(xviii) Risco de Restri¢oes Técnicas do Administrador: O Administrador nao possui
conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, nao sendo responsavel
pelas decisées de negécio tomadas pelo Gestor, uma vez que nio lhe compete
avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do
risco da expertise do Gestor na administracao das Sociedades Investidas, bem como
a possibilidade de mudanga do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida
de profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de administragao das

Sociedades Investidas.

(xix) Auséncia de Solidariedade: Nao ha solidariedade entre o Administrador e o
Gestor no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou
aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte
do Gestor, e que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma,
o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamagdes relacionadas a gestao do
Fundo, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos Financeiros, forma
de conducao de negocios das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias
de responsabilidade do Gestor, nos termos deste Regulamento, devem ser
direcionadas tnica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo o Administrador

indene com relagio a tais reclamacdes.

(xx)  Risco de obsolescéncia tecnolégica: Em caso Sociedades Investidas que
comercializem servicos e produtos de tecnologia, ha o risco de que elas sejam
incapazes de desenvolver produtos e servicos inovadores e tecnologicamente
avangados ou de manter seus produtos e servicos em niveis competitivos de
tecnologia, seu crescimento e seus esfor¢os de manter sua lucratividade poderao ser

afetados adversamente, impactando os resultados do Fundo.

(xxi) Risco Relacionado ao Coronavirus e as Companhias Investidas.
Acontecimentos relacionados a pandemia de coronavirus podem ter um impacto
adverso relevante nas condicoes financeiras e/ou resultados operacionais das
Companhias Investidas e, consequentemente, no investimento, pelo Fundo, em
Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas. Ao final de 2019, uma
pandemia de coronavirus (COVID-19) teve inicio e, desde entdo, se espalhou por
varios paises. Em marco de 2020, a Organizacao Mundial da Saide (OMS) declarou
estado de pandemia de COVID-19. Durante o ano de 2020, as autoridades
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governamentais de varias jurisdi¢des impuseram bloqueios ou outras restri¢oes para
conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operagoes. O
impacto final na economia global e nos mercados financeiros ainda ¢ incerto, mas
espera-se que seja significativo. As Sociedades Investidas podem enfrentar
restricbes impostas pelos Orgaos reguladores e autoridades, dificuldades
relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de
contingente para operar em alguma planta, interrup¢ao da cadeia de suprimentos
das Sociedades Investidas, deterioracao da saude financeira dos seus clientes, custos
e despesas mais elevados associados a medidas de maior distanciamento entre os
colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a postergacao da retomada de
capacidade de produgdo devido a atrasos em inspegoes, avaliacdes e autorizagoes,
entre outras dificuldades operacionais. As Sociedades Investidas podem ter
necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou eventualmente
suspender operagoes adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas
condigdes financeiras ou operagdes. Se a pandemia de coronavirus continuar e os
esfor¢os para conter a pandemia, governamentais ou nao, limitarem ainda mais a
atividade comercial ou a capacidade das Sociedades Investidas de comercializar seus
produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por
seus produtos e servicos podera ser afetada adversamente. Esses fatores também
podem afetar de maneira adversa a condi¢ido financeira ou os resultados

operacionais das Sociedades Investidas.

(xxii) Riscos Relacionados as Startups: O objetivo do Fundo ¢ realizar investimentos
em Sociedades Alvo em estagio inicial (szartups) para a rentabilizacao a médio e
longo prazo, sem um setor especifico de atuagdao. Além dos riscos inerentes a
qualquer atividade empresarial, szzrfups muitas vezes ~encontram-se em estagio pré-
operacionais ou embrionario, ainda nao possuem fluxo de faturamento e dependem
de elevados investimentos para a viabilidade comercial dos seus produtos e servigos.

O Fundo, ao investir seus recursos em Sartzups, esta sujeito a tais riscos e impactos.

(xxiii) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdégenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros, alteracao na politica
monetaria, aplicagoes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao

acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
Paragrafo Unico. As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Consultor de Investimento, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC.

CAPITULO V. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES
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Artigo 24. Os Resultados, incluindo dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos
pelas Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo e o produto oriundo da liquidagao,
total ou parcial, dos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas integrantes da carteira do

Fundo, serao destinados a Amortizagao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

I o Gestor devera, como regra geral, amortizar as Cotas no valor total dos recursos
obtidos, podendo, desde que autorizado pela Assembleia Geral ou reter parte ou a

totalidade dos recursos para seu reinvestimento;

11. os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo que sejam possiveis de serem

provisionados;

I11. qualquer Amortizagao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serao pagas aos Cotistas em até 5 (cinco)

dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

1V. quando da realizagdo de qualquer Amortizagao, os recursos distribuidos aos
Cotistas serao considerados como devolugao do principal até que a referida Amortizagao,
em conjunto com as demais Amortiza¢Oes ja realizadas, atinja montante equivalente ao
Capital Integralizado do respectivo Cotista. Referido calculo sera realizado individualmente

por Cotista.

Paragrafo Primeiro. As AmortizacOes estdo sujeitas ao disposto no Artigco 11 para fins de

pagamento da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais disposi¢oes deste Capitulo V e do Capitulo VI,
mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera amortizar Cotas com ativos
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em se tratando de Cotista Inadimplente, as Amortizacdes a que fizer jus
serao utilizadas para compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacao de
integralizacao de Cotas, juros, e multa, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos,
dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensagao em nome do referido
Cotista Inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Amortizagdes em

seu nome.
CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia
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Artigo 25. Além das matérias estabelecidas na regulamentagao propria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

L as demonstragoes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término do exercicio
social a que se referirem;

1L alteragao do Regulamento do Fundo;

I11. destituicio ou substituicdo do Administrador, do Gestor, e/ou do Consultor de

Investimento, conforme o caso, e escolha de seus substitutos;

IV. fusao, incorporagio, cisao, transformacao ou eventual Liquidagao do Fundo;

V. emissao e distribuicao de novas Cotas, conforme proposta do Gestor, inclusive sobre (a)
os prazos e condi¢Oes para subscricao e integralizacao dessas Cotas; e (b) os termos e condigdes
dos novos Compromissos de Investimento a serem celebrados em razao da emissao das novas

Cotas, incluindo o valor de emissao das novas Cotas;

VL aumento na Taxa de Administracao, bem como sobre a cobranca de taxa de performance,

taxa de ingresso ou taxa de saida;

VII.  proposta de alteragdao ou prorrogacao do Prazo de Duracao, do Periodo de Investimento e

do Periodo de Desinvestimento do Fundo, conforme proposta formulada pelo Gestor;

VIIL.  altera¢ao do quérum de instalacao e do quérum de deliberacao da Assembleia Geral de

Cotistas;
IX. instalagao, composi¢ao, organizacao e funcionamento de comités e conselhos do Fundo;
X. requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do

Artigo 40 da Instrucao CVM 578;

XI. prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e garantias reais,

em nome do Fundo;

XII.  aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo, de um
lado, e o Administrador e/ou o Gestor ¢/ou do Consultor de Investimento e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas

subscritas do Fundo, de outro lado;
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XIII.  inclusao no rol de Encargos do Fundo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrugao
CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo neste

Regulamento, conforme aplicavel;

XIV. aprovagiao do laudo de avaliacio do valor justo de ativos utilizados na integralizagao de
Cotas;

XV. amortizagbes de Cotas e¢/ou Liquidagio do Fundo, nas hipdteses nio previstas neste
Regulamento, bem como sobte a utilizacio de Ativos Alvo na integralizacdo, amortizacio e¢/ou

liquidagao de Cotas;

XVI.  deliberar sobre a realizagao de opera¢des pelo Fundo de que tratam os Paragrafos Segundo

e Terceiro do Artigo 8° deste Regulamento;

XVII. alteragao da classificacio do Fundo prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 2° deste
Regulamento;

XVIII. alteragao da classificagao do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instru¢ao CVM 578;

XIX. deliberar sobre as alteragdes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente

ao Compromisso de Investimento;

XX. deliberar sobre a contratacao de empréstimos, nas modalidades previstas neste Regulamento;
e

XXI. deliberar sobre o reinvestimento dos Resultados auferidos pelo Fundo.

Paragrafo Unico. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (i) tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicag¢ao aos Cotistas; (i) for necessaria
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas; e (iii) envolver reduciao da Taxa de Administracio,

devendo ser providenciada a necessaria comunicac¢ao aos Cotistas imediatamente.
Convocaciao e Instalagiao

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo

Administrador, por iniciativa prépria ou mediante solicitacio do Gestor ou de Cotistas que
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representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas

subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagao do Gestor
ou dos Cotistas, conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que, por
sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitacao,
realizar a convocagao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (i) conter eventuais documentos

necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas,

bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro. As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15

(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacio da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.

Paragrafo Unico.  Independentemente de convocagao, sera considerada regular a Assembleia

Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 28. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convoca¢ao da assembleia, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo tnico. Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocacao e a data da realizagao
da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida Assembleia Geral de
Cotistas.

Deliberagoes

Artigo 29. Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.
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Artigo 30. Exceto em relagao as matérias previstas nos Paragrafos deste Artigo, as deliberacGes
das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes,
excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem

da votagao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estdo sujeitas a aprovac¢ao de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas

subscritas:

@) as matérias descritas nos incisos 11, 111, IV, V, VI, VIII, IX, XII, XIII e XIV, XVI
e XVII do Artigo 25 deste Regulamento; e

(i) a alteracao dos procedimentos descritos no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A prestagio de garantias em nome do Fundo, prevista no inciso XI do
Artigo 25, esta sujeita a aprovagao de Cotistas titulares de Cotas correspondentes a, no minimo,

dois tercos das Cotas subscritas pelo Fundo.

Artigo 31. Além dos votos proferidos durante a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas,
serao considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas por meio sistema eletronico
disponibilizado pelo Administrador ou, na auséncia de referido sistema, por meio de comunicagao
escrita devidamente assinada pelos Cotistas ou representantes devidamente constituidos, desde que
recebida pelo Administrador até 1 (um) dia util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado

o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. O sistema eletronico disponibilizado pelo Administrador para envio de
votos na forma do caput do Artigo 31 possuira ferramentas e métodos adequados para a
identificacdo dos Cotistas, sendo que os votos formalizados por meio de referido sistema terao a
mesma validade de documento formalizado em via fisica e assinado pelo Cotista, nos termos da
Lei da Liberdade Econémica (Lei n® 13.874/2019), do art. 10, § 2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-
2 e do a0 art. 6° do Decreto n° 10.278/2020.

Artigo 32. Sera admitida a realizagio de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de
conferéncias telefonicas, video conferéncias ou, ainda, via sistema eletronico disponibilizado pelo
Administrador, caso em que serdo normalmente lavradas as atas e demais documentos previstos

para o registro das Assembleias Gerais de Cotistas.

Artigo 33. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
Em caso de deliberacao mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de deliberacio,
serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovagao da matéria objeto da

consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento.
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Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo Cotista a consulta
formulada.

Artigo 34. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Nio podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo

para fins de apuragdao do quérum de aprovagao:
I — 0 Administrador ou o Gestor do Fundo;
11 — os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestot;

III — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor de

Investimento, seus sécios, diretores e funcionatios;
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
V — o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo;

VI — o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avalia¢ao de bens de sua propriedade

que concorram para a formagao do patrimonio do Fundo; e

VII — o Cotista Inadimplente que estiver com direitos politicos suspensos, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo Segundo. Nao se aplica a vedacao prevista neste artigo quando:

I — os tnicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou
I — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos V e
VI do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO VII. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 35. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, da Taxa de

Custddia, da Taxa de Consultoria e da Taxa de Performance, as seguintes despesas:
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I — emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagdes do Fundo;

IT — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recalam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

III — registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publica¢ao de relatérios e

informagoes periddicas previstas na Instrucio CVM 578 ou neste Regulamento;
IV — correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicag¢bes aos Cotistas;

V — honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo;

VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo,

se for o caso;

VII — parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servigos de administracao no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;

IX — inerentes a constituicao do Fundo, desde que devidamente comprovadas, limitadas ao
montante de R§ 100.000,00 (cem mil reais);

X — inerentes a fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou Liquidagao do Fundo, desde que
devidamente comprovadas, limitadas ao montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por

evento;

XI — inerentes a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas, e reunides de comités e conselhos
eventualmente criados, desde que devidamente comprovada, limitadas ao montante de R$
100.000,00 (cem mil reais) por ano;

XII — com liquidagao, registro, negociacao e custodia de operagoes com Ativos Financeiros;

XIII — contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, observado o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por ano;

XIV — relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos

Financeiros;
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XV — contribui¢oes devidas as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XVI — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobiliarios;

XVII — gastos da distribui¢ao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em

mercado organizado de valores mobiliarios;
XVIII — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

XIX — contratagao de laudo de avaliacao das Sociedades Investidas, limitada a R$ 100.000,00 (cem

mil reais) por laudo.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do Fundo
correrao por conta do Administrador ou do Gestor, conforme o caso, salvo decisio contraria da

Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no inciso XIII do Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificagao pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas no caput incortidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicao do Fundo ou a0 seu registro na CVM e na ABVCAP/ANBIMA serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessao
do registro de funcionamento do Fundo na CVM e limitadas ao montante de R§ 500.000,00
(quinhentos mil reais), compreendido no limite indicado no inciso IX do Artigo 35 deste
Regulamento. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis
de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes

financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Os valores previstos neste Artigo serdo corrigidos anualmente pelo IGP-M

ou por outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO VIII. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE
AUDITORIA E EXERCICIO SOCIAL

Demonstracdes Financeiras e Relatorios de Auditoria

Artigo 36. O Fundo tera escrituracio contabil propria, devendo as aplicacOes, as contas e as
demonstragoes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor,

do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Patrimoénio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu
disponivel com o valor dos Ativos Financeiros, mais os valores a receber, menos as suas
Exigibilidades.
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Paragrafo Segundo. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual

de Marcacao a Mercado do Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nos termos da Instrucao CVM 579, nos casos em que o Administrador ou
o Gestor concluirem que o valor justo de uma Sociedade Investida nao seja mensuravel de maneira
confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel a mensura¢ao do valor justo
em bases confiaveis, devendo o Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o
levaram a concluir que o valor justo nao ¢ mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstracOes contabeis condensadas dessas Sociedades

Investidas.

Paragrafo Quarto. As demonstra¢oes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Paragrafo Quinto. O Administrador ¢ o responsavel pela elaboracao e divulgacao das
demonstracoes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacio contabil entre entidade
ou nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgagao do valor

dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstracdes contabeis do Fundo, e nos termos deste Regulamento, pode utilizar
informag¢oes do Gestor, conforme previsto no inciso XIII do Artigo 7° deste Regulamento, ou de
terceiros independentes, para efetuar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar

o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informagoes do Gestor, nos termos do Paragrafo Sexto acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter

o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacSes obtidas.

Paragrafo Oitavo.  Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informacdes previstas no inciso XIII do
Artigo 6°, Paragrafo Segundo, deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na

elaboracao das demonstracoes contabeis do Fundo.

Paragrafo Nono. Caso o Gestor ou o Consultor de Investimento participe na avaliagao dos

investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:
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I — o Gestor e/ou Consultor de Investimento, conforme o caso, deve possuir metodologia de

avaliacao estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao;

IT — a Taxa de Administragdo e/ou a Taxa de Consultoria, conforme o caso, nio pode ser calculada

sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e

III — a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remunera¢ao do Gestor ou Consultor de
Investimento, conforme o caso, por desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha

a ser devida, somente podera ser recebida quando da distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Décimo. A elabora¢do das demonstracées financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informagoes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando, as
demonstragoes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o
atraso no envio das informagoes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor
podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstencao de
opiniao, sendo certo que, em havendo necessidade de emissao de novo parecer, 0s custos serao

integralmente arcados pelo Fundo.

Exercicio Social

Artigo 37. O exercicio social do Fundo tera inicio em marco e encerramento em fevereiro de
cada ano.
Paragrafo Unico. O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo podem ter duracio inferior a 12

(doze) meses.

CAPITULOIX. = DIVULGAGAO DE INFORMACOES
Informagoes Periodicas

Artigo 38. O Administradot devera enviar aos Cotistas, a2 entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes

informacoes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que

se referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucao CVM 578;

IL. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

valores mobiliarios que a integram;
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III.  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio
social, as demonstra¢des contabeis do exercicio, acompanhadas de relatério do auditor
independente e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o inciso IV do Artigo

5° e o inciso I do Paragrafo Segundo do Artigo 6°.

Paragrafo Primeiro. As informagdes de que trata o inciso 11 do caput devem ser enviadas a CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administragio, nao considerados confidenciais pela
regulamentacao em vigor, mediante solicitacao prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze)

dias, observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.
Informagdes Eventuais

Artigo 39. O administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio de
divulgacao na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem como na

sede do Administrador, os seguintes documentos, relativos a informag¢oes eventuais sobre o Fundo:

I — edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocacao;

IT — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de

Cotistas ordinaria ou extraordinaria;
III — até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

IV — prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de

distribuicao de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagao especifica, caso aplicavel.

Artigo 40. Na ocorréncia de alteragdao no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
matetrialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteragao, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da

regulamenta¢ao contabil especifica, o Administrador deve:

I — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento contabil:

50/ 56
BT - 1666/6 - 1630139v3
160



BancoDaycoval

a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas

utilizadas nas avaliaces atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdao sobre o resultado do exercicio e Patrimoénio Liquido do Fundo

apurados de forma intermediaria; e

IT — elaborar as demonstragoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao

Caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos

efeitos da nova avaliagao;
b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao em mercados organizados; ou

¢) haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por

solicitacao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstragoes contabeis referidas no inciso II do cput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboracio das demonstracdes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral

nos termos do disposto na alinea “c” do inciso 1I do wput deste Artigo.

Artigo 41. O Administrador ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas
e a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacio,
por meio de comunicagio direta, bem como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo
ponderavel:

I — na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

IT — na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
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III — na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo poe em risco interesse legitimo do

Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao,

preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO X. LIQUIDAGCAO
Artigo 42. O Fundo entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais
prorrogagoes.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidagio do Fundo por for¢a do término do Prazo de
Dura¢ao, o Administrador devera iniciar a divisdio do Patrimonio Liquido do Fundo entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participa¢oes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duragao ou de sua prorrogagao, observado o

disposto neste Capitulo.

Paragrafo Segundo. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidagao, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na Instru¢io CVM 555, prorrogar o prazo
acima previsto nas seguintes hipoteses:

I — liquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;

IT — existéncia de obrigacoes ou direitos de terceiros em relacao ao Fundo, ainda nio prescritos;
III — existéncia de ac¢Oes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou
IV - decisoes judiciais que impegam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo Terceiro. Apos a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagao foram disponibilizados aos

Cotistas, a documentacio referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os atos

necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.
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Paragrafo Quarto. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagao do
Fundo sera feita, a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre

levando em considera¢do a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

1. venda em bolsa de valores ou em mercado de balciao organizado, mercado de balcio nao
organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na

legislacao aplicavel;

11 exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, mercado de balcao
nao organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de ativo, de op¢oes de venda,

negociadas pelo Gestor, quando da realizagao dos investimentos;

I1I. entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado organizado
de bolsa ou de balcio ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo de Sociedades

Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidagao.

Paragrafo Quinto. Em qualquer caso, a Liquidagdo de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
Artigo 43. Por ocasiao da liquidagao do Fundo, o Administrador promovera:

L o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na

estrita proporcao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentagiao em vigor;

11. o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas, conforme
determinagao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o disposto na regulamentacio em

vigor; e

III.  a realizagao dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienagao por meio de
transacOes privadas, alienacao em bolsa de valores ou mercado de balcao, resgate de aplicagdes
financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que
o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas.

Paragrafo Unico - O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinagao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagao desses ativos

a preco justo.

Artigo 44. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, nio poderio set responsabilizados,
salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que

acarretem a liquidacao do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragao.
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CAPITULO XI.  DISPOSICOES FINAIS
Conflito de Interesses

Artigo 45. O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situagao ou

potencial situa¢ao de conflito de interesses com o Fundo no momento de constituigao do Fundo.
Ciéncia e Concordiancia com o Regulamento

Artigo 46. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesio e do Compromisso de
Investimento implica na presungao de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas

do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
Sucessao do Cotista

Artigo 47. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista pessoa fisica, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador ¢/ou
Gestor, conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais

aplicaveis.
Material Publicitario

Artigo 48. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anincio ou promogao do Fundo

nao podera divergir do conteido do presente Regulamento.
Sigilo e Confidencialidade

Artigo 49. Os Cotistas deverao manter as informacoes constantes de material de analise de
investimentos, elaborados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, que fundamentem as decisoes de
investimento, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e
respectivas decisdes, bem como suas atualizagGes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer

destas informacdes, salvo:

@) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso; ou
(i1) se obrigado por ordem judicial e¢/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que

nesta ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de

tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.
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Arbitragem

Artigo 50. O Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimento, o Fundo e os Cotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constitui¢ao, operacao, gestao e¢ funcionamento do Fundo e que nido possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor de Investimento, pelo Fundo e
pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte
envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes

nomeadas neste Artigo poderao submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
o idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (“CAM” e “Regulamento de Arbitragem”, respectivamente), vigentes a

época da soluc¢ao do litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de
sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois
arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na
resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5
(cinco) dias contados da aceitacao do arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar
um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto
a indicag¢ao do terceiro nos termos do Regulamento, as nomeagdes faltantes serdo feitas pelo
presidente da CAM. Na hipotese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes
que nao possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto,
nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima
notificagio da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal
arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitagao do encargo pelo dltimo arbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente da CAM. Caso as partes nao nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serao nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles

para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso
da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem
instalados em conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela parte vencida,

conforme proporcao determinada na sentenca arbitral.
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Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisiao ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir o

determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar

devera ser requerida:

I. ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagio do mesmo ao
juiz estatal competente, ou
II. diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao tenha sido instaurado), no

foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a institui¢ao de arbitragem,
bem como a¢oes de cumprimento de sentenga arbitral poderio ser pleiteadas e propostas, a escolha
do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou na
comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas
pela Lei n° 9.307/906, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O
requetimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n° 9.307/96 nio sera considerado

uma renuincia aos direitos previstos neste Artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral
(se ap0s a assinatura do Termo de Arbitragem) poderao, mediante requerimento de uma das partes
das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes
mencionadas no caput, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e este
Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas no capat,
e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissorias sejam
compativeis; e (b) nao haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas.
Neste caso, a jurisdicdo para consolidagao sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua

decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.
Normas Aplicaveis
Artigo 51. O presente Regulamento esta baseado na Instrucao CVM 578 e demais normativos

que dispdem sobre a constituicao, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de

Investimentos em Participagoes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.
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ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

Pelo presente instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
62.232.889/0001-90, credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n°17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo
administradora do BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CAPITAL SEMENTE, fundo de investimento em participagbes constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ n° 41.196.383/0001-00, regulado nos termos da Instrugéo da
CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578" e “Fundo”,
respectivamente), RESOLVE:

1. Aprovar a realizacao da primeira emisséo de cotas do Fundo, conforme disposto no ANEXO
| ao presente instrumento, a qual sera distribuida por meio de oferta publica em regime de melhores
esforcos de colocagao, nos termos da Instrugcdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instru¢&o CVM 400"), e da Instrucdo CVM 578 e demaiis leis e regulamentacdes
aplicaveis, bem como seus principais termos e condig¢des, incluindo:

(@ a Oferta compreendera a emissao de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas
classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe B (“Cotas Classe B” e, em conjunto com as
Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), ambas com valor nominal unitario
de R$100,00 (cem reais) (“Primeira Emissé&o”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta
Classe A” e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas
como “Oferta”, respectivamente), em sistema de vasos comunicantes, no qual a quantidade
de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, efetivamente colocada junto
aos Investidores no ambito da Oferta, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A
e/ou de Cotas Classe B, observado que a somatéria das Cotas Classe A e das Cotas Classe
B efetivamente colocadas no dmbito da Oferta ndo podera exceder o Montante Total da
Oferta, exceto se em decorréncia do exercicio da Opgao de Lote Adicional (“Sistema de
Vasos Comunicantes”) , sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B, em
conjunto, de inicialmente até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais);

(ii) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas
mesmas condi¢gdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider (“Opcéo de Lote Adicional”). As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro de
distribuicdo publica @ CVM ou modificagao dos termos da Primeira Emisséo e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocacgdo. As Cotas Adicionais poderao ser emitidas como Cotas Classe A ou como
Cotas Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes; e

(iii) a Oferta podera ser encerrada mediante a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, mediante a subscrigao
de, no minimo 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, totalizando o valor de R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), com base no valor unitario da Cota (“Montante Minimo da
Oferta”), podendo este valor estar alocado em qualquer propor¢ao entre a Oferta Classe A
e Oferta Classe B em razéo do Sistema de Vasos Comunicantes.

2. Aprovar os termos e condigdes da Oferta, no teor e na forma do documento constante do
ANEXO | ao presente instrumento.

3. Aprovar e/ou ratificar, conforme o caso, a contratagdo dos seguintes prestadores de servigo
para o Fundo e para a Oferta:

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
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Coordenador Lider

Participantes Especiais

Gestor

Consultor de Investimento

Custodiante / Escriturador

Auditor Independente
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MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar — Torre Pao de Agucar, Botafogo, inscrita no CNPJ
sob o n°® 05.389.174/0001-01.

Séao as sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforgos de
colocacgéo das Cotas junto aos Investidores, as quais deverao
celebrar termo de adesdo ao Contrato de Distribuicao
diretamente junto ao Coordenador Lider.

KPTL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o no. 11.233.865/0001-14, com
sede na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, 1° andar, Conjunto
103, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
CEP 04534-002, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira, conforme
Ato Declaratério n°® 10.706, de 19 de novembro de 2009,
contratada para prestar o servico de gestdo da carteira do
Fundo.

BOSSA NOVA INVESTIMENTOS E ADMINISTRA(;AO S.A.,
sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n°
13.568.149/0001-13, com sede na Rua Joaquim Floriano, n°
466, Brascan Century Corporate, bloco C, conjuntos 1101 e
1104, bairro Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, CEP 04.534-002, contratada para prestar o servigo
de consultoria especializada ao Fundo, devendo dar suporte e
subsidio ao Gestor em suas atividades de analise, selegcao e
avaliacdo de Ativos Alvo e demais ativos integrantes ou que
possam vir a integrar a carteira do Fundo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90.

GRANT THORNTON AUDITORES |[INDEPENDENTES,
sociedade inscrita no CNPJ n° 10.830.108/0001-65, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, 12° andar, Itaim Bibi, CEP
04571-010.

4, Em razdo das deliberagbes acima indicadas, aprovar o regulamento do Fundo
(“Regulamento”) no teor e na forma do documento constante do ANEXO Il ao presente instrumento,
do qual é parte integrante, denominado “Regulamento do KPTL Fundo de Investimento em

ParticipacBes Capital Semente”.

Nada mais havendo a tratar, o instrumento foi assinado em 01 (uma) via.

Sao Paulo/SP, 06 de agosto de 2021.

BANCO DAYCOVAL S.A.

(administrador do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participacfes Capital Semente)

2
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAQAO DO REGULAMENTO DO
KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

CARACTERISTICAS DA DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE
B DO KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

Montante Total da Oferta

significa a quantidade de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas
mil) Cotas, que corresponde ao valor de até R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais.

Montante Minimo da Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 400.000
(quatrocentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhées de reais) para a manutengéo
da Oferta, podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razéo do
Sistema de Vasos Comunicantes, e sem limite minimo para a
Oferta Classe A e para a Oferta Classe B. Nao havera limite
minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B
especificamente.

Preco de Subscricdo

significa o preco de subscricdo e integralizacdo das Cotas da
Primeira Emissao que sera de R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Negociacao de Cotas

As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em
sistema de mercado de balcado. As Cotas poderao ser negociadas
pelos Cotistas desde que sejam observadas as disposi¢cdes do
Regulamento.

Pessoas Vinculadas

Significam, nos termos do Artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM
505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do Artigo
55 da Instrugdo CVM 400, os Investidores que sejam: (i)
controladores ou administradores do Fundo, do Gestor, do
Administrador, do Consultor de Investimento ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau; (ii) administradores ou controladores do Coordenador
Lider e dos Participantes Especiais (“Instituicdes Participantes
da Oferta”), bem como seus respectivos cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos as Instituigbes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigcdes Participantes da
Oferta, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionado
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
cébnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens i’ a “v’ acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
\Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que

NAN caiam Dacenac \/inciilladac

Procedimentos para

A subscricdo das Cotas no ambito da oferta sera efetuada
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Subscricao e Integralizacéo
de Cotas

mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Compromisso
de Investimento, que especificara as respectivas condigdes de
subscricdo e integralizagao das Cotas, e do termo de adeséo ao
Regulamento e, em relagdo aos investidores de Cotas Classe A,
do termo de adesdo ao regulamento do Daycoval Titulos
Publicos Il Fundo de Investimento Renda Fixa, inscrito no
CNPJ sob o n° 36.671.831/0001-32, constituido especialmente
para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
(“Fundo Intermediério”), por meio do qual o Investidor declarara
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposi¢cdes do Regulamento e do Regulamento do Fundo
Intermediario, respectivamente, em especial daquelas referentes
as respectivas politicas de investimento e fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta
condicdo quando da celebragdo do Pedido de Reserva ou da
ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscrigédo
por meio do Boletim de Subscricdo.

Os Investidores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar da
Oferta, serao convidados a outorgar procuragao, consoante
linguagem constante no Compromisso de Investimento, ao
Administrador, para que este, para fins do atendimento do
Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo, por conta e ordem
do Investidor, realize o resgate de recursos do Fundo
Intermediario, e os aporte no Fundo a titulo de integralizagao do
valor da respectiva Chamada de Capital.

As Cotas serdo integralizadas na data que vier a ser estabelecida
em cada Chamada de Capital pelo Prego de Subscrigao.

Periodo de Colocacéao

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagao do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) apés a captacdo do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.
Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacgao se
encerrara na data da divulgagao do Anuncio de Encerramento.

NUmero de Séries

Série unica.

Classe das Cotas

Classe A e Classe B.

Regime de Distribuicdo das
Cotas

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais, conforme
aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagao.

Publico Alvo

A Oferta Classe A sera destinada a investidores qualificados
(“Investidores Qualificados”), assim definidos no Artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM
30”), que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais e que
se proponham a realizar investimentos no Fundo em montante
minimo de 250 (duzentas e cinquenta) Cotas, perfazendo
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Investidores Nao
Institucionais”). A Oferta Classe B sera destinada a Investidores
Qualificados que sejam investidores profissionais, conforme
definidos no Artigo 11 da Resolugdo CVM 30, ou que se

proponham a realizar investimentos no Fundo em montante igual
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ou superior a 10.000 (dez mil) Cotas Classe B, perfazendo
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), aos quais serdo ofertadas
apenas Cotas Classe B (“Investidores Institucionais”, e em
conjuntos com, os Investidores Nao Institucionais, “Investidores”),
com excecgédo de entidades fechadas de previdéncia complementar
e dos regimes proprios de previdéncia social e demais entidades
reguladas nos termos das Resolugdes do CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, conforme alterada, n° 4.444, de 13 de
novembro de 2015, e n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme
alterada, as quais nao integram o Publico-Alvo da Oferta. Além
destes investidores, o Administrador, o Gestor e o Coordenador
Lider, conforme o caso, bem como suas Pessoas Vinculadas,
poderdo participar da Oferta, mediante autorizagdo do diretor
responsavel, quando necessario. Ressalte-se que a Oferta as
Pessoas Vinculadas esta limitada a 1/3 (um tergo) da quantidade
de Cotas ofertadas, com excecgdo das Pessoas Vinculadas que
celebrarem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas.

Cotas Adicionais

O montante de até 300.000 (trezentas mil) Cotas de emissao do
Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢cbes das
Cotas objeto da Oferta, a critério do Coordenador Lider, em
comum acordo com o Gestor, nos termos do Artigo 14, §2°, da
Instrugdo CVM 400. A emissio de Cotas Adicionais independe de
novo pedido de registro da oferta a CVM e nédo resultara na
modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, também ser&o colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagao. As Cotas Adicionais poderao ser
emitidas como Cotas Classe A ou como Cotas Classe B,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipétese,
o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
encerrar a Oferta e as Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Os
Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de
Colocagao, poderao optar por condicionar sua adesao a Oferta a
colocagéo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta, e menor que o
Montante Total da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor
devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o
caso.

Periodo de Colocacéao

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagcado do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) apdés a captacdo do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacgdo se
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encerrara na data da divulgagao do Anuncio de Encerramento.

\Vedacao de Colocacao de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, sem considerar as
Cotas Adicionais, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas (com excec¢ao daqueles realizados durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas), e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, os Boletins de
Subscricdo  firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. As Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores N&o Institucionais e realizem seus Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
nao terdo seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Cotas inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da
Deliberagdo CVM 476.

Regime de Distribuicdo das
Cotas

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais,conforme
aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de melhoresesforgos de
colocagao.

Procedimento de
Distribuicéo

As Cotas sdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo das
Instituicdes Participantes, utilizando-se o procedimento previsto no
Artigo 33, §3° da Instrugdo CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos a
serem estabelecidos no prospecto preliminar e no prospecto
definitivo da Oferta. A distribuicdo publica das Cotas tera inicio
apos (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacédo do prospecto definitivo da Oferta aos Investidores;
e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data
de divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor N&o Institucional
interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva
para subscricdo de Cotas Classe A junto ao Coordenador Lider,
durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipoteses
permitidas pela Instrugdo CVM 400, observada a Aplicagédo
Minima Inicial. O recebimento de reservas ocorrerd ao longo do
Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas
\Vinculadas.

Periodo de Reserva

O periodo definido no prospecto preliminar da Oferta, no qual
havera a coleta dos Pedidos de Reserva.

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

O periodo definido no prospecto preliminar da Oferta, quando as
Pessoas Vinculadas poderdo celebrar Pedidos de Reserva de
forma a nao se sujeitar a corte em caso de excesso de demanda.

Alteracéo das
Circunstancias, Revogacéao
ou Modificagdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes da Oferta, que resultem em
um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria. Adicionalmente, o Administrador, em
conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer

tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicbes para
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os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §3°,
da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das
condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores
e posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes
os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400. Na hipotese
de modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termosdos Artigos 25
e 27 da Instrucdo CVM 400, as Instituicbes Participantes, no
momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesaoa
Oferta (a) estdo cientes de que as condigbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificagdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de
Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagao para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutengdo em caso de
siléncio. Todos os Investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, nahipétese de alteragdo ou modificagdo da Oferta ou,
ainda, de revogagcdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas,conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Suspensédo e Cancelamento
da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condigdes diversas das constantes da
Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicagcdo. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipétese de suspenséo,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
Artigo 20, paragrafo unico, da Instrucado CVM 400, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de
\Valores.

Procedimentos para
Subscricao e Integralizag&o

A subscricdo das Cotas no ambito da oferta sera efetuada

mediante assinatura do Boletim de Subscrigdo e do Compromisso
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de Cotas

de Investimento, que especificara as respectivas condigdes de
subscricdo e integralizagao das Cotas, e do termo de adeséo ao
Regulamento e, em relagcéo aos investidores de Cotas Classe A,
do termo de adesao ao Regulamento do Fundo Intermediario, por
meio do qual o Investidor declarara que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicbes do
Regulamento e do Regulamento do Fundo Intermediario,
respectivamente, em especial daquelas referentes as respectivas
politicas de investimento e fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebragdo do Pedido de Reserva ou da
ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricao
por meio do Boletim de Subscricao.

Os Investidores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar da
Oferta, serao convidados a outorgar procuragdo, consoante
linguagem constante no Compromisso de Investimento, ao
Administrador, para que este, por conta e ordem do Investidor,
realize o investimento e o resgate de cotas do Fundo Intermediario,
para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital
do Fundo.

A outorga das procuragdes acima descritas constituira expressa
autorizagdo do Cotista de Cotas Classe A para que o
Administrador, por conta e ordem do Investidor, realize o
investimento e resgate de cotas do Fundo Intermediario, para fins
do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.
As Cotas serao integralizadas na data que vier a ser estabelecida
em cada Chamada de Capital pelo Prego de Subscricao.

Periodo de Colocacao

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) apdés a captacdo do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera
decidir, a qualqguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgagéo
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.
Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagao se
encerrara na data da divulgagao do Anuncio de Encerramento.
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ANEXO Il AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAS}AO DO REGULAMENTO DO
KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

REGULAMENTO DO KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES CAPITAL
SEMENTE

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
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- Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

o 'J,D"";;.¢ Regulacado e Melhores Praticas para os Fundos de
ab\". (aD ANBIMA Investimento em Participagoes e Fundos de Investimento em
L Empresas Emergentes.

REGULAMENTO

DO

BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE

CNPJ/ME n° 41.196.383/0001-00
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CAPITULO L. DISPOSICOES INICIAIS
Definigoes
Artigo 1°. Sem prejuizo de outras defini¢oes estabelecidas ao longo deste Regulamento, fica

estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maitsculas neste Regulamento terao

o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢Ges trazidas neste Artigo 1°, conforme abaixo:
ABVCAP — é a Associagao Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Administrador — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada a
prestagao dos servicos de administracio de carteira de valores mobiliarios nos termos da
regulamentacao aplicavel, conforme Ato Declaratério n® 17.552, expedido em 05.12.2019, com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n. 1793, inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.232.889,/0001-90.

Amortizacdo — é o procedimento de distribui¢do aos Cotistas dos Resultados, conforme disposto
no Capitulo V do Regulamento.

ANBIMA — ¢ a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta

previsto no Capitulo VI deste Regulamento.

Ativo(s) Alvo — sao ag¢bes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis ou simples, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em acoes de emissao de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participagao em
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas constituidas como sociedades limitadas, na forma da
Instrucio CVM 578.

Ativos Financeiros — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez - significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil ¢/ou do

Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (i) titulos
cambiais emitidos por institui¢oes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (i) acima; e (iv) cotas
de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliacao

do Gestor, inclusive fundos administrados pelo Administrador.

Ativos no Exterior — s2o os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e

cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil que correspondam
2 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis; ou (ii)

tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)
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ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. Em qualquer caso, devem ser
consideradas as demonstragoes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a

que melhor representar a esséncia economica dos negocios para fins da referida classificacao.

3 —éa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Benchmark — significa a variagao positiva entre o IPCA do més anterior a data da integralizacao de
Cotas e o IPCA do més anterior a data da efetiva distribuicao de Resultados, acrescido de uma taxa

de 5% (cinco por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Benchmark Adicional — significa a variagdo positiva entre o IPCA do més anterior a data da

integralizacao de Cotas ¢ o IPCA do més anterior a data da efetiva distribuicio de Resultados,

acrescido de_uma taxa de 8% (oito por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Boletim de Subscricao — é o documento que formaliza a subscri¢cao de Cotas do Fundo pelo Cotista.

Capital Comprometido — significa o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos Compromissos

de Investimentos e Boletins de Subscricio.

Capital Comprometido Individual — significa o valor financeiro assumido individualmente pelo

Cotistas em seu respectivo Compromisso de Investimento.

Capital Autorizado — é o valor de R§ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Capital Integralizado — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da

integralizagao de suas respectivas Cotas.
Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagao do

Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as cotas de acordo com os respectivos

Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento.
CNPJ — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cédigo ABVCAP/ANBIMA — significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e Melhores

Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participa¢ées e de Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

Compromisso de Investimento — ¢é o Instrumento Particular de Subscricao de Cotas e

Compromisso de Integralizacao, por meio do qual os Cotistas se obrigardao a integralizar o valor

das Cotas do Fundo que vierem a subscrever.
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Consultor de Investimento - ¢ a Bossa Nova Investimentos ¢ Administracio S.A., sociedade
inscrita no CNPJ sob o n® 13.568.149/0001-13, com sede em Avenida Angélica, 2529, 4°. Andar,
sala 110, Consolacao — Sdo Paulo — SP, CEP 01227-200.

Contrato de Gestio — é o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo
Administrador, contrata o Gestor para prestacao, com exclusividade, do servico de gestao da
carteira do Fundo, assumindo integral responsabilidade pelos servigos prestados, incluindo, mas
nao se limitando, as decisGes tomadas no ambito das Sociedades Investidas. Do instrumento
também constara o percentual da taxa de administracao devido a titulo de taxa de gestdo, além de
outras disposi¢oes relativas ao relacionamento do Gestor com o Fundo, o Administrador e outros

prestadores de servigo eventualmente contratados pelo Fundo.

Contrato de Consultoria — ¢ o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo

Gestor, contrata o Consultor de Investimento para prestagio do servico de consultoria
especializada para dar suporte e subsidio ao Gestor em suas atividades de analise, selecdo e avaliagao
de Ativos Alvo e demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do Fundo.

Cotas — 520 as Cotas Classe A e as Cotas Classe B indistintamente.

Cotas Classe A e Classe B —sio as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, que representam as fragdes

ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo — sao as Cotas da primeira emissao do Fundo, prevista no Artigo 14 do
Regulamento do Fundo.

Cotista — s3o as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, que sejam titulares de

Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacoes de
integralizacao de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., conforme qualificado acima.

CVM — ¢é a Comissao de Valores Mobiliatios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na

data da primeira integralizacao de Cotas.

Diligéncia — significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria

especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.
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Equipe Chave - significa as pessoas vinculadas ao Gestor e dedicadas a gestio do Fundo, conforme

estabelecido no Artigo 6 deste Regulamento.

Exigibilidades — sdao as obrigacoes e encargos do Fundo, incluindo as provisoes eventualmente

existentes.

FUNDO - E O BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE.

Fundo Intermediario — significa o Daycoval Titulos Publicos 111 Fundo de Investimento Renda
Fixa, inscrito no CNPJ sob o n°® 36.671.831/0001-32, constituido especialmente para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em atendimento ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

Gestor — ¢ a KPTL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o no. 11.233.865/0001-14, com sede na Rua Joaquim Flotiano, n° 466, 1° andat,
Conjunto 103, Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, CEP 04534-002,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira,
conforme Ato Declaratorio n® 10.706, de 19 de novembro de 2009.

IGP-M — é o Indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundacio Getilio
Vargas.

Instrucao CVM 400 — significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispoe

sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou

secundario.

Instrucao CVM 476 — significa a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios

distribuidas com esforgos restritos e a negociacao desses valores mobiliarios nos mercados

regulamentados.

Instrucao CVM 539 — significa a Instrugao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispoe sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos,

servigos e operagoes ao perfil do cliente.

Instrucao CVM 578 — ¢ a Instrugao CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a administragao dos fundos

de investimento em participagoes.

Instrucao CVM 579 — ¢ a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a elaboragdo e divulgagao das demonstragSes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participag¢des.
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IPCA — é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote

metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que serd
apurado o valor resultante da soma dos Ativos Financeiros, disponibilidades do Fundo, e valores
a receber, menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na propor¢io de suas
participagdes do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Capitulo XI deste
Regulamento.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital — significa 0 mecanismo por meio do qual cada

Chamada de Capital destinada aos Cotistas que subscreverem Cotas Classe A sera atendida,
mediante o resgate, por conta ¢ ordem dos Cotistas, das cotas por esses detidas no Fundo

Intermediario.

Patrimoénio Iiquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira

de Ativos Financeiros do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comega ap6s o término do Perfodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duracio do Fundo.

Periodo de Investimento — é o perfodo que comega a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura

por 5 (cinco) anos.

Periodo de Iock-Up — significa o periodo de caréncia, durante o qual os Cotistas titulares de Cotas

Classe A nao poderao solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo Intermediario.

Prazo de Duragdo — ¢é o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida sua

prorrogacio, mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Publico-Alvo — sio investidores qualificados, nos termos definidos pelo artigo 9-B da Instrucao
CVM 539.

Regulamento — ¢ este Regulamento do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participagdes
Capital Semente.

Resultado — significa as disponibilidades financeiras do Fundo resultantes da alienagao de ativos,
do recebimento de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais ativos ou,
ainda, todo e qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcio da

titularidade dos Ativos Financeiros.
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Sociedade(s) Investida(s) — é(sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo cujos Ativos Alvo de sua emissao tenham

sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo.

Sociedade(s) Alvo(s) — é(sao) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s) anonima(s) que se

enquadrem, cumulativamente, nos requisitos previstos no Artigo 19 deste Regulamento.

Taxa de Administracdo — ¢ a taxa a que fard jus o Administrador e os prestadores de servigo

subcontratados, conforme previstos neste Regulamento, indicada no Artigo 10 deste Regulamento.

Taxa de Consultoria — ¢ a taxa devida ao Consultor de Investimento, prevista no Paragrafo Sétimo

do Artigo 10 deste Regulamento.

Taxa de Custédia — € a taxa devida ao Custodiante, prevista no Paragrafo Terceiro do Artigo 10

deste Regulamento.
Taxa de Equalizacio no Ingresso — ¢ a taxa de ingresso devida para fins de equalizacio temporal
dos Cotistas no Fundo que subscreverem Cotas apos a primeira integralizagao de Cotas no ambito

da respectiva emissao, conforme descrita no Paragrafo Quinto do Artigo 15 deste Regulamento.

Taxa de Performance — é a taxa de remuneragdao baseada em desempenho, devida ao Gestor,

conforme descrita no Artigo 11 deste Regulamento.

Valor de Equalizacdo — ¢ o valor devido pelos investidores que subscreverem Cotas ap6s a Data

de Inicio do Fundo, conforme descrito no Paragrafo Quinto do Artigo 15 do Regulamento.
Caracteristicas do Fundo e Publico-Alvo

Artigo 2°. BossANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo presente Regulamento,
pela Instru¢ao CVM 578, pela Instrugago CVM 579 e pelas demais disposicoes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis.
Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico-Alvo.

Paragrafo Segundo. Sera admitida a participagdao, como Cotista do Fundo, do Administrador e

da instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo ¢é

classificado como Fundo Diversificado Tipo 3.

Paragrafo Quarto. Para fins do artigo 14 da Instru¢ao CVM 578, o Fundo ¢ classificado como
Capital Semente, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento exclusivamente

nas Sociedades Alvo que atendam os requisitos do artigo 15 da Instru¢ao CVM 578.
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Paragrafo Quinto. O Fundo foi constituido nido tendo sido fornecido, por parte do
Administrador, qualquer orientacdo ou aconselhamento para a constitui¢io do Fundo, incluindo
orientagdes e aconselhamentos estratégicos, de planejamentos sucessorio, fiscal, patrimonial ou de

qualquer outra natureza.
Obijetivo e Prazo de Duragdao do Fundo

Artigo 3°. O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao do Capital
Integralizado, preponderantemente mediante a aquisi¢ao de Ativos Alvo, participando do processo
decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica

e na sua gestao, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagao do Fundo no processo decisério de qualquer

Sociedade Investida quando:

I — o investimento do Fundo na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por

cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

IT — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacio da Assembleia

Geral de Cotistas, mediante aprovac¢ao da maioria do Capital Comprometido presente.

Paragrafo Segundo. A participacao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas

pode ocorrer:

I — pela detencio de agcdes que assegurem o controle e/ou que integrem o respectivo bloco de
controle e/ou detencio de Ativos Alvo que assegurem ao Fundo participacao (ainda que por meio

de direito de veto) nas defini¢cOes estratégicas e na gestao da Sociedade Investida;

IT — pela celebragao de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao

da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida; ou

III — pela adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia (ainda que por
meio de direito de veto) na definicio da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida,
inclusive por meio da indicagado de membros do conselho de administracio ou diretoria da

Sociedade Investida, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas de que trata o cgput deste Artigo 3° nao se aplica as Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que

assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que 0s
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exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital

Comprometido do Fundo.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por
motivos alheios a2 vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal

desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

I — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas

justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e

IT — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

CAPITULO II. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador

Artigo 4°. O Fundo sera administrado pelo Administrador, qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento. A qualificacdo e experiéncia profissional do Administrador na fungido de

administrador do Fundo esta descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, observadas as limita¢oes legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento e a manutencao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicao e pela prestagao

de informagoes a CVM na forma da Instrugao CVM 578 e quando solicitado.

Paragrafo Segundo. O Administrador nao possui conhecimentos técnicos relativamente as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas, nio sendo responsavel pelas
decisbes de negdeio tomadas pelo Gestor. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que
o Gestor ¢ o responsavel técnico e, por meio do Fundo, terd influéncia na definicao da gestao das
Sociedades Investidas. Sem prejuizo do seu dever de supervisao sobre as atividades do Gestor, os
deveres do Administrador constituem obrigacao de meio e nao de resultado, de modo que mesmo
o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera nao ser suficiente para a prevencao de
condutas dolosas ou culposas por parte dos diretores, empregados, prestadores de servicos e/ou
dos demais envolvidos nas Sociedades Investidas, que poderao ter efeitos adversos sobre a carteira

do Fundo conforme apontado nos Fatores de Risco.
Artigo 5°. Sio obrigacoes do Administrador:
I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
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b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragoes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo e

seu patrimonio; e
f) copia da documentagio relativa as operagdes do Fundo.

IT — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

III — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da

legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM
578;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucao CVM 578 e do
presente Regulamento, sendo certo que a responsabilidade pela obten¢ao, compilagao, andlise e
validacao das informacoes necessarias acerca das Sociedades Investidas, seu setor de investimento
e o resultado auferido pelo Fundo ¢ atribuida exclusivamente ao Gestor, cabendo ao Administrador
unicamente a verificacado do atendimento as normas aplicaveis e aos dispositivos deste

Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo, observado que o Administrador acompanhari as atividades do Fundo
mediante o recebimento de informagdes, relatorios e outros documentos que frequentemente serao
providenciados ou elaborados unicamente ou com a participagao do Gestor, sem prejuizo da
solicita¢ao de informagoes adicionais, quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade
de qualquer a¢ao para o exercicio de direitos inerentes ao patrimonio ou as atividades do Fundo, e
desde que nao tenham sido performadas pelo Gestor, fica facultado ao Administrador, a seu
exclusivo critério, submeter previamente suas agoes para ratificacio da Assembleia Geral de
Cotistas;

VI — transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condic¢ao de administrador do Fundo;

VII — manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo
37 da Instrucao CVM 578;
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VIII — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugao CVM 578;
IX — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

X — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;
XI — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XII — cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor por
este Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos
necessarios a sua administracao, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar
mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo em observancia
estrita as (i) limitagoes deste Regulamento, (if) o que for decidido nas Assembleias Gerais de
Cotistas (se aplicavel), e (iii) a legislacdo e regulamentacao aplicavel em vigor. A celebragiao ou a
tentativa de realizagdo de operagao pelo Gestor que nao observe o disposto neste Regulamento,
no Contrato de Gestdo e na legislacio ou regulamentagdo aplicavel podera ensejar, a exclusivo
critério do Administrador, a nao liquidagao financeira das obrigagdes assumidas pelo Fundo no

ambito de tais operagoes.

Paragrafo Segundo. Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras
e determinacdes legais e regulatérias aplicaveis a sua atividade e/ou ao seu papel como
administrador do Fundo, o Administrador exercera os poderes de que trata o paragrafo anterior

em estrita observancia ao que determinar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador é responsavel pela contratacio, em nome do Fundo, de
seus prestadores de servicos, e realizara a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servicos para prestar os servicos necessarios
ao Fundo, bem como o cumprimento de requisitos regulatorios aplicaveis. A representagao do
Fundo pelo Administrador na contratacao nao deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma
hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesao
ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagiao aos prestadores de

servicos ja contratados.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo as suas atividades de fiscalizagao, nos termos do Item V do caput
deste Artigo, o Administrador nao sera responsavel pela conducio dos investimentos do Fundo,
pelas decisoes estratégicas e/ou de gestdo relacionadas as Sociedades Investidas, e ndo podera ser
responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude

relacionados as Sociedades Investidas ou pelas atividades privativas do Gestor.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

12 / 60

BT - 1666/6 - 1630139v3
Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De¥8feida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.




BancoDaycoval

Paragrafo Quinto. O Administrador nido foi contratado para ou realizou nenhum esforgo
comercial de distribui¢ao, aconselhamento, indicagio ou de qualquer forma recomendou ou
ofertou o Fundo como oportunidade de investimento ao Cotista, tendo a sua participac¢ao limitada

a administracio do Fundo.
Gestor

Artigo 6°. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que for aplicavel. O
Gestor possui Equipe Chave dedicada de profissionais, que combinam uma extensa experiéncia
financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de diversos
segmentos da economia real brasileira, os quais sio devidamente gabaritados de modo a bem
cumprir as fungdes necessarias de gestao de recursos do Fundo. Demais informagdes sobre o perfil

da Equipe Chave constam do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, sobretudo a competéncia da Assembleia Geral de Cotistas para aprovar
investimentos e desinvestimentos, quando aplicavel, o Gestor tera os poderes necessarios para
exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo integrantes

da carteira do Fundo, inclusive:

I — negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Financeiros e os Ativos Alvo, bem como
os intermediarios para realizar opera¢oes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de

direito, para essa finalidade;

IT — negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para
a prestacao de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

€

III — monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo, realizando todas as demais ag¢des necessarias para tal

exercicio.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais obrigagdes oriundas da legislagao aplicavel em

vigor, sao obrigaces do Gestor:

L. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operagoes e resultados
do Fundo conforme modelo oferecido pelo Administrador e alterado por este, de tempos em
tempos, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposi¢oes regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento, sendo exclusivo responsavel pela obtengao,
compilagao, analise e valida¢ao das informacbes dos investimentos e setor das Sociedades

Investidas;
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IL. disponibilizar aos Cotistas estudos e analises de investimento, elaborados pelo Gestor para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, conforme aplicavel, incluindo os

registros apropriados com as justificativas das recomendagoes e respectivas decisoes;

I11. disponibilizar aos Cotistas semestralmente atualizagoes periddicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis acdes que maximizem o resultado

do investimento, mediante envio direto a cada Cotista;
IV.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio

e as atividades do Fundo;

VL transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de

sua condicao de Gestor;

VII.  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas, atos societarios da Sociedades Investidas
ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de

direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

VIII. representar o Fundo na negociagao e contratagao dos investimentos e desinvestimentos,
podendo assinar acordos de acionistas e demais documentos necessarios, bem como exercer todos
os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, inclusive o de
comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias das Sociedades Investidas,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestio da Carteira,
observadas as limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o disposto neste

Regulamento;

IX. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Regulamento, bem como conjuntos
de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a ado¢ao ou aprimoramento de procedimentos
de controles internos (compliance) pelas Sociedade Investidas para fins de prevencao a corrupgio,
preservacao do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho, privacidade e protecao de
dados pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros

conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;

X. cumprir fielmente as deliberacSes da Assembleia Geral de Cotistas;
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XI. cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposi¢cdes constantes

deste Regulamento;

XII.  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria

correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

XIII. fornecer ao Administrador as informagdes e documentos necessarios de que tiver
conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pelo Administrador de suas

obrigacodes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra

ou nao como entidade de investimento, nos termos da Instru¢ao CVM 579;

b) as demonstragoes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, quando

aplicavel; e

¢) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas

utilizadas ou sugeridas pelo Gestor para o calculo do valor justo, conforme o caso.

XIV. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha

conhecimento;

XV.  representar o Fundo ou nomear representantes do Fundo em Assembleias Gerais ou
reunioes de socios das Sociedades Investidas, determinando a orientacdo para os votos a serem
proferidos, bem como indicar os representantes do Fundo que irdo compor o conselho de

administracio e/ou outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicivel;

XVI. informar aos Cotistas, imediatamente apos tomar conhecimento, qualquer situagao de
conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador, o Gestor, o

Consultor de Investimento e/ou um membro de eventual comité ou conselho do Fundo; e

XVII. informar imediatamente a0 Administrador qualquer situagao de conflito de interesses, ainda

que apenas potencial.

Paragrafo Terceiro. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos incisos 11
e III do paragrafo anterior, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a
questao a prévia apreciagao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, ¢ eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de

votar os Cotistas que requereram a informagao.
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Paragrafo Quarto. Os relatorios, analises e fundamentagdes produzidos nos termos dos itens I e
IT do Paragrafo Segundo deste artigo deverido abordar, necessariamente, em linguagem clara e
concisa os principais motivos que levardo ao investimento ou desinvestimento na Sociedade
Investida, bem como os riscos identificados e as medidas que deverdo ser tomadas apods as
operagoes de investimento ou desinvestimento para mitigagdo de tais riscos, bem como
ponderacGes e as proje¢Oes adotadas para os efeitos sobre o patrimonio do Fundo na hipdtese
materializagao de eventos adversos relativos aos riscos apontados. Os documentos produzidos que
fundamentem os relatérios e decisdes do Gestor deverdo ser disponibilizados na forma deste
Regulamento aos Cotistas do Fundo.

Consultor de Investimento

Artigo 7°. O Fundo contratou o Consultor de Investimento para realizar as atividades de
consultoria especializada de investimento, que consistem na identificagao, analise e avaliagio dos
Ativos Alvo a integrarem a carteira do Fundo, sob responsabilidade do Gestor. A qualificacio e
experiéncia profissional do Consultor de Investimento esta descrita no Compromisso de

Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Consultor de Investimento recebera a remuneracao prevista no Artigo
10.

Paragrafo Segundo. O Consultor de Investimento podera ser substituido: (i) por rentncia; e (ii)
por destituicdo, com ou sem justa causa, por deliberagdio da Assembleia Geral de Cotistas

regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Consultor de Investimento sé podera prestar servicos de consultoria ou

similares para outros fundos de investimento, se:

€) o Fundo ja tiver investido pelo menos 50% (cinquenta por cento) do Capital

Comprometido; ou

(1) o fundo de investimento em questao tenha por objetivo investir em sociedades que nao

possam ser caracterizadas como Sociedades Alvo nos termos deste Regulamento; ou ainda

(iif) estiver encerrado o Periodo de Investimento do Fundo.

Vedagoes ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimento

Artigo 8°. E vedada ao Administrador, ao Gestor ¢/ou ao Consultor de Investimento, conforme

o caso, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente;
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IL contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas subscritas, em
valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de

investimento previamente assumido pelo Fundo;

111. prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacdes do Fundo ou das Sociedades Investidas, e desde que a

concessao de tais garantias seja previamente aprovada em Assembleia Geral;

IV.  vender cotas a prestacao, salvo nos casos de celebragao de instrumento mediante o qual o
investidor fique obrigado a integralizar o valor do respectivo Capital Comprometido Individual a

medida que o Administrador do Fundo fizer Chamadas de Capital, nos termos permitidos pela

CVM;
V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VL aplicar recursos na aquisi¢ao de bens imoveis;

VII.  aplicar recursos na aquisi¢ao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no
artigo 5° da Instru¢ao CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades

Investidas do Fundo;

VIII.  aplicar recursos na subscricdo ou aquisicao de ac¢oes de emissaio do Administrador e/ou

Gestor;

IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes
sobre todas as garantias eventualmente concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacao de fato
relevante e permanente disponibilizacao, com destaque, das informagdes na pagina do

Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou

indiretamente:

L. o Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimento, os membros de eventuais comités

ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por
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cento) do patrimonio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente,

com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
IL quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de operagao
de emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive

na condig¢do de agente de colocag¢do, coordenacio ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracio, Consultivo ou Fiscal da Sociedade

Alvo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e¢/ou pelo

Gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. O disposto no Paragrafo Terceiro acima nao se aplica quando o
Administrador ou Gestor do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos,
ou na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e

liquidez do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos responderao
perante o Fundo e seus Cotistas por quaisquer prejuizos a que derem causa no ambito de suas
respectivas competéncias, sempre que atuarem com culpa ou dolo, bem como em violagao das leis
e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo e a este Regulamento, sem solidariedade entre

si, na medida do permitido por tais leis e normas aplicaveis.

Substitui¢do, Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador ou do Gestor

Artigo 9°. O Administrador e o Gestor serao substituidos quando da ocorréncia dos seguintes

eventos:
@) renuncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;
(i) destitui¢dao de acordo com deliberagao dos Cotistas representantes de pelo menos a maioria

das Cotas Subscritas, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada nos termos do

presente Regulamento, durante a qual um administrador ou gestor substituto sera eleito; e

(i)  descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as atividades de

administracao e gestao de carteiras de valores mobiliarios.
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Paragrafo Primeiro. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicio do Administrador
e/ou Gestot, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renincia ou descredenciamento e

deve ser convocada:

I — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
IT — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
III — por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos I e I1.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquida¢iao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma
administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de Administrador e/ou
Gestot, conforme o caso, até a substituicio do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Remuneragao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Consultor de

Investimento

Artigo 10. Pela prestacao dos servicos de administracio do Fundo, que incluem a gestio da
carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos Ativos Financeiros, a
escrituracao da emissao e resgate de cotas e custddia, o Fundo pagara uma Taxa de Administracao
de 2,15% a.a. (dois inteiros e quinze centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Comprometido,

respeitado o valor minimo mensal indicado no Paragrafo Primeiro deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. Serido observados os seguintes valores minimos mensais de Taxa de
Administragao, corrigidos anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pelo IPCA ou por
outro indice que venha a substitui-lo, acrescidos do valor minimo mensal previsto no Paragrafo
Terceiro abaixo: (i) R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) nos primeiros 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo; (i) R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) entre o 13° (décimo
terceiro) e o 24° (vigésimo quarto) meés a contar da Data de Inicio do Fundo; e (iii) R$ 20.000,00

(vinte mil reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Inicio do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracao sera calculada sobre a base de calculo definida no
caput, a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, sendo provisionada

diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.
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Paragrafo Terceiro. Sera paga diretamente pelo Fundo a Taxa de Custddia, ja incluida na Taxa de
Administragdo, correspondente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo, no maximo, respeitados os seguintes valores minimos mensais,
aplicaveis a partir do 37° (trigésimo sétimo) més a contar da Data de Inicio do Fundo, corrigidos
anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo: (i) R$ 6.000,00 (seis mil reais)
entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 72° (septuagésimo segundo) més a contar da Data de Inicio do
Fundo; e (ii) R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a partir do 73° (septuagésimo terceiro) més a contar da
Data de Inicio do Fundo. A Taxa de Custddia sera calculada sobre o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis ao ano, sendo provisionada

diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administracao e da Taxa de Custodia, o Fundo estara
sujeito as taxas de administracdo, custddia e/ou performance dos fundos em que eventualmente

venha a investir.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracio sera dividida entre os diversos prestadores de
servico do Fundo, incluindo o Gestor, nos termos da Instru¢ago CVM 578 e dos respectivos
contratos. As parcelas da Taxa de Administracado serdo pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, observado que, em nenhum momento o somatério dessas

parcelas exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Sexto. Serd paga diretamente pelo Fundo ao Consultor de Investimento uma Taxa de
Consultoria correspondente a uma fragao da Taxa de Administracio atribuivel ao Gestor, nos

termos do Contrato de Consultoria.

Paragrafo Sétimo. Nio havera cobranca de taxa de saida, mas, além da Taxa de Equalizacio no

Ingresso, podera ser devida taxa de ingresso destinada a custear a respectiva oferta.

Artigo 11. O Gestor e o Consultor de Investimento farao jus a uma Taxa de Performance
sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, quando da distribuicao de

Resultados, inclusive em Amortizagao, nos seguintes termos:

@) os Resultados serdo distribuidos exclusivamente aos Cotistas, até¢ que cada um deles tenha

recebido o valor do respectivo Capital Integralizado acrescido do Benchmark;

(if) apos o pagamento aos Cotistas dos valores descritos no inciso (i), os Resultados passarao a
ser distribuidos exclusivamente ao Gestor e ao Consultor de Investimento, até que eles tenham
recebido, em conjunto, a titulo de Taxa de Performance, valor correspondente a 20% (vinte por

cento) do montante distribuido a cada Cotista acima do respectivo Capital Integralizado;

(i)  apds o pagamento ao Gestor e ao Consultor de Investimento dos valores descritos no
inciso (i), os Resultados passarao a ser distribuidos simultaneamente entre Gestor e Consultor de

Investimento, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na proporcao de:
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a) 20% (vinte por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas, até que se atinja uma distribui¢do total de
Resultados para os Cotistas equivalente ao Capital Integralizado atualizado pelo

Benchmark Adicional; e

b) 30% (trinta por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e
70% (setenta por cento) para os Cotistas, a partir do momento em que os Cotistas
tiverem recebido Resultados equivalentes ao Capital Integralizado atualizado pelo

Benchmark Adicional.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance sera rateada entre o Gestor e o Consultor de

Investimento na propor¢ao definida no Contrato de Consultoria.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance, quando devida, sera paga pelo Fundo ao Gestor e
ao Consultor de Investimento na data em que os correspondentes Resultados sejam distribuidos.

Paragrafo Terceiro. Em caso de destituicio, substituicio ou renuncia do Gestor e/ou do
Consultor de Investimento nos termos deste Regulamento e¢/ou da legislacio aplicivel, o Gestor

ou o Consultor de Investimento, conforme aplicavel, tera direito a remunera¢ao nos termos abaixo:

@) até a data da sua efetiva destitui¢cao, substituicio ou renuncia, o Gestor ¢/ou o Consultor
de Investimento fard jus a parcela que lhe couber da Taxa de Administragao, de forma pro rata

temporis, nos termos deste Regulamento; e/ou

(i1) o Gestor ¢/ou o Consultor de Investimento fard jus a0 montante a ser pago a titulo de
Taxa de Performance (no caso do Gestor, por exemplo, desconsiderando a fragao atribuivel ao
Consultor de Investimento) em decorréncia dos investimentos realizados pelo Fundo até a efetiva
data de destituicio, substituicdo ou renincia, sendo tal montante repartido entre o Gestor e¢/ou o
Consultor de Investimento e seu respectivo substituto com base no periodo de tempo de atuagiao
como prestador de servico do Fundo. Para que nao haja duvidas, o pagamento da Taxa de
Performance funcionara da seguinte forma: caso o Fundo tenha prazo de duragao de 10 (dez) anos
e o Gestor seja substituido apos 7 (sete) anos, este fara jus ao recebimento de 70% (setenta por
cento) da fragdo da Taxa de Performance atribuivel ao Gestor (ou seja, desconsiderando a fragao
atribuivel ao Consultor de Investimento) dos investimentos que o Fundo realizou, cabendo o

restante a seu substituto.

Servigos de Distribuic¢ido, Tesouraria, Contabiliza¢io, Controladoria de Ativos e Passivos
e Custodia

Artigo 12. Os servicos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizagao, controladoria de

ativos e passivos e custodia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°.
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Paragrafo Primeiro. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servigos
relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara ao Fundo os servigos de (a) abertura
e movimentag¢ao de contas bancarias, em nome do Fundo, (b) recebimento de recursos quando da
emissdao ou integralizagao de Cotas, e pagamento quando de amortizagao ou do resgate de Cotas
ou quando da liquidagao do Fundo; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;

e (d) liquidagao financeira de todas as opera¢oes do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer
tempo, destituir o Custodiante.

CAPITULO I1I. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 13. As Cotas corresponderdao a fragoes ideais do patriménio do Fundo e serdao

escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as

normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas

respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. O Fundo possui duas classes de Cotas, quais sejam, Cotas Classe A e Cotas
Classe B, as quais conferirao iguais direitos e obriga¢des aos Cotistas, que usufruirao dos mesmos
direitos politicos e/ou econémico-financeiros, observado que os titulares das Cotas Classe A

deverio se sujeitar a0 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Paragrafo Quarto. Nio havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdio do Fundo, sendo

permitida a Amortizagiao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.
Emissao, Distribuicdo e Colocacao de Cotas

Artigo 14. O valor do Patrimoénio Liquido minimo inicial para o Fundo ¢ de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais). Serdo emitidas no minimo 10.000 (dez mil) e no maximo 1.500.000 (um milhio e
quinhentas mil) Cotas da Primeira Emissdo, pelo valor de emissio de R$ 100,00 (cem reais) cada,
totalizando uma emissao de at¢ R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem

prejuizo de eventual lote adicional conforme previsto no art. 14, §2°, da Instrugao CVM 400.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas da Primeira Emissao do Fundo serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo em melhores esforcos direcionada ao Publico-Alvo e regida pela Instru¢io CVM 400.
No ambito da Primeira Emissio do Fundo cada investidor deveri subscrever no minimo
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Nao havera limite para subscricio de Cotas por um unico

investidor.

Paragrafo Segundo. Ao investir em Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um
Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricdo. Do Compromisso de Investimento
devera constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Durag¢do do
Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento, conforme Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, caso aplicavel, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagao

aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O Fundo aceitara subscricdes de Cotas de investidores para fins de
investimentos até o término do Periodo de Investimento. Apos o fim do Periodo de Investimento
o Fundo aceitara subscricoes de Cotas de investidores apenas para fins de captacio de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, para protegao de investimentos ja realizados ou
cumprimento de obrigagoes assumidas, pelo Fundo, dentro da vigéncia do Periodo de

Investimento, ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Quarto. Independentemente de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas e de
alteragdao deste Regulamento, o Fundo podera emitir novas Cotas a critério exclusivo do Gestor
até que seja atingido o Capital Autorizado, ja considerando o valor da Primeira Emissao. Em tais
casos, cabera ao Gestor definir as condi¢oes para a subscri¢ao e integralizacao das novas Cotas
(inclusive o prego de emissio, o qual nao podera acarretar a diluigao injustificada dos Cotistas do
Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos e condi¢des dos novos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢ao a serem celebrados em razao da emissao
das novas Cotas. Os Cotistas terao direito de preferéncia para participar das novas emissées do

Fundo, sejam elas realizadas no ambito do Capital Autorizado ou fora dele.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto, o Fundo também podera
emitir novas Cotas mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera definir as condi¢des para a
subscri¢do e integralizacdo de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissio, o qual nio podera
acarretar a diluigao injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem
como os termos e condi¢oes dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao

a serem celebrados em razao da emissao das novas Cotas.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas terdo direitos politicos e econdmicos iguais aos

conferidos as demais Cotas.
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Integralizagdo

Artigo 15. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizacio de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas serao
integralizadas pelo seu valor de emissao, sem prejuizo do pagamento, quando aplicavel, da Taxa de

Equalizagao no Ingresso.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverao ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do
MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, caso sejam
admitidas a negociagao em mercado por ela administrado; ou (i) em Ativos Alvo, se previsto na
respectiva Chamada de Capital, hipétese em que o valor justo de tais Ativos Alvo deve estar
respaldado em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, devendo
referido laudo ser elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das situagdes
previstas no § 6° do Artigo 20 da Instrugao CVM 578.

Paragrafo Segundo. Na medida em que sejam identificadas necessidades de capital, o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador
enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe B, mediante comunicagao
escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagdo com os Cotistas (fisico ou
eletronico), que terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizagoes, a contar do
envio da Chamada de Capital. Aos Cotistas titulares de Cotas Classe A aplicar-se-4 o Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital, de forma que o Administrador tomara diretamente as
medidas para, em nome do Cotista, resgatar recursos do Fundo Intermediario e os aportar no
Fundo a titulo de integralizacio do valor da Chamada de Capital. Se necessario por qualquer
motivo, incluindo insuficiéncia de recursos no Fundo Intermediario, o Administrador podera

enviar as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe A, nos termos deste Paragrafo.

Paragrafo Terceiro. As Chamadas de Capital serao realizadas pelo Administrador de forma

simultanea a todos os Cotistas, de forma proporcional a respectiva participagao no Fundo.

Paragrafo Quarto.  Para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a Data de Inicio
do Fundo, o Administrador requerera que tais investidores, no ato de sua subscri¢do ou em data
determinada pelo Administrador, integralizem Cotas suficientes para que a propor¢ao do Capital
Comprometido e nio integralizado de tais investidores seja igual a dos Cotistas inscritos no registro
de Cotistas no dia anterior a subscricio pelos novos investidores, observado o disposto no

Paragrafo Quinto abaixo (“Valor de Equalizacao”).

Paragrafo Quinto. Sera devida pelos novos investidores que vierem a subscrever Cotas apos a
data da primeira integralizacio no ambito da respectiva emissao uma taxa de ingresso (“Taxa de

Equalizagao no Ingresso”), calculada de acordo com a seguinte férmula:
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CCI x (CIA = CI)
CCA

Taxa de Equaliza¢do no Ingresso =

Sendo:
CCI: Capital Comprometido Individual do novo investidor.
CCA: Capital Comprometido Total antes do ingresso do novo investidor.

CIA: Capital Integralizado até o momento atualizado pelo Benchmark desde a data de cada

integralizagao até o més anterior ao ingresso do novo investidor.
CI: Capital Integralizado até o momento em valores originais nas datas de cada aporte.

Paragrafo Sexto. Os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de Taxa de Equalizagdo no
Ingresso, nos termos do Paragrafo acima, nao serdo considerados como integralizacao de Cotas e

nem contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do Capital Integralizado.

Paragrafo Sétimo.  Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacao das Cotas
emitidas deverao ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util do 2° més
subsequente a data da primeira integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital.

Paragrafo Oitavo.  Até que os investimentos do Fundo na Sociedade Investida sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em

Ativos de Liquidez.

Paragrafo Nono. A integraliza¢ao das Cotas sera realizada em observancia ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A. A aplicacao do Cotista titular das Cotas
Classe A nas cotas do Fundo Intermediario nao sera considerada livre e disponivel ao Cotista, na
medida em que terd por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do
Fundo, mediante a integralizacao das Cotas pelo Cotista, nos termos previstos neste Regulamento,

bem como nos respectivos Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento.

Paragrafo Décimo. Os Cotistas que subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Nesse sentido, no ato da subscri¢io das Cotas
Classe A, cada Cotista titular de Cota Classe A disponibilizara recursos em montante
correspondente a totalidade do Capital Comprometido pelo respectivo Cotista, em moeda corrente
nacional, que serdo aplicados integralmente no Fundo Intermediario até que seja realizada uma
Chamada de Capital. A cada Chamada de Capital, o Administrador, por conta e ordem de cada
Cotista titular de Cotas Classe A, resgatara cotas do Fundo Intermediario e aplicara tais recursos
no Fundo para atender a respectiva Chamada de Capital de Cotas Classe A, observada a

regulamentacao aplicavel, este Regulamento, o regulamento do Fundo Intermediirio e as
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disposi¢des especificas relativas ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital previstas no
Compromisso de Investimento e nos documentos da oferta publica das Cotas, conforme aplicavel.
Os rendimentos gerados pelo Fundo Intermediario serao incorporados ao valor das cotas do
Fundo Intermediario, as quais somente poderdo ser resgatadas pelos Cotistas titulares de Cotas

Classe A quando do fim do Periodo de Lock-Up ou quando da liquidagdo do Fundo Intermediario.

Paragrafo Décimo Primeiro. Os Cotistas titulares de Cotas Classe A contarao com um
periodo de caréncia para que seja possivel a realizacio de pedidos de resgate das cotas que
detiverem no Fundo Intermediario (“Periodo de Lock Up”), sendo que tal Periodo de Lock Up
correspondera ao Prazo de Dura¢ao do Fundo, durante o qual os Cotistas nao poderao solicitar o
resgate das cotas que detiverem no Fundo Intermediario. O Perfodo de Lock-Up do Fundo
Intermediario podera ser prorrogado: (1) em relacio a totalidade dos valores depositados no Fundo
Intermediario, caso ocorra prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo, nos termos deste
Regulamento; e (ii) em relagdao aos valores necessarios, até o limite do Capital Comprometido, para

fazer frente as seguintes obrigacoes, pelo periodo necessario ali previsto:

(2) o pagamento de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos niao tenham sido totalmente efetuados até o

encerramento do Periodo de Investimento do Fundo;

(b) investimentos aprovados pela gestora do Fundo previamente ao encerramento do Perfodo
de Investimento do Fundo, porém cuja negociacao de termos e condigdes nao tenha sido

concluida durante o Periodo de Investimento do Fundo;

(0) exercicio de direitos de subscricdo ou de opgao de compra, conversio ou permuta de

valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o Periodo de Investimento; e

(d) pagamento de despesas ordinarias, extraordinarias e tributos do Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo. Para fins do cumprimento do disposto no Paragrafo
Décimo Primeiro acima e determinacao da quantidade de cotas do Fundo Intermediario que
permanecera sujeita ao Periodo de Lock-Up, a Gestora, com antecedéncia minima de 45 (quarenta
e cinco) dias do término do prazo do Periodo de Lock-Up, devera informar o Administrador sobre:
(i) a estimativa dos valores que deverdo ser mantidos no Fundo Intermediario para viabilizar os
investimentos e despesas do Fundo descritos no paragrafo acima; e (ii) a forma de pagamento de
tais valores, incluindo eventuais earm-outs (prego contingente) e ajustes de preco. Para fins de
esclarecimento, a quantidade de cotas do Fundo Intermediario que permanecera sujeita ao Perfodo
de Lock-Up estara sempre limitada ao valor do Capital Comprometido pelos Cotistas titulares de
Cotas Classe A.

Paragrafo Décimo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo
Intermediario e observado o disposto acima, as cotas do Fundo Intermediario poderio ser
resgatadas a qualquer momento, inclusive no Periodo de Lock-Up, mediante comunicacao do

Administrador ao distribuidor das cotas do Fundo Intermediario para atender a uma ou mais
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Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizacao das Cotas Classe A, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. Neste caso, o
distribuidor das cotas do Fundo Intermediario realizara o resgate das cotas do Fundo Intermediario
por conta e ordem do Cotista titular de Cota Classe A em montante suficiente para atendimento a
respectiva Chamada de Capital realizada pelo Administrador, independentemente de qualquer
autoriza¢ao ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberagio ou autorizagdo prévia da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo Intermediario,

observada a regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Décimo Quarto. Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo Intermediario,
as cotas do Fundo Intermediario serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso
de Investimento: (i) de forma integral, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
Periodo de Lock-Up do Fundo Intermediario, observado o disposto nos paragrafos acima, salvo
orientagao diversa da Gestora e do Administrador; ou (i) de forma parcial, por orientacio da
Gestora ¢ do Administrador, na hipétese de prorrogacao do Periodo de Lock-Up do Fundo
Intermediario, sendo a parcela remanescente mantida para fazer frente as obrigagoes descritas nos

paragrafos acima.

Paragrafo Décimo Quinto. Em caso de insuficiéncia de recursos no Fundo Intermediario ou
qualquer impedimento ao resgate dos valores necessarios ao cumprimento das Chamadas de
Capital, o Administrador podera realizar as Chamadas de Capital diretamente aos Cotistas titulares
de Cotas Classe A, nos mesmos termos das Chamadas de Capital dirigidas aos Cotistas titulares de
Cotas Classe B.

Limitagdo da Responsabilidade do Cotista

Artigo 16. Caso o Patrimoénio Liquido do Fundo venha a ser negativo ou haja a necessidade de
aporte de recursos no Fundo para o pagamento de despesas e/ou encargos do Fundo: (i) serd
aplicavel o artigo 15 da Instrucado CVM 555, e devera ser convocada uma Assembleia Geral para
deliberar sobre tal aporte de recursos; e (i) se e quando a CVM regulamentar o artigo 1.368-D do
Coédigo Civil Brasileiro, de forma a permitir a limitacao da responsabilidade do cotista ao valor de
suas cotas, fica expressamente consignada neste Regulamento que a responsabilidade de cada
Cotista, a partir de entdo, sera limitada ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima extensao

permitida pela legislagao e regulamentagao aplicaveis.
Cotista Inadimplente

Artigo 17. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricao, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢cdes previstas neste Regulamento, no
préprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricao, bem como na regulamentagao

aplicavel.
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Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
Integralizagao de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, sera considerado

um Cotista Inadimplente.

Paragrafo Segundo. Em relagdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as

seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente em relacio a

todas as Cotas de sua titularidade até o adimplemento de suas obrigagdes; e

(b) quando da realizagiao de amortizagoes de Cotas ou de distribui¢cdes de resultados do Fundo,
todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de Cotas ou de
distribuicao de resultados do Fundo deverdo ser primeiramente usados para quitar as
obrigacdes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo pagamento
de despesas e encargos do Fundo, quaisquer valores devidos ao Fundo relacionados as
Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12% (doze por cento), (b) a
variagdao anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento, e
(c) uma multa de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito corrigido e (d) custos
incorridos para cobranga dos valores inadimplidos. Para fins de esclarecimento, o saldo, se
houver, apds os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, sera
entregue ao Cotista em questaio como pagamento de Amortizacaio de Cotas e de

distribui¢do de resultados.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, o Administrador
podera iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a decisao para deliberacio da Assembleia Geral
de Cotistas, os procedimentos judiciais para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos dos encargos previstos no Paragrafo

Segundo.
Negociagdo e Transferéncia das Cotas

Artigo 18. Apos sua integralizagao, as Cotas do Fundo serao negociadas em mercados organizados,
cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicao de cotas somente seja feita por
investidores qualificados ou profissionais, conforme o caso, observadas as restricdes de negociagao

eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Instru¢ao CVM 476.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo poderio ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na
legislagao aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que as Cotas do
Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cessao devera ser

encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessio,
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encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6 entido seja procedida a alteragio da
titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada altera¢ao, como data base,

a data de emissao do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo nio terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas

do Fundo que eventualmente sejam transferidas.

CAPITULO 1IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, FATORES DE RISCO, PERiODOS DE
INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 19. Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas
Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisicao de Ativos
Alvo de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, participando, quando exigido
pela regulamentacao, do processo decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme disposto na Instrucao

CVM 578, observadas as disposi¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Cada Sociedade Alvo devera atender cumulativamente os seguintes

requisitos:

@) ter receita operacional bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhGes de reais)
apurada no balango de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro investimento pelo Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite

nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais;

(i) ter avaliacdo da totalidade das suas quotas ou agdes (pre-money valuation) nao superior a R§
60.000.000,00 (sessenta milhoes de reais), conforme relatorio de investimento preparado
pelo Gestor, e disponibilizado ao Administrador, para a realizagdo do investimento na

respectiva Sociedade Alvo;

(ii1) ter o Consultor de Investimento, seus controladores diretos ou indiretos, ou qualquer de
suas controladas diretas ou indiretas, como: (a) quotista ou acionista; ¢/ou (b) detentor(a)
de titulos ou direitos conversiveis ou permutaveis em quotas ou a¢oes de emissao da
Sociedade Alvo; e/ou (c) sécio participante em sociedade em conta de patticipacio (SCP);

€

(iv) ser submetida a uma diligéncia juridica e contabil-fiscal coordenada pelo Gestor, para
avaliacdo de sua regularidade fiscal, administrativa, ambiental, trabalhista, societaria,

regulatoria (conforme aplicavel) e economico-financeira, além de outros aspectos julgados
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necessarios ou convenientes, sendo que a referida diligéncia devera ter resultado satisfatério

do ponto de vista risco-retorno, a critério do Gestor.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Gestor

devera considerar os seguintes fatores, mesmo que de forma preliminar:

@) o potencial de crescimento da Sociedades Alvo, suas vantagens competitivas e eficiéncia de

sua administracao;
(i) idoneidade dos controladores e administradores da Sociedades Alvo; e
(i)  observancia pela Sociedades Alvo da legislacao e da regulamentagao vigentes.

Paragrafo Terceiro. O investimento podera ser realizado em tranches, a exclusivo critério do
Gestor, podendo ser condicionado ao atingimento de metas previamente acordadas, sendo
admitidas variagdes conforme a dinamica do investimento. Poderdo ocotrer aportes de capital
adicionais em uma mesma Sociedade Investida (follow-on), desde que o valor total investido em
uma mesma Sociedade Investida nao ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do
Fundo. Os investimentos nos Ativos Alvo serdo prioritariamente primarios, com aporte de
recursos diretamente na Sociedade Alvo emissora, sendo permitido que até 20% (vinte por cento)
de cada investimento seja destinado a aquisi¢io secundaria de Ativos Alvo da Sociedade Alvo

objeto do investimento.

Paragrafo Quarto. Nos termos da Instrugao CVM 578, a Sociedade Investida nao podera ser
controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito,
que apresente ativo total superior a R§ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo, sendo que essa restricao de controle nao se
aplica as sociedades que forem controladas por outro fundo de investimento em participa¢ao, desde
que as demonstragoes contabeis de tal fundo nao sejam consolidadas nas demonstragdes contabeis

de qualquer de seus cotistas.

Paragrafo Quinto. Exceto quando dispensado nos termos da Instrugao CVM 578, as
Sociedades Investidas de capital fechado deverao adotar as seguintes praticas de governanca

corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pelo Fundo:
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(i)  disponibilizagdao aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opgoes de aquisi¢ao de ag¢oes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de

sua emissio;
(iv) adesdao a camara de arbitragem para resolucdao de conflitos societarios;

) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de
mercado de balcao que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga

corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi  promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo Sexto. Cabera ao Gestor a responsabilidade pela verificagao do atendimento dos

requisitos estipulados no Paragrafo anterior.

Paragrafo Sétimo. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que
o investimento em debéntures ndo conversiveis de emissao das Sociedades Investidas esta limitado

ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Comprometido do Fundo.

Paragrafo Oitavo. O limite estabelecido no Paragrafo Sétimo nao é aplicavel durante o prazo de
aplicacao dos recursos referido no Paragrafo Sétimo do Artigo 15, em cada um dos eventos de

integralizacao de Cotas previstos nos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Nono. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Sétimo do Artigo 15, a ocorréncia de
desenquadramento da carteira de investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, no momento em que ocofrret.

Paragrafo Décimo. Para o fim de verificagao de enquadramento previsto no Paragrafo Sétimo,

deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

I — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

IT — decorrentes de operagdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do

més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento

dos recursos em Ativos Alvo; ou
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b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida
pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades

Investidas; ou
¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
IIT — a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢oes financeiras.

Paragrafo Décimo Primeiro. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Sétimo perdure por periodo supetior ao prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido no Paragrafo
Sétimo do Artigo 15, o Gestor deve, até¢ 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para

aplicacao dos recursos e observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:
I — reenquadrar a carteira; ou

II — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por

eles integralizada.

Paragrafo Décimo Segundo. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Décimo
Primeiro acima, nao serao contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital
Comprometido do respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderao ser objeto

de novas Chamadas de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Décimo Terceiro. E vedado o investimento pelo Fundo em Ativos Alvo de
emissao de sociedades que ja estejam envolvidas em processo de reestruturacao (distressed),

recuperacao judicial ou extrajudicial.

Paragrafo Décimo Quarto. O Fundo podera investir em cotas de outros fundos de investimento
em participagoes ou em cotas de fundos de a¢des — mercado de acesso, hipotese em que tais
investimentos serdao computados para fins de atendimento ao limite minimo referido no Paragrafo

Sétimo acima.

Paragrafo Décimo Quinto. Caso o Fundo invista em outros fundos nos termos do Paragrafo
Décimo Quinto acima, o Fundo devera consolidar as aplicaces dos fundos investidos, inclusive
para fins de apuragao dos limites de concentracao da carteira, exceto as aplicagoes em fundos

geridos por terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.
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Paragrafo Décimo Sexto. Fica vedada a aplicagdio em cotas de fundos de investimento em

participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Décimo Sétimo. Qualquer parcela do Patrimoénio Liquido nao aplicada em Ativos Alvo
podera ser alocada em Ativos de Liquidez. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo,
enquanto nao investidos ou reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas,

deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Oitavo. E vedada ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operacOes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agoes de Sociedades Investidas com
o proposito de (i) ajustar o pre¢o de aquisicao de tal Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminui¢ao futuro na quantidade de a¢oes investidas; ou (if) alienar essas agdes no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo. Em qualquer hipétese, as operagdes
com derivativos deverdo: (a) ter registro da opera¢ao ou negociacao em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado; e (b) ter a atuagdo de camaras e
prestadores de servicos de compensagao e de liquidagao como contraparte central garantidora da

operagao.

Paragrafo Décimo Nono. Quando aplicavel, na realizagdo dos investimentos e
desinvestimentos do Fundo, o Gestor agira de acordo com as deliberagdes da Assembleia Geral de

Cotistas, tomadas de acordo com este Regulamento.

Paragrafo Vigésimo. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anonima cujas agdes integrem a

carteira do Fundo na data da realizagdo do referido adiantamento, desde que:
I — até o limite de 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo;
IT — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

III — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Vigésimo Primeiro. O Gestor mantera disponivel aos Cotistas relatorios
contendo estudos e avaliacdes referentes aos investimentos e desinvestimentos feitos nas

Sociedades Alvos ou nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Vigésimo Segundo. O Gestor monitorarda o desempenho financeiro das
Sociedades Investidas e seu atendimento as melhores praticas de governanga corporativa conforme
previstas neste Regulamento, através do acompanhamento mensal dos resultados financeiros das

Sociedades Investidas, inclusive através de relatdrios financeiros anuais de tais Sociedades
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Investidas, auditados, quando exigido pela regulamentagao ou por este Regulamento, por auditor

independente registrado na CVM.

Paragrafo Vigésimo Terceiro. A critério exclusivo do Gestor, sempre no melhor interesse
do Fundo e respeitadas as disposi¢des regulatorias sobre conflitos de interesse, o Fundo podera
patticipat de coinvestimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas,
com Cotistas, o Administrador, o Gestor e¢/ou o Consultor de Investimento, de forma direta ou
por meio de outros veiculos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo

Gestor e/ou assessorados pelo Consultor de Investimento.
Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 20. O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento do Fundo somente

podem ser alterados por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo poderio ser realizados pelo
Gestor durante o Perfodo de Investimento e, excepcionalmente, durante o Periodo de
Desinvestimento para prote¢ao de investimentos ja realizados ou cumprimento de obrigacdes
assumidas, pelo Fundo, durante o Periodo de Investimento, ou, ainda, para novos aportes nas
Sociedades Investidas. Os desinvestimentos poderao ser realizados a qualquer tempo pelo Gestor,

observadas as restri¢oes e limitages previstas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos de Liquidez
serao realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Regulamento, para o fim exclusivo de gerir o caixa do Fundo e realizar o pagamento de encargos

e despesas correntes do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Chamadas de Capital para investimentos serao realizadas durante o
Periodo de Investimento, sendo excepcionalmente admitidas apos tal periodo para fins de protegao
de investimentos ja realizados ou cumprimento de obrigacoes assumidas pelo Fundo dentro do

Periodo de Investimento ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Quarto. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo
e para Aportes Adicionais poderao ser feitas durante todo o Prazo de Dura¢ao do Fundo, inclusive

durante o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Quinto.  Apds o Periodo de Investimento, salvo se expressamente permitido por este
Regulamento ou autorizado pela Assembleia Geral, é vedado ao Fundo utilizar recursos oriundos
de desinvestimentos em Sociedades Investidas para realizacdo de novos investimentos em
Sociedades Alvo, devendo tais recursos ser distribuidos aos Cotistas ou retidos para pagamento de

despesas e encargos do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.
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Fatores de Risco

Artigo 21. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negbcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que
serao realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas

aplicagoes.

Artigo 22. Nio obstante a diligéncia do Administrador e¢/ou do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e
negocia¢ao atipica nos mercados de atuacido e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa

eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 23. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes

fatores de riscos, de forma nio exaustiva:

@) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapattes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugiao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes contratadas e nao liquidadas.
Alteragoes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilagbes no pre¢o de negociacao dos titulos que compdem a carteira do
Fundo.

(it) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sio negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢oes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizac¢oes e resgates aos Cotistas, nos

termos deste Regulamento.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade

dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
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liquidez, crédito, alteragbes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissio e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das

Cotas e perdas aos Cotistas.

@iv) Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes
econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo pafses de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudangas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O
Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas economica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas pablicas, entre outros medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢goes macroeconomicas, tém impactado significativamente a
economia ¢ o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam
resultar na flutuacio da moeda, indexacdao da economia, instabilidade de pregos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar

o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteragdes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteracGes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracoes
incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a

determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

36 /60

BT - 1666/6 - 1630139v3
Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De2qrheida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.




BancoDaycoval

fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais
adicionais nao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderio sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo,
bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados

do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(viiy  Risco relacionado a morosidade da justiga brasileira: O Fundo e as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugao de tais demandas podera niao ser alcancada em
tempo razodvel. Ademais, ndo hd garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os tesultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(viii)  Restrigdes a negociagdo de Cotas: Caso as Cotas sejam objeto de oferta com
esforgcos restritos, nos termos da Instrucido CVM 476, somente poderdo ser
negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, somente depois de

decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢ao.

(ix) Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este
Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderao ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Financeiros. Nessas
hipéteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos

Financeiros.

x) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortiza¢ao das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagio do Fundo. Além disso, o
mercado secundario de Cotas de fundos de investimento ¢ pouco desenvolvido no
Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado
secundario em func¢ao da potencial auséncia de compradores interessados. Assim,
em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e¢/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas.
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(xi) Riscos relacionados a amortizagido de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdoes que sejam
atribuidas aos Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno
do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima

citados.

(xii)  Risco do Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagiao das Cotas do
Fundo pelo fato do Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apdés o término do Prazo de
Duragao do Fundo, ocasidao em que todos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas,
ou nas hipéteses de liquidagiao, conforme previsto neste Regulamento. Tal
caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas

do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

(xiii) Risco de concentragio dos investimentos do Fundo: Os investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios poderdo ser efetuados em um numero restrito de
Sociedades Investidas ou mesmo em uma tunica Sociedade Investida. O risco
associado as aplicacées do Fundo ¢é diretamente proporcional a concentragao das
aplicagoes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo em uma unica
Sociedade Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagio ao risco de
tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida

investit em um ndmero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade.

(xiv)  Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades
Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimonio concentrado em
participagdes societarias em outras sociedades. Nao hd garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas e¢/ou das sociedades por elas
investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunera¢ao/bonificacao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nio havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha

garantia quanto ao desempenho do segmento economico de atuagao de cada

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

38 /60

BT - 1666/6 - 1630139v3
Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De2¥4@eida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.




BancoDaycoval

Sociedade Investida e¢/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades
por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas nao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
os seus direitos de soécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de acdes ou outros valores mobilidrios de emissio de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus diteitos otiginais ¢/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira
do Fundo. Os investimentos do Fundo poderio ser feitos em sociedades fechadas,
as quais, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (1) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta
decisio sobre a liquidac¢ao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do

Fundo e as Cotas.

(xv) Risco de ndo realizagao de investimentos: Nao ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagio de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou MesmMo na Nao

realizacio dos mesmos.

(xvi)  Risco de Diluigdo: O Fundo podera niao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei das S.A. e/ou Cddigo Civil, conforme alterados, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades
Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital

social no futuro, o Fundo podera ter sua participacao nas Sociedades Investidas
diluida;

(xvii) Risco Ambiental: As operacoes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as
sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos

ambientais também pode acarretar a imposi¢ao de san¢oes administrativas, civeis e
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criminais (tals como multas e indenizag¢oes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente,
a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protegao ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida
e antes de sua conclusio, o que podera trazer atrasos ¢/ou modificacoes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os resultados do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderao ser

impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

(xviil) Risco de patriménio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em
razao do exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias
materializadas nas Sociedades Investidas que gerem responsabilidade do Fundo nao
estdao limitadas ao valor do Capital Comprometido pelos Cotistas, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em
valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de
Investimento, conforme procedimentos previstos no Artigo 15 e no Artigo 16,
sendo, ainda, o inadimplemento com relagao aos Aportes Adicionais sujeitos as

penalidades previstas Artigo 17 e seus Paragrafos.

xix) Risco de Fraude e Ma-Fé: As operagoes realizadas pelo Fundo dependem de atos
de terceiros, sejam contrapartes das operagoes ou prestadores de servico que atuam
em nome do Fundo ou que tomam decisbes de investimento e/ou desinvestimento
em nome do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente
afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestao das Sociedades Investidas,
atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servicos do Fundo, os
quais podem nao ser identificados pelo Administrador considerando seu
conhecimento a questdo e as informagoes que tenham sido disponibilizadas ou
sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pelo
Administrador na contratagao de prestadores de servico, o Fundo invariavelmente
esta sujeito a riscos de execugdes fraudulentas das operagoes, seja pelas contrapartes

ou pelos prestadores de servico do Fundo.

(xx)  Risco de Restrigdes Técnicas do Administrador: O Administrador nao possui
conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, nao sendo responsavel
pelas decisées de negdcio tomadas pelo Gestor, uma vez que nio lhe compete
avaliar o mérito de referidas decisoes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do

risco da expertise do Gestor na administracao das Sociedades Investidas, bem como
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a possibilidade de mudanga do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida
de profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de administragdo das

Sociedades Investidas.

(xxi) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer
informagoes fornecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca dos resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquet investimentos em que o Administrador e/ou Gestor e/ou Consultor de
Investimentos tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido resultados similares serdo alcangados pelo
Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. Ainda, nio ha
qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimentos.
Considerando, também, o Prazo de Dura¢ao do Fundo, que podera ser prorrogado,
mediante deliberacao da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estao

sujeitos a diversos riscos, descritos neste Regulamento ou nao.

(xxii) Auséncia de Solidariedade: Nao ha solidariedade entre o Administrador e o
Gestor no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou
aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte
do Gestor, e que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma,
o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamagdes relacionadas a gestao do
Fundo, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos Financeiros, forma
de conducao de negocios das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias
de responsabilidade do Gestor, nos termos deste Regulamento, devem ser
direcionadas tnica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo o Administrador

indene com relacao a tais reclamacdes.

(xxiii) Risco de obsolescéncia tecnolégica: Em caso Sociedades Investidas que
comercializem servicos e produtos de tecnologia, hd o risco de que elas sejam
incapazes de desenvolver produtos e servicos inovadores e tecnologicamente
avancados ou de manter seus produtos e servicos em niveis competitivos de
tecnologia, seu crescimento e seus esfor¢os de manter sua lucratividade poderao ser

afetados adversamente, impactando os resultados do Fundo.

(xxiv) Risco Relacionado ao Coronavirus e as Companhias Investidas.
Acontecimentos relacionados a pandemia de coronavirus podem ter um impacto
adverso relevante nas condi¢cdes financeiras e/ou resultados operacionais das
Companhias Investidas e, consequentemente, no investimento, pelo Fundo, em
Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas. Ao final de 2019, uma
pandemia de coronavirus (COVID-19) teve inicio e, desde entdo, se espalhou por
varios paises. Em marco de 2020, a Organiza¢ao Mundial da Saide (OMS) declarou
estado de pandemia de COVID-19. Durante o ano de 2020, as autoridades
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governamentais de varias jurisdi¢des impuseram bloqueios ou outras restrigoes para
conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operagoes. O
impacto final na economia global e nos mercados financeiros ainda é incerto, mas
espera-se que seja significativo. As Sociedades Investidas podem enfrentar
restricbes impostas pelos Orgaos reguladores e autoridades, dificuldades
relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de
contingente para operar em alguma planta, interrup¢ao da cadeia de suprimentos
das Sociedades Investidas, deterioracao da saude financeira dos seus clientes, custos
e despesas mais elevados associados a medidas de maior distanciamento entre os
colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a postergacao da retomada de
capacidade de produgdo devido a atrasos em inspegoes, avaliacdes e autorizagoes,
entre outras dificuldades operacionais. As Sociedades Investidas podem ter
necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou eventualmente
suspender operagoes adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas
condigdes financeiras ou operagdes. Se a pandemia de coronavirus continuar e os
esfor¢os para conter a pandemia, governamentais ou nao, limitarem ainda mais a
atividade comercial ou a capacidade das Sociedades Investidas de comercializar seus
produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por
seus produtos e servicos podera ser afetada adversamente. Esses fatores também
podem afetar de maneira adversa a condi¢do financeira ou os resultados

operacionais das Sociedades Investidas.

(xxv) Riscos Relacionados as Startups: O objetivo do Fundo ¢ realizar investimentos
em Sociedades Alvo em estagio inicial (startups) para a rentabilizacdo a médio e
longo prazo, sem um setor especifico de atuagdo. Além dos riscos inerentes a
qualquer atividade empresarial, szzrfups muitas vezes ~encontram-se em estagio pré-
operacionais ou embrionario, ainda nao possuem fluxo de faturamento e dependem
de elevados investimentos para a viabilidade comercial dos seus produtos e servigos.

O Fundo, ao investir seus recursos em Sartzps, esta sujeito a tais riscos e impactos.

(xxvi) Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos: A realizacio de
investimentos pelo Fundo sujeito o investidor aos riscos os quais o Fundo e sua
carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investidor pelos
Cotistas do Fundo. Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento
de riscos das aplicagcdes do Fundo, nao ha qualquer garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas do Fundo e para os Cotistas. Referido sistema podera
ndo ter o desempenho e/ou eficiéncia esperada ou podera ser reduzido por eventos
alheios a0 Administrador. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nio estao
limitadas ao Capital Comprometido, de forma que os Cotistas podem ser

futuramente chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo.

(xxvii) Riscos relacionados ao Fundo Intermediario e a0 Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital. Nos termos deste Regulamento e nos respectivos

documentos da oferta publica das Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Classe A,
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em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital a eles aplicavel,
também serdo cotistas do Fundo Intermediario, estando, assim, sujeitos aos riscos
do Fundo Intermediirio, tais como risco de mercado, risco de crédito, riscos de
liquidez e concentra¢ao dos seus ativos, bem como os riscos os riscos referentes ao
fundo investido pelo Fundo Intermediario conforme descritos no seu regulamento.
Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos
seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital:
(i) entraves operacionais no momento de realizacio dos resgates das cotas do
Fundo Intermediario e de aplicagao no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para
resgate das cotas do Fundo Intermediario e o prazo para integralizagao das Cotas
do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes
envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que
os recursos resgatados do Fundo Intermediario nao possam ser tempestivamente
aportados no Fundo. Adicionalmente, nao ha garantia de que os recursos oriundos
do resgate das cotas do Fundo Intermediario sejam insuficientes para atender as
Chamadas de Capital do Fundo, neste caso os respectivos Cotistas titulares de Cotas
Classe A poderio ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as
obriga¢des em relagao ao Fundo. Ainda, os Cotistas estardao sujeitos ao Periodo de
Lock-Up do Fundo Intermediario, de forma que poderao nao ter acesso integral aos
valores remanescentes no Fundo Intermediario imediatamente ap6s o fim do Prazo

de Duracio.

(xxviii) Risco relacionada a inadimpléncia na integralizagiao das Cotas. Caso qualquer
Cotista titular de Cotas Classe B nao atenda integralmente as Chamadas de Capital
ou nao efetue quaisquer outros pagamentos quando devidos de acordo com este
Regulamento, ou de outra forma nio cumpra suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos ao Fundo e a outros Cotistas,
em valor de dificil estimagao. Os mesmos danos podem resultar do inadimplemento
na integralizagao de Cotas Classe A caso o valor aplicado no Fundo Intermediario
seja insuficiente ou haja algum entrave no cumprimento do Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

(xxix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros, alteracao na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao

acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas no Fundo nio contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Consultor de Investimento, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.
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CAPITULO V. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 24. Os Resultados, incluindo dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos
pelas Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo e o produto oriundo da liquidagao,
total ou parcial, dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas integrantes da carteira do

Fundo, serao destinados a Amortizagao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

1. o Gestor devera, como regra geral, amortizar as Cotas no valor total dos recursos
obtidos, podendo, a seu critério, exclusivamente durante o Periodo de Investimento, reter

parte ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento;

II. os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo que sejam passiveis de serem

provisionados;

I11. qualquer Amortizagao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serao pagas aos Cotistas em até 5 (cinco)

dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

1V. quando da realizacdo de qualquer Amortizagao, os recursos distribuidos aos
Cotistas serao considerados como devolugao do principal até que a referida Amortizagao,
em conjunto com as demais Amortiza¢Oes ja realizadas, atinja montante equivalente ao
Capital Integralizado do respectivo Cotista. Referido calculo sera realizado individualmente

por Cotista.

Paragrafo Primeiro. As Amortiza¢Ges estdo sujeitas ao disposto no Artigco 11 para fins de

pagamento da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais disposi¢coes deste Capitulo V e do Capitulo VI,
mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera amortizar Cotas com ativos
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em se tratando de Cotista Inadimplente, as Amortizacdes a que fizer jus
serao utilizadas para compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacao de
integralizacao de Cotas, juros, e multa, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos,
dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensagao em nome do referido
Cotista Inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Amortizagdes em

S€u nome.

CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Competéncia

Artigo 25. Além das matérias estabelecidas na regulamentagao propria, € de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

L as demonstragoes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio
social a que se referirem;

II. alteragao do Regulamento do Fundo;

111 destituicio ou substituicio do Administrador, do Gestor, e/ou do Consultor de

Investimento, conforme o caso, e escolha de seus substitutos;

V. fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual Liquida¢ao do Fundo;

V. emissao e distribuicao de novas Cotas, conforme proposta do Gestor, inclusive sobre (a)
os prazos e condi¢Oes para subscricdo e integralizacao dessas Cotas; e (b) os termos e condi¢des
dos novos Compromissos de Investimento a serem celebrados em razao da emissao das novas

Cotas, incluindo o valor de emissiao das novas Cotas;

VL aumento nas Taxa de Administraciao, Taxa de Performance, taxa de ingresso ou taxa de

saida do Fundo;

VII.  proposta de alteragdo ou prorrogacao do Prazo de Duragido, do Periodo de Investimento e

do Periodo de Desinvestimento do Fundo, conforme proposta formulada pelo Gestor;

VIII.  altera¢ao do quérum de instalagao e do quérum de deliberacao da Assembleia Geral de

Cotistas;
IX. instala¢ao, composi¢ao, organizacao e funcionamento de comités e conselhos do Fundo;
X. requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do

Artigo 40 da Instru¢ao CVM 578;

XI.  prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao e garantias reais,

em nome do Fundo;

XII.  aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo, de um
lado, e o Administrador e/ou o Gestor e¢/ou do Consultor de Investimento e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas

subscritas do Fundo, de outro lado;

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

45 / 60

BT - 1666/6 - 1630139v3
Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De22@eida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 456B-C3F2-9C7A-31A5.




BancoDaycoval

XIIIL.  inclusdo no rol de Encargos do Fundo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrugiao
CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo neste

Regulamento, conforme aplicavel;

XIV. aprovagao do laudo de avaliagio do valor justo de ativos utilizados na integralizagao de

Cotas;

XV. amortizagdes de Cotas e/ou Liquidacao do Fundo, nas hipdteses nio previstas neste
Regulamento, bem como sobre a utilizacio de Ativos Alvo na integralizacio, amortizacio e¢/ou

liquidagao de Cotas;

XVI.  deliberar sobre a realizagao de operacdes pelo Fundo de que tratam os Paragrafos Segundo

e Terceiro do Artigo 8° deste Regulamento;

XVII. alteragao da classificacio do Fundo prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 2° deste

Regulamento;
XVIII. alteragao da classificagao do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instru¢ao CVM 578;

XIX. deliberar sobre as alteragdes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente

ao Compromisso de Investimento; e

XX. deliberar sobre a contratagao de empréstimos, nas modalidades previstas na regulamentacao
aplicavel da CVM.

Paragrafo Unico. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (i) tal alteracido decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas; e (iii) envolver redu¢ao da Taxa de Administracio,

devendo ser providenciada a necessaria comunicac¢ao aos Cotistas imediatamente.
Convocagiao e Instalagiao

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa propria ou mediante solicitagio do Gestor ou de Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas

subscritas do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. A convoca¢ao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacio do Gestor
ou dos Cotistas, conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que, por
sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitacao,
realizar a convocac¢do da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (i) conter eventuais documentos

necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas,

bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro. As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15

(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacio da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.
Paragrafo Unico.  Independentemente de convocacio, sera considerada regular a Assembleia

Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 28. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo tnico. Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocagao e a data da realizagdao
da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida Assembleia Geral de
Cotistas.

Deliberagoes

Artigo 29. Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.

Artigo 30. Exceto em relagdo as matérias previstas nos Paragrafos deste Artigo, as deliberacées

das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes,
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excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem

da votagio, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estao sujeitas a aprovagao de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas

subscritas:

@) as matérias descritas nos incisos 11, 111, IV, V, VI, VIII, IX, XII, XIII e XIV, XVI
e XVII do Artigo 25 deste Regulamento; e

(i) a alteracao dos procedimentos descritos no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A prestacdo de garantias em nome do Fundo, prevista no inciso XI do
Artigo 25, esta sujeita a aprovacao de Cotistas titulares de Cotas correspondentes a, no minimo,

dois tercos das Cotas subscritas pelo Fundo.

Artigo 31. Além dos votos proferidos durante a realizacio da Assembleia Geral de Cotistas,
serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas por meio sistema eletronico
disponibilizado pelo Administrador ou, na auséncia de referido sistema, por meio de comunicagao
escrita devidamente assinada pelos Cotistas ou representantes devidamente constituidos, desde que
recebida pelo Administrador até 1 (um) dia util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado

o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. O sistema eletronico disponibilizado pelo Administrador para envio de
votos na forma do caput do Artigo 31 possuira ferramentas ¢ métodos adequados para a
identificacdo dos Cotistas, sendo que os votos formalizados por meio de referido sistema terao a
mesma validade de documento formalizado em via fisica e assinado pelo Cotista, nos termos da
Lei da Liberdade Econdmica (Lei n® 13.874/2019), do art. 10, § 2°, da Medida Proviséria n® 2.200-
2 e do ao art. 6° do Decreto n° 10.278/2020.

Artigo 32. Sera admitida a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de
conferéncias telefonicas, video conferéncias ou, ainda, via sistema eletronico disponibilizado pelo
Administrador, caso em que serdo normalmente lavradas as atas e demais documentos previstos

para o registro das Assembleias Gerais de Cotistas.

Artigo 33. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
Em caso de delibera¢ao mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de deliberagao,
serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovacao da matéria objeto da

consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento.
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Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo Cotista a consulta
formulada.

Artigo 34. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Nio podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo

para fins de apuragdao do quérum de aprovagio:
I — 0 Administrador ou o Gestor do Fundo;
11 — os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestot;

III — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor de

Investimento, seus sdcios, diretores e funcionatios;
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
V — o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo;

VI — o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade

que concorram para a formagao do patrimonio do Fundo; e

VII — o Cotista Inadimplente que estiver com direitos politicos suspensos, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo Segundo. Nao se aplica a vedacdo prevista neste artigo quando:

I — os tnicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou
IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos V e
VI do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO VII. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 35. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, da Taxa de

Custddia, da Taxa de Consultoria e da Taxa de Performance, as seguintes despesas:
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I — emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagdes do Fundo;

IT — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recalam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

III — registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publica¢ao de relatérios e

informagoes periddicas previstas na Instrucio CVM 578 ou neste Regulamento;
IV — correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicag¢bes aos Cotistas;

V — honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo;

VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo,

se for o caso;

VII — parcela de prejuizos nao coberta por apodlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servigos de administracao no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;

IX — inerentes a constitui¢ao do Fundo, desde que devidamente comprovadas, limitadas ao
montante de R§ 100.000,00 (cem mil reais);

X — inerentes a fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou Liquidagao do Fundo, desde que
devidamente comprovadas, limitadas ao montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por

evento;

XI — inerentes a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas, e reunides de comités e conselhos
eventualmente criados, desde que devidamente comprovada, limitadas ao montante de R$
100.000,00 (cem mil reais) por ano;

XII — com liquidagao, registro, negociacao e custodia de operagoes com Ativos Financeiros;

XIII — contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contibeis e de consultoria
especializada, observado o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por ano;

XIV — relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos

Financeiros;
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XV — contribui¢oes devidas as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XVI — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagoes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobiliarios;

XVII — gastos da distribui¢ao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em

mercado organizado de valores mobiliarios;
XVIII — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

XIX — contratagao de laudo de avaliacao das Sociedades Investidas, limitada a R$ 100.000,00 (cem

mil reais) por laudo.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do Fundo
correrao por conta do Administrador ou do Gestor, conforme o caso, salvo decisio contraria da

Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no inciso XIII do Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificagio pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas no caput incortidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicio do Fundo ou a0 seu tegistro na CVM e na ABVCAP/ANBIMA serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessao
do registro de funcionamento do Fundo na CVM e limitadas ao montante de R§ 800.000,00
(oitocentos mil reais), compreendido no limite indicado no inciso IX do Artigo 35 deste
Regulamento. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis
de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes

financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Os valores previstos neste Artigo serdo corrigidos anualmente pelo IGP-M

ou por outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO VIII. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE
AUDITORIA E EXERCICIO SOCIAL

Demonstragdes Financeiras e Relatoérios de Auditoria

Artigo 36. O Fundo tera escrituragio contabil propria, devendo as aplicagGes, as contas e as

demonstracoes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor,

do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.
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Paragrafo Primeiro. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu

disponivel com o valor dos Ativos Financeiros, mais os valores a receber, menos as suas

Exigibilidades.

Paragrafo Segundo. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual
de Marcac¢iao a Mercado do Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nos termos da Instrucio CVM 579, nos casos em que o Administrador ou
o Gestor concluirem que o valor justo de uma Sociedade Investida nao seja mensuravel de maneira
confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel a mensura¢ao do valor justo
em bases confiaveis, devendo o Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o
levaram a concluir que o valor justo nao ¢ mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstracOes contabeis condensadas dessas Sociedades

Investidas.

Paragrafo Quarto. As demonstragoes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Paragrafo Quinto. O Administrador é o responsavel pela elaboracao e divulgacao das
demonstracoes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacio contabil entre entidade
ou nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgagiao do valor

dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elabora¢ao
das demonstracdes contabeis do Fundo, e nos termos deste Regulamento, pode utilizar
informag¢oes do Gestor, conforme previsto no inciso XIII do Artigo 7° deste Regulamento, ou de
terceiros independentes, para efetuar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar

o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informagoes do Gestor, nos termos do Paragrafo Sexto acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter

o conforto necessario sobre a adequacido de tais informacSes obtidas.

Paragrafo Oitavo.  Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informagées previstas no inciso XIII do
Artigo 6°, Paragrafo Segundo, deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na

elaboracdo das demonstracoes contabeis do Fundo.
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Paragrafo Nono. Caso o Gestor ou o Consultor de Investimento participe na avaliagao dos

investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

I — o Gestor e/ou Consultor de Investimento, conforme o caso, deve possuir metodologia de

avaliacao estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao;

IT — a Taxa de Administragdo e/ou a Taxa de Consultotia, conforme o caso, nio pode ser calculada

sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda niao alienados; e

III — a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remunera¢do do Gestor ou Consultor de
Investimento, conforme o caso, por desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha

a ser devida, somente podera ser recebida quando da distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Décimo. A elaboragdo das demonstracées financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informagdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando, as
demonstragoes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o
atraso no envio das informagoes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor
podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstencdo de
opiniao, sendo certo que, em havendo necessidade de emissao de novo parecer, 0s custos serao

integralmente arcados pelo Fundo.

Exercicio Social

Artigo 37. O exercicio social do Fundo tera inicio em marco e encerramento em fevereiro de
cada ano.
Paragrafo Unico. O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo podem ter duracio inferior a 12

(doze) meses.

CAPITULO IX. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
Informagoes Periodicas

Artigo 38. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes

informacdes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que

se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucao CVM 578;
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IL. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

valores mobiliarios que a integram;

III.  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de relatério do auditor
independente e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o inciso IV do Artigo

5° e o inciso I do Paragrafo Segundo do Artigo 6°.

Paragrafo Primeiro. As informagdes de que trata o inciso II do eaput devem ser enviadas a CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacoes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administracao, nao considerados confidenciais pela
regulamentacao em vigor, mediante solicitagao prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze)

dias, observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.
Informacgdes Eventuais

Artigo 39. O administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagio e a CVM, por meio de
divulgacdo na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem como na

sede do Administrador, os seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

I — edital de convocacio e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocacao;

IT — no mesmo dia de sua realizacao, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de

Cotistas ordinaria ou extraordinaria;
III — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

IV — prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de

distribuicao de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamenta¢ao especifica, caso aplicavel.

Artigo 40. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da

regulamenta¢ao contabil especifica, o Administrador deve:
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I — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis ap6s a data do reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas

utilizadas nas avaliacbes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimoénio Liquido do Fundo

apurados de forma intermediaria; e

IT — elaborar as demonstragoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao

Caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos

efeitos da nova avaliagao;
b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao em mercados organizados; ou

¢) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por

solicitacao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstragoes contabeis referidas no inciso II do caput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboracao das demonstracdes contdbeis referidas no
Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral

nos termos do disposto na alinea “c” do inciso 1I do put deste Artigo.

Artigo 41. O Administrador ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas
e a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacio,
por meio de comunicagao direta, bem como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo

ponderavel:

I — na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
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IT — na decisio dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

III — na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo poe em risco interesse legitimo do

Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao,

preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO X. LIQUIDACAO
Artigo 42. O Fundo entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais
prorrogagoes.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidagio do Fundo por for¢a do término do Prazo de
Duragao, o Administrador devera iniciar a divisao do Patrimonio Liquido do Fundo entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participa¢oes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duragao ou de sua prorroga¢ao, observado o

disposto neste Capitulo.

Paragrafo Segundo. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidagdo, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na Instru¢io CVM 555, prorrogar o prazo
acima previsto nas seguintes hipoteses:

I — liquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;

IT — existéncia de obrigacoes ou direitos de terceiros em relacao ao Fundo, ainda nio prescritos;
III — existéncia de ag¢Ges judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou
IV - decisoes judiciais que impecam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo Terceiro. Apds a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos

Cotistas, a documentacio referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os atos

necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.
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Paragrafo Quarto. Mediante aprovacio da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagao do
Fundo sera feita, a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre

levando em considera¢do a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

L venda em bolsa de valores ou em mercado de balciao organizado, mercado de balcio nao
organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na

legislagdo aplicavel;

11 exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, mercado de balcao
nao organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de ativo, de opgoes de venda,

negociadas pelo Gestor, quando da realizagao dos investimentos;

I11. entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado organizado
de bolsa ou de balcio ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo de Sociedades

Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidagao.

Paragrafo Quinto. Em qualquer caso, a Liquidagao de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
Artigo 43. Por ocasiao da liquidagao do Fundo, o Administrador promovera:

1. o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na

estrita propor¢ao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamenta¢iao em vigor;

1I. o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas, conforme
determinagdao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o disposto na regulamenta¢ao em

vigor; e

III.  a realizagao dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienacio por meio de
transacOes privadas, alienagao em bolsa de valores ou mercado de balcio, resgate de aplicagdes
financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que
o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas.

Paragrafo Unico - O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinagao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacao desses ativos

a preco justo.

Artigo 44. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, nio poderao set responsabilizados,
salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que

acarretem a liquidacdao do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duracio.
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CAPITULO XI. DISPOSIQC)ES FINAIS
Conflito de Interesses

Artigo 45. O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situagao ou

potencial situagdao de conflito de interesses com o Fundo no momento de constituicao do Fundo.
Ciéncia e Concordincia com o Regulamento

Artigo 46. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesio e do Compromisso de
Investimento implica na presungao de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas

do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
Sucessao do Cotista

Artigo 47. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista pessoa fisica, o representante do
espolio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador e/ou
Gestor, conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais

aplicaveis.
Material Publicitario

Artigo 48. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anincio ou promogao do Fundo

nao podera divergir do contetdo do presente Regulamento.
Sigilo e Confidencialidade

Artigo 49. Os Cotistas deverao manter as informacoes constantes de material de analise de
investimentos, elaborados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, que fundamentem as decisoes de
investimento, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e
respectivas decisdes, bem como suas atualizagbes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, nio podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer

destas informacdes, salvo:

@) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso; ou
(i) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que

nesta ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de

tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.
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Arbitragem

Artigo 50. O Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimento, o Fundo e os Cotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constitui¢ao, operacao, gestao e¢ funcionamento do Fundo e que nio possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor de Investimento, pelo Fundo e
pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagao da parte
envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes

nomeadas neste Artigo poderao submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
o idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (“CAM” e “Regulamento de Arbitragem”, respectivamente), vigentes a

época da solugao do litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de
sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois
arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na
resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5
(cinco) dias contados da aceitacao do arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar
um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto
a indicag¢ao do terceiro nos termos do Regulamento, as nomeagoes faltantes serdo feitas pelo
presidente da CAM. Na hipdtese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes
que nao possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto,
nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima
notificagao da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal
arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitagdao do encargo pelo dltimo arbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente da CAM. Caso as partes nao nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serao nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles

para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso
da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem
instalados em conformidade com o caput deste Artigo deverao ser pagas pela parte vencida,

conforme propor¢ao determinada na sentenga arbitral.
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Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisiao ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir o

determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar

devera ser requerida:

I. ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagio do mesmo ao
juiz estatal competente, ou
II. diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao tenha sido instaurado), no

foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a institui¢ao de arbitragem,
bem como a¢oes de cumprimento de sentenga arbitral poderio ser pleiteadas e propostas, a escolha
do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou na
comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas
pela Lei n° 9.307/906, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O
requetimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n° 9.307/96 nio sera considerado

uma rendncia aos direitos previstos neste Artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral
(se apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderao, mediante requerimento de uma das partes
das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes
mencionadas no caput, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e este
Regulamento e/ou outros instrumentos telacionados e firmados pelas partes mencionadas no capu,
e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissorias sejam
compativeis; e (b) nao haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas.
Neste caso, a jurisdicdo para consolidagao sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua

decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.
Normas Aplicaveis
Artigo 51. O presente Regulamento esta baseado na Instrucao CVM 578 e demais normativos

que dispdem sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a administracao dos Fundos de

Investimentos em Participagoes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.
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ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL SEMENTE

Pelo presente instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
62.232.889/0001-90, credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n°17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administrador”), na qualidade de instituigao
administradora do BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CAPITAL SEMENTE, fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ n° 41.196.383/0001-00, regulado nos termos da Instrugéo da
CVM n°578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578" e “Fundo’,
respectivamente), RESOLVE:

1. Alterar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em razdo dos apontamentos formulados
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao- Balcao B3, enviados via e-mail em 07 de outubro de 2021, para
atender a tais exigéncias da seguinte forma: (i) alterar os artigos 13, §2°, 15, §1°, 24, §3°, e 42, §4°,
item iii, do Regulamento, bem como alterar a redagéo do termo definido “B3” do artigo 1° do
Regulamento; e (ii) incluir o novo §16° do artigo 15, o novo §4° do artigo 17, e o novo §4° do artigo
24 do Regulamento.

2. Alterar os subitens do artigo 23 do Regulamento, com intuito de atualizar e padronizar os
fatores de risco do Fundo previstos no Regulamento com os fatores de risco descritos no prospecto
preliminar da Primeira Emisséo (conforme definido no Regulamento).

3. Em razao das deliberagbes acima indicadas, aprovar o Regulamento, neste ato reformado,
no teor e na forma do documento constante do ANEXO | ao presente instrumento, do qual é parte
integrante, denominado “Regulamento do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em
Participagbes Capital Semente”.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento,

Sendo assim, assina o presente instrumento em 01 (uma) via.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2021.

BANCO DAYCOVAL S.A.
(administrador do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participacdes Capital Semente)

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
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CAPITULO L. DISPOSICOES INICIAIS
Definigoes
Artigo 1°. Sem prejuizo de outras defini¢oes estabelecidas ao longo deste Regulamento, fica

estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maitsculas neste Regulamento terao

o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢Ges trazidas neste Artigo 1°, conforme abaixo:
ABVCAP — é a Associagao Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Administrador — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada a
prestagao dos servicos de administracio de carteira de valores mobilidrios nos termos da
regulamentacao aplicavel, conforme Ato Declaratério n® 17.552, expedido em 05.12.2019, com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n. 1793, inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.232.889,/0001-90.

Amortizacdo — ¢é o procedimento de distribui¢ao aos Cotistas dos Resultados, conforme disposto
no Capitulo V do Regulamento.

ANBIMA — ¢ a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta

previsto no Capitulo VI deste Regulamento.

Ativo(s) Alvo — sao ag¢bes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis ou simples, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em acoes de emissao de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participagao em
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas constituidas como sociedades limitadas, na forma da
Instrucao CVM 578.

Ativos Financeiros — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez - significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil ¢/ou do

Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (i) titulos
cambiais emitidos por institui¢oes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (i) acima; e (iv) cotas
de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliacao

do Gestor, inclusive fundos administrados pelo Administrador.

Ativos no Exterior — s2o os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e

cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil que correspondam
2 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstra¢oes contabeis; ou (ii)

tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)
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ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. Em qualquer caso, devem ser
consideradas as demonstragoes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a

que melhor representar a esséncia economica dos negocios para fins da referida classificagao.

3 —éa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao- Balcio B3.

Benchmark — significa a variagao positiva entre o IPCA do més anterior a data da integralizacao de
Cotas e o IPCA do més anterior a data da efetiva distribuicao de Resultados, acrescido de uma taxa

de 5% (cinco por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Benchmark Adicional — significa a variagao positiva entre o IPCA do més anterior a data da

integralizacao de Cotas ¢ o IPCA do més anterior a data da efetiva distribuicio de Resultados,

acrescido de_uma taxa de 8% (oito por cento) ao ano, calculada pro rata temporis.

Boletim de Subscricao — é o documento que formaliza a subscri¢cao de Cotas do Fundo pelo Cotista.

Capital Comprometido — significa o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos Compromissos

de Investimentos e Boletins de Subscricio.

Capital Comprometido Individual — significa o valor financeiro assumido individualmente pelo

Cotistas em seu respectivo Compromisso de Investimento.

Capital Autorizado — é o valor de R§ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Capital Integralizado — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da

integralizagao de suas respectivas Cotas.
Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagao do

Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as cotas de acordo com os respectivos

Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento.
CNPJ — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cédigo ABVCAP/ANBIMA — significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e Melhores

Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participa¢Ges e de Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

Compromisso de Investimento — ¢é o Instrumento Particular de Subscricao de Cotas e

Compromisso de Integralizagao, por meio do qual os Cotistas se obrigardao a integralizar o valor

das Cotas do Fundo que vierem a subscrever.
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Consultor de Investimento - ¢ a Bossa Nova Investimentos ¢ Administracio S.A., sociedade
inscrita no CNPJ sob o n® 13.568.149/0001-13, com sede em Avenida Angélica, 2529, 4°. Andar,
sala 110, Consolacao — Sdo Paulo — SP, CEP 01227-200.

Contrato de Gestio — é o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo
Administrador, contrata o Gestor para prestacio, com exclusividade, do servico de gestao da
carteira do Fundo, assumindo integral responsabilidade pelos servigos prestados, incluindo, mas
nao se limitando, as decisGes tomadas no ambito das Sociedades Investidas. Do instrumento
também constara o percentual da taxa de administra¢ao devido a titulo de taxa de gestao, além de
outras disposi¢oes relativas ao relacionamento do Gestor com o Fundo, o Administrador e outros

prestadores de servico eventualmente contratados pelo Fundo.

Contrato de Consultoria — ¢ o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo

Gestor, contrata o Consultor de Investimento para prestagio do servico de consultoria
especializada para dar suporte e subsidio ao Gestor em suas atividades de analise, sele¢do e avaliagao
de Ativos Alvo e demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do Fundo.

Cotas — 520 as Cotas Classe A e as Cotas Classe B indistintamente.

Cotas Classe A e Classe B —sio as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, que representam as fragdes

ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo — sao as Cotas da primeira emissao do Fundo, prevista no Artigo 14 do
Regulamento do Fundo.

Cotista — s3ao as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, que sejam titulares de

Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacoes de
integralizacao de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., conforme qualificado acima.

CVM — ¢é a Comissao de Valores Mobiliatios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na

data da primeira integralizacao de Cotas.

Diligéncia — significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria

especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.
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Equipe Chave - significa as pessoas vinculadas ao Gestor e dedicadas a gestio do Fundo, conforme

estabelecido no Artigo 6 deste Regulamento.

Exigibilidades — sdao as obrigacoes e encargos do Fundo, incluindo as provisoes eventualmente

existentes.

FUNDO - E O BOSSANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE.

Fundo Intermediario — significa o Daycoval Titulos Publicos 111 Fundo de Investimento Renda
Fixa, inscrito no CNPJ sob o n°® 36.671.831/0001-32, constituido especialmente para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em atendimento ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

Gestor — ¢ a KPTL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o no. 11.233.865/0001-14, com sede na Rua Joaquim Flotiano, n° 466, 1° andat,
Conjunto 103, Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, CEP 04534-002,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira,
conforme Ato Declaratorio n® 10.706, de 19 de novembro de 2009.

IGP-M — é o Indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundagio Getilio
Vargas.

Instrucao CVM 400 — significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispoe

sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou

secundario.

Instrucao CVM 476 — significa a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios

distribuidas com esforgos restritos e a negociacao desses valores mobiliarios nos mercados

regulamentados.

Instrucao CVM 539 — significa a Instrugao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispoe sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos,

servigos e operagoes ao perfil do cliente.

Instrucao CVM 578 — ¢ a Instrugao CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a administragao dos fundos

de investimento em participagoes.

Instrucao CVM 579 — ¢ a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a elaboragdo e divulgagao das demonstragSes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participag¢des.
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IPCA — é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote

metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que serd
apurado o valor resultante da soma dos Ativos Financeiros, disponibilidades do Fundo, e valores
a receber, menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na propor¢io de suas
participagdes do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Capitulo XI deste
Regulamento.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital — significa 0 mecanismo por meio do qual cada

Chamada de Capital destinada aos Cotistas que subscreverem Cotas Classe A sera atendida,
mediante o resgate, por conta e ordem dos Cotistas, das cotas por esses detidas no Fundo

Intermediario.

Patrimoénio Iiquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira

de Ativos Financeiros do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comega ap6s o término do Perfodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duracio do Fundo.

Periodo de Investimento — é o perfodo que comega a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura

por 5 (cinco) anos.

Periodo de Iock-Up — significa o periodo de caréncia, durante o qual os Cotistas titulares de Cotas

Classe A nao poderao solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo Intermediario.

Prazo de Duragdo — é o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida sua

prorrogacio, mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Publico-Alvo — sio investidores qualificados, nos termos definidos pelo artigo 9-B da Instrucao
CVM 539.

Regulamento — ¢ este Regulamento do Bossanova KPTL Fundo de Investimento em Participagdes
Capital Semente.

Resultado — significa as disponibilidades financeiras do Fundo resultantes da alienagao de ativos,
do recebimento de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais ativos ou,
ainda, todo e qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcio da

titularidade dos Ativos Financeiros.
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Sociedade(s) Investida(s) — é(sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo cujos Ativos Alvo de sua emissao tenham

sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo.

Sociedade(s) Alvo(s) — é(sao) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s) anonima(s) que se

enquadrem, cumulativamente, nos requisitos previstos no Artigo 19 deste Regulamento.

Taxa de Administracdo — ¢ a taxa a que fard jus o Administrador e os prestadores de servigo

subcontratados, conforme previstos neste Regulamento, indicada no Artigo 10 deste Regulamento.

Taxa de Consultoria — ¢ a taxa devida ao Consultor de Investimento, prevista no Pardgrafo Sétimo

do Artigo 10 deste Regulamento.

Taxa de Custédia — € a taxa devida ao Custodiante, prevista no Paragrafo Terceiro do Artigo 10

deste Regulamento.
Taxa de Equalizacio no Ingresso — ¢ a taxa de ingresso devida para fins de equalizacio temporal
dos Cotistas no Fundo que subscreverem Cotas ap6s a primeira integralizagao de Cotas no ambito

da respectiva emissao, conforme descrita no Paragrafo Quinto do Artigo 15 deste Regulamento.

Taxa de Performance — é a taxa de remuneragdao baseada em desempenho, devida ao Gestor,

conforme descrita no Artigo 11 deste Regulamento.

Valor de Equalizacdo — ¢ o valor devido pelos investidores que subscreverem Cotas apds a Data

de Inicio do Fundo, conforme descrito no Paragrafo Quinto do Artigo 15 do Regulamento.
Caracteristicas do Fundo e Publico-Alvo

Artigo 2°. BossANOVA KPTL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo presente Regulamento,
pela Instru¢ao CVM 578, pela Instrugago CVM 579 e pelas demais disposicoes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis.
Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico-Alvo.

Paragrafo Segundo. Sera admitida a participagdao, como Cotista do Fundo, do Administrador e

da instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo ¢é

classificado como Fundo Diversificado Tipo 3.

Paragrafo Quarto. Para fins do artigo 14 da Instru¢ao CVM 578, o Fundo ¢ classificado como
Capital Semente, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento exclusivamente

nas Sociedades Alvo que atendam os requisitos do artigo 15 da Instru¢ao CVM 578.
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Paragrafo Quinto. O Fundo foi constituido nido tendo sido fornecido, por parte do
Administrador, qualquer orientacdo ou aconselhamento para a constitui¢do do Fundo, incluindo
orientagdes e aconselhamentos estratégicos, de planejamentos sucessorio, fiscal, patrimonial ou de

qualquer outra natureza.
Obijetivo e Prazo de Duragdao do Fundo

Artigo 3°. O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao do Capital
Integralizado, preponderantemente mediante a aquisi¢ao de Ativos Alvo, participando do processo
decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica

e na sua gestao, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagao do Fundo no processo decisério de qualquer

Sociedade Investida quando:

I — o investimento do Fundo na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por

cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

IT — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagio da Assembleia

Geral de Cotistas, mediante aprovac¢ao da maioria do Capital Comprometido presente.

Paragrafo Segundo. A participacao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas

pode ocorrer:

I — pela detencio de agdes que assegurem o controle e/ou que integrem o respectivo bloco de
controle e/ou detencio de Ativos Alvo que assegurem ao Fundo participacao (ainda que por meio

de direito de veto) nas defini¢Oes estratégicas e na gestao da Sociedade Investida;

IT — pela celebragao de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao

da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida; ou

III — pela adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia (ainda que por
meio de direito de veto) na definicio da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida,
inclusive por meio da indicagado de membros do conselho de administracao ou diretoria da

Sociedade Investida, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas de que trata o cgput deste Artigo 3° nao se aplica as Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que

assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que os
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exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital

Comprometido do Fundo.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por
motivos alheios a2 vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal

desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

I — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas

justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e

IT — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

CAPITULO II. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador

Artigo 4°. O Fundo sera administrado pelo Administrador, qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento. A qualificacdo e experiéncia profissional do Administrador na fungido de

administrador do Fundo esta descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, observadas as limitagoes legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento e a manutencao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicao e pela prestagao
de informagoes a CVM na forma da Instru¢ao CVM 578 e quando solicitado.

Paragrafo Segundo. O Administrador nao possui conhecimentos técnicos relativamente as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas, nio sendo responsavel pelas
decisbes de negdeio tomadas pelo Gestor. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que
o Gestor ¢ o responsavel técnico e, por meio do Fundo, terd influéncia na definicao da gestao das
Sociedades Investidas. Sem prejuizo do seu dever de supervisao sobre as atividades do Gestor, os
deveres do Administrador constituem obrigacao de meio e nao de resultado, de modo que mesmo
o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera nao ser suficiente para a prevencao de
condutas dolosas ou culposas por parte dos diretores, empregados, prestadores de servicos e/ou
dos demais envolvidos nas Sociedades Investidas, que poderao ter efeitos adversos sobre a carteira

do Fundo conforme apontado nos Fatores de Risco.
Artigo 5°. Sio obrigacoes do Administrador:
I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
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b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragoes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo e

seu patrimonio; e
f) copia da documentagio relativa as operagdes do Fundo.

IT — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

III — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da

legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM
578;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucao CVM 578 e do
presente Regulamento, sendo certo que a responsabilidade pela obtengao, compilagao, andlise e
validacao das informacoes necessarias acerca das Sociedades Investidas, seu setor de investimento
e o resultado auferido pelo Fundo ¢ atribuida exclusivamente ao Gestor, cabendo ao Administrador
unicamente a verificacado do atendimento as normas aplicaveis e aos dispositivos deste

Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo, observado que o Administrador acompanhara as atividades do Fundo
mediante o recebimento de informagdes, relatorios e outros documentos que frequentemente serao
providenciados ou elaborados unicamente ou com a participagao do Gestor, sem prejuizo da
solicitacao de informagoes adicionais, quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade
de qualquer a¢ao para o exercicio de direitos inerentes ao patrimonio ou as atividades do Fundo, e
desde que nao tenham sido performadas pelo Gestor, fica facultado ao Administrador, a seu
exclusivo critério, submeter previamente suas agoes para ratificacio da Assembleia Geral de
Cotistas;

VI — transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condic¢ao de administrador do Fundo;

VII — manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo
37 da Instrucao CVM 578;
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VIII — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instru¢ao CVM 578;
IX — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

X — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;
XI — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XII — cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor por
este Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos
necessarios a sua administracao, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar
mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo em observancia
estrita as (i) limitagoes deste Regulamento, (if) o que for decidido nas Assembleias Gerais de
Cotistas (se aplicavel), e (iii) a legislacdo e regulamentacao aplicavel em vigor. A celebragiao ou a
tentativa de realizagdo de operagao pelo Gestor que nao observe o disposto neste Regulamento,
no Contrato de Gestdo e na legislacio ou regulamentagdo aplicavel podera ensejar, a exclusivo
critério do Administrador, a nao liquidagao financeira das obrigagdes assumidas pelo Fundo no

ambito de tais operagoes.

Paragrafo Segundo. Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras
e determinacdes legais e regulatérias aplicaveis a sua atividade e/ou ao seu papel como
administrador do Fundo, o Administrador exercera os poderes de que trata o paragrafo anterior

em estrita observancia ao que determinar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador é responsavel pela contratacio, em nome do Fundo, de
seus prestadores de servicos, e realizara a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servicos para prestar os servicos necessarios
ao Fundo, bem como o cumprimento de requisitos regulatorios aplicaveis. A representagao do
Fundo pelo Administrador na contratacao nao deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma
hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesao
ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagio aos prestadores de

servicos ja contratados.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo as suas atividades de fiscalizagao, nos termos do Item V do caput
deste Artigo, o Administrador nao sera responsavel pela conducio dos investimentos do Fundo,
pelas decisoes estratégicas e/ou de gestao relacionadas as Sociedades Investidas, e ndo podera ser
responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude

relacionados as Sociedades Investidas ou pelas atividades privativas do Gestor.
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Paragrafo Quinto. O Administrador ndo foi contratado para ou realizou nenhum esforco
comercial de distribui¢ao, aconselhamento, indicagio ou de qualquer forma recomendou ou
ofertou o Fundo como oportunidade de investimento ao Cotista, tendo a sua participa¢ao limitada

a administracio do Fundo.
Gestor

Artigo 6°. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor qualificado no Artigo 1° deste
Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que for aplicavel. O
Gestor possui Equipe Chave dedicada de profissionais, que combinam uma extensa experiéncia
financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de diversos
segmentos da economia real brasileira, os quais sio devidamente gabaritados de modo a bem
cumprir as fungdes necessarias de gestao de recursos do Fundo. Demais informagdes sobre o perfil

da Equipe Chave constam do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, sobretudo a competéncia da Assembleia Geral de Cotistas para aprovar
investimentos e desinvestimentos, quando aplicavel, o Gestor tera os poderes necessarios para
exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo integrantes

da carteira do Fundo, inclusive:

I — negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Financeiros e os Ativos Alvo, bem como
os intermediarios para realizar opera¢oes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de

direito, para essa finalidade;

IT — negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para
a prestacao de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

€

III — monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo, realizando todas as demais ag¢des necessarias para tal

exercicio.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais obrigaces oriundas da legislagao aplicavel em

vigor, sao obrigaces do Gestor:

L. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes e resultados
do Fundo conforme modelo oferecido pelo Administrador e alterado por este, de tempos em
tempos, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposi¢oes regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento, sendo exclusivo responsavel pela obtengao,
compilagao, analise e valida¢ao das informacbes dos investimentos e setor das Sociedades

Investidas;
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IL. disponibilizar aos Cotistas estudos e analises de investimento, elaborados pelo Gestor para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, conforme aplicavel, incluindo os

registros apropriados com as justificativas das recomendagoes e respectivas decisoes;

I11. disponibilizar aos Cotistas semestralmente atualizagdes periddicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis acdes que maximizem o resultado

do investimento, mediante envio direto a cada Cotista;
IV.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio

e as atividades do Fundo;

VL transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de

sua condicao de Gestor;

VII.  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas, atos societarios da Sociedades Investidas
ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de

direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

VIII. representar o Fundo na negociagao e contratagao dos investimentos e desinvestimentos,
podendo assinar acordos de acionistas e demais documentos necessarios, bem como exercer todos
os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, inclusive o de
comparecer ¢ votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias das Sociedades Investidas,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestio da Carteira,
observadas as limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o disposto neste

Regulamento;

IX. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste Regulamento, bem como conjuntos
de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a ado¢ao ou aprimoramento de procedimentos
de controles internos (compliance) pelas Sociedade Investidas para fins de prevencao a corrupgio,
preservacao do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho, privacidade e protecao de
dados pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros

conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;

X. cumprir fielmente as deliberacSes da Assembleia Geral de Cotistas;
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XI. cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposi¢des constantes

deste Regulamento;

XII.  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria

correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

XIII. fornecer ao Administrador as informagdes e documentos necessarios de que tiver
conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pelo Administrador de suas

obrigacodes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra

ou nao como entidade de investimento, nos termos da Instru¢ao CVM 579;

b) as demonstragoes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, quando

aplicavel; e

¢) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas

utilizadas ou sugeridas pelo Gestor para o calculo do valor justo, conforme o caso.

XIV. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha

conhecimento;

XV.  representar o Fundo ou nomear representantes do Fundo em Assembleias Gerais ou
reunioes de socios das Sociedades Investidas, determinando a orientacdo para os votos a serem
proferidos, bem como indicar os representantes do Fundo que irdo compor o conselho de

administracio e/ou outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicivel;

XVI. informar aos Cotistas, imediatamente apos tomar conhecimento, qualquer situagao de
conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador, o Gestor, o

Consultor de Investimento e/ou um membro de eventual comité ou conselho do Fundo; e

XVII. informar imediatamente a0 Administrador qualquer situagao de conflito de interesses, ainda

que apenas potencial.

Paragrafo Terceiro. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos incisos 11
e III do paragrafo anterior, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a
questao a prévia apreciagao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, ¢ eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de

votar os Cotistas que requereram a informagao.
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Paragrafo Quarto. Os relatorios, analises e fundamentagdes produzidos nos termos dos itens I e
IT do Paragrafo Segundo deste artigo deverido abordar, necessariamente, em linguagem clara e
concisa os principais motivos que levardo ao investimento ou desinvestimento na Sociedade
Investida, bem como os riscos identificados e as medidas que deverdo ser tomadas apods as
operagoes de investimento ou desinvestimento para mitigagdo de tais riscos, bem como
ponderacGes e as projecOes adotadas para os efeitos sobre o patrimonio do Fundo na hipétese
materializagdo de eventos adversos relativos aos riscos apontados. Os documentos produzidos que
fundamentem os relatérios e decisdes do Gestor deverdo ser disponibilizados na forma deste
Regulamento aos Cotistas do Fundo.

Consultor de Investimento

Artigo 7°. O Fundo contratou o Consultor de Investimento para realizar as atividades de
consultoria especializada de investimento, que consistem na identificagao, analise e avaliagio dos
Ativos Alvo a integrarem a carteira do Fundo, sob responsabilidade do Gestor. A qualificacao e
experiéncia profissional do Consultor de Investimento esta descrita no Compromisso de

Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Consultor de Investimento recebera a remuneracao prevista no Artigo
10.

Paragrafo Segundo. O Consultor de Investimento podera ser substituido: (1) por rentncia; e (ii)
por destituicdo, com ou sem justa causa, por deliberagdio da Assembleia Geral de Cotistas

regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Consultor de Investimento sé podera prestar servigos de consultoria ou

similares para outros fundos de investimento, se:

@) o Fundo ja tiver investido pelo menos 50% (cinquenta por cento) do Capital

Comprometido; ou

(i1) o fundo de investimento em questdo tenha por objetivo investir em sociedades que nao

possam ser caracterizadas como Sociedades Alvo nos termos deste Regulamento; ou ainda

(iif) estiver encerrado o Periodo de Investimento do Fundo.

Vedagdes ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimento

Artigo 8°. E vedada ao Administrador, ao Gestor ¢/ou ao Consultor de Investimento, conforme

o caso, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente;
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IL contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas subscritas, em
valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de

investimento previamente assumido pelo Fundo;

111. prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacdes do Fundo ou das Sociedades Investidas, e desde que a

concessao de tais garantias seja previamente aprovada em Assembleia Geral;

IV.  vender cotas a prestacao, salvo nos casos de celebragao de instrumento mediante o qual o
investidor fique obrigado a integralizar o valor do respectivo Capital Comprometido Individual a

medida que o Administrador do Fundo fizer Chamadas de Capital, nos termos permitidos pela

CVM;
V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VL aplicar recursos na aquisi¢ao de bens imoveis;

VII.  aplicar recursos na aquisi¢ao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no
artigo 5° da Instru¢ao CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades
Investidas do Fundo;

VIII.  aplicar recursos na subscricao ou aquisicao de a¢oes de emissao do Administrador e/ou

Gestor;

IX.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes
sobre todas as garantias eventualmente concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacao de fato
relevante e permanente disponibilizacao, com destaque, das informagdes na pagina do

Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicacao de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou

indiretamente:

L. o Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimento, os membros de eventuais comités

ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por
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cento) do patrimonio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente,

com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
IL quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de operagao
de emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive

na condigao de agente de colocag¢do, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracio, Consultivo ou Fiscal da Sociedade

Alvo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo

Gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. O disposto no Paragrafo Terceiro acima nao se aplica quando o
Administrador ou Gestor do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos,
ou na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e

liquidez do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos responderao
perante o Fundo e seus Cotistas por quaisquer prejuizos a que derem causa no ambito de suas
respectivas competéncias, sempre que atuarem com culpa ou dolo, bem como em violagao das leis
e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo e a este Regulamento, sem solidariedade entre

si, na medida do permitido por tais leis e normas aplicaveis.

Substitui¢do, Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador ou do Gestor

Artigo 9°. O Administrador e o Gestor serao substituidos quando da ocorréncia dos seguintes

eventos:
@) rendncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;
(i) destitui¢ao de acordo com deliberagdo dos Cotistas representantes de pelo menos a maioria das
Cotas Subscritas, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada nos termos do presente
Regulamento, durante a qual um administrador ou gestor substituto sera eleito; e

(i)  descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as atividades de

administracao e gestao de carteiras de valores mobiliarios.
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Paragrafo Primeiro. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicio do Administrador
e/ou Gestot, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renincia ou descredenciamento e

deve ser convocada:

I — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
IT — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
III — por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos I e 11

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma
administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de Administrador e/ou
Gestot, conforme o caso, até a substituicio do Administrador e¢/ou Gestot, conforme o caso, pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Remuneragao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Consultor de

Investimento

Artigo 10. Pela prestacao dos servicos de administracio do Fundo, que incluem a gestio da
carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos Ativos Financeiros, a
escrituracao da emissao e resgate de cotas e custddia, o Fundo pagara uma Taxa de Administracao
de 2,15% a.a. (dois inteiros e quinze centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Comprometido,

respeitado o valor minimo mensal indicado no Paragrafo Primeiro deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. Serido observados os seguintes valores minimos mensais de Taxa de
Administragao, corrigidos anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pelo IPCA ou por
outro indice que venha a substitui-lo, acrescidos do valor minimo mensal previsto no Paragrafo
Terceiro abaixo: (i) R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) nos primeiros 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo; (i) R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) entre o 13° (décimo
terceiro) e o 24° (vigésimo quarto) meés a contar da Data de Inicio do Fundo; e (iii) R$ 20.000,00

(vinte mil reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Inicio do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracao sera calculada sobre a base de calculo definida no
caput, a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, sendo provisionada

diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.
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Paragrafo Terceiro. Sera paga diretamente pelo Fundo a Taxa de Custddia, ja incluida na Taxa de
Administragdo, correspondente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo, no maximo, respeitados os seguintes valores minimos mensais,
aplicaveis a partir do 37° (trigésimo sétimo) més a contar da Data de Inicio do Fundo, corrigidos
anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo: (i) R§ 6.000,00 (seis mil reais)
entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 72° (septuagésimo segundo) més a contar da Data de Inicio do
Fundo; e (ii) R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a partir do 73° (septuagésimo terceiro) més a contar da
Data de Inicio do Fundo. A Taxa de Custddia sera calculada sobre o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis ao ano, sendo provisionada

diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Custodia, o Fundo estara
sujeito as taxas de administracdo, custddia e/ou performance dos fundos em que eventualmente

venha a investir.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os diversos prestadores de
servico do Fundo, incluindo o Gestor, nos termos da Instru¢ago CVM 578 e dos respectivos
contratos. As parcelas da Taxa de Administracado serdo pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, observado que, em nenhum momento o somatério dessas

parcelas exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Sexto. Serd paga diretamente pelo Fundo ao Consultor de Investimento uma Taxa de
Consultoria correspondente a uma fragao da Taxa de Administragio atribuivel ao Gestor, nos

termos do Contrato de Consultoria.

Paragrafo Sétimo. Nio havera cobranca de taxa de saida, mas, além da Taxa de Equalizacio no

Ingresso, podera ser devida taxa de ingresso destinada a custear a respectiva oferta.

Artigo 11. O Gestor e o Consultor de Investimento farao jus a uma Taxa de Performance
sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, quando da distribuicao de

Resultados, inclusive em Amortizagao, nos seguintes termos:

@) os Resultados serdo distribuidos exclusivamente aos Cotistas, até¢ que cada um deles tenha

recebido o valor do respectivo Capital Integralizado acrescido do Benchmark;

(if) apos o pagamento aos Cotistas dos valores descritos no inciso (i), os Resultados passarao a
ser distribuidos exclusivamente ao Gestor e ao Consultor de Investimento, até que eles tenham
recebido, em conjunto, a titulo de Taxa de Performance, valor correspondente a 20% (vinte por

cento) do montante distribuido a cada Cotista acima do respectivo Capital Integralizado;

(i)  apds o pagamento ao Gestor e ao Consultor de Investimento dos valores descritos no
inciso (i), os Resultados passarao a ser distribuidos simultaneamente entre Gestor e Consultor de

Investimento, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na proporciao de:
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a o (vinte por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e 80%
) 20% ( p ) p G C Itor de 1 j 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas, até que se atinja uma distribui¢do total de
Resultados para os Cotistas equivalente ao Capital Integralizado atualizado pelo

Benchmark Adicional; e

b) 30% (trinta por cento) para o Gestor e o Consultor de Investimento em conjunto e
70% (setenta por cento) para os Cotistas, a partit do momento em que os Cotistas
tiverem recebido Resultados equivalentes ao Capital Integralizado atualizado pelo
Benchmark Adicional.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance sera rateada entre o Gestor e o Consultor de

Investimento na propor¢ao definida no Contrato de Consultoria.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance, quando devida, serd paga pelo Fundo ao Gestor e
ao Consultor de Investimento na data em que os correspondentes Resultados sejam distribuidos.

Paragrafo Terceiro. Em caso de destituicio, substituicio ou renuncia do Gestor e/ou do
Consultor de Investimento nos termos deste Regulamento e/ou da legislagio aplicavel, o Gestor

ou o Consultor de Investimento, conforme aplicavel, tera direito a remunera¢ao nos termos abaixo:

@) até a data da sua efetiva destituicao, substituicio ou renincia, o Gestor ¢/ou o Consultor
de Investimento fard jus a parcela que lhe couber da Taxa de Administracao, de forma pro rata

temporis, nos termos deste Regulamento; e/ou

(i1) o Gestor ¢/ou o Consultor de Investimento fard jus a0 montante a ser pago a titulo de
Taxa de Performance (no caso do Gestor, por exemplo, desconsiderando a fragao atribuivel ao
Consultor de Investimento) em decorréncia dos investimentos realizados pelo Fundo até a efetiva
data de destituicio, substituicdo ou rendncia, sendo tal montante repartido entre o Gestor e¢/ou o
Consultor de Investimento e seu respectivo substituto com base no periodo de tempo de atuagiao
como prestador de servico do Fundo. Para que nao haja duvidas, o pagamento da Taxa de
Performance funcionara da seguinte forma: caso o Fundo tenha prazo de duracao de 10 (dez) anos
e o Gestor seja substituido apos 7 (sete) anos, este fara jus ao recebimento de 70% (setenta por
cento) da fragao da Taxa de Performance atribuivel ao Gestor (ou seja, desconsiderando a fragao
atribuivel ao Consultor de Investimento) dos investimentos que o Fundo realizou, cabendo o

restante a seu substituto.

Servigos de Distribuicido, Tesouraria, Contabiliza¢io, Controladoria de Ativos e Passivos
e Custodia

Artigo 12. Os servicos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizagao, controladoria de

ativos e passivos e custodia serao prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°.
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Paragrafo Primeiro. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servigos
relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara ao Fundo os servigos de (a) abertura
e movimentag¢ao de contas bancarias, em nome do Fundo, (b) recebimento de recursos quando da
emissdao ou integralizagao de Cotas, e pagamento quando de amortizagao ou do resgate de Cotas
ou quando da liquidagao do Fundo; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;

e (d) liquidagao financeira de todas as opera¢oes do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer
tempo, destituir o Custodiante.

CAPITULO I1I. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 13. As Cotas corresponderdao a fragoes ideais do patriménio do Fundo e serdao

escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as

normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, emitido pelo Escriturador em sistemas de
registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia, adicionalmente, com relac¢o as cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 sera expedido extrato em nome do cotista, que servira

como comprovante de titularidade das cotas..

Paragrafo Terceiro. O Fundo possui duas classes de Cotas, quais sejam, Cotas Classe A e Cotas
Classe B, as quais conferirao iguais direitos e obriga¢oes aos Cotistas, que usufruirao dos mesmos
direitos politicos e/ou econdmico-financeiros, observado que os titulares das Cotas Classe A

deverio se sujeitar a0 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Paragrafo Quarto. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo do Fundo, sendo

permitida a Amortizagao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.
Emissao, Distribuicdo e Colocacido de Cotas

Artigo 14. O valor do Patrimoénio Liquido minimo inicial para o Fundo ¢ de R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais). Serdo emitidas no minimo 10.000 (dez mil) e no maximo 1.500.000 (um milhio e
quinhentas mil) Cotas da Primeira Emissao, pelo valor de emissio de R$ 100,00 (cem reais) cada,
totalizando uma emissao de at¢ R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem

prejuizo de eventual lote adicional conforme previsto no art. 14, §2°, da Instru¢aio CVM 400.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7EBO-1E43-997C-0423.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

22 /69
Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pint@@QSergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7EB0-1E43-997C-0423.




BancoDaycoval

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Primeira Emissao do Fundo serdo objeto de oferta publica de
distribuicao em melhores esforgos direcionada ao Publico-Alvo e regida pela Instru¢ao CVM 400.
No ambito da Primeira Emissio do Fundo cada investidor devera subscrever no minimo
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Nao havera limite para subscricio de Cotas por um tnico

investidot.

Paragrafo Segundo. Ao investir em Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um
Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricio. Do Compromisso de Investimento
devera constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Duracdo do
Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma deste
Regulamento ¢ do Compromisso de Investimento, conforme Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, caso aplicavel, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagao

aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O Fundo aceitara subscricdes de Cotas de investidores para fins de
investimentos até o término do Periodo de Investimento. Apos o fim do Perfodo de Investimento
o Fundo aceitara subscri¢coes de Cotas de investidores apenas para fins de captacio de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, para protecao de investimentos ja realizados ou
cumprimento de obrigagoes assumidas, pelo Fundo, dentro da vigéncia do Perfodo de

Investimento, ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Quarto. Independentemente de aprovacio em Assembleia Geral de Cotistas e de
alteragao deste Regulamento, o Fundo podera emitir novas Cotas a critério exclusivo do Gestor
até que seja atingido o Capital Autorizado, ja considerando o valor da Primeira Emissao. Em tais
casos, cabera ao Gestor definir as condi¢bes para a subscri¢ao e integralizacdo das novas Cotas
(inclusive o preco de emissao, o qual nao podera acarretar a diluigao injustificada dos Cotistas do
Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos e condi¢oes dos novos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢ao a serem celebrados em razio da emissao
das novas Cotas. Os Cotistas terao direito de preferéncia para participar das novas emissdes do

Fundo, sejam elas realizadas no ambito do Capital Autorizado ou fora dele.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto, o Fundo também podera
emitir novas Cotas mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera definir as condigdes para a
subscricdo e integralizacdo de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissao, o qual ndo podera
acarretar a diluigao injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem
como os termos e condi¢oes dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigao

a serem celebrados em razao da emissao das novas Cotas.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas terdo direitos politicos e econdémicos iguais aos

conferidos as demais Cotas.
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Integralizagdo

Artigo 15. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizacio de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas serao
integralizadas pelo seu valor de emissao, sem prejuizo do pagamento, quando aplicavel, da Taxa de

Equalizagao no Ingresso.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverio ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do
Moédulo de Distribuicao de Ativos — MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
caso sejam depositadas em mercado por ela administrado; ou (ii) em Ativos Alvo, se previsto na
respectiva Chamada de Capital, hipétese em que o valor justo de tais Ativos Alvo deve estar
respaldado em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, devendo
referido laudo ser elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das situagdes
previstas no § 6° do Artigo 20 da Instruc¢ao CVM 578, sendo certo que para as integralizacoes
realizadas por meio de entrega de ativos financeiros, as integraliza¢oes realizadas via B3 deverao

respeitar as normas de liquidagao aplicaveis a B3.

Paragrafo Segundo. Na medida em que sejam identificadas necessidades de capital, o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador
enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe B, mediante comunicagao
escrita pelos meios normalmente utilizados para comunica¢ao com os Cotistas (fisico ou
eletronico), que terao 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizacoes, a contar do
envio da Chamada de Capital. Aos Cotistas titulares de Cotas Classe A aplicar-se-4 o Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital, de forma que o Administrador tomara diretamente as
medidas para, em nome do Cotista, resgatar recursos do Fundo Intermediario e os aportar no
Fundo a titulo de integralizacio do valor da Chamada de Capital. Se necessario por qualquer
motivo, incluindo insuficiéncia de recursos no Fundo Intermediario, o Administrador podera

enviar as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe A, nos termos deste Paragrafo.

Paragrafo Terceiro. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador de forma

simultanea a todos os Cotistas, de forma proporcional a respectiva participagao no Fundo.

Paragrafo Quarto.  Para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a Data de Inicio
do Fundo, o Administrador requerera que tais investidores, no ato de sua subscricao ou em data
de