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Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pelo UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”),
pelo Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de coordenador (“Modal” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), e pela Cypress Earth Capital Partners Ltda. (“Gestora”), na qualidade de gestora do Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 45.146.203/0001-29 (“Fundo”), no ambito distribuicdo primaria de cotas classe A (“Cotas Classe
A”) e cotas classe B (“Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, “Cotas”) da 12 (primeira) emissdo do Fundo, a ser realizada nos termos da Instrucdo
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e demais leis e regulamentacbes
aplicaveis (“Primeira Emissdao” e “Oferta”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informacgdes prestadas pela Gestora até 31 de Margo de 2022,
e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informacdes contidas neste Material Publicitario ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Gestora, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario, e ndo deve ser interpretado como uma
solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler atentamente o
“Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e Cotas Classe B da 12 (Primeira) Emissdo do Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento
em ParticipacGes em Infraestrutura” (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versao definitiva, quando disponivel, em conjunto, o “Prospecto”), incluindo seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, do
Prospecto Preliminar, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto.

Qualquer decisdao de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, nos demais
documentos da Oferta e no Regulamento, que conterdo informacdes detalhadas a respeito da Primeira Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas
atividades, situagao econémico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecon6micos, aos setores de atuagao do Fundo
e as suas atividades. O Prospecto poderd ser obtido junto aos Coordenadores, ao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), a CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).
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O presente Material Publicitdrio ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios,
Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo. As informacg8es aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios,
Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo das Cotas de emissdo do Fundo, todas as
informagdes contidas no Prospecto, em especial as relativas aos Fatores de Risco.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informac&es prestadas pela Gestora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes
a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Sem prejuizo do disposto acima, os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo
quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas
informacgGes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a correcdo, adequac¢do ou abrangéncia das
informacgdes aqui apresentadas.

Informacgbes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto Preliminar que se encontram disponiveis para consulta nos
sites indicados no slide 7.

A decisdo de investimento em Cotas de emissdo do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua
estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira
e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados ao investimento em fundos de investimento em participagdao em
infraestrutura, a exemplo do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de
capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria
conta os riscos envolvidos nas aplica¢Ges que incluem, sem limitacdo, os descritos no Regulamento.
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N3do obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacGes do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declara¢Ges futuras presentes neste Material Publicitario, incluindo informacdes sobre a potencial carteira do Fundo, poder&o néo se
concretizar, no todo ou em parte. TENDO EM VISTA AS INCERTEZAS ENVOLVIDAS EM TAIS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS, O INVESTIDOR NAO
DEVE, EM NENHUMA HIPOTESE, SE BASEAR NELAS PARA A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdao de investimento nas Cotas considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informacdes que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de
investimento nas Cotas.

Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacdes, proje¢es e/ou conclusBes apresentadas neste Material Publicitério,
os Coordenadores e a Gestora ndo tém ou terdo qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte,
em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razdo.
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A OFERTA ENCONTRA-SE EM ANALISE PELA CVM PARA OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTA. O PEDIDO DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DAS COTAS
ENCONTRA-SE EM ANALISE PELA B3. PORTANTO, OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E
NO PROSPECTO ESTAO SUJEITOS A COMPLEMENTAGCAO, CORREGCAO E/OU MODIFICAGAO EM VIRTUDE DE EXIGENCIAS QUE POSSAM SER FORMULADAS
PELA CVM E/OU PELA B3. O PROSPECTO DEFINITIVO SERA COLOCADO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES A PARTIR DA DATA DE DIVULGAGAO DO
ANUNCIO DE INICIO, O QUE DEPENDERA DA CONCESSAO DO REGISTRO DA OFERTA PELA CVM. QUANDO DIVULGADO, O PROSPECTO DEFINITIVO DEVERA
SER UTILIZADO COMO SUA FONTE PRINCIPAL DE CONSULTA PARA INVESTIMENTO NAS COTAS, PREVALECENDO AS INFORMAGOES NELE CONSTANTES
SOBRE QUAISQUER OUTRAS.

RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO ANTES DA APLICAGAO NO FUNDO, EM ESPECIAL DA SECAO “FATORES DE
RISCO”.

DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI PROTOCOLIZADO NA CVM EM 17 DE MARGCO DE 2022, NOS TERMOS DA
INSTRUCAO CVM 400. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS
PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, DA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS, ATUALMENTE EM VIGOR.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A
GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA
O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, PRELIMINAR NAS
PAGINAS 93 a 105.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
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QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS
COORDENADORES, AO ADMINISTRADOR, A GESTORA E A CVM.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR,
POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO AS SECOES RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE
ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO
DA SUA CARTEIRA, BEM COMO DA TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE PERFORMANCE, TAXA DE PERFORMANCE PROVISIONADA, SE APLICAVEIS, E
OUTRAS TAXAS QUE PODERAO SER DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL
INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS ALVO QUE CONSTITUIREM SEU
OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Informacgdes detalhadas sobre o Fundo e os documentos da Oferta podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponiveis
para consulta nos sites indicados abaixo:

Administrador do Fundo

https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website, acessar “Fundos de Investimentos administrados pela BTG
Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, e entdo acessar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢do desejada)

Coordenador Lider
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, clicar no documento desejado)

Modal
https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Ofertas em Andamento”, depois clicar em “Nobel Sustainability
Brazil Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura” e, entdo, clicar no documento desejado)

CVM

www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em
Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entdo,
localizar o documento desejado)

B3
www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servicos > Solugdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos >
“Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura — 12 Emissdo” e, entdo, localizar o documento requerido)
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Cypress Earth Invest

Pdginas 83 e 84 do Prospecto Preliminar

Breve Descricao dos Gestores

Em 2021, foi formalizada a sociedade entre a Cypress Gestao, gestora do grupo Cypress, e a Earth Capital
para a estruturagao e gestao do FIP Nobel Sustainability Brazil FIP-IE

Cypress

* Fundada em 2004, a Cypress é lider em assessoria de M&A
(Mergers & Acquisitions) e captacdo de recursos no Brasil e conta
com:

—+18 anos de experiéncia

— +BRL 8,5 Bi negociados

— +80 transacoes concluidas

— +25% das transagdes com contrapartes internacionais*

= Alta capacidade de originacao de oportunidades e execucdo do
desinvestimento diferenciada

= Em 2014, foi criada a Cypress Gestao para a estruturacao e gestao
de fundos que aproveitassem oportunidades de investimento de
propdsito especifico, como o FIP Constantinopla:

— Fundo estruturado para a gestao de ativo de geragao de
energia com retorno de IPCA + 122% a.a.

= Atualmente, a Cypress Gestdo atua na gestao de 3 FIPs com +BRL
800 MIM sob gestao com investimentos em variados setores

*Nota: Valor das transagdes realizadas.

&
CE Invest
Earth Capital

* Fundada em 2008, a Earth Capital tem foco em investimentos
sustentaveis com retorno financeiro mensurados através de:

— Metodologia proprietaria para avaliacdo de aspectos ESG
(Environmental, Social, Governance) - Earth Dividend™ - premiada
globalmente

= Parceiro selecionado pelo Nobel Sustainability Trust® para gestdo dos
fundos Nobel Sustainability

= Presenga em 5 continentes, gera valor aos seus cotistas através de:
— Alcance e reconhecimento global
— Fonte global de pipeline de oportunidades de investimento
— Transferéncia de tecnologia entre seus times

» CIO (Gordon Power) possui, desde 1984, 33 investimentos em ativos
ESG (Environmental, Social, Governance) com TIR média de 45,2%

= Atualmente, a Earth Capital Holdings possui +USD 2,8 Bi sob gestao

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” S
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Cypress Earth Invest

Pdginas 83 e 84 do Prospecto Preliminar

Diferenciais na Gestao do FIP Nobel Sustainability Brasil IE

Acesso a um ecossistema global, associacao com a Nobel Sustainability Trust®, experiéncia local e global dos gestores
e uma metodologia proprietaria comprovada para analise dos aspectos ESG (Environmental, Social, Governance) sdo
diferenciais do Fundo

= Acesso ao ecossistema global da Earth Capital

* Intercdmbio de conhecimento, tecnologias e oportunidades de investimento

Ecoélsc;it:lma » Geragdo de pipeline diferenciado e incremento de valor nas investidas
% = Parceria com a Nobel Sustainability Trust®
= Maior apelo entre potenciais investidas do fundo
Parceria com a Nobel » Compromisso com as praticas de ESG (Environmental, Social, Governance)

Sustainability Trust®

* Vasto histdrico em originagcao e gestao de ativos ESG (Environmental, Social,

g = Complementariedade dos Gestores: insercao e experiéncias local e global
Governance) no mundo

Mix de Expertise = Capacidade de originacao e execucao de oportunidades diferenciada no Brasil

= Metodologia proprietaria premiada para analise dos aspectos ESG
\*l (Environmental, Social, Governance)

* Garante impacto continuo no desenvolvimento sustentavel

Earth Dividend® * Mitiga o risco de green washing

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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Pdginas 84 e 85 do Prospecto Preliminar

Track Record do Time de Gestao
Time de gestao composto por profissionais com extenso track record e reconhecimento no mercado financeiro
brasileiro e mundial.

Eduardo de Abreu Borges
Cypress

Guilherme Tatini
Cypress

<

Marcelo de Andrade
Earth Capital

Gordon Power
Earth Capital

Sdcio e Managing Director (MD) da

Managing Director (MD) da Cypress

Sécio fundador e Managing Director

= Chief Investment Officer (CIO) da

Visdo Cypress Gestdo, socio fundador da Gestdo e membro do Comité de (MD) da Earth Capital, membro do Earth Capital e membro do Comité de
Geral Cypress e membro do Comité de Investimentos da Gestora Comité de Investimentos da Gestora, Investimentos da Gestora
Investimentos da Gestora = Socio e Gestor CE Invest
= +30 anos de experiéncia no mercado = +30 anos de experiéncia, com foco em = +30 anos de experiéncia no mercado * +34 anos de experiéncia no mercado
financeiro, participando do Conselho de ME&A (Mergers & Acquisitions), Private financeiro com atuacdo focada em financeiro com foco em Private Equity
Administracdo da Taesa, Damasio Equity e como CEO de empresas de investimentos ESG (Environmental, = 33 jnvestimentos em ativos ESG
Educacional e MLog tecnologia Social, Governance) (Environmental, Social, Governance)
= Atuou na gestdo de 8 FIPs com destaque = Atuou como MD no Pétria * Ex-membro do Comité de com TIR média de 45%
L. para fundos com investimento em Investimentos liderando deals com top sustentabilidade da BHP Billiton,
Historico ativos de infraestrutura performance em fundos da casa, e como Dupont e P&G
= Diretor e sécio responsavel das areas de scio do Alothon Group = Fundador da ProNatura e da Terra
Investment Banking, OperagGes Capital
Estruturadas e Private Equity do Banco
Modal
N W PATRIA ALOTHON « »
taesa’ #¥mobaL B A HON BHP «lPON»  PeG BERINGEA edge.
= Bacharel em Economia pela = Engenheiro pela FAAP, MBA pela SDA = Graduado em Medicina na Universidade
Formagéo Universidade Candido Mendes e MBA Bocconi e Mestrado em Estratégia pela Gama Filho
A . em Finangas pelo IBMEC London Business School
Académica

UNIVERSIDAL
K \\]\[lln
MENDES

\\A Al) SDA Boeeoni
School of Management

London
Business

School

N

N

/
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Histdrico dos Gestores — Transag¢oes Selecionadas
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Pdgina 85 do Prospecto Preliminar

-

pIrineus

2021

FIP Pirineus captou
recursos para financiar a
construgdo de PCH's

D investment@

fﬂ/l VIBRA

2021

Captagao e estruturagao
de um fundo imobiliario
no valor de até R$644

PRISMA\

CAH AL

milhdes

-

pIrineus

2021

FIP Pirineus adquiriu
participacdo da Petrobras
na Edlica Mangue Seco 2

Ll PE TROBRAS/

/infra..

commerce

2021

Transagdo buy-side no
setor de full commerce
no valor de R$125mm

), TATIX

‘ FULL CGMMERCy

/infra..

commerce

2020

Transacao buy-side no
setor de logistica de
middle market

Pier p

KALOTHON

GROUP LLC.

2016

Alothon Private Equity Il
adquiriu participagao
majoritaria na Electron
Energy

=LETRON

ENERGY/

KP/\T? IA

2014

Patria Private Equity IV
adquiriu participagao
majoritaria na Elfa

% elfa

/

f FIP

CONSTANTINOPLA

2014

Estruturagdo do fundo de
investimento para
participagao nos leildes
de energia

INVESTIDORES

INSTITUCIONAIS /

Old World Industries, LLC
2020
Transagao se//-side no

setor de quimicos de
middle market

GTC Y,

-

pIrineus

2020

FIP Pirineus adquiriu
participacdo da
Eletrobras na Edlica
Mangue Seco 2

- Eletrobras/

KP/\T? IA

2012

Patria Private Equity IV
adquiriu participagao
majoritaria na Super Frio

(@

= _ .
Supertrio )

-

FIP COLISEU

2009

Estruturagdo do fundo
para aquisicéo e gestdo
de linhas de transmissao

INVESTIDORES

INSTITUCIONAIS /
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Cypress Earth Invest

Pdgina 85 do Prospecto Preliminar

Governanc¢a do Fundo Através de Comités Multidisciplinares

O Fundo possuira uma governanga robusta com tomada de decisdao sustentada por 2 comités no nivel da Gestora, que
serao compostos por integrantes com reconhecimento internacional nas suas areas de atuacgao.

Responsabilidades Periodicidade Membros

Highlights

%! Eduardo de Abreu Borges

W

Sdcio e Managing Director da
Cypress Gestao

Comité de = Deliberar sobre = Mensal
Investimentos investimentos e = Sob demanda dos Guilherme Tatini
da Gestora desinvestimentos investimentos

Managing Director da Cypress
Gestdo

Socio e CIO da Earth Capital

Marcelo de Andrade

Sdcio Fundador da Earth Capital
Brasil, Ex-Membro do Conselho de
Sustentabilidade da BHP Billiton,
Dupont e P&G

= Andlise de aderéncia aos

ﬁ Gordon Power
2

Conselheiro da Fundagdao da ONU,
Itau, Gavea Investimentos e Insper

principios ESG = Semestralmente para .
Comité de (Environmental, Social, acompanhamento das ! Fabio Barbosa
Sustentabilidade Governance) na investidas
da Gestora investida/target, = Sob demanda dos

inclusive com poder de investimentos

veto ‘ Richard Burrett

Chief Sustainability Officer da Earth
Capital, Diretor Independente Nao-
Executivo do Triodos Bank UK,
Conselheiro Sénior do Earth Security
Group e Diretor Ndo-Executivo do
Union Bank of Nigeria
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Setor

Pdginas 52 a 54 do Prospecto Preliminar

Desafios do setor geram oportunidades em negdcios sustentaveis, tais como projetos para utilizacdo de
energias renovaveis, gerenciamento de recursos hidricos, gerenciamento de residuos sdlidos e liquidos,
bem como projetos de logitisca e infraestrutura.

"  Energia
" Agua
®  Recursos ndo renovaveis

Aumento da Pressao por
Recursos Naturais

= Dificuldade no acesso aos recursos naturais
®  Uso ndo sustentavel e irracional dos recursos naturais
® Inviabilidade ou ineficiéncia tecnoldgica

Novos
Desafios

Transi¢ao para uma
Economia com Baixa
Emissao de Carbono

®  Requisitos ambientais mais complexos
®=  Novas demandas de mercado que geram novos modelos de negdcios

= Desenvolvimento de novas tecnologias
= Acesso a novas oportunidades sustentaveis em infraestrutura através de novos marcos legais
®  Vocacdo e potencial do Brasil em negdcios sustentdveis

Oportunidades de
Negdcios Sustentdveis

Fontes: Analise da Cypress Earth

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Setor — Energias Renovaveis

Pdginas 52 a 53 do Prospecto Preliminar

Lideranca brasileira na geracao de energias renovaveis e a busca pelo consumidor por precos de energia mais
baixos geram, por exemplo, oportunidades de geracao distribuida, além de outras teses de investimento

Matriz Energética Brasileira em Abril/2022 (%) Geragao Distribuida da Fonte Solar (MW)3

9,288
Lider Global em Energias Renovaveis 8,846

1% -
= Hidrica
Capacidade Instalada de Fontes
8% = Solar Renovaveis?
4,898
® Fdssil g Capacidade Instalada de Biomassa?
v ® Edlica g Capacidade Instalada de Hidricas? 2,131

= Biomassa 590
e Capacidade Instalada de Edlicas? 93 190
m Nuclear — — L

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Feb-22

Exemplo de Tese de investimento: Geracdo distribuida com teses diferenciadas para prospecc¢do de novos clientes e/ou em geografias pouco
desenvolvidas para consolidacdo em uma carteira Unica em preparacdo para o mercado varejista de energia.

Exemplo de Tese de investimento: Cadeia de geracdo de gas renovavel com foco no desenvolvimento de uma carteira de ativos cujas tecnologias tenham
sinergias com investidas de saneamento

Fontes: (1) ANEEL: Dados Abertos - https://dadosabertos.aneel.gov.br/ ; (2) Anuario da EPE — 2021 - https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-160/topico-
168/Anu%C3%Alrio_2021.pdf ; (3) Capacidade instalada em MW — ABSOLAR - https://www.absolar.org.br/mercado/infografico/ ; (4) Analise da Cypress Earth

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Setor — Saneamento

Pdginas 52 a 53 do Prospecto Preliminar

O novo marco legal e o foco dos grandes players nas grandes concessdes, geram oportunidades de
investimento para os demais players em concessoes de pequeno e médio porte

~ . el &~ 1,2
Populacao Atendida (em milhoes) Marco Legal do Saneamento?
. ( OI . = Alein?14.026 de 15 de Julho de 2020 padronizou a regulamentagdo do setor
0 Atendidas Atendidas *  +95 milhdes sem visando a universalizagdo do acesso a agua e ao esgotamento sanitario
2010 2020 2010 2020 acesso ao esgotamento ] ) ) ) ) .
° ® ® ° sanitario = Visa estimular o investimento privado através de:
a a a a . . - . N
148 175 83 115 = +35 milhdes sem = Mecanismos contratuais que possibilitem maior seguranca ao investidor

acesso a agua tratada . . S
g = Regionalizagdo dos processos de privatizagdo

N&o Atendidas Nao Atendidas = 71,3% dos municipios . )
o Plano = Metas claramente definidas contratualmente para os servigos prestados
2010 2020 2010 2020 ndo possuem
Municipal para
a ‘ a ‘ Saneamento Basico
(PMSB)
64 37 129 97

Exemplo de Tese de investimento: Gestdo de recursos hidricos e esgotamento sanitario em municipios com populagdo entre 40 e 200 mil habitantes
(menos visados pelos demais competidores)

Exemplo de Tese de investimento: Gestdo de recursos hidricos, esgotamento sanitario e outros servicos correlatos em portos e/ou instalagdes de
infraestrutura remotas

Fontes: (1) Ranking do Saneamento - https://tratabrasil.org.br/images/estudos/Ranking_do_Saneamento_2022/Relat%C3%B3rio_do_RS_2022.pdf ; (2) Panorama do Setor de Saneamento (SNIS) - http://www.snis.gov.br/panorama-do-
saneamento ; (3) Marco Legal do Saneamento - http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/lei/114026.htm
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Setor — Logistica e Transporte

Diversas oportunidades para projetos de infraestrutura envolvendo modais mais competitivos, dada a alta
dependéncia do modal rodoviario e o alto custo do transporte para escoamento da producao agropecuaria

Pdginas 52 a 53 do Prospecto Preliminar

Carga Transportada (milhdes de tonelada)’ Matriz de Transporte de Carga por Modal — 2019 (%)?
454 450 397 388 4.2% _ 0.4%
21 220 227
142 X 142 204 143 145 o
25 . . 26 . l 26 . I 26 . I ® Rodovidrio
2017 2018 2019 2020 = Ferroviario
Carga Geral M Granel Liquido & Gasoso = Hidroviario
B Granel Sélido Ndo Agricola B Granel Sélido Agricola o
= Dutoviario
= 787 milhdes de toneladas de cargas transportadas em 2020 )
= Aéreo

= 227 milhdes de toneladas de GSA transportadas em 2020

* Demanda constante por transporte de cargas nos uUltimos anos

Ny
405
k.
40&7
/[,O
Exemplo de Tese de investimento: Construcdo e operac¢do de terminais portuarios e/ou de transbordo para a otimizagdo do escoamento da produgdo de

graos do Centro-Oeste

Exemplo de Tese de investimento: Construcdo e operacdo de infraestrutura para transporte de agua ou gas natural

Fontes: (1) Anuario Estatistico de Transportes (EPL e Minfra) - ; (2) Matriz de Transporte de Carga por Modal
— Estudo da FGV Transportes -
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MATERIAL PUBLICITARIO

Potenciais Segmentos de Negdcios

Pdginas 52 a 53 do Prospecto Preliminar

S, ,\
0O ) =
Geracgao Distribuida Reciclagem Eficiéncia Energética em Transportes

= Potencial para replicar cases de sucesso

= Legislagdo favoravel

= |sencdo fiscal em 23 Estados (PIS e COFINS)

= Brasil possui um dos maiores potenciais

® Oportunidades de grande crescimento, com
bom market share e baixo custo da energia

-t

Implementacgdo efetiva da Politica Nacional de
Residuos Solidos

Oportunidades para Reciclagem e
Transformacgdo de Materiais

Modelos baseados em contratos com o setor
privado

Geragdo de Energia a partir da reciclagem e do

descarte residuos

Brasil € o maior produtor de cana-de-agucar,
responsavel por 1/3 da produgdo mundial
Segundo maior produtor e consumidor de
biocombustiveis

Politica nacional favoravel

Producgado de biogas a partir da biomassa
Biogas para conversao de frota e producdo
energética

@

Eficiéncia Energética na Industria

Gestao de Recursos Hidricos

Geracdo de Energia através da Biomassa

= Aumento do custo da Energia e risco de
fornecimento

= Off takers/parceiros com solidez financeira

® Demanda de capital para Investimento em
energia

" Busca por mais fontes e tecnologias limpas e
eficientes, bem como a busca por
diversificacdo de receitas

Fontes: Instituto de Economia Agricola (IEA), Andlise da Cypress Earth e ANEEL

Problemas no fornecimento de dgua em
grandes Cidades

Companhias enfretam problemas e
ineficiéncias na provisdo de servicos

Setor privado busca por solucGes proprietdrias
e tecnologia limpa

Foco na mitigacdo dos riscos de fornecimento,
tratamento de efluentes e reducdo de custos

8% do fornecimento de Energia no Brasil

+ 1,9 GW (geracdo central)

Disponibilidade de 4rea para producdo de
biomassa florestal com custos atrativos
Brasil é o pais lider na producdo de cana-de-
aclcar

Industria desenvolvida e de larga escala
(etanol, papel e celulose, a¢o)
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MATERIAL PUBLICITARIO

Teses de Investimento

Pdginas 59 e 60 do Prospecto Preliminar

Nz
Expertise em Private Equity ﬂﬁ\

Cypress Earth Invest tem grande
experiéncia em ESG e consolidacdo
(M&A) para criar players relevantes
nestes setores

Perfil associativo com empresarios
do setor

Setor atrativo - Infraestrutura

i.  Essencial para o desenvolvimento econémico do pais
ii. Apresenta taxas de crescimento atrativas

iii. Emenossensivel a variacdes econdmicas

iv. Apresenta maior previsibilidade de receita

Inflexao da demanda
g3

=)

i.  Marco regulatério do saneamento cria
oportunidades em municipios pequenos
e médios

ii. Regulamentacdo do setor elétrico vem
permitindo um aumento sélido do
investimento privado (local e
internacional) no setor: mercado livre,
geracao distribuida, etc.

CE Invest

ESG como ferramenta

de geragdo de valor ~ Menor competicao pelos ativos
Investidores engajados vém ganhando * o+ i.  Tais fundos serdo potenciais compradores dos
espago +© + ativos no momento da saida
Exigéncia regulatdria para investidores I]E'f

institucionais e soberanos

Boas praticas de ESG levam a maior
valorizag¢do do ativo na saida
Melhor relagdo risco/retorno

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pdgina 61 do Prospecto Preliminar

Expertise Local e Network Global na Sele¢ao das Investidas

o ©

CE Invest

g
A

Metodologia de Selecdo e Avaliagao de Ativos

Avaliacao Geral da Companhia

= Avaliagdo através de metodologias qualitativas e quantitativas
= Metodologia qualitativa baseada em 5 dimensdes:

- Equipe

~ Informagdes Financeiras

~ Modelo de Negdcios

- Setor

~ Saida

= Metodologia quantitativa considera a analise fundamentalista da geragao
de caixa do ativo

= Ranking da pontuacao final das potenciais investidas direciona a tomada
de decisdo dos gestores

Earth Dividend”®

= Ferramenta proprietdria, classifica o impacto da contribui¢do de cada
ativo no Desenvolvimento Sustentdvel como positivo, neutro ou negativo

= Considera 5 dimensdes:
- Recursos Naturais
— Servigos Ecossistémicos
— Poluicdo
~ Contribuicdo Econémica & Social
- Sociedade & Governanca

= Qualquer ativo deve ter impacto positivo na contribui¢do ao
Desenvolvimento Sustentavel para ser passivel de investimento pelo
Fundo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia de Investimento

Pdginas 59 e 60 do Prospecto Preliminar

Orientacao Estratégica e Governanga Investimento Disciplinado

= Desenvolvimento e implementacdo do planejamento = Entendimento do negdcio
estrategico: = Estrutura financeira otimizada
= Transferéncia de tecnologia por meio de experiéncias e = Valuation atrativo

propriedade intelectual com o time de gestao da Earth Capital:

= Due Diligence e contratos

— Métodos de prospecc¢do
— Tecnologia sustentavel
= Aprimoramento da estrutura de governanga, por ex.:

Monitoramento Continuo

— Relatérios de monitoramento, calendario e agenda = Monitoramento continuo das companhias investidas:
— Earth Dividend®
— DFs auditadas

— Reunides de conselho

Cultura & Valores

— Relatdrios mensais
— Plano de negdcios

acordo com: — Revisdo do planejamento estratégico
— Valores ESG (Environmental, Social, Governance)

— Meritocracia

= Gestdo de cultura e valores dos investimentos de

Governanga

= Mecanismos de implementagao, tais como:

— Planejamento Cultural

— Planejamento ESG (Environmental, Social,
Governance)

= Expectativa e realidade alinhadas
— Posicao minoritaria com diretos
— Acordo de cotista refletindo a governanca desejada
— Gestdo de risco e diversificagcdao de portfolio

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Abertura das oportunidades no Mercado Brasileiro

Pdgina 54 do Prospecto Preliminar

Resultado de oportunidades estratégicas em setores essenciais para o desenvolvimento economico do
pais sob taxas atrativas de crescimento, aliadas a expertise em Private Equity da Cypress Earth

Oportunidades Mapeadas Oportunidades Ativas

® Energias Renovaveis ® Saneamento m Energias Renovaveis ® Saneamento

m Logistica e Transporte m Qutros m Logistica e Transporte m Outros

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pdgina 54 do Prospecto Preliminar

O fundo possui uma fonte de pipeline diferenciada de oportunidades no mercado brasileiro
através do network global da Earth Capital e da expertise local da Cypress.

Nso
Amostra de Pipeline Q\,Q
Usy.
. Ticket Estimado ~ tll,
E A
Setores Oportunidades mpresa (BRL MM) tuagao (o]
Geracio Distribuida Energia 1 75— 100 Projetos de geragdo e distribuicdo de gas a partir de
. diferentes fontes renovaveis
Energia . . .
. Gas renovavel (biometano)
Renovavel ) L ) o
Waste-to-energy Energia 2 120 - 150 Geragdo distribuida de energia elétrica
Gestao de recursos hidricos e Saneamento 1 ND Gestdo de recursos hidricos e residuos em cidades de
residuos em cidades de pequeno porte
pequeno e médio porte Projeto para o desenvolvimento de “hub” ambiental
‘ o Saneamento 2 ND com oferta de servigos de saneamento e logistica em
Agua e Solucdes integradas de . L
- terminal portudrio
Saneamento saneamento em terminais
portuarios
. o Saneamento 3 ND Projeto de captacdo e distribuicao de recursos hidricos
Captacdo € distribuicdo de de aquifero no Nordeste do Brasil
recursos hidricos
Optimizacio de canais de Projetos de logistica com foco em possibilitar o
distribuicdo Logistica 1 100 - 200 escl:oamg[\to da producgédo de grdos do Centro Oeste
Logistica pela regido Norte

Transporte de gds natural ) ) )
Projeto para realizar o transporte de recursos hidricos

Logistica 2 200-300 no Nordeste do Brasil via pipeline

Transporte de recursos hidricos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pdgina 61 do Prospecto Preliminar

Earth Dividend®: Investimentos a partir dos Principios ESG

O Earth Dividend® é uma ferramenta proprietaria que ird nortear os investimentos do Fundo e sua contribui¢ao ao
Desenvolvimento Sustentavel.

Overview Metodologia
= Ferramenta exclusiva criada pela Earth Capital

= Desenvolvida por especialistas em sustentabilidade

— Ex-lider de sustentabilidade da KPMG

Recursos

— Participante do desenvolvimento do PRI _
Naturais

— Integrantes de boards de sustentabilidade de grandes players do
mundo corporativo

Sociedade e

Ecossistema
Governanga

= |Instrumento serve para analise prévia ao investimento e de Servico

acompanhamento da investida

— Garante que principios ESG (Environmental, Social, Governance)
sejam aderidos as companhias

Contribuicdo Poluicdo

e :
econdmica e Social 10 o 43 U=
B Contribuigdo Extremamente Positiva a SD ==
M Alta Contribuigdo Positiva a SD m 0 rD

Contribuigdo a SD

= Matriz com 5 macro grupos ESG (Environmental, Social, Governance)

- Engloba 30 indicadores relacionados as Metas de Desenvolvimento - Neutro
Sustentével da ONU Contribuigdo Negativa SD
7

M Alta Contribuigdo Negativa SD

B Contribuigdo Extremamente Negativa SD

r — — — — PremiagOes Recentes = — — —
Prémio de Investimento Sustentavel de

= Resulta em um score, de acordo com a incorporacdo dos indicadores
pela companhia

Environmental
Tinance

I Sustainable
Investment
A

= Andlises constantes durante o periodo de investimento para |~ awawi: Finangas Ambientais 2021 - Ferramenta de,
. . ~ ISG asscssment H 3 1
identificacdo dos pontos que devem ser melhorados \ _ =emne AvallagiodoESGdoAno® J

Fontes: Earth Capital; Notas (1) Premio concedido pela Environmental Finance anualmente
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pdgina 62 do Prospecto Preliminar

®

EXISTING INVESTMENT propelair

> Companhia: PROPELAIR

>  Setor: Agua - Gestdo Eficiente da Agua
> Estagio: Crescimento
> Localizagdo: UK

Descricao da empresa e tecnologia:

* Vaso sanitario da Propelair®

* Economiza 84% da dgua usada por banheiros padrdo e usa 80%
menos energia

* Payback de menos de um ano

. . . IP e validacao de tecnologia:
* Remove todos os contaminantes e alivia o aerossol bacteriano ¢ g

. s * Patentes nos mercados globais
*  Maior desempenho (flushes melhor e mais rapido) — reduz o tempo g

defila + Agoraimplantado no Reino Unido e Africa do Sul com clientes

L . corporativos, comerciais e do setor publico
* Uso de bomba de ar patenteada e combinacdo de tampa de banheiro P P

de fechamento que sela fechada para reduzir a descarga * Clientes repetidos incluem Thames Water, RBS, Exeter University

* Retrofits ao sistema de drenagem existente — n3o requer Oportunidade da China:

encanamento especial * Soluc3o de economia de dgua em areas urbanas na China

Aplicagbes de Mercado & Tecnologia: * Fabricaggo de tigela de ceramica, plasticos, motor/bomba de ar e

* Vaso sanitario da Propelair® para uso em propriedades comerciais e eletronica de controle

domésticas

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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Diagnéstico

Recursos
Naturais

Sociedade e Ecossistema
Governanga de Servigo
Contribuigdo Poluicio

econdmica e social

B Contribuigdo Extremamente Positiva a SD
B Alta Contribuigdo Positiva a SD
Contribuigdo a SD
Neutro
Contribuigdo Negativa SD
B Alta Contribuigdo Negativa SD
B Contribuigdo Extremamente Negativa SD

0 _ Earth Dividend Score 2018

MATERIAL PUBLICITARIO

SD Issue (score)

Recurso hidrico

(1)

Recurso energético

(1)

Uso eficiente de
matérias-primas

(-1)

Earth Dividend™ Test

Servigo/ produto/ uso da
tecnologia ndo impacta
materialmente nos recursos
hidricos

Operagao evita o uso de
grandes quantidades de
energia e tem uma estratégia
de eficiéncia energética

Maximizar a eficiéncia dos
recursos das matérias-primas

Plano de Comprovacdo/
Melhoria

O produto foi projetado
especificamente em torno da
economia de dgua: o banheiro
usa aproximadamente um
sexto da quantidade de 4gua
de banheiros normais

O negdcio nao usa muita
energia. No entanto, dado o
seu tamanho (<15
funcionarios), e o fato de ndo
ser um fabricante - isso é de
se esperar. O trabalho de
montagem usa pouca energia.
Atualmente, ndo existe um
programa de eficiéncia.

Documente uma visdo clara
sobre onde estamos no
momento e reavalie o
potencial. Procurando reduzir
a contagem de componentes
dentro do banheiro.

Pdgina 62 do Prospecto Preliminar

Preferéncia de
investidores por
ativos com
comprovada gestao
ESG

Prémio de valor sobre
a concorréncia

Impacto positivo na
imagem corporativa
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pdginas 62 e 63 do Prospecto Preliminar

O investimento sustentdvel para a Cypress Earth Invest ndo é apenas o que investimos, mas também como investimos

O Earth Dividend™ fornece uma medida anual do impacto do Desenvolvimento Sustentdvel de um investimento. E composto por um scorecard, baseado
nos impactos e beneficios liquidos ambientais, sociais e de governanca. O Earth Dividend™ é estabelecido para cada empresa como parte do processo de
due diligence e relatado anualmente. Nossa equipe de Sustentabilidade trabalha com todas as empresas para identificar melhorias em cada area onde
agregam valor e fazem sentido comercial. Isso resulta em um plano que visa melhorias anuais na contribuicdo do investimento para o desenvolvimento
sustentavel que melhorem o desempenho comercial subjacente do ativo e ajudem a maximizar o valor na saida.

Contribui¢do econémica e
Recursos Naturais Ecossistema de Servigo Poluigao csoclal Sociedade e Governanga

Uso e eficiéncia da 4gua; Biodiversidade e habitat EmissOes atmosféricas; Bem-estar dos empregados e Governanga corporativa;
* insumos energéticos e natural; * descarga de efluentes; e direitos humanos; e suborno e corrupgao;
eficiéncia; * sistema de agua; * descarte de residuos; e contribuicdo econ6mica * marketing responsavel e
* uso eficiente de matérias- * sistema climatico & * impacto de poluentes na local; comportamento de
primas; emissoes de gases de efeito cadeia de suprimentos; * padrdes de emprego da mercado;
* fornecimento de materiais a estufa; * impacto do fim da vida do cadeia de suprimentos * povosindigenas e
partir de praticas * sistemas de solo produto e contribuicdo para os patriménio cultural
sustentaveis; objetivos de
e valor do recurso da terra Desenvolvimento
Sustentavel
Drivers de Valor Comercial Drivers de Valor Comercial Drivers de Valor Comercial Drivers de Valor Comercial Drivers de Valor Comercial
* Uso eficiente de energia e * Uso eficiente do capital * Gestdo efetiva do impacto * Maior engajamento dos * Gestdo de reputagdo e
recursos em operagoes natural em operagdes poluente da empresa em funciondrios e retengdo de marca
proprias proprias toda a sua cadeia de valor funciondrios * Gestdo efetiva da empresa
* Redugdo de custos / * Baixo desempenho de * Mitigacdo do risco de custos * Licenga social para operar * Identificagdo e mitigagdo de
Aumento da produtividade carbono em operagdes de litigio e remediagao * Criagdo de cadeias de valor riscos
* Cadeias de suprimentos proprias e cadeia de prosperas * Gestdo e protegdo de litigios
sustentdveis e resilientes suprimentos * Criagdo de valor
* Aumento dos valores da * Mantendo a resiliéncia e compartilhado
terra modelos de negdcios

sustentaveis
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Ambiente Regulatdrio | FIP-IE

Pdginas 67 a 79 do Prospecto Preliminar

Ambiente Regulatério

Legislagao e Instituido pela Lei n? 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478”), como conversdao da Medida
Regulamentagao Proviséria n? 348/07, sendo também regulado pela Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Acoes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou nao conversiveis em agdes, ou outros titulos de sociedades

Investimentos anbénimas que desenvolvam novos projetos de infraestrutura, mais especificamente nos setores de energia, transporte,
Permitidos dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras dreas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, conforme Lei
11.478.
Os FIPs-IE devem participar dos processos de tomada de decisdo da sociedade investida, com efetiva influéncia na
Governanga

definicdo de sua politica estratégia na sua gestao.

Investidores Permitido apenas para investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
Alvo 2021 (“Resolucdo CVM 30”).
Restrigoes Minimo de 5 cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 40% das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
Especificas rendimento superior a 40% dos rendimentos totais do Fundo.
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FIP-IE Nobel | Estrutura

Pdginas 67 a 79 do Prospecto Preliminar

Os Cotistas Classe B, deverdo integralizar: (i) no Fundo, 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas Classe B subscritas; e (ii) no Fundo DI, em
montante financeiro equivalente ao restante das Cotas Classe B subscritas e ndo integralizadas na forma do item (i) anterior; e (B) pelos
Cotistas Classe A: no Fundo, de 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas Classe A e o restante mediante chamadas de capital, conforme

previsto no prospecto.
Estrutura do FIP Nobel

Mecanismo de Chamada de Capital

Investidores Investidores
Varejo Institucionais

Cotas B Cotas A

: Listado
— FIRF DI
1 na B3

Administradorl—

Nobel
Sustainability

Brazil FIP-IE

(

CE Invest

Listado

na B3 |

Empresas Empresas Empresas
Target Target Target
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Investidores Institucionais assinardo Compromissos de Investimento em
Cotas A e serdo chamados a aportar capital conforme necessidade do
FIP Nobel

Na data da liquidacgao, os Investidores Varejo subscreverao e
integralizardo até 10% em Cotas B do FIP Nobel e o restante em cotas
do FIRF DI

As chamadas de capital das Cotas B serdo integralizadas mediante
amortizagdo parcial de cotas do FIRF Dl e a integralizagdo dos recursos
no FIP via sistema DDA

O FIRF Dl sera restrito a negociacdo e sera destinado exclusivamente
para fins de atendimento ao mecanisno de chamada de capital do FIP
Nobel

O FIRF DI ndo podera ser amortizado por um prazo de 180 dias
contados da data de liquidacdo e, apds o decurso do prazo as
amortizacGes ocorrerao de acordo com as chamadas de capital do FIP
Nobel

Uma vez totalmente amortizado o FIRF DI e encerrado o periodo de
lock-up (periodo de investimento) as cotas B serdo convertidas em
cotas A, na proporgaode 1 para l

Tanto o FIRF DI como o FIP Nobel serdo listados na B3
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Comparativo| FIP-IE

Pdginas 67 a 79 do Prospecto Preliminar

Quadro comparativo de tributacao de IRRF para Investidores Residentes no Pais

Produtos
.. Pessoas Juridicas L Pessoas Juridicas L. Pessoas Juridicas L. Pessoas Juridicas
Pessoas Fisicas Pessoas Fisicas Pessoas Fisicas Pessoas Fisicas
(geral) (geral) (geral) (geral)
Tributacao de
IR sobre \/Isento 15%

rendimentos

Tributacao de
IR sobre ganhos
de capital

v 0% 15%

Tributagcao de

IR sobre valor

de liquidagao e
ESG

Nota: Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Material para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis
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Termos Condicoes da Oferta’ (1/3)

Pdginas 23 a 29 do Prospecto Preliminar

Emissor =  Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em ParticipagSes em Infraestrutura
Estrutura da Oferta = Oferta realizada nos termos da Instrugdo CVM 400
Valor da Oferta = R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais)
Captagéo Minima = R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
Preco de Emissao = R$ 100,00 (cem reais)

Tipo e Prazo do Fundo
Geral. A Assembleia Geral poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragdo

Procedimentos para

o R - referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.
Subscricao e Integralizagao

= Fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo de duragdo de 8
(oito) anos contados da Primeira Integralizagdo, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e aprovagdo pela Assembleia

= Asubscri¢do das Cotas no &mbito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou fisica do Boletim de Subscri¢do e/ou Pedido de Reserva,
conforme o caso, que especificara as respectivas condi¢des de subscrigdo e integralizagdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do
qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposi¢cées do Regulamento, em especial daqueles

de Cotas = As Cotas Classe A da Primeira Emissdo serdo integralizadas, conforme a respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de

Publico Alvo = O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados

UBS~BB

Investment Bank

WMODAL @ pactual

Coordenador Lider Coordenador Administrador

Participantes

Termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos nos slides 36 a 38 deste Material Publicitério terdo seu significado atribuido no Regulamento e/ou no Prospecto

Investimento. Os Cotistas detentores de Cotas Classe B, por sua vez, integralizardo cotas do Fundo DI, que representa o valor total de Cotas Classe B
subscritas no respectivo Pedido de Reserva, e passardo a se submeter ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital Classe B

¢
CE Invest

Gestor
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Termos Condicoes da Oferta (2/3)

Pdginas 23 a 29 e 75 a 76 do Prospecto Preliminar

= |nvestidores Ndo Institucionais: o valor minimo a ser subscrito sera de R$10.000,00, correspondente a 100 Cotas Classe B, considerando o Preco de Emiss3o,
enguanto o limite maximo de investimento sera limitado a 40% das Cotas do fundo.

Aplicagﬁo Minima e Maxima = |nvestidores Institucionais: o valor minimo a ser subscrito sera de R$1.000.000,00, correspondente a 10.000 Cotas Classe A, considerando o Preco de
Emissao.

= Limite de particinpacdo em ambos os casos acima ndo poderd ser maior aue 40% das Cotas do fundo.

= Investidores Institucionais: Subscritores de Cotas Classe A, que sejam Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30, que
sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; e (b) pessoas

Investidores Institucionais e fisicas oy pessoaSJurldlcaf residentes, dom|C|I|ado§ ou cc?m sede no Bra5|I., que (a.i) seja.m consideradas investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da

- . ) . Resolugdo CVM 30; ou (a.ii) apresentem ordem de investimento em valor igual ou superior a R$1.000.000,00.

Nao Institucionais

= Investidores Ndo Institucionais: Subscritores de Cotas Classe B, que (i) sejam Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM
30, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definigdo de
Investidores Institucionais, e (ii) apresentem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$10.000,00, observado o Limite Maximo de Investimento.

= Remuneracdo da Administradora: Em decorréncia da prestacdo dos servigos de administragdo fiducidria prestados pela Administradora, o Fundo pagara
uma remuneragdo correspondente a: (i) 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido ndo
ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (i) 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido
supere R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e ndo ultrapasse R$300.000.000,00 (trezentos milh&es de reais); (iii) 0,16% (dezesseis centésimos por cento)
ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido supere R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e ndo ultrapasse R$500.000.000,00
Taxa de Administragﬁo e (quinhentos milhGes de reais); ou (iv) 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido supere
Gestio R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Em todos os casos, serd observado o valor minimo mensal minimo de RS 22.844,70 (vinte e dois mil,

oitocentos e quarenta e quatro reais e setenta centavos), anualmente corrigido pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano

= Remuneracdo da Gestora: Pelos servicos de gestdo de carteira de valores mobilidrios prestadas ao Fundo, a Gestora fara jus a remuneragdo anual
correspondente a 2,00%, incidente sobre: (i) o Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento; e (ii) o Capital Integralizado durante o Periodo de
Desinvestimento

= 20% (vinte por cento) do retorno que exceder o Benchmark (Hurdle Rate
Taxa de Performance (vinte p ) q ( )
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Benchmark

Regime de Colocagao

Periodo de Investimento e
Desinvestimento

Mecanica de Chamada de
Capital

Periodo de Lock-Up das
Cotas

Conversao de Cotas Classe B
em Cotas Classe A

IPCA + 6,5% (seis e meio por cento) ao ano

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de
instituigdes intermediarias da Oferta, com a participacdo das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esforgos, em condigdes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 578 e na Instru¢gdo CVM 400.

Periodo de Investimento: 4 anos a contar da data da primeira integralizagdo das Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas
serdo realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros e/ou para pagamento de encargos do Fundo. O Periodo
de Investimento poderd ser prorrogado por mais 1 ano, a exclusivo critério da Gestora.

Periodo de Desinvestimento: Periodo que se iniciard no 12 Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estenderd até a data de liquidagio
do Fundo.

A Administradora realizard Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos do Regulamento e do
Compromisso de Investimento, de acordo com as orientagdes definidas pela Gestora, na medida que sejam identificadas (i) oportunidades de investimento
em Ativos Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, até
que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas por cada Cotista

Periodo de restrigdo de negociagdo no mercado secunddério de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 ao qual as Cotas, independentemente de sua
classe, estardo sujeitas, durante o Periodo de Investimento. Salvo se no caso de uma Transferéncia Permitida, nenhum dos Cotistas podera, direta ou
indiretamente, transferir a qualquer titulo, total ou parcialmente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos as Cotas, durante o Periodo de Investimento.

Ocorrera, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Lock-Up das Cotas, a conversdo automética das Cotas Classe B em Cotas Classe
A, sendo que a relagdo de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A sera realizada com base de 1 (uma) Cota Classe A para 1 (uma) Cota Classe B.
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Pdgina 46 do Prospecto Preliminar

Ordem Eventos Data Prevista !

Di do do Avi Mercado

. ivulgacdo : viso ao Merca 08/06/2022
Digponibilizacdo do Prospecto Preliminar

2 Inicio das apresentacies de rosdshow para potenciais Investidores 09/06/2022
Inicin do Periodo de Reserva para Investidores N3o Institucionais e inicio do

3 recebimento das ordens de investimento dos Investidores Institucionais 01/07/2022
Data do Pedido de Registro do Fundo DI na CVM
Obtencdo d istro da Oferta

4 o Reg 04/08/2022

Divulgacao do Comunicado ao Mercado

Inicio do Penodo de Desisténda dos Pedidos de Resenva

5 Divulgacio do Andndao de Inicio 05/08/2022
Disponibilizacio deste Prospecto Definitivo

6 Encerramento do Perindo de Desisténcia dos Pedidos de Reserva 11/08/2022
Encerramento do Perindo de Reserva para Investidores N&o Insttucionais

8 Encarramento do recehimento das ordens de investimento dos Investidores Institudonais 18/08/2022
Encerramento das apresentacies de rosdshow para potenciais Investidores

9 Procedimento de Alocagdo de Ordens 19/08/2022

10  Data Maxima da Primeira Liquidac3o 02/09/2022

11  Data Maxima para a divulgagdo do Anlndo de Encerramento 01/02/2023

1 As datss previdas pars oF evanins dums 25 Maramete indicathas o esffo apeltss 5 alfesgies, suipenales, pomogacdess, saiecipacdes & alrasos,

T avEo prévin, & ot do Coovdlenaotor Liber, mediate solitscle ds OWM. Quakuer moaificagio Ao conograms o didribuipio deverd ser
comunisads 3 (VWM & podierd ser analisads como modficacio da (Merts, seguindo o dsposto nos artigos 25 e 27 da Instrugio CVM 400, Ainds, caso
avram alempier de crpndtdocis evoperio oo moolioacdo de O, B OnOQRATS podkerd ger alenadt A revogacSn, argeendda, o

covntakoras g Ligher,

do Admingstrador, de 87 e da OV, vetulbs famibdm whiisados pars disponibilizsgio do Avio so Mercad & do Andncis de Tnicl, conforme disposta no
artiga 27 dia Tnstrugdo OV 400
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Fatores de Risco

Pdginas 93 a 105 do Prospecto Preliminar

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus
objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagbes disponiveis no Prospecto Preliminar e no

Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicéo da Carteira e aos
fatores de risco descritos a sequir.

As aplicagées realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagcdo e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nGo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Riscos macroecondmicos relevantes.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 4
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Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do dos ativos do Fundo
e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor
de suas aplicacGes. Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, Consultor de
Investimentos e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a
inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos ativos do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econOmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido,
no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacao
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades-Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia,
tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades-Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco
uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gds; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, esses
aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para
cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim,
importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacao desses produtos poderd impactar negativamente a economia e,
por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nacoes
indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente
no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades-Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocagao parcial das Cotas da primeira emissdao do Fundo.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo definido no Regulamento ndo ser colocado, a Primeira
Emissdo serd cancelada, sendo todas as intencdes de investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na
eventualidade de o montante minimo definido no Regulamento ser colocado no d@mbito da Primeira Emissdo, a Primeira
Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pela Administradora.
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Risco relacionado ao Fundo DI.

Tendo em vista que os Cotistas Classe B passardo a ser cotistas do Fundo DI, conforme o caso, os Cotistas encontrar-se-ao
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos nos regulamentos do Fundo DI. Além disso, os Cotistas Classe B e,
consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razao, por exemplo, de entraves operacionais no
momento de realizacdo de distribuicdes de rendimentos do Fundo DI (a titulo de amortizacdo ou resgate de suas cotas) ou
outros atrasos ou dbices de ordem operacional que facam com que os recursos ndo possam ser tempestivamente
aportados no Fundo.

Possibilidade de reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo, a critério da
Gestora, durante o Periodo de Investimento, nos termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo
limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as
Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidacdo do Fundo, observados os termos e condi¢cdes do Regulamento.

Risco de nao realizagdo de investimentos.
Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores

ou mesmo na nao realizacdo de tais investimentos pelo Fundo.

Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou
ndo receber o retorno esperado.
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Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo, Ativos Financeiros ou sobre fracdo
ideal especifica dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao hd qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia dos Coordenadores, da Administradora, da Gestora, de suas respectivas
afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou
eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de governanga.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os
novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de
operacdo do Fundo de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de
qgualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O Fundo ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de
Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo ndo constituam patriménio suficiente para
a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a qualgquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim, ndo ha
garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas do Fundo.

Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos.

Em carater de excecdo e/ou de extrema necessidade, o Fundo poderd promover a utilizacdo de instrumentos de derivativos, assim
podendo aumentar a volatilidade do Fundo, bem como limitar as possibilidades de retorno nas suas operacdes, e/ou ndo produzir os
efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patrimonio Liquido poderd ser afetado em
decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Amortizacao compulsdria de Cotas por desrespeito ao Limite de Participac¢ao.
Em caso de desenquadramento pelo Cotista em relacdo ao Limite de Participacdo, a Administradora podera proceder com mecanismo

apto a amortizar compulsoriamente as Cotas do referido Cotista, sem necessidade de aprovacdao pela Assembleia Geral de Cotistas, o
gue poderd acarretar perdas significativas patrimoniais ao Cotista.
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Riscos de alteracdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis e
regulamentos do setor elétrico, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil, estd sujeita a alteracBes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de alteragdes nas regras tributarias e de desenquadramento fiscal.

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nas regras tributdrias e que podem implicar o aumento da carga tributdria
incidente. Essas alteracdes incluem possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, a criacdo de tributos, bem como alteracdes na sua incidéncia e revogacdo de tratamentos fiscais diferenciados. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos Alvo integrantes da
carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas, descrito no Regulamento, baseia-se, dentre outros fatores, na constituicdo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e
nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacdo. Além disso, o Fundo devera aplicar, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimbénio em Ativos Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma
disposta na Lei n2 11.478 e na Instrugdo CVM 578. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n? 11.478
e da Instrucdo CVM 578, os quais estdo sujeitos a interpretacdo e aplicacdo das autoridades tributarias competentes (incluindo a
Receita Federal do Brasil), poderd ndo ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito na Lei n? 11.478. Ademais, o ndo
atendimento das condi¢Oes e requisitos previstos na Lei n2 11.478 resultard na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n? 11.478.
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Risco de perda de beneficio fiscal.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578 resultarad na liquidacdo do Fundo ou
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o Artigo 19, Pardgrafo 9°, da Lei 11.478, impondo
tratamento tributdrio mais oneroso. Em tal cendrio, o tratamento tributario especifico para investimentos em FIP-IE que atenda aos
requisitos legais deixard de ser aplicdvel, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas
regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033.

Risco de patrimonio liquido negativo.

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das Sociedades Investidas que
possam vir a afetar o Patrimonio Liquido em virtude de obrigacdes assumidas pelo Fundo ou de sua condicdo de detentor de Ativos
Alvos e/ou outros titulos e valores mobiliarios. O Fundo responde diretamente pelas obrigacGes legais e contratuais por ele assumidas,
e os prestadores de servico, incluindo o Administrador e o Gestor, ndo respondem por essas obrigacdes, mas podem vir a responder
pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

Padroes das demonstra¢6es contabeis.

As demonstracGes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrGes contabeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracées financeiras de acordo
com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, o padrao das informacGes financeiras do Fundo
podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.
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Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou
Fundos Investidos, conforme o caso, e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados a arbitragem.

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco relacionado a substituicao da Gestora.

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum aplicavel, e poderd
renunciar a prestacdo de servicos de gestdo de carteira para o Fundo, com ou sem motivacdo. Os critérios previstos para pagamento da
Taxa de Performance, bem como da Taxa de Performance Provisionada a Gestora nesses casos podem vir a dificultar a contratacdo de
futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no
Regulamento, em caso de destituicao, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao, que devera
ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva substituicdo, a manuten¢do da Gestora no Fundo poderd
gerar conflitos entre Cotistas e a Gestora no que tange a gestdao do Fundo. Tanto no caso de renuncia quanto no caso de destituicdo, a
impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar podera acarretar a liquidagao antecipada do Fundo.
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Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na destituicao da Gestora.

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situa¢des apenas mediante decisao final proferida por tribunal arbitral ou
juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos com efeitos suspensivos ou, conforme o caso e nos termos do
Regulamento, apds decisdo do Colegiado da CVM. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais
decisdes e, portanto, o tempo em que a Gestora permanecera no exercicio de suas fun¢des apds eventual agdo e/ou omissdo que possa ser
enquadrada como Justa Causa. Em tais hipdteses, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Provisionada e a Multa
por Rescisdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestora
poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de conflito de interesses.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a Gestora,
e/ou entre o Fundo e os demais prestadores de servico dependem de aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, inciso
Xll, da Instrucdo CVM 578. Dessa forma, caso venha a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovacao estabelecidos no Regulamento, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo
ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Risco da prestacgdo de servigos de gestdo a outros fundos de investimento.

A Gestora podera fornecer servicos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios a outros fundos de investimento, os quais poderao ou nao
atuar em setores semelhantes aos do Fundo. Portanto, como Gestora do Fundo e de outros fundos de investimento, a Gestora podera
decidir por atribuir determinados ativos a outros fundos de investimento que poderdo ter, por fatores externos e alheios a vontade da
Gestora (sem que ocorra qualquer promessa de rentabilidade) desempenho superior se comparados ao desempenho de eventuais ativos
atribuidos ao Fundo. Dessa forma, ndo é possivel garantir que o Fundo terd direitos exclusivos ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.
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Risco de concentragdo.

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido poderd, durante o Periodo de Investimentos e observado que o Regulamento veda o investimento em 1 (uma) Unica Sociedade
Alvo e/ou Fundo Alvo que represente, isoladamente, no momento da realizacdo do referido investimento, mais de 25% (vinte e cinco por cento) do
Capital Comprometido, ser investido em 1 (uma) Unica Sociedade Alvo ou Fundo Alvo, de modo que qualquer perda isolada poderd ter um impacto
adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicard risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo. A
possibilidade de concentracdo da Carteira do Fundo em Ativos Alvo de emissdo de um Unica ou poucas Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo
representa risco de liquidez dos referidos ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

Demais riscos.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacGes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.
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Outros riscos relacionados as Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos
Riscos relacionados as Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos.

A Carteira estard concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, excluidos os Ativos Vedados.
Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou dos Fundos Investidos; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e/ou dos Fundos Investidos; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos
Alvo das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Investidas e/ou dos
Fundos Investidos. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracdo/bonificagio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou do Fundo Investido, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Ndao hd garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento e/ou fundos de investimento de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fung¢dao de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, nao ha
garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio e/ou cotista, conforme o caso, das Sociedades Investidas e/ou
dos Fundos Investidos, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Investidas e/ou dos Fundos
Investidos, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira. Os investimentos do Fundo poderao
ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, nao estdao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e/ou do Fundo Investido e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da
Carteira e as Cotas.
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Risco de crédito de debéntures da Carteira.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades
Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condicBes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragbes nas condi¢cdes econémicas, legais e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderdao trazer
impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdao de debéntures de Sociedades Investidas
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na varia¢do da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese,
caso a respectiva Sociedade Investida emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderd ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pela Gestora. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade
Investida, a liquidacdo de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que
possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso
de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios
especiais e gerais).

Risco de responsabilizagao por passivos das Sociedades Investidas.

Nos termos da regulamentacgao, exceto em casos especificos, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindica¢des a que ele nao
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo hd garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.
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Riscos relacionados a reclamacgao de terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas, os Fundos Investidos e, eventualmente, o préprio Fundo poderdao responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de diluigado.

Caso o Fundo venha a ser acionista ou quotista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos de capital por
gualquer razao, o Fundo podera ter sua participacao no capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de aprovagoes.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgdo Brasileira.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas as Leis Anticorrupcdo, que possuem sancGes severas e pode fundamentar investigacdes e processos
diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes
e aplicaveis a atos de corrupcdo, a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administracao publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo,
essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizacao ou conhecimento de seus gestores.
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Risco de insolvéncia e perdas superiores ao Capital Comprometido.

A Lei n? 13.874, de 20 de setembro de 2019 (Lei da Liberdade EconGmica), aditou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo
de investimento poderd estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo
superveniente da CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndao é possivel
garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera aplicdvel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (b) a CVM poderd estabelecer, para tal fim,
condicGes especificas adicionais, que poderdao ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se manifestaram
sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo hd jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Cddigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer
dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM. Adicionalmente, caso a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas ndo seja aplicavel para este Fundo, os Cotistas podem vir a ser chamados a realizar
aportes adicionais no Fundo, de modo a fazer frente a eventuais exigibilidades do Fundo que ndo possam ser honradas com o patrimoénio do
Fundo.

Risco relacionado a onerac¢ao de Ativos dos Ativos Alvo em virtude de financiamentos de projetos.

Os Ativos Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de
garantias reais, tais como as acdes das companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as
Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas
poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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Risco de coinvestimento.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Partes Relacionadas da Administradora e/ou da
Gestora, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdao no
processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritdrio, estard sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais
gue podem ndo estar presentes em investimentos onde um Coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o
Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo poder3d, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacao aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com
Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de
um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora poderdo ter discricionariedade de
escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.
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Risco de concorréncia entre o Fundo e os Fundos Alvo.

Segundo a Politica de Investimento, o Fundo podera, a seu exclusivo critério, investir em Fundos Alvo para fins do enquadramento da Carteira.
Considerando que os Fundos Alvo serdo, obrigatoriamente, fundos de investimento em participacbes em infraestrutura, cujo as politicas de
investimento sejam similares a presente Politica de Investimento, os Fundos Investidos e o Fundo poderao encontrar-se em uma situacao clara
de conflito e de concorréncia no tocante a investimentos em Ativos Alvo e/ou em Sociedades Alvo, o que podera acarretar disputas e/ou
controvérsias entre os Fundos Investidos e o Fundo.

Independéncia do(s) gestor(es) do(s) Fundo(s) Investidos.

O Fundo poderd investir em Ativos Alvo de Fundos Alvo, os quais ndo sdo e ndo serao geridos pela Gestora. Os gestores respectivos dos Fundos
Alvo poderdao promover em investimentos em ativos que ndo venham a gerar retorno aos seus respectivos cotistas, neste caso, o Fundo. Logo,
indiretamente, caso os Fundo(s) Investidos venham a ter retorno baixo e/ou negativo, a Carteira estara prejudicada, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia dos cotistas do(s) Fundo(s) Investidos.

Os Fundos Investidos, por meio de mecanismos de chamadas de capital, poderdao chamar capital para a integralizacdo de Ativos Alvo, sendo que
o Fundo podera ndo ter a liquidez necessdria para realizar a integralizacao de Ativos Alvo dos Fundos Investidos, nos termos de seus respectivos
regulamentos, o que podera acarretar multa e demais san¢ées, assim aumentando o débito do Fundo frente aos Fundos Alvo, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 57



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Pdginas 93 a 105 do Prospecto Preliminar

Risco de atraso na entrega de informacgdes pelos Fundo(s) Investidos.

Os Fundos Investidos poderao atrasar na entrega periddica de informac¢des e documentos aos seus respectivos cotistas, incluindo ao Fundo, a
respeito de sua carteira e/ou investimentos realizados até data de corte. Referido atraso de entrega de informagdes /ou documentos podera
ensejar na auséncia de informacdes sobre eventuais especificidades sobre o Fundo Investido aos Cotistas.

Risco de performance operacional, operagao e manutencao.

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa
e o cumprimento de contratos pela companhia investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Riscos de liquidez
Lock-Up para negociagao das Cotas.

As Cotas estardo sujeitas a um lock-up para negociacdao durante todo o Periodo de Investimento e somente poderdo ser negociadas em
mercado secunddrio administrado e operacionalizado pela B3, ou via transacdes privadas, a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento
do Periodo de Lock-Up das Cotas. Neste sentido, os investimentos dos Cotistas em Cotas ndo terdo qualquer liquidez por um consideravel
periodo.

Liquidez reduzida.

As aplicacdes do Fundo em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que poderd nao existir mercado secunddrio com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso o Fundo precise vender os Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Investidas, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacao obtido poderd ser bastante reduzido, causando
perda de patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.
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Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da Carteira ou devido a decisdo da Gestora de reinvestir. O Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao
negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo
do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes de aliena¢cdo dos Ativos Alvo, nao
realizando a amortiza¢ao ou resgate das Cotas.

Risco de restrig6es a negociacao.

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo
das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.
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Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicao no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secunddrio envolvendo cotas de fundos fechados
indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negociacdo, quando estas forem admitidas a negociacdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdao do Fundo. A baixa
liqguidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelo Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdao a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em redugdo no valor das Cotas. Ainda, hd risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Carteira, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econbémicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuagdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas
Risco socioambiental.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos
projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacdo:
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(i) proibicGes, atrasos e interrupcdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra
e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucdo ambiental;
(viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) repara¢do e indenizacdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a
terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Ainda, as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas podem estar sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais que podem se tornar
mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigagcdes e maiores investimentos de capital. As Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas
estdo sujeitas a abrangente legislacao federal, estadual e municipal relativa a prote¢dao do meio ambiente. O cumprimento desta legislagcdo é
fiscalizado por 6rgdos e agéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas por eventual inobservancia da legislagao. Tais
san¢des podem incluir, entre outras, a imposicdo de multas, a revogacdo de licengas e até mesmo a suspensao temporaria ou definitiva de
atividades desenvolvidas pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. A aprovagdo de leis e regulamentos de meio ambiente mais
rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinagao de
recursos de investimentos ja planejados. Tais alteracdes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condi¢do financeira e sobre os
resultados dos emissores das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. Além disso, caso as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas
nao observem a legislacao relativa a protecdo do meio ambiente, podem sofrer a imposicao de san¢des penais, sem prejuizo da obrigacdo de
reparagao dos danos que eventualmente tenham sido causados. As san¢des no ambito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos
responsaveis, bem como a perda ou restricio de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensdo de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas receitas
das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro. As demoras ou
indeferimentos, por parte dos érgaos ambientais licenciadores, na emissdao ou renovacao de licengas, assim como a eventual impossibilidade
de atender as exigéncias estabelecidas por tais érgaos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou
mesmo impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operacdo dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a
inobservancia da legislacdo ambiental ou das obrigagdes que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de conduta ou
acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais das Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas.
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Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e
relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicao destas populacdes a impactos adversos. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, do Fundo, e, consequentemente,
a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados a legislagao dos Setores de Infraestrutura.

Os setores de infraestrutura estao sujeitos a uma extensa regulamentagado expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades
de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores
de infraestrutura, de acordo com a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licencas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de prote¢ao ambiental. Referidos requisitos e regulamentac¢des atualmente
existentes ou que venham a ser criados poderdao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de inseguranga juridica devido a entrada em vigor do Novo Marco do Saneamento Basico.

Com a entrada em vigor da Lei n? 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada (“Novo Marco Legal do Saneamento Basico”), poderd
haver questionamentos em relacdo a sua aplicabilidade aos contratos atuais dos Ativos Alvo e a necessidade de adequacdo de tais
instrumentos aos novos parametros estabelecidos na lei. Os Ativos Alvo podem enfrentar dificuldades na adequacgdao de suas operagdes aos
critérios estabelecidos no Novo Marco Legal do Saneamento Basico, como o atingimento de metas de universalizacdao e eventuais novas
regras que possam ser criadas em razao da regulamentacdo do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, ainda pendente de publicacdo pelo
Governo Federal. Os Ativos Alvo terdo ainda que cumprir as regras que serdo estabelecidas pela Agéncia Nacional de Aguas (ANA),
competente para editar normas de referéncia nacional.
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Por fim, o Novo Marco Legal do Saneamento Basico estabelece que os contratos atuais dos Ativos Alvo poderdo ser rescindidos, assegurada
ampla defesa e o contraditoério, se o prestador do servico ndo cumprir as novas metas de universalizacdo. Além disso, os prestadores que
descumprirem as metas e cronogramas estabelecidos em contrato especifico da prestacdo de servico publico de saneamento basico ndo
poderdo distribuir lucros e dividendos relativos ao respectivo contrato em execucdo, nos termos do artigo 11, §59, da Lei n2 11.445, de 5 de
janeiro de 2007 (Lei de Saneamento Basico). Se os Ativos Alvo ndo conseguirem distribuir lucros e dividendos por conta do descumprimento
das metas e cronogramas estabelecidos em contrato especifico, os seus negdcios, resultados operacionais e situacao financeira poderao ser
adversamente impactados, bem como a remunera¢do dos nossos acionistas, e por consequéncia, do Fundo. Por fim, ainda estdao pendentes
de regulamentacgdo diversas questdes relevantes do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, ndo sendo possivel estimar todos os seus
impactos aos negdcios dos Ativos Alvo.
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