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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS
CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

CNPJ/ME n° 45,146.203/0001-29

No montante de até:

R$750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhdes de reais)

Cadigo ISIN Cotas Classe A: BRNOBLCTF007
Cadigo ISIN Cotas Classe B: BRNOBLCTF015
Codigo de negociagado das Cotas Classe A na B3: NOBL11
Codigo de negociagado das Cotas Classe B na B3: NOBL13

O NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes sob a categoria “infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, nos termos da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada ("Lei 11.478"), da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578") e das demais
disposigoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia ("CNP3/ME") sob o n° 45.146.203/0001-29 ("Fundo”), com a intermediagdo do UBS BRASIL CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios com escritério na cidade de So Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar
(parte), inscrito no CNPJ/ME sob o n© 02.819.125/0001-73 ("Cmrdenador Lider” ou “UBS BB") e do MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 01, 5 © andar, saldo 501, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.389.174/0001-01 (“Modal” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores"), est realizando sua primeira emiss3o e distribuicdo publica primaria de 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) cotas classe A ("Cotas Classe A”) e cotas classe B ("Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A,
indistintamente referidas como “Cotas"), nominativas e escriturais, todas pelo prego de emissdo de R$100,00 (cem reais) ("Prego de Emissdo”), totalizando o volume de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), que poderd, ainda, ser
acrescida em virtude da colocagdo de Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) (“Primeira Emissao” e "Oferta”, respectivamente), nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400").
A Oferta contara com mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B é compensada da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B.

A Oferta consistiré na distribuigo primria de Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagio, a ser realizada na Repblica Federativa do Brasil, em mercado de bolsa de valores, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, sob a coordenago dos
C , com a participaggo de igdes Consorciadas (conforme definido abaixo) (em conjunto com os C , as da Oferta”).

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocagdo no dmbito da Primeira Emissdo equivalente a 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas, considerando Cotas
Classe A e Cotas Classe B em conjunto, e o Preco de Emissdo de R$100,00 (cem reais), totalizando um montante de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhGes de reais) (*Montante Minimo da Oferta” e “Di: 30 Parcial’, r i

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgagdo do Andncio de Inicio, a quantldade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 1.500.000 (um milhdo e
quinhentas mil) Cotas adicionais, nas mesmas condigdes e ao mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas ("Cotas "), a critério do e do Gestor, em comum acordo com os Coordenadores, que poderdo ser emitidas pelo Fundo,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta @ CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo.

No &mbito da Oferta, as Cotas Classe A tém as seguintes caracteristicas: (a) poderdo ser subscritas apenas por Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) que, individualmente, se comprometam a investir no Fundo montante igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota; (c) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sdo equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe B; (d) sdo
& pelo da Taxa de 30 e da Taxa de Performance; e (e) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na propcrgﬁo de sua participagdo em relagdo ao Patriménio Liquido.

As Cotas Classe B, por sua vez, t&m as seguintes caracteristicas: (a) poderfo ser subscritas apenas por i Q que, indivi se a investir no Fundo montante inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);
(b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota; (c) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que séo equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe A; (d) séo responsavels pelo pagamento da Taxa de
Administragio e da Taxa de Performance; (e) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporg3o de sua participagdo em relagdo ao Patrimnio Liquido; e (f) estardo sujeitas ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos do
Artigo 9.11.5 do Regulamento do Fundo e conforme procedimento a ser descrito no presente Prospecto.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6°
andar, Botafogo, inscrito no CNPJ/ME sob o n© 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de adrmmstragﬁo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006
("Administradora”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela CYPRESS EARTH INVEST LTDA., sociedade empreséria de respnnsabllldade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller,

n°116, 13° Andar, Sala 1301, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.406.559/0001-29, sociedade i itorizada pela CVM a i carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 19.550, de 10 de fevereiro de 2022
("Gestora”).
0 Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo do Fundo de !nvestlmento em Participagoes Shelf 118 - i égia”, celebrado pela i a em 31 de janeiro de 2022. As caracteristicas da Oferta e da Primeira Emissao,
a alteragéo da denominagéo social do Fundo, e a verséo vigente do do Fundo foram aprovadas pelo " Instrumento Pamcular de Alteragéo do Fundo de Inv&stlmento em Participagdes Shelf 118 - Multiestratégia”, retificado e rat\flcadn
em 13 de junho de 2022 por meio do instrumento de retificagéo e ratificagéo do “Instrumento Particular de Alteragéo do Fundo de Investimento em Participagoes Shelf 118 - Mul (" A u Particular de 4

de e o
A Oferta destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Resolugdo n© 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, conforme alterada (respec A i Qualif e
"Resolugiio CVM 30°), que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagéo em Cotas € busque retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata (“Investidores”). N&o serdo efetuados esforos de colocagdo no exterior e/ou junto a investidores que néo estejam no conceito de
definido neste Prospecto Preliminar.
A OFERTA, A SER C PELOS ( SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORCOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR JUNTO A INVESTIDORES

ESTRANGEIROS, INCLUINDO AQUELES QUE SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS
DA AMERICA.

0 Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei 11.478, pela Instrugdo CVM 578 e pela Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016 ("Instrugdo CVM 579"), conforme alterada, bem como pelas
demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Cddigo de Administragao de Recursos de Terceiros da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Cédigo ANBIMA”), ao qual aderiu.

0 Fundo terd prazo de duragio de 8 (oito) anos, contado da data da Primeira Integralizagdo de Cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e aprovagio pela Assembleia Geral. O Fundo & uma comunh&o de recursos
cujo objetivo é proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas") a valorizagio de suas Cotas, a longo prazo, e o retorno financeiro aos Cotistas, decorrente dos investimentos pelo Fundo em Ativos Alvo (conforme abaixo definido) de emisséo de Sociedades Alvo
(conforme abaixo definido) e/ou Fundos Alvo (conforme abaixo definido). O Fundo nio podera, em nenhuma hipdtese, realizar investimentos em Ativos Vedados (conforme abaixo definido), nos termos do Regulamento.

As Cotas, independentemente de sua classe, estardo sujeitas a um periodo de restrigdo de negociagdo no mercado secundério de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3") durante o Periodo de Investimento
(conforme abaixo definido). Salvo se no caso de uma Transferéncia Permitida (conforme abaixo definido), nenhum dos Cotistas poders, direta ou indiretamente, transferir a qualquer titulo, total ou parcialmente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos s
Cotas, durante o Periodo de Investimento (*Periodo de Lock-Up das Cotas”). O periodo de investimento do Fundo sera de 04 (quatro) anos, a contar da data da Primeira Integralizacdo das Cotas, o qual podera ser prorrogado por mais 1 (um) ano, a
exclusivo critério da Gestora.

A integralizagdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos da B3, administrado e operacionalizado pela B3; ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade do Fundo ou na conta detida junto ao distribuidor, decorrentes amortizagéo parcial de cotas do Fundo DI (conforme abaixo definido), no caso dos Cotistas detentores de Cotas Classe B, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; e/ou (ii) por meio da entrega de Ativos Alvo (conforme abaixo definido) e/ou Ativos Financeiros (conforme abaixo definido), fora do ambiente da B3, desde que assim aceito conjuntamente
pela Administradora e pela Gestora, observado ainda o disposto no do Artigo 20, Paragrafo sétimo, e no Artigo 24, inciso XIV, ambos da Instrugdo CVM 578.

o) publlcu alvo da Oferta é i por que se no conceito definido neste Prospecto Preliminar. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Preliminar, em especial a Segdo “FATORES DE RISCO”,
nas paginas 93 a 105 deste Prospecto Preliminar. Ainda que a a Gestorz sistema de de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o
Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabllldade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentaggo aplicavel, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) dos rendimentos do Fundo (“Limite de Participacdo”), sendo que caso o Limite de Participagdo ndo seja observado, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, deveréo iniciar o procedimento previsto no Regulamento. Nos termos do
Regulamento, qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a qualquer tempo apds o inicio das negociagdes das Cotas no mercado secundério de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, participagdo em Cotas igual ou
superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, de acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas, independentemente da classe de Cotas, devera efetivar uma oferta publica para aquisigdo da totalidade das Cotas de emiss&o
do Fundo, independentemente da classe de Cotas, observando-se o disposto na regulamentagéo aplicavel, as regras da B3, bem como os termos do Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AOS ARTIGOS RELATIVOS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO
QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, a0 ingressar no Fundo, devers atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesso ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de

investimento, da composicdo da carteira (inclusive quanto & possibilidade de utilizaggo de instrumentos derivativos), da taxa de devida & a e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Preliminar e do
dos riscos ao seu no Fundo e da possibilidade de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.
0 Fundo somente poderé operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Tais égias de deri da forma como s&o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais

para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APL!CAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGCAO TOTAL DE SUAS COTAS SERé 0 MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA
VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO "TRIBUTACAO", NAS PAGINAS 77 a 78 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI COM As OES NEC A AO ATI TO DAS OES DO CODIGO ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 93 a 105 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DA GESTORA, DAS INSTITUIGOES
PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA,
DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 17 DE MARGO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR
ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO CODIGO ANBIMA. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO i NAS PA DA REDE DE
COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emissio, a Oferta e este Prospecto Preliminar poder3o ser obtidos junto & a Gestora, 3 Bes Participantes da Oferta e/ou a CVM.

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADORA

UBS z BB btgpactual

Investment Bank

COORDENADOR GESTORA
¢ MODAL
DTVM CE Invest

A data deste Prospecto Preliminar é 08 de junho de 2022
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Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes em letra mailscula utilizados terao os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Preliminar que nao tenham sido definidos nesta

@ Secao terao o significado que |hes for atribuido no Regulamento.
O\ Administradora Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na

cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito
no CNPJ/ME sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada
pela CVM para exercer a atividade de administracdo de carteiras de

\ |/ valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.695,
_\O/_ de 20 de marco de 2006.
7~ ~N N

/ |\ Afiliada Significa, em relacao a uma Pessoa, qualquer Pessoa que direta ou

indiretamente Controle, seja Controlada por, seja coligada ou esteja
sob Controle comum com relagdo a tal Pessoa.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento | Significa o anuncio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, da
Administradora, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A
da Instrucdo CVM 400.

da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da
Oferta, da Administradora, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos
52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Antncio de Retificagdo Significa o comunicando a eventual suspensao, cancelamento,
revogacao ou modificacdo da Oferta, a ser divulgado pelo
Administrador, e pelas Instituicdes Participantes da Oferta na rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 27 da Instrucdo
CVM 400, nos enderecos indicados na se¢ao “Informacdes Relativas
a Oferta - Divulgagdo de Avisos e Anlncios da Oferta” na pagina 54
deste Prospecto.

© Anuncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas

Aplicagdao Minima Inicial Significa a aplicagdo minima inicial que devera ser realizada, por
cada Investidor no contexto da Oferta, da seguinte forma: (i)
Investidores Nao Institucionais: o valor minimo a ser subscrito por
cada Investidor Nao Institucional no contexto da Oferta serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), correspondente a 100 (cem) Cotas
Classe B, considerando o Preco de Emissao, e (ii) Investidores
Institucionais: o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
Institucional serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
correspondente a 10.000 (dez mil) Cotas Classe A, considerando o
Prego de Emissdo.

<)
o

Assembleia Geral Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos Alvo Significam (a) as acbes, bOnus de subscricdo, debéntures
conversiveis em agdes e/ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de Sociedades
Alvo, bem como titulos e valores mobiliarios representativos dessas
participagdes; e/ou (b) as cotas de emissao de Fundos Alvo, em
ambos 0s casos que estejam em consondncia com os objetivos do
Fundo, nos termos do Regulamento, da legislacdo e regulamentacao
em vigor em ambos 0s casos, excluidos os Ativos Vedados.
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Ativos Vedados

Significam os investimentos, direto ou indireto, (a) nos setores (i)
de vicio (entretenimento adulto, bebidas alcdolicas, jogos de azares
e industria de tabaco); (ii) de energias nao renovaveis (combustiveis
fésseis, energia nuclear, dentre outros) e/ou que ndo sejam
energias limpas, exceto em relacdo a ativos que utilizem os recursos
do investimento para promover a transicao de matrizes de energia
nao renovaveis e/ou que ndo sejam energias limpas para energias
renovaveis e/ou energias limpas, sendo limitado a no maximo 5%
(cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; (b) que envolvam
(i) producdo ou atividades que envolvam trabalho forcado ou
trabalho infantil perigoso; e (iii) producdo ou atividades que afetam
negativamente terras pertencentes ou reivindicadas sob julgamento
por povos tradicionais (indigenas e quilombolas), sem o
consentimento completo e documentado de tais povos, (iii)
monumentos, grupos de edificios, sitios, dentre outros, que sejam
classificados como “Patrimonio Cultural Mundial” pela Organizagdo
das Nagles Unidas para a Educacdo, a Ciéncia e a Cultura
(UNESCO), (iv) biomas incluidos na Ramsar list divulgada pela
“Convention on Wetlands", (v) espécies selvagens da fauna e flora
listadas no Apéndice 1 da “Convention on International Trade in
Endangered Species”, (vi) florestas de alto valor de conservagao,
conforme definido pelas 6 (seis) categorias da * Forestry Stewardship
Council (FSC)", (vii) areas que envolvam o uso ilegal de fogo para
desmatamento, renovacao de pasto e areas de producao agricola, e
(viii) extracdo ilegal de madeira; e/ou, ainda, que ferem, de qualquer
forma, quaisquer Questdes ESG dispostas no Regulamento.

Ativos Financeiros

Significa os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii)
titulos de renda fixa demitidos por instituicGes financeiras publicas,
de capital misto e/ou privadas; (iii) cotas de fundos de investimento
de renda fixa ou referenciado DI, desde que na forma de condominio
aberto, inclusive aqueles administrados ou geridos pela
Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas, para o
pagamento de despesa, bem como gestdo de caixa e liquidez
do Fundo.

Auditor Independente

Significa a empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstracdes financeiras do Fundo
credenciada na CVM para prestar tais servicos.

Aviso ao Mercado

Significa o Aviso ao Mercado de Distribuicao Publica das Cotas da
Primeira Emissdao do Nobel Sustainability Brazil Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes
Participantes da Oferta, da Administradora, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400.

B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Benchmark

Significa o parametro de rentabilidade das Cotas, que correspondera
ao IPCA acrescido de 6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano.

Bloco de Cotistas

Significa o grupo de titulares de Cotas: (i) vinculados por acordos de
voto de qualquer natureza, inclusive acordos de cotistas, seja
diretamente ou por meio de entidades Controladas, Controladoras
ou sob controle comum; (ii) entre as quais haja relacdo de Controle;
(iii) sob Controle comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo de
exercer direito de voto igual ou superior a 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas; ou (v) que atuem representando um interesse
comum. Incluem-se dentre os exemplos de pessoas representando
um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta ou
indiretamente, de participacdo societaria igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (b) duas
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pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que seja
titular, direta ou indiretamente, de participacdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de
investimento, fundagbes, associacbes, trustees, condominios,
cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizacdo ou empreendimento,
constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de
um mesmo Bloco de Cotistas, sempre que duas ou mais entre tais
entidades forem: (vi) administradas ou geridas pela mesma pessoa
juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica;
ou (vii) tenham em comum a maioria de seus administradores,
sendo certo que no caso de fundos de investimentos com
administrador de carteira comum, somente serdo considerados
como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja decisao
sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador
de carteira, em carater discricionario.

Boletim de Subscricdao

Significa o documento a ser assinado por cada Investidor Institucional
para formalizar a subscricao de Cotas emitidas pelo Fundo.

Capital Autorizado

Significa o valor total de até R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
reais) para emissao de Cotas independentemente de aprovacao da
Assembleia Geral.

Capital Comprometido

Significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de
Investimento.

Capital Integralizado

Significa a soma dos valores efetivamente aportados e integralizados
pelos Cotistas.

Capital Investido

Significa a soma dos valores efetivamente aportados e integralizados
pelo Fundo nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos,
menos a soma dos valores recebidos em razao de desinvestimentos
pelo Fundo nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos
Alvo e Ativos Financeiros.

CCBC Significa o Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada.

CDI Significa a taxa do Certificado de Depdsito Interbancario, calculada

diariamente pela Central de Custddia e Liquidacao Financeira de
Titulos Privados - CETIP.

Chamadas de Capital

Significam as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizacao de Cotas Classe A ou Cotas Classe
B, realizadas pela Administradora, de acordo com as orientacdes
definidas pela Gestora, conforme previsto no Regulamento e
observado o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital Classe
B, na medida que sejam identificadas (i) oportunidades de
investimento em Ativos Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento
pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das
Cotas subscritas tenham sido integralizadas por cada Cotista.

Especificamente em relacdo as Cotas Classe B, os Cotistas deverdo
realizar a integralizacdo das cotas do Fundo DI, em atendimento ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital Classe B e
observada a Primeira Chamada de Capital. Para maiores
informagOes, vide também segdo “Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital Classe B” na pagina 35 deste Prospecto
Preliminar.
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CNPJ/ME

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

Coédigo Anbima

Significa o Cddigo de Administracao de Recursos de Terceiros da
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, atualmente em vigor.

Codigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Coinvestidores

Significa os investimentos pelo Fundo nos Ativos Alvo, Sociedades
Alvo e/ou Fundos Alvo em conjunto com quaisquer terceiros,
inclusive em conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de
investimento, sejam ou ndo administrados, geridos ou sujeitos a
consultoria pela Administradora, Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas, conforme aprovados pela Gestora.

Compromissos de
Investimento

Significa o documento que formaliza o compromisso de investimento
de cada Cotista, a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e
cada Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens
ou beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a
Administradora, ao Custodiante, a Gestora e/ou as suas Partes
Relacionadas, pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestao das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos com
influéncia efetiva na gestao e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Coordenagao e Colocacao Publica Primaria,
Sob Regime de Melhores Esforgos de Distribuicdo, de Cotas do Nobel
Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, a Administradora, a
Gestora e os Coordenadores em 23 de maio de 2022 e aditado em
01° de julho de 2022.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao”, celebrado
entre o0 Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora em
23 de maio de 2022.

Coordenador Lider

Significa a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios com escritorio na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
4.440, 79 andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.819.125/0001-73.

Coordenadores

Significa o Coordenador Lider e o Modal, em conjunto.

Cotas

Significam as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, em conjunto,
representativas do patrimonio do Fundo.

Cotas Adicionais

Significa 0 montante de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas de emissdo do Fundo, correspondentes a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, a serem emitidas
pelo Fundo, nas mesmas condigdes e ao mesmo preco das Cotas
inicialmente ofertadas, que podera ser acrescido a Oferta, até a data
da divulgacdo do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 14, paragrafo
29, da Instrucdo CVM 400, a critério da Administradora e da Gestora,
em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, que poderao ser
emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e da Oferta.
As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo. As Cotas Adicionais
poderédo ser emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas Classe
B e passardo a ter as mesmas caracteristicas das Cotas.
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Cotas Classe A

Significam as cotas da classe A, nominativas e escriturais, emitidas
pelo Fundo no ambito da Primeira Emissdo. No ambito da Oferta,
apenas Investidores Institucionais poderao subscrever Cotas
Classe A.

Cotas Classe B

Significam as cotas da classe B, nominativas e escriturais, emitidas
pelo Fundo no ambito da Primeira Emissdo. No ambito da Oferta,
poderdo subscrever Cotas Classe B apenas Investidores Nao
Institucionais.

Para maiores informacdes, vide também secao “Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital Classe B” na pagina 35 deste
Prospecto Preliminar.

Cotistas

Significa os titulares de Cotas Classe A ou de Cotas Classe B, quando
referidos em conjunto.

Cotistas Classe A

Significa os titulares de Cotas Classe A.

Cotistas Classe B

Significa os titulares de Cotas Classe B.

Controle

Significa a titularidade, seja por meio da propriedade de valores
mobiliarios, contrato, acordo de sdcios, procuragao para voto ou por
outro meio, de direitos de participacdo ou de direitos contratuais de
uma Pessoa que lhe assegure, direta ou indiretamente: (i) a maioria
dos votos nas deliberacdes de tal Pessoa, ou (ii) o poder de nomear
a maioria dos administradores ou diretores de tal Pessoa, ou (iii) 0
poder de direcionar ou influenciar a direcao da administracao ou as
politicas de tal Pessoa, e os termos relacionados “Controlada por”,
“Controlador” ou “sob Controle comum com”, deverao ser lidos de
forma correspondente.

Conversao de Cotas

Significa a conversdo automatica das Cotas Classe B em Cotas Classe
A, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Lock-Up das Cotas, sendo que a relacdo de troca entre as Cotas
Classe B para Cotas Classe A sera realizada com base de 1 (uma)
Cota Classe A para 1 (uma) Cota Classe B.

Critérios de Restituicdao
de Valores

Significam quaisquer valores restituidos aos Investidores no ambito
da Oferta, nos termos deste Prospecto Preliminar, serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do
Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, conforme aplicavel,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva integralizagao,
com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta.

Custodiante

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, 501, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003.

CMN

Significa o Conselho Monetario Nacional.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobilirios.

Data de Liquidacdo

Significa a data em que (A) os Cotistas Classe B: (i) integralizardao
no Fundo o equivalente a 10% (dez por cento) das Cotas Classe B
subscritas; e (ii) integralizardo cotas do Fundo DI em montante
financeiro equivalente ao restante das Cotas Classe B subscritas e
nao integralizadas na forma do item (i) anterior; e (B) os Cotistas
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Classe A integralizardo no Fundo o equivalente a 10% (dez por
cento) das Cotas Classe A subscritas, conforme cronograma
indicativo que consta da pagina 46 deste Prospecto Preliminar, caso
o Montante Minimo da Oferta seja atingido.

DDA Significa o sistema “DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos”,
administrado e operacionalizado pela B3.
Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados

nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; (ii) aqueles sem
expediente na B3.

Earth Dividend™

Significa a ferramenta green desenvolvida pela Earth Capital,
vencedora do prémio Environmental Finance Sustainable
Investment Awards 2021 - ESG assessment tool of the Year,
utilizada para selecao de Ativos Alvo e analise de Sociedades
Investidas e/ou Fundos Investidos.

Escriturador

A Administradora exercera as atividades de escrituracdo das Cotas,
nos termos do Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FIP-IE Significa fundo de investimento em participagao em infraestrutura,
conforme regido pela Instrucdao CVM 578.

Fundo Significa o Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

Fundo DI Significa, um fundo de investimento classificado nos termos da

Instrucdo CVM 555, especialmente constituido para receber os
recursos dos Cotistas Classe B, em atendimento ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital Classe B indicado no Regulamento.

Para maiores informacdes, vide também secao “Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital Classe B” na pagina 35 deste
Prospecto Preliminar.

Fundos Investidos

Significam os Fundos Alvo que recebam investimento do Fundo, nos
termos do Regulamento.

Gestora

Significa a Cypress Earth Invest Ltda., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller n°® 116, sala 1301,
Torre Rio Sul Center, Botafogo, CEP 22290-160, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 43.406.559/0001-29, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de gestao de carteira de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.550, de 10 de
fevereiro de 2022.

Instrucdao CVM 400

Significa a Instrucdgo CVM n° 400, de 2 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugao CVM 555

Significa a Instrucdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Instrucao CVM 578

Significa a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugao CVM 579

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instituicoes Consorciadas

Significam as instituicdes intermedidrias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas
a participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de
colocacdo das Cotas junto aos Investidores, e que tenham aderido
a Oferta por meio de Termo de Ades3o.




Nz
\O/
”~ ~
/ |\

<)
o

Instituicoes Participantes
da Oferta

Significa os Coordenadores da Oferta e as Instituicdes Consorciadas,
em conjunto.

Investidores

Significam os Investidores no ambito da Oferta.

Investidores
Institucionais

Significam os subscritores de Cotas Classe A, que sejam Investidores
Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao CVM 30,
que sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam
domiciliados ou com sede no Brasil; e (b) pessoas fisicas ou pessoas
juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que
(a.i) sejam consideradas investidores profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolugdo CVM 30; ou (a.ii) apresentem ordem de
investimento em valor igual ou superior a R$1.000.000,00
(um milhao de reais).

Investidores Nao
Institucionais

Significam os subscritores de Cotas Classe B, que (i) sejam
Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugao CVM 30, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, e
(ii) apresentem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais), observado o Limite Maximo
de Investimento.

Investidores Qualificados

Significam os investidores tal como definidos nos termos do artigo
90-B da Resolugao CVM 30.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas - FGV.

IPCA

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

IOF

Significa o imposto sobre operacoes de crédito, cdmbio e seguro ou
relativas a titulos ou valores mobiliarios previstos no inciso V do
artigo 153 da Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislacao complementar.

IR

Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza
previsto no inciso III do artigo 153 da Constituicao Federal de 1988
e regulamentado pela legislacdo complementar.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagoes:
(i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcao no desempenho de suas respectivas funcoes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento e do
Contrato de Gestao, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da notificagdo enviada por qualquer interessado;
(ii) comprovada violagdo material de suas obrigagGes nos termos da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificagdo enviada
por qualquer interessado, que impeca a Gestora de exercer,
tempordria ou permanentemente, as atividades de administracdo da
carteira de valores mobiliarios; e (iii) fraude no cumprimento de
suas obrigacdes nos termos do Regulamento. Para fins de
esclarecimento, (a) nas hipdteses do inciso “(i)” e do inciso “(iii)",
sera configurada “Justa Causa” ap0s decisdo final proferida por
tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo
caibam recursos com efeitos suspensivos, (b) na hipdtese do inciso
“(ii)” acima somente sera configurada “Justa Causa” apds decisdo
do colegiado da CVM.
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Lei 11.478

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE)
e o Fundo de Investimento em Participacdo na Produgao Economica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I) e
da outras providéncias.

Lei das S.A.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Leis Anticorrupcao

Significam todas as leis relacionadas a prevencao a e sancionamento
de praticas de anticorrupgdo e atos lesivos a administracao publica,
incluindo, mas ndo se limitando, as Leis n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitaces e contratos da administragao publica), a Lei n®
9.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto
n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das
Nacdes Unidas contra a Corrupgado, adotada pela Assembleia Geral
das Nacdes Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18
de margo de 2015, conforme alterado, a Lei de Improbidade
Administrativa (Lei n® 8.429/1992), U.S. Foreign Corrupt Practices
Act de 1977, conforme alterado (FCPA), o U.K. Bribery Act 2010
(Bribery Act) e a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions as portarias e
instrucdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido
nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas
as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos
por autoridade competente relacionados a esta matéria.

Limite de Participacao

Significa o limite que o Fundo deverd observar, conforme exigido
pela Lei 11.478 e pela regulamentacao aplicavel, devendo ter, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) dos rendimentos do Fundo
sendo que caso o Limite de Participacdo ndo seja observado, a
Administradora e a Gestora, conforme o caso, deverdo iniciar o
procedimento previsto na Secao “Sumario do Fundo”.

Limite Maximo de

Investimento

Significa o limite maximo de investimento a ser realizado por cada
Investidor N3o Institucional no ambito da Oferta, limitado a
R$999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos
reais), equivalente a 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e
nove) Cotas Classe B.

Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital

Classe B

Significa 0 mecanismo com relagdo as Chamadas de Capital, aos
Cotistas titulares de Cotas Classe B. As referidas integralizagbes
serao realizadas mediante (i) a amortizacao de cotas do Fundo DI
de titularidade dos Investidores das Cotas Classe B, e (ii) a
integralizacdo de tais valores no Fundo, pela Instituicao Participante
da Oferta, sendo certo que a referida integralizagdo devera ocorrer
por meio do sistema DDA, administrado e operacionalizado pela B3.

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE
CREDITO, O INVESTIDOR DAS COTAS CLASSE B, POR MEIO
DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, CON,FIRMARA
EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E
IRRETRATAVEL, SUA ADESAO AO MECANISMO DE
CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL CLASSE B.

NAO SERAO ACEITAS SUBSCRICOES DE COTAS CLASSE B
POR INVESTIDORES QUE NAO ACEITEM SUBSCREVER E
INTEGRALIZAR COTAS DO FUNDO DI, CUMPRINDO TODOS
0S REQUISITOS PARA TANTO. OS COMPROMISSOS DE
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INVESTIMENTO DE COTAS CLASSE B DE_INVESTIDORES
QUE NAO REALIZAREM A INTEGRALIZACAO DO NUMERO
CORRESPONDENTE DE COTAS DO FUNDO DI SERAO
CANCELADOS PELO ADMINISTRADOR.

@ Modal

Significa a Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
Bloco 01, 5 © andar, saldo 501, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 05.389.174/0001-01.

Montante Minimo

S O/ da Oferta
7 ~

Significa a subscricdo da quantidade minima de 3.500.000 (trés
milhdes e quinhentas mil) Cotas, sendo Cotas Classe A e Cotas
Classe B em conjunto, considerando o Preco de Emissao, totalizando
o montante minimo de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais) para a manutengdo da Oferta.

Montante Total da Oferta

Significa o montante total de 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas
mil) Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais), multiplicado pelo
Preco de Emissdo, totalizando o montante de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais).

A Oferta sera composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B
realizadas em conjunto mediante a utilizacdo de mecanismo em que
a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B é
compensada da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B.

Significa uma multa contratual a ser paga a Gestora equivalente a
12 (doze) vezes o valor médio dos ultimos 12 (doze) meses da
Remuneragao da Gestora paga pelo Fundo, a qual devera ser
apurada no més subsequente ao do envio da notificacdo pela
Administradora informando sobre a rescisao do Contrato de Gestao,
no caso de rescisao do Contrato de Gestao em razao de destituicao
sem Justa Causa ou Renlncia Motivada.

Novo Cotista Relevante

© Multa por Rescisao

<)
o

Significa qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a
qualquer tempo apds o inicio das negociagGes das Cotas no mercado
secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, direta
ou indiretamente, participacao em Cotas igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, de acordos
de voto ou de outros direitos sobre as Cotas, independentemente
da classe de Cotas, devera efetivar uma oferta publica para
aquisicdo da totalidade das Cotas de emissdao do Fundo,
independentemente da classe de Cotas, observando-se o disposto
na regulamentacdo aplicavel, as regras da B3, bem como os termos
do Regulamento.

O Novo Cotista Relevante devera efetivar a oferta ou solicitar o seu
registro na CVM, se exigido pela regulamentagdo aplicavel, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou
na titularidade de Cotas em quantidade igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Oferta

Significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo, nos
termos deste Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste Prospecto
Preliminar.
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Oferta Nao Institucional

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste Prospecto
Preliminar.

@ Partes Relacionadas

Significam, com relacao a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,
sdcios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes até
0 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exercam controle comum.

Patrimonio Liquido

Significa a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

\ |/ Pedido de Reserva
201
”~ ~

/ |\

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
meio do qual cada Investidor Nao Institucional fez reservas em
relacdo as Cotas ofertadas, observado o Limite Maximo de
Investimento, o Limite de Participacdo e a Aplicagdo Minima Inicial.

Periodo de Colocacao

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste Prospecto
Preliminar.

Periodo de
Desinvestimento

Significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte
ao término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liquidagdo do Fundo, durante o qual a Gestora ndo realizaré novos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo, ressalvado o disposto no
Regulamento, e envidara seus melhores esforcos no processo de
desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, anélises, e
estratégias de desinvestimento da Gestora que, conforme
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Periodo de Investimento

Significa o periodo de investimento do Fundo de 04 (quatro) anos,
a contar da data da Primeira Integralizagdo das Cotas, durante o
qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas serao
realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos Alvo
e em Ativos Financeiros e/ou para pagamento de encargos do
Fundo.

O Periodo de Investimento podera ser prorrogado por mais 1 (um)
ano, a exclusivo critério da Gestora.

Periodo de Lock-Up
das Cotas

Significa o periodo de restricdo de negociagdo no mercado
secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 ao qual
as Cotas, independentemente de sua classe, estardo suijeitas,
durante o Periodo de Investimento.

Salvo se no caso de uma Transferéncia Permitida, nenhum dos
Cotistas podera, direta ou indiretamente, transferir a qualquer titulo,
total ou parcialmente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos as
Cotas, durante o Periodo de Investimento.

Periodo de Reserva

<)
o

Tem seu significado estabelecido no item “Sumdrio das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste Prospecto
Preliminar.

Pessoa

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade ndo
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas
sem limitagdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consorcio, parceria, associacdo, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos.
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Pessoas Vinculadas

Significa nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucao CVM 505,
de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, os investidores que sejam: (i) controladores,
pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, da
Gestora ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicao a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) administradores ou controladores, pessoas naturais ou juridicas,
das InstituicOes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societdrio das Instituicoes Participantes da Oferta;
(i) empregados, operadores e demais prepostos da Gestora, da
Administradora, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no @mbito da Oferta; (iv) agentes autdonomos
que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
gue diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Gestora, a Administradora, o Fundo ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Gestora, pela
Administradora, pelo Fundo ou pelas Instituicdes Participantes da
Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das Cotas pertenca as pessoas
mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros.

Politica de Investimentos

Significa a politica de investimento do Fundo que, mediante
orientagao da Gestora e de acordo com o Regulamento, observados
os dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da Carteira,
corresponderda a, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido aplicado exclusivamente nos Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragdo do Fundo, que é de 8 (oito) anos
contados da Primeira Integralizacao, podendo ser prorrogado por
mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e aprovacao pela
Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragao.

Prazo para
Enquadramento

Significa o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias) dias apds a
obtencdo de registro de funcionamento na CVM para que o Fundo
inicie as suas atividades e se enquadre no limite minimo de
investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
nos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo,
nos termos da Politica de Investimentos.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdao de cada Cota do Fundo, objeto da
Oferta, equivalente a R$100,00 (cem reais), o qual sera fixo até a
data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgagao do
Anuncio de Encerramento.

Primeira Chamada
de Capital

Significa a integralizagdo, na Data de Liquidacao, (A4) pelos Cotistas
Classe B: (i) no Fundo, de 10% (dez por cento) da totalidade das
Cotas Classe B subscritas; e (ii) no Fundo DI, em montante
financeiro equivalente ao restante das Cotas Classe B subscritas e
nao integralizadas na forma do item (i) anterior; e (B) pelos Cotistas
Classe A: no Fundo, de 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas
Classe A subscritas.
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O aporte mencionado nos itens (A)(i) e (B) também sera utilizado
para o pagamento da remuneracao dos Coordenadores, dos custos
e despesas da Oferta.

@ Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas, de acordo com os termos e
condigOes previstos no Regulamento.

Qﬂ? Primeira Integralizacao

Significa a primeira integralizacdo de Cotas, conforme Primeira
Chamada de Capital e a ser realizada quando da conclus3do da oferta
publica de Cotas objeto da Primeira Emissdo, nos termos dos
Boletins de Subscricao.

Principios do Equador
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Significa um conjunto de critérios socioambientais, de adogdo
voluntaria, por instituicdes financeiras a nivel mundial, referenciados
nos Padrdes de Desempenho sobre Sustentabilidade Socioambiental
da IFC e nas Diretrizes de Meio Ambiente, Saude e Seguranca do
Grupo Banco Mundial.

Procedimento de Alocacao
de Ordens

Significa o procedimento de coleta de intencdes de investimento no
ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a verificagao, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e/ou o
recebimento das ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, conforme o caso, para verificar se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido.

Apods o recebimento de todos os Pedidos de Reserva no ambito da
Oferta Nao Institucional e ordens de investimento/Boletins de
Subscricao no ambito da Oferta Institucional, o Procedimento de
Alocagdo de Ordens sera realizado pelos Coordenadores no dia 28
de julho de 2022.

Prospecto Definitivo

Significa o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas
Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissao do Nobel
Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura, a ser disponibilizado apds a obtencao do registro da
Oferta na CVM.

Prospecto Preliminar

Significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissao do Nobel
Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagbes
em Infraestrutura.

Questoes ESG

<)
o

Significam regras e politicas atinentes a questoes ambientais, sociais
e de governanca corporativa, incluindo, sem limitacdo: protecao e
conservacao do meio ambiente; agOes contra as mudancas globais
do clima, desenvolvimento e acesso a energia limpa e sustentavel,
erradicacdo da pobreza, desenvolvimento de comportamentos
saudaveis e de bem-estar, reducdo de desigualdades, educacdo e
desenvolvimento social de qualidade, incursdes em territorios
indigenas, comunidades quilombolas, unidades de conservacdo e
sitios arqueoldgicos; seguranca e salde do trabalhador; salarios
decentes e condigdes de trabalho justos; pleitos/acordos coletivos;
assédio moral e sexual; intoleréncia, discriminacdo ou preconceito
racial, étnico, religioso ou de nacionalidade; trabalho escravo ou
analogo ao de escravo; trabalho infantil ou forcado; incentivo a
prostituicdo ou qualquer outro tipo de exploracdo sexual; suborno
ou corrupcdo; protecdo e consumagao da privacidade do
consumidor; empréstimos justos ou praticas justas de cobranca de
dividas; seguranga do produto ou do medicamento; ou governanca
corporativa.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo, datado de 08 de junho de 2022.
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Remuneragao
Administradora

Significa a remuneracdo da Administradora a ser paga pelo Fundo,
conforme os termos do Regulamento e Secdo “6.2 - Caracteristicas
gerais do Fundo, na pagina 67 deste Prospecto Preliminar.

Remuneragdo Gestora

Significa a remuneracdo da Gestora a ser paga pelo Fundo,
conforme os termos do Regulamento e Secdo “6.2 - Caracteristicas
gerais do Fundo, na pagina 67 deste Prospecto Preliminar.

Renuncia Imotivada

Significa qualquer renuncia por parte da Gestora que ndo seja
classificada como uma Renulncia Motivada.

Renuncia Motivada

Significa qualquer rendncia por parte da Gestora decorrente de
mudangas nas condi¢bes de servico da Gestora, sem a sua prévia
anuéncia, incluindo, mas nado se limitando, a aprovagao de matéria
em sede de Assembleia Geral ou de alteracdo no Regulamento que
(i) inviabilize o cumprimento ou altere a Politica de Investimentos,
ou (ii) altere as competéncias e/ou poderes da Gestora
estabelecidos no Regulamento, ou (iii) aprovem a instalacdo de
comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias
e/ou poderes da Gestora, ou (iv) alterem os valores ou metodologias
de calculo da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Performance.

Resolugao CVM 30

Significa a Resolugao n°® 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades por acoes, sediadas no Brasil, que tenham
por objeto o desenvolvimento de projetos de infraestrutura e que
atendam ao disposto na Lei 11.478, na Instrugao CVM 578 e demais
regulamentagbes aplicaveis, bem como a Politica de Investimentos
prevista no Regulamento.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que recebam investimento do Fundo,
nos termos do Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a taxa de administracdo a ser paga pelo Fundo,
conforme os termos da Clausula 5.1 do Regulamento e Secdo “6.2 -
Caracteristicas gerais do Fundo”, na pagina 67 deste
Prospecto Preliminar.

Taxa de Performance

Significa a taxa de performance a ser paga pelo Fundo a que o
Gestora fara jus, conforme os termos da Clausula 5.4 do
Regulamento e da Secao “6.2 - Caracteristicas gerais do Fundo”, na
pagina 67 deste Prospecto Preliminar.

Taxa de Performance
Provisionada

Significa a taxa de performance provisionada a ser paga pelo Fundo
a que o Gestora fara jus, caso aplicavel, conforme os termos da
Clausula 4.11 do Regulamento e da Secao “6.2 - Caracteristicas
gerais do Fundo”, na pagina 67 deste Prospecto Preliminar.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenagdo e
Colocagdo Publica Primaria, Sob Regime de Melhores Esforgos de
Distribuicdo, de Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissao
do Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, a ser celebrado entre os
Coordenadores e cada Participante Especial.

Transferéncias Permitidas

Significam, nos termos do Regulamento, as excegOes aplicaveis as
restricoes do Periodo de Lock-Up das Cotas, quais sejam:
(i) transferéncias de Cotas para uma Afiliada e (ii) no caso de
transferéncia por doenga grave ou causa mortis, em qualquer caso,
desde que devidamente demonstradas e fundamentadas a
Administradora e a Gestora.
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2. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacgodes sobre as Partes

Administradora e Escriturador

Gestora

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte,
Torre Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040 - Rio de Janeiro, R]

At.: Pedro Luzardo

E-mail: OL-comercial-AFS@btgpactual.com /
OL-estruturacao-AFS@btgpactual.com

Tel.: (11) 3262-9412

Website: www.btgpactual.com.br

Cypress Earth Invest Ltda.

Rua Lauro Muller, n°116, 13° Andar, Sala 1301,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22290-160

At.: Eduardo Borges

E-mail: eab@cypress.com.br

Tel.: (21) 3512-0502

Website: www.ceinvest.com.br

Custodiante

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n.® 501, 5° e 6° andares
CEP 22250-911 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Allan Haddid

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com / OL-
estruturacao-AFS@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar
(parte)

Sao Paulo, SP

At.: Jodo Carlos Telles

E-mail: joao-carlos.telles@ubs.com

Tel.: (11) 2767-6500

Website: https://www.ubs.com/br/pt.html

Coordenador

Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 01, 5 © andar,
saldo 501, Botafogo

Rio de Janeiro, R]

At.: Investment Banking

E-mail: ibdcm@modal.com.br

Telefone: (21) 3223-7700

Website: https://www.modal.com.br.

Consultores Legais da Gestora

Consultores Legais dos Coordenadores

Lefosse Advogados

Rua Tabapud, 1227, 14° andar, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

At.: Sr. André Mileski e Sr. Julio Queiroz
E-mail: andre.mileski@lefosse.com e
julio.queiroz@lefosse.com

Telefone: (11) 3024-6289

(11) 3024-6481

Website: https://www.lefosse.com/

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr.

e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Cerqueira
César, S3o Paulo, SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio B. Lugdo
E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: (11) 3147-7882 e (11) 3147-2564
Website: www.mattosfilho.com.br
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informagdes que os Investidores devem considerar antes de
adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo, incluindo seus

Preliminar antes de tomar uma decisdo de investimento.

@ anexos e as informacgdes contidas na Secao “Fatores de Risco” nas paginas 93 a 105 deste Prospecto
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Emissor

Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura.

Administradora e
Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios.

Gestora

Cypress Earth Invest Ltda.

Coordenador Lider

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider e Modal.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Oferta

A distribuicao publica primaria de 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas
mil) Cotas Classe A e Cotas Classe B do Fundo, nominativas e
escriturais, pelo Preco de Emissdo, totalizando o volume de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais).

Montante Total
da Oferta

O montante total de 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) Cotas
(sem considerar as Cotas Adicionais), multiplicado pelo Preco de
Emissdo, totalizando o montante de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinguenta milhGes de reais).

A Oferta serd composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B
realizadas em conjunto mediante a utilizacdao de mecanismo em que
a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B é compensada
da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B.

Montante Minimo
da Oferta

A subscricdo da quantidade minima de 3.500.000 (trés milhGes e
quinhentas mil) Cotas, considerando Cotas Classe A e Cotas Classe B
em conjunto, multiplicado pelo Preco de Emissdo, totalizando o
montante de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais) para a manutencao da Oferta.

Cotas Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, até
a data de disponibilizacdo do Anuincio de Inicio, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas
adicionais, nas mesmas condicdes e ao mesmo preco das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com os Coordenadores, que poderao ser emitidas pelo
Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificacdo dos termos da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos
de colocagdo e passardo a ter as mesmas caracteristicas das Cotas.

Preco de Emissao

R$100,00 (cem reais) por Cota, fixo até a data de encerramento da
Oferta, que se dara com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Distribuicao Parcial

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo de
colocagdo no ambito da Oferta equivalente a 3.500.000 (trés milhdes
e quinhentas mil) Cotas, considerando o Preco de Emissdo de
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
totalizando o Montante Minimo da Oferta.
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Caso atingido tal montante e encerrada a Oferta, as Cotas
remanescentes da Primeira Emissdo deverdo ser canceladas pela
Administradora. Findo o prazo de subscricdo, caso o Montante Minimo
da Oferta ndo seja colocado no ambito da Oferta, esta sera cancelada
pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Caso haja
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento
da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores devem ler atentamente os fatores de risco
“Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” e “Risco de
nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta” constantes da
pagina 96, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Portfolio Alvo

Os recursos da Oferta serdo destinados ao investimento nos Ativos
Alvo de emissao de Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.

O Fundo e a Gestora farao investimentos em Ativos Alvo que adotem
€ monitorem, ou se comprometam, no momento do investimento pelo
Fundo, a implementar e monitorar boas praticas relacionadas a
Questdes ESG. Adicionalmente, apos realizado o investimento nos
Ativos Alvo, a Gestora realizard, por meio de comités internos e
especializados, diligéncias e acompanhamentos periddicos (cujo
periodo ndo podera ser inferior a 6 (seis) meses) com o auxilio da
ferramenta Earth Dividend™, da Sociedade Investida, Sociedade Alvo,
Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, a fim de verificar que as suas
operacgdes e/ou funcionamento estdo devidamente alinhados com as
Questdes ESG. Na hipdtese de os comités especializados de
monitoramento da Gestora identificarem que as operagbes e/ou
funcionamento das Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos
Alvo e/ou Fundos Investidos ndo estdao alinhados com as Questdes
ESG, a Gestora devera envidar melhores esforgos para fazer com que
as Sociedades Investidas e/ou os Fundos Investidos passem a
devidamente observar as Questdes ESG, assim refletindo em suas
operagoes e/ou funcionamento.

Para maiores informagoes a respeito do portfélio alvo, veja a
secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 57 deste
Prospecto Preliminar.

Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pela Administradora
por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de
Investimento em ParticipacOes Shelf 118 - Multiestratégia”, retificado
e ratificado em 13 de junho de 2022 por meio do instrumento de
retificacdo e ratificacdo do “Instrumento Particular de Alteragdo do
Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 118 - Multiestratégia”.

Tipo de Fundo e
Prazo de Duragao

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duragdo
de 8 (oito) anos contados da Primeira Integralizacdo, podendo ser
prorrogado por mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e
aprovacdo pela Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragao.

NuUmero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicao

Distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores, com excecdo de entidades
fechadas de previdéncia complementar e dos regimes proprios de
previdéncia social e demais entidades reguladas nos termos das
Resolugbes do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, n° 4.993,
de 24 de margo de 2022 e n° 4.994, de 24 de margo de 2022, as quais
ndo integram o publico-alvo da Oferta.
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Oferta Nao Institucional

Do montante de Cotas da Primeira Emissdo, no minimo 10% (dez por
cento) das Cotas serdo destinadas a Oferta Nao Institucional a ser
realizada exclusivamente junto aos demais Investidores Nao
Institucionais. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderdao manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar e/ou
reduzir tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva.

Oferta Institucional
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No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes, serdo destinadas prioritariamente, a critério dos
Coordenadores e da Gestora, a colocacao publica para Investidores
Institucionais, por meio dos Coordenadores, observado o
procedimento de alocacdo descrito na Secdo “Procedimento de
Alocagdo e Ordens”, na pagina 43 deste Prospecto Preliminar. O
Investidor Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas
Classe A devera enviar sua ordem de investimento para os
Coordenadores, indicando o montante total (em reais)
correspondente a quantidade de Cotas Classe A ser subscrita.

Procedimento de
Alocacao de Ordem

Havera procedimento de coleta de intencdes de investimento no
ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta,
nos termos do artigo 44 da Instrugdao CVM 400, para a verificacao,
junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e/ou o
recebimento de ordens de investimento/Boletins de Subscricao dos
Investidores, conforme o caso, para verificar se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido.

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de Cotas

5
o

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante
assinatura digital, eletrénica ou fisica do Boletim de Subscrigdo e/ou
Pedido de Reserva, conforme o caso, que especificara as respectivas
condicdes de subscricdo e integralizacao das Cotas, e do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracao do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricao por meio do
Boletim de Subscricdo e/ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

As Cotas Classe A da Primeira Emissao serdo integralizadas, conforme
a Primeira Chamada de Capital e a respectiva Chamada de Capital,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Os
Cotistas detentores de Classe B, por sua vez, integralizardo, na Data
de Liquidacao, (i) no Fundo, de 10% (dez por cento) da totalidade
das Cotas Classe B subscritas; e (ii) no Fundo DI, em montante
financeiro equivalente ao restante das Cotas Classe B subscritas e nao
integralizadas na forma do item (i) anterior; conforme Pedido de
Reserva, passando a se submeterem ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital Classe B.

Periodo de Colocacao

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Total da
Oferta, os Coordenadores, em conjunto com a Gestora, poderao
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, sendo que
as Cotas remanescentes deverao ser canceladas pela Administradora;
e (b) caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até
0 1800 dia contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado.
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Vedacao de Colocacgao de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagao
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva, €, se for o
caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PI’\RTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 93 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Regime de Distribuicao
das Cotas

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais) serao
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Plano de Distribuicao

As Cotas serdo objeto de distribuigao publica, sob regime de melhores
esforcos de colocacao, com a intermediacdao dos Coordenadores,
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugao CVM 400, conforme plano de distribuicao elaborado pelos
Coordenadores, nos termos deste Prospecto Preliminar. A distribuicao
publica das Cotas tera inicio apos (i) a obtengdo do registro da Oferta
na CVM; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores; e (iii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo
encerrada na data de divulgacdo do Andncio de Encerramento. Para
maiores informagdes sobre o plano de distribuicdo, veja a
Secdao “4.10 - Plano de Distribuicao”, na pagina 38 deste
Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua
reserva para subscricdo de Cotas junto as Instituicoes Participantes
da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante a assinatura do
Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipéteses permitidas pela Instrugdo CVM 400, observado o Limite
Maximo de Investimento, a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de
Participacdo. Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas
para subscricdo das Cotas, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor ap6s o inicio do Periodo de Colocacao, nos termos do artigo
45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorrera ao
longo do Periodo de Reserva.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia 01 de julho de 2022 (inclusive) e
o dia 27 de julho de 2022 (inclusive).

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com os Coordenadores, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta caso
ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido
de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o0s
Coordenadores, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condigdes para os investidores ou a fim de
renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugao CVM 400. Caso o
requerimento de modificacao das condicbes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em
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até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores
e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto
no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipotese de modificagao das condicoes da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as Instituicdes Participantes
da Oferta, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta,
deverao certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estdao cientes de que as condicdes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento
das novas condigoes. Adicionalmente, a Administradora, as expensas
do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados
para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagao da Administradora, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipotese de (i) alteracdo ou modificacao da Oferta; (ii) de verificacdo
de divergéncia relevante entre as informagGes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do art. 45, § 49, da Instrucao
CVM 400, ou; (iii) de revogacao da Oferta, conforme previsto acima,
terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneragdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Suspensao e

Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja
se processando em condicOes diversas das constantes da Instrucdo
CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo poderd ser
superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
na hipétesg de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até
o 5° Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.
Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagdo, na
hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM
400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao
ou corregdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos € com deducdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
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tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Inadequacao

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO PODEM ENCONTRAR
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO, NA FORMA PREVISTA NO
REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a Secao “9. -
FATORES DE RISCO” a partir da pagina 93 deste Prospecto Preliminar
antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor
verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “9. - FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

Publicidade

Todas as informacgOes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o Antncio de
Inicio,0 Anlincio de Encerramento e o Aviso ao Mercado
serdo veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-
offers.html (neste website, clicar em “FIP-IE Nobel Sustainability”, e,
entdo, clicar no documento desejado); (ii) do Modal:
https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas
(neste website, clicar em “Ofertas em Andamento”, depois clicar em
“Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura” e, entdo, clicar no documento desejado);
(iii) da Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo de
pesquisa procurar por “Nobel Sustainability Brazil Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e entdo acessar
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”,
“Anuncio de Encerramento” ou a opcdo desejada); (iv) da Gestora:
www.ceinvest.com.br (neste website, clicar em
“www.ceinvest.com.br”, depois clicar em “Documentos do Nobel
Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura” no rodapé do website); (v) da CVM: www.cvm.gov.br
(neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas
em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Nobel
Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento desejado); e (vi) da
B3: www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servicos >

28



https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fprotect2.fireeye.com%2Fv1%2Furl%3Fk%3D2593c143-7a08f865-2593e83d-0cc47adc5faa-bccea31bfff80a16%26q%3D1%26e%3D2b653779-3065-43ce-91b5-951b12371f3f%26u%3Dhttps%253A%252F%252Fnam10.safelinks.protection.outlook.com%252F%253Furl%253Dhttps%25253A%25252F%25252Fwww.ubs.com%25252Fbr%25252Fpt%25252Fubsbb-investment-bank%25252Fpublic-offers.html%2526data%253D04%25257C01%25257Cjessica.pires%252540mattosfilho.com.br%25257C9b99c82bb2bc4d82c56508d9e4f74df6%25257C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%25257C0%25257C0%25257C637792573145591189%25257CUnknown%25257CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%25253D%25257C3000%2526sdata%253DG%25252BBS9H5DXjUxaEBDGpvUGxgLnjGHUXGRlkONBFBbdj8%25253D%2526reserved%253D0&data=04%7C01%7Claura.angrisani%40mattosfilho.com.br%7C9c4d6bbc36d74620e5f508d9e509a08d%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C637792651855527293%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=0Us4%2B7Z%2FR1WqYVR8i9x0NgxIBIt1EZUkAOA%2FakX8hHs%3D&reserved=0
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fprotect2.fireeye.com%2Fv1%2Furl%3Fk%3D2593c143-7a08f865-2593e83d-0cc47adc5faa-bccea31bfff80a16%26q%3D1%26e%3D2b653779-3065-43ce-91b5-951b12371f3f%26u%3Dhttps%253A%252F%252Fnam10.safelinks.protection.outlook.com%252F%253Furl%253Dhttps%25253A%25252F%25252Fwww.ubs.com%25252Fbr%25252Fpt%25252Fubsbb-investment-bank%25252Fpublic-offers.html%2526data%253D04%25257C01%25257Cjessica.pires%252540mattosfilho.com.br%25257C9b99c82bb2bc4d82c56508d9e4f74df6%25257C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%25257C0%25257C0%25257C637792573145591189%25257CUnknown%25257CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%25253D%25257C3000%2526sdata%253DG%25252BBS9H5DXjUxaEBDGpvUGxgLnjGHUXGRlkONBFBbdj8%25253D%2526reserved%253D0&data=04%7C01%7Claura.angrisani%40mattosfilho.com.br%7C9c4d6bbc36d74620e5f508d9e509a08d%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C637792651855527293%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=0Us4%2B7Z%2FR1WqYVR8i9x0NgxIBIt1EZUkAOA%2FakX8hHs%3D&reserved=0
https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.ceinvest.com.br%2F&data=05%7C01%7Ctathyana.draskoczy%40mattosfilho.com.br%7C0feb9ecdb95845fb7c5308da480d6274%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C637901519581832674%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=icRriSSSO5%2BX0kvKavP2%2BqcxLLf6zKIu4%2Fh2uPMg7Es%3D&reserved=0
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

Solugdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas
em andamento > Fundos > “Nobel Sustainability Brazil Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 18 Emissao” e,
entdo, localizar o documento requerido).

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de
investir nas Cotas. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar ou
informac0es adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos indicados acima.
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4.1. Regime de Colocacao

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de instituicOes intermediarias da Oferta, com a
participacdo das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esforgos, em condicOes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

4.2. Instituigdes Participantes da Oferta

No ambito da Oferta, as Instituicdes Consorciadas serdo convidadas, em nome do Fundo, para participar
juntamente com o Coordenador Lider, da colocagdo das Cotas (considerando as Cotas Adicionais) junto
aos Investidores Nao Institucionais.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas no exterior.
4.3. Autorizacoes

A constituicdo do Fundo foi realizada por meio do “Instrumento Particular de Constituicao do Fundo de
Investimento em Participacdes Shelf 118 - Multiestratégia, celebrado pela Administradora em 31 de
janeiro de 2022.

A Primeira Emissao e a Oferta, por sua vez, foram aprovadas pela Administradora por meio do
Instrumento Particular de Alteracao, qual seja, o “Instrumento Particular de Alteracao do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 118 — Multiestratégia, retificado e ratificado em 13 de junho de
2022 por meio do instrumento de retificagao e ratificagao do “Instrumento Particular de Alteragao do
Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 118 - Multiestratégia”. Adicionalmente, o Instrumento
Particular de Alteracdo, retificado e ratificado posteriormente, aprovou a alteracdo da denominacao
social do Fundo para “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”.

4.4. Publico-alvo da Oferta

Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores, com excecdo de entidades fechadas
de previdéncia complementar e dos regimes préprios de previdéncia social e demais entidades reguladas
nos termos das Resolugdes do CMN n© 4.963, de 25 de novembro de 2021, n°® 4.993, de 24 de margo
de 2022 e n° 4.994, de 24 de marco de 2022, as quais nao integram o publico-alvo da Oferta.

O Fundo devera ter, no minimo, 05 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do
que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento do Fundo. Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a
gualquer tempo apds o inicio das negociacdes das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, participacdo em Cotas igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, de acordos de voto ou de outros direitos sobre
as Cotas, independentemente da classe de Cotas, devera efetivar uma oferta publica para aquisicdo da
totalidade das Cotas de emissao do Fundo, independentemente da classe de Cotas, observando-se o
disposto na regulamentacao aplicavel, as regras da B3, bem como os termos do Regulamento. O Novo
Cotista Relevante deverad efetivar a oferta ou solicitar o seu registro na CVM, se exigido pela
regulamentacdo aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou
na titularidade de Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas,
serdio automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugiio CVM 400. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICRO E INTEGRALIZA(;Z\O DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMA(;GES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(;RO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACRO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 93 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas ndo foram e ndo serao registradas nos termos do Securities Act. Assim, as Cotas ndo poderao
ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (ii) a qualquer
pessoa considerada uma US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person,
conforme definido na Regu/ation S, editado pela SEC, no dmbito do Securities Act, ou (iii) a quaisquer
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terceiros, para revenda ou redistribuicdo, direta ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma
pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isencao aos requisitos de registro do
Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentacdes
aplicaveis dos Estados Unidos da América.

4.5. Quantidade de Cotas e Preco de Emissao

O Montante Total da Oferta é de 7.500.000 (sete milhGes e quinhentas mil) Cotas, perfazendo um
montante de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (sem considerar as Cotas
Adicionais), considerando o Preco de Emissao.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo de, no minimo, 3.500.000 (trés milhdes e
quinhentas mil) Cotas, considerando o Preco de Emissao e considerando Cotas Classe A e Cotas Classe
B em conjunto, totalizando o Montante Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocacdo. Caso atingido
o Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, em conjunto com a Gestora, poderdo decidir, a
qualguer momento, pelo encerramento da Oferta, sendo que as Cotas remanescentes deverao ser
canceladas pela Administradora.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, até a data de disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas Adicionais, nas mesmas
condigbes e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da
Gestora, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, que poderao ser emitidas pelo Fundo,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta @ CVM ou modificacdo dos termos da Oferta.
As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos
de colocacao.

4.6. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas correspondem a fracoes ideais do Patrimonio Liquido, terdo forma nominativa e escritural e
serao mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Tendo em vista a natureza do Fundo,
nao haverad resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracao ou da liquidagdo
antecipada do Fundo, conforme deliberacao pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o
Regulamento.

O Fundo sera constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A e Cotas Classe B. Todos os
Cotistas terao o direito de comparecer as Assembleias Gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A e
Cota Classe B o direito a um voto nas Assembleias Gerais.

No ambito da Oferta, as Cotas Classe A tém as seguintes caracteristicas: (a) poderdo ser subscritas
apenas por Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) que, individualmente, se
comprometam a investir no Fundo montante igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);
(b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota; (c) conferem os mesmos direitos
politicos aos seus titulares, que s3ao equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe B;
(d) sao responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; e (e)
deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporgao de sua participagdo em relagao ao
Patrimdnio Liquido.

As Cotas Classe B, por sua vez, tém as seguintes caracteristicas: (a) poderdo ser subscritas apenas por
Investidores Qualificados que, individualmente, se comprometam a investir no Fundo montante inferior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por
Cota; (c) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sdo equivalentes aos direitos
politicos conferidos as Cotas Classe A; (d) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracao
e da Taxa de Performance; (e) deverao arcar com os demais encargos do Fundo, na proporcao de sua
participacao em relagao ao Patrimonio Liquido; e (f) estardo sujeitas ao mecanismo de controle de
Chamadas de Capital, nos termos do Artigo 8.11.5 e conforme procedimento a ser descrito nos
documentos da respectiva oferta.

As Cotas, independentemente de sua classe, estardo sujeitas ao Periodo de Lock-Up das Cotas. No 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Lock-Up das Cotas, ocorrera a Conversado
das Cotas. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverao tomar todas as providéncias
necessarias junto a B3, ao Custodiante e ao Escriturador para a formalizagdo da Conversdo de Cotas,
bem como comunicar tempestivamente os Cotistas.

Para informagGes adicionais sobre os termos e condicOes aplicaveis as Cotas vide “Sumario do Fundo”,
na pagina 65 deste Prospecto Preliminar.
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4.7. Procedimentos para subscricao e integralizacdo de Cotas Classe A

As Cotas Classe A objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Institucionais,
observado o disposto neste Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricao, nos termos do
Regulamento, que especificara as respectivas condicdes de subscricao e integralizagao das Cotas Classe
A, e do termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condigdo quando transmitir sua
ordem de investimento e no ato de sua subscricdo por meio do Compromisso de Investimento e do
Boletim de Subscrigdo.

Integralizacdo das Cotas Classe A

As Cotas Classe A serdo integralizadas da seguinte forma: (i) na Data de Liquidacdo, 10% (dez por
cento) da totalidade de Cotas Classe A subscritas, e (ii) o restante observadas as Chamadas de Capital,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, a exclusivo critério da Instituicao Participagao da
Oferta, por meio de distribuicdo por conta e ordem e/ou por meio do sistema DDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Alternativamente, desde que seja devidamente aceito pela Administradora e pela Gestora, em conjunto,
a integralizacdo das Cotas Classe A podera ser feita por meio da entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, fora do ambiente da B3, observado, ainda, o disposto no Artigo 20, Paragrafo Sétimo, e no
Artigo 24, inciso XIV, ambos da Instrucdo CVM 578.

As Cotas Classe A deverao ser integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital, nos termos
do Regulamento, do Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscricdo e deste Prospecto
Preliminar. Para informagGes adicionais, vide Secdo “4.16 - Liquidacdo das Cotas” na pagina 44 deste
Prospecto Preliminar.

Apos o registro da Oferta pela CVM, as Instituicoes Participantes da Oferta continuarao recebendo os
Boletins de Subscricao.

4.8. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas Classe B

As Cotas Classe B objeto da Oferta serao destinadas exclusivamente aos Investidores Nao Institucionais,
observado o disposto neste Prospecto Preliminar € no Regulamento.

A subscricao das Cotas Classe B no ambito da Oferta, observada a Primeira Chamada de Capital, devera
observar os procedimentos aplicaveis ao Fundo DI, nos termos deste Prospecto Preliminar, e sera
efetuada mediante assinatura digital, eletronica ou fisica do Pedido de Reserva e do Compromisso de
Investimento, nos termos do Regulamento, que especificara as respectivas condigdes de subscricdo e
integralizagdo das Cotas Classe B, e do termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, por meio
do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
fatores de risco.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicao quando
da celebracdo do Pedido de Reserva e no ato de sua subscricao por meio do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricao.

Integralizacdo das Cotas Classe B e Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
Classe B

Os Investidores Nao Institucionais que subscreverem Cotas Classe B no ambito da Oferta deverdo, por
meio da Instituicao Participante da Oferta que tiver realizado sua reserva, subscrever e integralizar, na
Data de Liquidacao, (i) 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas Classe B subscritas em moeda
corrente; e (ii) cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente ao restante das Cotas Classe B
subscritas e ndo integralizadas na forma do item (i) anterior, as quais permanecerdo irretratavel e
irrevogavelmente vinculadas a obrigagao de integralizacao das Cotas Classe B subscritas.
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Com relacdo ao atendimento as Chamadas de Capital aos Cotistas Classe B, referidas integralizagbes
serao realizadas mediante (i) amortizacdo parcial de cotas do Fundo DI de titularidade dos Cotistas
Classe B; e, em ato subsequente, (ii) a integralizacdo de tais valores no Fundo, pela Instituicdo
Participante da Oferta, sendo certo que a referida integralizacao ocorrera por meio do sistema DDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR DAS
COTAS CLASSE B, POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, DEVERA CONFIRMAR
EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA CIENCIA DO
OPERACIONAL RELACIONADO AO FUNDO DI, BEM COMO A ADESAO AO MECANISMO DE
CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL CLASSE B.

O Investidor Nao Institucional que subscrever Cotas Classe B, no momento da assinatura de seu
respectivo Pedido de Reserva ou do Compromisso de Investimento, conforme o caso, no ambito da
Oferta, outorgara procuracao a Instituicdo Participante da Oferta que tiver realizado sua reserva, com
poderes para: (a) subscrever cotas do Fundo DI em montante correspondente ao capital por ele
subscrito no Fundo, observada a Primeira Chamada de Capital; (b) assinar todo e qualquer documento
necessario para a subscricdo e integralizacao das cotas do Fundo DI, notadamente o Compromisso de
Investimento de cotas do Fundo DI e termo de adesao ao regulamento do Fundo DI; e (c) realizar a
integralizagao das Cotas Classe B subscritas pelo Investidor de Cotas Classe B utilizando os recursos
decorrentes da amortizagao parcial de cotas do Fundo DI, em atendimento as Chamadas de Capital.

O montante investido pelo Investidor das Cotas Classe B no Fundo DI, conforme o caso, sera utilizado,
exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas Classe B, mediante
amortizacdo parcial de cotas do Fundo DI, e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo. Desta
forma, o Cotista Classe B estara sujeito a todos os termos e condigdes estabelecidos no regulamento
do Fundo DI, cabendo a Instituicdo Participante da Oferta, na qualidade de procurador do Investidor
de Cotas Classe B, assinar o (i) compromisso de investimento de cotas do Fundo DI, conforme o caso,
e (ii) termo de adesdo ao regulamento do Fundo DI, conforme o caso, nos termos descritos acima.

NAO SERAO ACEITAS, EM NENHUMA HIPOTESE, SUBSCRIGCOES DE COTAS CLASSE B POR
INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS QUE NAO ACEITEM SUBSCREVER E INTEGRALIZAR
COTAS DO FUNDO DI, NOS TERMOS DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, CUMPRINDO TODOS
OS REQUISITOS PARA TANTO. OS COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO DE COTAS CLASSE
B DE INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS QUE NAO REALIZAREM A INTEGRALIZAGCAO
DO NUMERO CORRESPONDENTE DE COTAS DO FUNDO DI SERAO CANCELADOS PELA
ADMINISTRADORA.

Restricdo a negociacdo de Cotas Classe B

Para fins de atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital Classe B, conforme
previsto no Regulamento e no regulamento do Fundo DI, as Cotas Classe B e as cotas do Fundo DI
subscritas por um mesmo Investidor serdo consideradas, até a liquidacao do Fundo, um conjunto
indivisivel nos termos do Artigo 88 do Cddigo Civil. Nesses termos, o Cotista Classe B apenas podera
ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe B desde que o faga observando as disposicoes
aplicaveis no Compromisso de Investimento, nos documentos do Fundo DI e, ainda, observado o
Periodo de Lock-Up das Cotas disposto neste Prospecto Preliminar.

Amortizacao Parcial das Cotas do Fundo DI para integralizacdo das Cotas Classe B

O regulamento do Fundo DI restringira a amortizacdo de cotas do Fundo DI por um prazo de 180 (cento
e oitenta dias) contado da primeira integralizagao das cotas.

Apds o prazo acima referido, durante o prazo de duragdo do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo
compulsoriamente amortizadas, de acordo com os procedimentos estabelecidos por cada Instituigao
Participante da Oferta, em decorréncia de cada Chamada de Capital em que os recursos dos titulares
de Cotas Classe B serao utilizados para integralizar suas Cotas Classe B, nos termos do Regulamento,
do Compromisso de Investimento e deste Prospecto Preliminar.

A Instituigdo Participante da Oferta, agindo em nome de cada Cotista Classe B, diligenciara para que os
valores pagos ao Cotista Classe B em decorréncia da amortizagdo parcial de cotas do Fundo DI realizadas
nos termos acima, sejam diretamente transferidos para a conta corrente do Fundo, em cumprimento
da obrigacdo dos Investidores de integralizar suas Cotas Classe B.
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Por meio de suas adesbGes ao regulamento do Fundo DI, os Investidores Nao Institucionais que
subscreverem Cotas Classe B outorgardo poderes bastantes a Instituicdo Participante da Oferta, para
gue esta realize a integralizacao das Cotas Classe B do Fundo usando os recursos decorrentes da
amortizagao parcial de cotas do Fundo DI, conforme descrito acima, sendo certo que referidos poderes
sao outorgados com a expressa finalidade de que a Instituicdo Participante da Oferta aja em beneficio
do Fundo, enquanto credor dos valores ndo integralizados relativos as Cotas Classe B subscritas pelos
Investidores de Cotas Classe B, de modo que sdo irrevogaveis, nos termos dos Artigos 684 e 685 do
Cddigo Civil.

Liquidacao e resgate das Cotas do Fundo DI

Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo liquidadas e as
Cotas Classe B serao resgatadas ao fim do Prazo de Duragado, conforme definido no Regulamento, e/ou
caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) liquidacdo do Fundo; (ii) na hipdtese de
haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas Classe B conforme o Mecanismo de Chamadas de
Capital Classe B; e/ou (iii) na hipdtese de a Gestora, a seu exclusivo critério, apds o término do Periodo
de Investimento, conforme definido no Regulamento, e de suas eventuais prorrogacoes, requerer a
Administradora, na qualidade de instituicao administradora do Fundo DI a liquidacao do Fundo DI, tendo
considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital nos termos do
Regulamento e os custos incorridos pelos Cotistas Classe B, enquanto cotistas do Fundo DI, com a
manutencao do Fundo DI frente o valor de seu patriménio liquido.

Conforme estabelecido acima, a aplicagao nas cotas do Fundo DI ndo sera considerada livre e disponivel
ao Cotista Classe B, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as
Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizagao das Cotas Classe B, nos termos previstos no
Regulamento e no Compromisso de Investimento. Dessa forma, a aplicagdo/alienagdo das cotas do
Fundo DI e das Cotas Classe B do Fundo deverdo observar o Periodo de Lock-up.

Caracteristicas do Fundo DI

O Fundo DI, administrado pela Administradora e gerido pela BTG Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 07.625.159/0001-40, com sede
na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP
22250-040, devidamente autorizada a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratdrio CVM n° 8.708, de 31 de marco de 2006, € um fundo constituido
sob a forma de condominio fechado, é objeto de oferta publica dispensada de registro nos termos do
Artigo 22 da Instrugao CVM 555, tem prazo de duragao de 8 (oito) anos, contados a partir da primeira
integralizagdo de cotas do Fundo DI, podendo ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos, caso o
prazo de duragdo do Fundo também o seja, conforme previsto no Regulamento do Fundo.

O Fundo DI é classificado como “renda fixa"de acordo com o Artigo 108, II, da Instrugdo CVM 555,
sendo certo que sua politica de investimento tem como principal fator de risco a variacao da taxa de
juros doméstica ou de indice de precos.

Regras, prazos e condicoes do Fundo DI

N3o obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Investidores Ndo Institucionais que
desejarem subscrever Cotas Classe B a leitura cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo DI, no
qual constam as regras, prazos e condicdes para realizagdo das amortizacdes das cotas do Fundo DI,
bem como demais matérias de interesse dos Investidores de Cotas Classe B e, em especial, da secdo
de fatores de risco relativos ao investimento em cotas do Fundo DI. Eventuais recursos oriundos da
valorizacao das cotas do Fundo DI em excesso ao valor de integralizagao das cotas do Fundo DI serao
distribuidos aos Cotistas Classe B apds realizadas as Chamadas de Capital que correspondam ao valor
total do capital subscrito por Cotistas Classe B, nos termos do regulamento do Fundo DI, notadamente
no momento da liquidagdo, extingao e amortizagao das cotas do Fundo DI. Caso os recursos oriundos
das amortizacOes das cotas do Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do
Fundo, os Cotistas Classe B poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as
obrigacdes em relacdao ao Fundo. Nos termos do artigo 125, inciso II, da Instrucao CVM 555, nas
distribuicbes publicas de cotas do Fundo DI, ndo sera elaborado prospecto, tampouco publicados
anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdo. Para mais informagGes, veja a Secdo “9. Fatores
de Risco”, em especial os Fatores de Risco “"Riscos Relacionados ao Fundo DI".
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Fatores de risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas Classe B passardo a ser cotistas do Fundo DI, os Cotistas Classe B
encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos nos regulamentos do Fundo DI e
neste Prospecto Preliminar.

4.9. Distribuicdo parcial e subscricao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissao equivalente a
3.500.000 (trés milhoes e quinhentas mil) Cotas, considerando o Preco de Emissao e as Cotas Classe A
e as Cotas Classe B em conjunto, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante
e encerrada a oferta, as Cotas remanescentes da emissao deverao ser canceladas pela Administradora.
Findo o prazo de subscrigao, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Oferta,
esta sera cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Caso haja integralizagdo de Cotas e
a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacao poderdo optar por condicionar
sua adesdo a Oferta (i) somente se houver a colocacdo do Montante Total da Oferta; ou (ii) somente
se houver colocagao de um montante superior ao Montante Minimo da Oferta e inferior ao Montante
Total da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas subscritas pelo Investidor, observado que referido montante ndo podera ser inferior
ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacado, indicar se, implementando-
se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade
equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Investidor indique o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial.

PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISIGAO DE ATIVOS ALVO EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 93
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

4.10. Plano de distribuicao

As InstituicOes Participantes da Oferta, observadas as disposigbes da regulamentacdo aplicavel,
realizardo a distribuicao das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, conforme Plano
de Distribuicao adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM
400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo, (ii)
a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, em conformidade com a
Resolucao CVM 30, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Regulamento, do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatdria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

A Oferta serd realizada na forma e condig0es seguintes:

(@) A Oferta tera como publico-alvo os Investidores, sendo certo que sera permitida a colocacdo para
Pessoas Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Preliminar;

(b) Apds a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas
apresentacdes de roadshow para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios ou
documentos de suporte as apresentagbes para potenciais Investidores eventualmente utilizados
serdo encaminhados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua respectiva utilizagdo, nos termos
do artigo 50 da Instrugao CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019
(“Deliberacao CVM 818");
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(c) Observado o disposto nos documentos da Oferta, a celebracao dos Boletins de Subscricao no
ambito da Oferta terd inicio apos: (i) a aprovacdo da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do Anuincio
de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(d) Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; e/ou seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdao a Instituicdo Participante da
Oferta com a qual celebrou o seu Boletim de Subscrigdo e/ou Pedido de Reserva, conforme
aplicavel, até o 59 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacdo de
suspensao ou modificagao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os recursos
financeiros integralizados pelos Investidores serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos
de distribuicao da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragao ou
corregao monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer
tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

(e) Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugao CVM 400; ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido mediante autorizagao prévia da CVM e observado o disposto no Artigo
25 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicbes
Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta.
Nesses casos, 0s recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos
(incluidos os custos de distribuigdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer
remuneracao ou corregao monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos
e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagcdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente
a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacao
do cancelamento ou revogacao da Oferta; e

(f)  Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, a devolucao dos valores aos
Investidores sera operacionalizada pela B3, sendo certo que o comprovante desta operacao
servira como recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Boletins de
Subscrigao/Pedidos de Reserva referentes aos valores restituidos serdo cancelados.

4.11. Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os
procedimentos indicados no item 4.13 abaixo.

Do montante de Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais), no minimo 10% (dez por cento) das Cotas
serao destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores
Nao Institucionais.

Critério de colocacdo da Oferta Nio Institucional

Os Coordenadores da Oferta, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderdao manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, reduzir ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. Essa decisdo podera ser realizada durante todo o Periodo
de Reserva da Oferta, a exclusivo critério da Administradora, da Gestora e dos Coordenadores.

De toda forma, caso a quantidade de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao Institucionais,
sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva (rateio proporcional) das Cotas entre
todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade
total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de
Cotas.
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4.12. Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que transmitiram
ordem de investimento e celebrarem Boletim de Subscri¢cdo, de acordo com o procedimento indicado
no item 4.13 abaixo.

Cada Investidor Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os
requisitos para participar da Oferta Institucional, para entao apresentar suas intencbes de investimento.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso, durante o Periodo de Reserva, os Coordenadores verifiquem que as ordens de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o total de Cotas destinadas exclusivamente a
Oferta Institucional, os Coordenadores poderdo dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, conforme descritos no item 4.14, inciso “(xv)" abaixo.

4.13. Procedimento da Oferta

A qualquer momento durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao
preencher um Unico Pedido de Reserva, indicando, dentre outras informacoes, a quantidade de Cotas
gue pretende subscrever, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituic3o Participante da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva
que (a) leiam cuidadosamente os termos e condigOes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente
os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Regulamento e as informagbes constantes neste
Prospecto Preliminar - em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e o disposto na
secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo
expostos; (b) verifiguem com antecedéncia, perante a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha,
antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao de
recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituigdo Participante
da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua escolha para obter informagbes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for
0 caso, para a realizacdao de cadastro em tal Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar, conforme previsto no Cronograma indicativo constante da pagina 46 deste
Prospecto Preliminar, as Instituicbes Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da Oferta, o
recebimento de Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento de Investidores, conforme o caso,
inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, de forma a,
ao final do Periodo de Reserva, estabelecer a alocacdo entre os Investidores e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de reservas
e/ou de ordens de investimento, conforme aplicavel, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo
do Periodo de Reserva, observado o Limite Maximo de Investimento, a Aplicagdo Minima Inicial e o
Limite de Participagao, conforme Cronograma indicativo que consta da pagina 46 deste Prospecto
Preliminar.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento/Boletins de Subscricao deverao ser
realizados durante o periodo compreendido entre 01 de julho de 2022 (inclusive) e o dia 27
de julho de 2022 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condigGes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens
de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais;

ii. apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser
realizadas apresentacOes de roadshow para potenciais Investidores, conforme determinado pelos
Coordenadores e observado o inciso “iii” abaixo;
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Vi.

Vii.

viii.

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo CVM 818;

durante o Periodo de Reserva, as InstituicOes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400, e as
ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Limite Maximo de
Investimento, o valor da Aplicagao Minima Inicial e o Limite de Participacdo;

o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
conforme disposto na Segdo “Termos e Condigoes da Oferta - Oferta Nao Institucional”, na pagina
39 deste Prospecto Preliminar. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
pelo disposto nos incisos “vii”, “ix”, “xvii” e “xviii” abaixo e no item “Informacdes Relativas a
Oferta” deste Prospecto (a partir da pagina 31 deste Prospecto Preliminar), observado o Limite

Maximo de Investimento, a Aplicacao Minima Inicial e o Limite de Participacao;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem
de investimento para os Coordenadores, em linha com Cronograma Indicativo que consta da
pagina 46 deste Prospecto Preliminar, conforme disposto na Secao “Termos e Condicdes da
Oferta - Oferta Institucional”, na pagina 40 deste Prospecto Preliminar. As ordens de investimento
serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “vi”, “ix”, “xv”, e “xvii” abaixo
e no itens “Informagbes Relativas a Oferta” deste Prospecto (a partir da pagina 31 deste

Prospecto Preliminar), observada a Aplicagao Minima Inicial e o Limite de Participagao;

os Investidores deverao realizar seus Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme
0 caso, no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a
sua condicao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

10% (dez por cento) das Cotas serdo destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada
exclusivamente junto aos demais Investidores Nado Institucionais, observado que os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor poderao manter a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais. Essa decisao podera ser realizada
durante o Periodo de Reserva, nos termos deste Prospecto Preliminar;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, firmados por
Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55, da
Instrugdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “"FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGCAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA"” NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;

caso, apods o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, o total de
Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Ndo Institucionais, no ambito da
Oferta Nao Institucional, (a) seja inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos
Investidores Nado Institucionais, conforme indicado no item “viii” acima, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais
enviados; ou (b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao
Institucionais, sera realizado por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os
Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a
quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional proporcionalmente ao valor dos
respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas, conforme
descrito no item “vii” acima;
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Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores
poderdo dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagbes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor, do Consultor de
Investimentos e dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo € a
conjuntura macroeconomica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimentos em participagbes em infraestrutura;

com base nas informagdes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizara procedimento de
alocagao, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas
Cotas, observado o disposto nos itens acima com relacao a colocacdo da Oferta Institucional e
da Oferta Nao Institucional, €, em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade
das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no &mbito da Oferta;

observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anlncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Andincio de Inicio, serdo informados a cada
Investidor (a) a Data de Liquidacdo; (b) a quantidade de Cotas alocadas que sera ajustada, se
for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e; (c) o valor do respectivo investimento
gue sera subscrito e aquele que sera pago referente a Primeira Chamada de Capital, considerando
o Preco de Emissdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele
indicado no respectivo Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso. Tais
informacdes serao divulgadas(a) pela Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido
de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos
Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador Lider, por meio de seu endereco eletronico
indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou
correspondéncia;

até as 11h00 da Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de
Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, devera efetuar o pagamento referente a
Primeira Chamada de Capital, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda
corrente nacional, a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento,
conforme o caso, automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizacdao das
Cotas junto a B3 ou ao Escriturador em caso de falha na integralizagao por parte dos Investidores,
conforme descrito na Secdo "Liquidagao das Cotas na B3", na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar;

na Data de Liquidacdo, a Instituicdo Participante da Oferta que (a) tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva entregara, por meio da B3, as cotas do Fundo DI em quantidade equivalente
as Cotas Classe B alocadas ao respectivo Investidor Nao Institucional que tenha realizado Pedido
de Reserva, observada a Primeira Chamada de Capital; ou (B) tenha recebido a respectiva ordem
de investimento, entregara, por meio da B3, as Cotas Classe A alocadas ao respectivo Investidor
Institucional que tenham sido integralizadas, de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso “xvi” acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 49, da
Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; efou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugao CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer Onus, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as 12h do 5°
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(quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor
for comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspensdo ou a
modificagdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das
alineas (b) e/ou (c) acima serao imediatamente divulgados por meio de Andncio de Retificacdo,
conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a
divulgacdo do Anuncio de Retificacdo, a respectiva Instituicao Participante da Oferta devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condicOes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de
investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o
pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso xv acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido
de Reserva; e

xviii. caso ndo haja conclusdao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva /ou ordens de investimento,
conforme aplicavel, serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e o Fundo, por
meio do Administrador, comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso “xv” acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

A revogacdo, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificagdo.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao
do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao do preco das Cotas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever/adquirir as Cotas.

N3o sera contratado prestador de servico de formador de mercado ( market maker) no ambito da Oferta.
Sem prejuizo, o Administrador podera contratar referido prestador de servicos apds encerramento da
Oferta, nos termos previstos no Regulamento do Fundo.

4.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacao do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas encerrar-se-a em até 180 (cento e oitenta dias) contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, os
Coordenadores, conforme acordado com a Gestora, podera decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180°
dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagdo se encerrara na data da divulgagao do
Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo
de Anuincio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.

4.15. Procedimento de Alocacao de Ordens

Havera procedimento de coleta de inten¢bes de investimento no ambito da Oferta, a ser realizada pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagao, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Boletins
de Subscricdo, Pedidos de Reserva e o recebimento de ordens de investimento dos Investidores para
verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, das Cotas junto aos Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucago CVM 400, sendo os respectivos Pedidos de
Reserva/Boletins de Subscricao e/ou e as respectivas ordens de investimento, conforme o caso,
automaticamente cancelados.

PARA MAIS INFORMA(;(:)ES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

As ordens recebidas pela B3 e/ou por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo
os critérios estabelecidos pelos Coordenadores, assegurando tratamento aos investidores da Oferta justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, paragrafo 39, inciso I, da Instrucao CVM 400, sendo
certo que a B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu ambiente.

Com base nas informacdes enviadas pela B3 e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, durante o
Procedimento de Alocagao de Ordens, os Coordenadores verificarao se (i) o Montante Total da Oferta
foi atingido; (ii) foram emitidas Cotas Adicionais; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o
Coordenador Lider definira se havera liquidacdo da Oferta.

Apos a verificacao da alocagdo de que se trata acima, a Oferta contara com processo de liquidacao via
B3, conforme descrito no item abaixo.

4.16. Liquidacao das Cotas na B3

Com base nas informagdes enviadas pela B3, durante o Procedimento de Alocacao de Ordens, os
Coordenadores verificardo se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da
Oferta foi atingido; (ii) foram emitidas Cotas Adicionais; e (iii) houve excesso de demanda. Diante disto,
os Coordenadores definirdo se havera liquidacdao da Oferta, bem como seu volume final.

Apos a verificacao da alocacao das Cotas, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidardo as ordens
recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesao, conforme o caso.

Até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Antncio de Inicio e a quantidade de Cotas da
Primeira Emissao alocadas serao informadas a cada Investidor (a) pela Instituicao Participante da Oferta
gue tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrénico
indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos
Investidores Institucionais (b) pelos Coordenadores, por meio dos respectivos enderecos eletronicos
indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

O pagamento de cada uma das Cotas da Primeira Emissao, respeitado o Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital Classe B, exceto no que se refere a Primeira Chamada de Capital, sera realizado
em atendimento as Chamadas de Capital, nos termos dos Compromissos de Investimento, ndo sendo
permitida a subscricao de Cotas da Primeira Emissao fracionadas.

Caso o montante subscrito de Cotas da Primeira Emissdo ndo atinja o Montante Minimo da Oferta até o
final do Periodo de Colocacao, a Oferta sera integralmente cancelada. Caso a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluido,s os custos de
distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da comunicagao do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneragao ou corregdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Nao foi firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagao do prego das Cotas da
Primeira Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas da Primeira Emissao.

Para maiores informagOes acerca da liquidacdo das Cotas Classe B e do Fundo DI, vide item “4.8. -
Procedimentos para subscricdo e integralizagdo de Cotas Classe B” na pagina 35 deste Prospecto Preliminar.
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4.17. Ambiente de negociacao das Cotas

Observado o Periodo de Lock-up das Cotas e apds a Conversado das Cotas, as Cotas serdo registradas
para negociagao no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, ambiente
no qual as Cotas serdo integralizadas/liquidadas e custodiadas.

4.18. Classificacao de risco
A Oferta ndao conta com classificagao de risco.
4.19. Condicoes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissao estara sujeita apenas as condigdes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.

4.20. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM autorizacdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prdpria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com os Coordenadores, podera modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigcdes para os investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM,
0 prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os
atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida
as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis,
sem qualquer remuneragdo ou corregdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitac3o, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha
ser majorada).

Na hipotese de modificacdo das condigbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM
400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
deverdo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de
gue as condicoes da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (ii) ttm conhecimento das
novas condi¢Ges. Adicionalmente, a Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacao da Administradora, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de (i) alteracao ou
modificacao da Oferta; (ii) verificacao de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do art. 45, § 49, da Instrucao CVM 400; ou
(iii) revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou corregao monetaria.

Além disso, no caso de alteracdo da gestdo da carteira do Fundo durante Periodo de Colocagao, incluindo
a transferéncia da gestdo para uma Afiliada da Gestora, o Fundo, a Administradora e os Coordenadores,
desde ja, informam que tal evento sera caracterizado como uma modificacdo da Oferta, devendo ser
observado os termos e procedimento previsto no artigo 27 da Instrucao CVM 400. Nessa oportunidade,
os Investidores que ja tiverem enviado pedido de reserva ou ordem de investimento até tal data,
poderdo desistir do respectivo pedido ou ordem, conforme o caso, e revogar sua aceitacdo a Oferta,
sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicao Participante da Oferta que
tenha recebido o respectivo pedido ou ordem, nos termos da regulamentagdo em vigor.
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4.21. Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, sendo-lhes facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o
quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terao direito a restituicdo integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no paragrafo tnico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso
de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdao financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

4,22, Registro
A Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM 400.

4.23. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista )

Divulgagao do Aviso ao Mercado
1 N 08/06/2022
Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar

2 Inicio das apresentacOes de roadshow para potenciais Investidores 09/06/2022

Inicio do Periodo de Reserva para Investidores Nao Institucionais e inicio do recebimento
3 das ordens de investimento dos Investidores Institucionais 01/07/2022

Data do Pedido de Registro do Fundo DI na CVM

Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores Nao Institucionais
4 Encerramento do recebimento das ordens de investimento dos Investidores Institucionais 27/07/2022

Encerramento das apresentacdes de roadshow para potenciais Investidores

5 Obtencao do Registro da Oferta 22/07/2022

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
6 . 28/07/2022
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

7 Procedimento de Alocacdo de Ordens 28/07//2022
8 Data Maxima da Primeira Liquidacdo 08/08/2022
9 Data Maxima para Divulgacdo do Anuincio de Encerramento 28/01/2023
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, suspensoes, prorrogagoes, antecipacoes e atrasos,

sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacéo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo devera ser
comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400. Ainda, caso
ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspenséo, o
cancelamento ou qualquer modificagéo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagéo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugéo CVM 400.
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4.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagao ao

Custo da Distribuicdo Montante (R$)® valor total da Oferta®
Comissdo de Distribuicao®®) 20.625.000,00 2,75%
Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo®® 16.875.000,00 2,25%
Tributos sobre o Comissionamento 4.005.257,00 0,53%
Total de Comissées? 41.505.257,00 5,53%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 270.000,00 0,04%
Taxa de Registro ANBIMA 11.775,00 0,00%
Taxa de Distribuicdo na B3 262.500,00 0,04%
Taxa de Andlise B3 — Oferta 13.386,30 0,00%
Taxa de Analise B3 - Listagem 11.224,12 0,00%
Taxa de Registro do Fundo DI da Oferta na CVM 270.000,00 0,04%
Taxa de Registro do Fundo DI na ANBIMA 11.775,00 0,00%
Taxa de Distribuicdo B3 (Fundo DI) 262.500,00 0,04%
Taxa de Analise B3 - Oferta (Fundo DI) 13.386,30 0,00%
Taxa de Analise B3 - Listagem (Fundo DI) 11.224,12 0,00%
Despesas com Consultores Legais® 1.000.000,00 0,13%%

Despesas com Auditoria - -

Engenharia e Estudos - -

Outras despesas da Oferta® 100.000,00 0,01%

Total de Despesas 2.237.770,84 0,30%

Total 43.743.027,84 5,83%

1 Valores aproximados, considerando a distribuigdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os numeros apresentados sdo estimados, estando

sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética
dos numeros que os precedem. Os valores relacionados aos custos do Fundo DI e as despesas com Consultores Legais s&o expressos no seu valor limite, sendo
que néo ultrapassardo os respectivos montantes indicados na tabela.
2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissoes acrescidas dos tributos.
3 Comisséo de distribuicdo, a ser paga pelo Fundo, correspondente a 2,75% sobre o Prego de Emissdo, aplicado sobre as Cotas efetivamente subscritas no dmbito
da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo efetivamente colocadas ou canceladas sendo certo que o valor referente as Cotas efetivamente subscritas junto a base
de investidores de cada um dos Coordenadores serd devido exclusivamente ao respectivo Coordenador.
Comisséo de Estruturagdo e Coordenagéo, a ser paga pelo Fundo, correspondente a 2,25% sobre o Prego de Emissdo, aplicado sobre as Cotas efetivamente
diistribuidas no dmbito da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo efetivamente colocadas ou canceladas, a ser dividido na propor¢éo mencionada acima, Isto
& (a) 60% (sessenta por cento) para o Coordenador Lider; e (b) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador.
5 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugles, impressées, dentre outros.
Em complemento a remuneragéo fixa prevista na tabela acima, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo periddica correspondente a 10% da Remuneragéo
da Gestora calculada com base no valor efetivamente subscrito e integralizado de Cotas alocadas por intermédio das Instituigbes Consorciadas, que serd deduzida
dos valores devidos a Gestora a titulo de Remuneragéo da Gestora, nos termos do Contrato de Gestéo. Referidos valores serdo descontados da remuneragdo
devida a Gestora, razéo pela qual ndo havera cobranga de valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto.

Custo de Distribuicao

Valor Unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
100,00 5,83
Montante Total da Oferta (R$) Custo da distribuicdao (R$)
750.000.000,00 43.743.027,84
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
706.256.972,16 94,17

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

4.25. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou os Coordenadores para prestarem servigos de
coordenagao, colocacgao e distribuigao de Cotas, diretamente ou por meio das Instituigdes Consorciadas,
sob regime de melhores esforcos de colocacao com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo,
sem a concessao de garantia de subscrigao.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, as Instituicdes Participantes da Oferta fardo jus a uma
remuneracao detalhada na secdo “4.24. - Custos da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.
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O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data
de divulgacdo do Anlncio de Inicio, no enderego indicado na Secdo "2. - Identificacao da
Administradora, dos Coordenadores e dos demais Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina 17
deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagdes sobre o relacionamento entre os Coordenadores e as partes envolvidas com
o Fundo e a Oferta, veja a Segdo “8. - Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a
Oferta” na pagina 89 deste Prospecto Preliminar.

4.26. Violagao das normas de conduta

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicoes
Consorciadas, de quaisquer das obrigacbes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo
ao Contrato de Distribuigdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda,
de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel a Oferta, incluindo, sem
limitac3o, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400 e na Instrucao CVM 578 e, especificamente, na
hipétese de manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissdao indevida de
pesquisas e relatdrios publicos sobre o Fundo e/ou divulgacdo indevida da Oferta, conforme previsto no
artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores, e
sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixara imediatamente de
integrar o grupo de instituicbes responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito da Oferta sendo
cancelados todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de
Subscricdao que tenha recebido e informar imediatamente os investidores que com ela tenham realizado
ordens de investimento sobre o referido cancelamento; (ii) arcard com quaisquer custos relativos a sua
exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicacGes, indenizacdes
decorrentes de eventuais condenacdes em acOes propostas por investidores por conta do cancelamento,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas
de potenciais investidores; e (iii) sera descredenciado do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de
seis meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consorcios de
distribuicao sob a coordenacdo dos Coordenadores. Caso o investidor ja tenha efetuado o pagamento
de valores em contrapartida as Cotas, os valores ja depositados serdo devolvidos pela respectiva
Instituicdo Consorciada ao respectivo investidor, sem qualquer remuneracao ou correcao monetaria,
sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da ordem de investimento nas Cotas. Os Coordenadores
nao serao, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores que
tiverem seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao
cancelados por forga do descredenciamento da Instituicdo Consorciada.

4.27. Inadequacao do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DE COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA
SECAO “10. - FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM
DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT.
ASSIM, AS COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA
CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA
US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT, OU (III) A
QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUIGAO, DIRETA OU INDIRETA,
NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON,
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EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES
ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E
REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais
e riscos, inclusive agueles relacionados as Cotas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme
descritos neste Prospecto Preliminar (pagina 49) e no Regulamento, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Cotas ndo €, portanto,
adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

4.28. Panorama Macroecondmico e Visao Geral do Setor
4.28.1. Panorama Macroeconémico

A economia brasileira apresenta uma retomada econdmica em 2021, com a recuperagao da demanda.
No entanto, é esperado um crescimento mais brando em 2022, de 0,28% (zero virgula vinte e oito por
cento) e em 2023, de 1,70% (um virgula setenta por cento). Essa desaceleracdo esta em linha com as
projecdes de juros mais altos e um consumo ligeiramente mais baixo:

B Realizado Projeggo
4,5%

3,0%

,
1,3% 1,8% 1,2% 1,7%
mE e

35% 33% 30%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: IpeaData. Disponivel em: http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx - Inserir no campo de busca:
("Produto interno bruto (PIB) a pregos de mercado: variagdo real anual"). Acesso em 18 de maio de 2022.

A partir de 2019, observamos um aumento no risco-pais devido a pandemia do Covid-19. Contudo, com
expectativas de uma inflacdo mais proxima da meta e maior previsibilidade sobre as politicas monetaria
e fiscal, espera-se que o risco recupere patamares mais moderados:

569

337

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Ipea Data. Disponivel em: http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx - Inserir no campo de busca:
("EMBI+ Risco-Brasil"). Acesso em 18 de maio de 2022.

O IPCA, principal indice brasileiro de inflagdo, vinha convergindo para o centro de sua meta - de 3.75%
(trés virgula setenta e cinco por cento) - até o surgimento da crise sanitaria do Covid-19. No entanto,
conforme o relatdrio Focus, apesar da reducdo econdmica ter fortalecido pressoes inflacionarias, a
previsao é de arrefecimento nos anos subsequentes:
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Fonte: IpeaData e Projegdes de 2022 a 2023 obtidas por meio do Relatdrio Focus de 7 de janeiro de 2022. Disponiveis em:
(http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx - Inserir no campo de busca: "Indice nacional de pregos ao consumidor amplo
(IPCA): taxa de variagdo") e https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022 - Informagbes apresentadas no pdf dsponivel
para download, respectivamente. Acesso em 18 de maio de 2022.

Tendo em vista (i) a projecao de uma inflagao ligeiramente acima da meta para 2022, e (ii) ao redor
da meta para 2023, conforme grafico abaixo, esperamos uma politica monetaria mais contracionista,
com elevacao da taxa de juros, para que a inflagdo convirja para a meta estabelecida:

W Rezlizado
Frojecdo 14,3% 13,8%

11,8% 11,3%
10,0% 5,35
, 8,0%
0% s
4,5%
. 2,0%

2013 2014 2015 20de 2047 2018 2019 2020 2021 2022 2022

=

Fonte: IpeaData e ProjecOes de 2022 a 2023 obtidas por meio do Relatdrio Focus de 7 de janeiro de 2022. Disponiveis em:
http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx -Taxa de juros - Selic - fixada pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) e
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022 - InformagGes apresentadas no pdf dsponivel para download,
respectivamente. Acesso em 18 de maio de 2022.

Embora o investimento estrangeiro direto ainda nao tenha recuperado patamares pré-pandémicos,
projecdes do Banco Central apontam que o investimento estd retomando seu crescimento,
principalmente devido ao aumento de ingresso de participacao no capital das empresas, quer seja para

(i) criar novas empresas, a (if) compra de companhias brasileiras, ou até mesmo a (iii) ampliacdo da
capacidade produtiva das empresas ja instaladas no pais:

M Reslizado

Projecso 102 o
88
5 65 '+ 6o 69
55
a6
’ I I I I I I I i I
2005 2010 2011 2002 2013 2014 2045 2006 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Banco Central

Fonte: Jornal Globo.com. Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/01/26/investimento-estrangeiro-no-
brasil-sobe-23percent-em-2021-e-soma-us-464-bilhoes-diz-banco-central.ghtml. Acesso em 18 de maio de 2022.

50


https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/01/26/investimento-estrangeiro-no-brasil-sobe-23percent-em-2021-e-soma-us-464-bilhoes-diz-banco-central.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/01/26/investimento-estrangeiro-no-brasil-sobe-23percent-em-2021-e-soma-us-464-bilhoes-diz-banco-central.ghtml
https://Globo.com
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022
http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022
http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx

Ainda, cabe ressaltar que o setor de infraestrutura do Brasil vive um momento de grandes expectativas,
principalmente pelos investimentos realizados nos ultimos anos, apresentando uma tendéncia de
crescimento:

@ M Realizado

Q 0 1 161 171 1.f3 e
a

ﬁ 1 118 115 123 132

8 92

\ I / 2003 2004 2005 2006 2007 200B 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
~ 7
7 ~N Fonte: Associagdo Brasileira de Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib). Disponivel em:
/ | N\ (https://www.abdib.org.br/2019/11/04/motor-para-a-recuperacao-investimento-em-infraestrutura-deve-crescer-em-2019-mas-

so-na-segunda-casa-decimal/). Acesso em 18 de maio de 2022.

As pessoas fisicas ja representam 17% (dezessete por cento) do total de recursos investidos em equities
na B3, chegando a um total de R$501 bilhdes no mercado brasileiro. O nimero de investidores em
renda fixa também avancou, chegando aos 10 (dez) milhdes de CPFs (investidores pessoas fisicas) em
dezembro de 2021. Pode-se observar um aumento de 56% (cinquenta e seis por cento) de 2020 para
2021, destacando a tendéncia de crescimento mais acentuada nos Ultimos anos:
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Fonte: B3 S.A. Disponivel em: https://www.b3.com.br/pt_br/noticias/5-milhoes-de-contas-de-
investidores.htm#:~:text=Retrato%20de%?202021&text=Al%C3%A9mM%20diss0%2C%200s%204%2C2,a0%20mesmo%20per
%C3%AD0d0%20de%202020. (Acessar link no final da pagina para estudo completo). Acesso em 18 de maio de 2022.

Os fundos de investimento alcancaram recorde de captagdo liquida positiva (diferenga entre aplicagGes
e resgates) no Ultimo ano, ilustrando o alto nivel de poupanca interna do Brasil:
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Fonte: B3 e ANBIMA. Disponivel em: (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-
de-fundos-de-investimentos/fundos-de-investimento-batem-recorde-de-captacao-liquida-positiva-em-2021-
8A2AB2B67DCAFD82017E30E6704E70FD-00.htm - Acessar link no final da pagina para estudo completo). Acesso em 18 de
maio de 2022.
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4.28.2. Visdo Geral do Setor

O aumento da pressao por recursos naturais gera oportunidades em negédcios sustentaveis, tais como
projetos para utilizagcdo e energias renovaveis, tecnologias aplicadas para gerenciamento de desperdicio
de agua e projetos de logistica e infraestrutura:

Transigdo para uma

Aumento da pressio por recursos Movos s s
mmmm desafios ALTIEL
emissdo de carbono
= Energia = Recursos limitados = Requisitos ambientzsis mais = Dessnvolvimento de novas
= Recursos naturais = Uso nao-sustentavel complexos tecnologias
= Rericlagem = Inviabilidade ou insficiéncia = Movas demandas de mercado = \aocacdo e potencial do Brasil
tecnaldgica = Movos modelos de negacio para negocios sustentaveis

Fonte: Gestora
A.  Energias Renovaveis

Lideranca brasileira na geracdo de energias renovaveis e a busca pelo consumidor por precos de energia
mais baixos geram, por exemplo, oportunidades de geragdo distribuida, além de outras teses de
investimento:

Matriz Energética Brasileira em Abril/2022 (%)’ Geracdo Distribuida da Fonte Solar (MW)?
0,288
vider Global em Energias Renoviveis E848 '
1% L
= Hidrica
: 1 o Capacidade Instalada de Fontes
i = Solar [T——
4,398
= Fissil e Capacidade Instalach de Biomasss®
v = Edlica 9 Capacidzde Instaiads ce Hidrics? 2,131
= Biomassa 550
o Capacidade Instalada de Edlicas? a3 1%0
= Nuclear — -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Feb-22
i'Iu;fo
Exemplo de Tese de investimento: Geragao distribuida com teses diferenciadas para prospeccao de novos clientes efou em geografias pouco %{,
desenvolvidas para consolidagdo em uma carteira Gnica em preparagao para o mercado varejista de energia. %

Exemplo de Tese de investimento: Cadeia de geracdo de gas renovavel com foco no desenvolvimento de uma carteira de ativos cujas tecnologias tenham
sinergias com investidas de saneamento

Fontes: (1) Aneel: Dados abertos - https://dadosabertos.aneel.gov.br/; (2) Anuario da EPE - 2021 -
htpps://www.epe.gpv.br/sites-pt/publicacdes-dados-abertos/publicages/publicacoesarquivos/publicacdo-160/topico-
168/Anu%C3%A1lrio_2021.pdf; (3) Capacidade instalada em MW - ABSOLAR -
httpps://www.absolar.org.br/mercado/infografico/; (4) Andlise da Gestora

B.  Agua e Saneamento

O novo marco legal e o foco dos grandes players nas grandes concessdes, geram oportunidades de
investimento para os demais players em concessGes de pequeno e médio porte:

19
Populacio Atendida (em milhdes)™* Marco Legal do Saneamento?
R in2 - =
0 Atendidas D| Atendidas o A. Lein 14.0?6 de :.LS d:a Julho de 2020 padronizou a regulamema.;i‘u:.' do setor
=  +95 milhdes sem wisando a universalizagdo do acesso 3 3gua e a0 esgotamento sanitario
2010 2020 2010 2020 acesso ap esgotamento .
. . . . sanitirio = Wisa estimular o investimento privado atraves de:
a a a [ ]
128 175 23 115 = 435 milhSes sem = Mecanismos contratuais que possibilitem maior seguranga ao investidor

scesso 3 dgua tratada = Regionalizagio dos processos de privatizagdo

N&o Atendidas N&o Atendidas = 71,3% dos municipics . .
- = Metas claramente definidas contratualmente para os servigos prestados
2010 2020 2010 2020 ndo possuem Plano
Municipal para
i i a ‘ Saneamento Basico
(PMSE)
&4 37 125 57

Yo

Exemplo de Tese de investimento: Gestdo de recursos hidricos e esgotamento sanitario em municipios com populacdo entre 40 e 200 mil habitantes
{menos visados pelos demais competidores)

Exemplo de Tese de investimento: Gestao de recursos hidricos, esgotamento sanitario e outros servigos correlatos em portos efou instalagdes de
infraestrutura remotas

Fonte: (1) Ranking do Saneamento -
https//tratabrasil.org.br/images/estudos/Ranking_do_Saneamento_2022/Relat%C3%B3rio_do_RS2022.pdf; (2) Panorama do
Setor do Saneamento (SNIS) - http://www.snis.gov.br/panorama-do-saneamento; (3) Marco Legal do Saneamento -
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/lei/114026.htm; (4) Analise da Gestora
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C Logistica e Transporte

Diversas oportunidades para projetos de infraestrutura envolvendo modais mais competitivos, dada a
alta dependéncia do modal rodoviario e o alto custo do transporte para escoamento da producdo
agropecuaria:

Matriz de Transporte de Carga por Modal — 2019 (%)?

Carga Transportada (milhées de tonelada)’

454 450 387
213 220
le 142 204 143
gl ulil =ulll
19

2047 2018 20

42%_

g8
227
1as
=il

2020

0.4%

B Rodoviario

» Ferroviario

= Hidroviario

Carga Geral W Granel Liguido & Gasoso
\\ l // M Granel sdlido N3o Agricola W Granel solido Agricola —
— Q — = 787 milhdes de toneladas de cargas transportadas em 2020 u Adreo
> ~N = 227 milhdes de toneladas de GSA transportadas em 2020

O
¥
@
<
¥
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= Demanda constante por transporte de cargas nos Ultimos anos

Exemplo de Tese de investimento: Construcdio e operacdo de terminais portudrios efou de transbordo para a otimizacio do escoamento da produgio de

graos do Centro-Oeste

Exemplo de Tese de investimento: Construcgdo e operacdo de infraestrutura para transporte de agua ou gas natural

Fonte: (1) Anuario Estatistico de Transportes (EPL e Minfra) -https://www.gov.br/infraestrutura/pt-br/assuntos/dados-de-

transportes/AnuarioEstatisticode Transportes2020QRcode21.06.2020.pdf; (2) Matriz de Transporte de Carga por Modal -Estudo

da FGV Transportes

https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/30791/mudancas_a_vista_na_matriz_de_transportes_de_cargas

_brasileira_v.4_0.pdf?sequence=1; (3) Analise Gestora

D. Potenciais Segmentos de Negocios

=

Eficiéncia Energética em Transportes

Potencial para replicar cases de sucesso
Legislagao favordvel

Isengdo fiscal em 23 Estados (PIS e COFINS)
Brasil possui um dos maiores potenciais
Opeortunidades de grande crescimento, com
bom market share & baixo custo da energia

-

Implementagdo efetiva da Politica Nacional de
Residuas Solidos

Oportunidades para Recidageme
Transformacdo de Materiais

Meodelos baseados em contratos com o setor
privado

Geragdo de Energia a partir da reciclagem e do

descarte residuos

Brasil € o maior produtor de cana-de-agicar,
responsavel por 1/3 da producdo mundial
Segundo maicor produtor e consumidor de
bioccombustiveis

Politica nacional favoravel

Producdo de biogas a partir da biomassa
Biogds para conversao de frota e produgdo

energética

Eficiéncia Energética na Induastria

estao de Recursos Hidricos

o de Energia através da Biomassa

I

erag

L]

= Aumento do custo da Energia e risco de

fornecimento

Off takers/parceiros com solidez financeira

Demanda de capital para Investimento em

energia

= Busca por mais fontes e tecnologias limpas e
eficientes, bem como a busca por
diversificacdo de receitas

Fonte: Instituto de Economia Agricola (IEA);

Problemas no fornecimento de dgua em
grandes Cidades

Companhias enfretam problemas e
ineficiéncias na provisio de servigos

Setor privade busca por solugbes proprietérias
e tecnologia limpa

Foco na mitigagdo dos riscos de fornecimento,
tratamento de efluentes e reducio de custos

ANEEL e Analise da Gestora.
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B%: do fornecimento de Energia no Brasil

+ 1,9 GW (geragdo central)

Disponibilidade de drea para produgdo de
biomassa florestal com custos atrativos
Brasil € o pais lider na produgdo de cana-de-
agucar

Industria desenvolvida e de larga escala
[etanol, papel & celulose, agao)


https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/30791/mudancas_a_vista_na_matriz_de_transportes_de_cargas
https://www.gov.br/infraestrutura/pt-br/assuntos/dados-de

E. Abertura de Oportunidades no Mercado Brasileiro

Como resultado de oportunidades estratégicas em setores essenciais para o desenvolvimento
econdmico do pais sob taxas atrativas de crescimento, a Gestora entende que existe a abertura de
oportunidades no mercado brasileiro no setor, aliadas a expertise em Private Equity da Gestora:

Oportunidades Mapeadas Oportunidades Ativas

Total: 43 Total: 17

= Energias Renovdveis ® Saneamento ® Energias Renovaveis ® Saneamento

m Logistica & Transporte = Qutros m Logistica € Transporte m Qutros

Fonte: Gestora

Oportunidades no Mercado Brasileiro

0 fundo possui uma fonte de pipeline diferenciada de oportunidades no mercado brasileiro
através do network global da Earth Capital e da expertise local da Cypress.

4’0}, =
Amostra de Pipeline Ql‘;; !
7]
Ticket Estimad . St
Setores Oportunidades Empresa ' (BAL MJI‘:J ° Atuagao ‘I?\
= Geragio Distribuida Energia 1 75— 100 Projetos de geragdo e di'strihuigﬁo de gas a partir de
Energia diferentes fontes renovaveis
Renovdvel = Gas renovavel (biometano)
- Wasteto-energy Energia 2 120 - 150 Geragdo distribuida de energia elétrica
= Gest3o de recursos hidricos e Saneamento 1 ND Gestdo de recursos hidricos e residuos em cidades de
residuos em cidades de pequenc porte
pequenc e medio porte Projeto para o desenvelvimento de “hub™ ambiental
.ﬁg‘ua e - SolugBes integradas de Saneamento 2 ND com nfenz de s‘emlocrs de saneamento e logistica em
= - terminal portuario
o B 1to em terminais
portuarios

- L a mto 3 ND Projeto de captagdo e distribuicio de recurses hidricos
" Captagdo e distribuigo de nesme de agquifers no Nordeste do Brasil
recurses hidricos

Projetos de logistica com foco em possibilitar o
Logistica 1 100 - 200 escoamento da producio de graos do Centro Oeste
pela regido Norte

= Optimizag3o de canais de

distribuigdo
Logistica .
& = Transporte de gas natural
Projeto para realizar o transporte de recursos hidricos

Logistica 2 200 -300 no Nordeste do Brasil via pipeline

= Transporte de recursos hidricos

Fonte: Gestora
4.29. Disponibilizacdo de avisos e aniincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A
OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:
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Administradora

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo de
pesquisa procurar por “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, e entdo acessar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”,
“Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada)

Coordenador Lider

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em “FIP-
IE Nobel Sustainability”, e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anlncio de
Encerramento”).

Coordenador
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Ofertas em
Andamento”, depois clicar em “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “AnlUncio de Inicio” ou “Anlncio de
Encerramento”).

Instituicoes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituigbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 29, 3° e 49 andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuigao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar
em “Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo,
localizar o documento desejado).

B3

www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servicos > Solucdes para Emissores > Ofertas
publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Nobel Sustainability Brazil Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura - 12 emissao” e, entdo, localizar o documento
requerido).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia
dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, a Administradora, a Gestora e a Oferta, os Coordenadores
alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente
nas informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL AS SECOES "FATORES DE RISCO"” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA
PAGINA 93, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA ESTA SUJEITA A PREVIA ANI'\LISE‘E APROVACAO DA CVM, SENDO QUE O
REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 17 DE MARCO DE 2022.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DA SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE
INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fprotect2.fireeye.com%2Fv1%2Furl%3Fk%3D2593c143-7a08f865-2593e83d-0cc47adc5faa-bccea31bfff80a16%26q%3D1%26e%3D2b653779-3065-43ce-91b5-951b12371f3f%26u%3Dhttps%253A%252F%252Fnam10.safelinks.protection.outlook.com%252F%253Furl%253Dhttps%25253A%25252F%25252Fwww.ubs.com%25252Fbr%25252Fpt%25252Fubsbb-investment-bank%25252Fpublic-offers.html%2526data%253D04%25257C01%25257Cjessica.pires%252540mattosfilho.com.br%25257C9b99c82bb2bc4d82c56508d9e4f74df6%25257C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%25257C0%25257C0%25257C637792573145591189%25257CUnknown%25257CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%25253D%25257C3000%2526sdata%253DG%25252BBS9H5DXjUxaEBDGpvUGxgLnjGHUXGRlkONBFBbdj8%25253D%2526reserved%253D0&data=04%7C01%7Claura.angrisani%40mattosfilho.com.br%7C9c4d6bbc36d74620e5f508d9e509a08d%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C637792651855527293%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=0Us4%2B7Z%2FR1WqYVR8i9x0NgxIBIt1EZUkAOA%2FakX8hHs%3D&reserved=0
https://www.modalmais.com.br/investimentos/ofertas-publicas
http://www.b3.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais
e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos da Sociedade Inicial atua
e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar (pagina 49) e
no Regulamento, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdao de
investimento. O investimento nas Cotas ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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5.1. Destinagdo dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
conforme previsto na secdo “Custos da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar, os recursos
liquidos arrecadados com a integralizacao das Cotas no &mbito das Chamadas de Capital serao utilizados
em cumprimento a Politica de Investimentos do Fundo, mediante a aplicacao de, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido nos Ativos Alvo, de emissdo das Sociedades
Alvo e/ou Fundos Alvo.

Observadas as regras de enquadramento previstas na Instrugdao CVM n® 578 e as disposicoes previstas
no Regulamento, o Fundo tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de
funcionamento na CVM ou apds o encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo para se
enquadrar aos limites previstos no paragrafo acima. Caso o investimento em Sociedades Alvo e/ou
Fundos Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o Fundo nao esteja enquadrado
no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478, o Fundo sera liquidado
ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

O Fundo nao podera realizar investimentos em 1 (uma) Unica Sociedade Alvo e/ou Fundo Alvo que,
isoladamente, no momento da realizacao do referido investimento, sejam representativos de montante
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido. Os recursos do Fundo que nao
estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos livremente pela Gestora, dentro dos limites
estabelecidos na legislacdo e regulamentagao aplicaveis, em Ativos Financeiros. A Gestora sera
responsavel pela alocacdo dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros, tudo nos termos
do Regulamento.

O Fundo e a Gestora fardo investimentos em Ativos Alvo que adotem e monitorem, ou se comprometam,
no momento do investimento pelo Fundo, a implementar e monitorar boas praticas relacionadas a
Questdes ESG. Adicionalmente, apds realizado o investimento nos Ativos Alvo, a Gestora realizara, por
meio de comités internos e especializados, diligéncias e acompanhamentos periddicos (cujo periodo ndo
podera ser inferior a 6 (seis) meses) com o auxilio da ferramenta Earth Dividend™, da Sociedade
Investida, Sociedade Alvo, Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, a fim de verificar que as suas operagoes
e/ou funcionamento estdo devidamente alinhados com as Questdes ESG. Na hipotese de os comités
especializados de monitoramento da Gestora identificarem que as operagdes e/ou funcionamento das
Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos ndo estdo alinhados com
as Questdes ESG, a Gestora devera envidar melhores esforcos para fazer com que as Sociedades
Investidas e/ou os Fundos Investidos passem a devidamente observar as Questdes ESG, assim
refletindo em suas operacdes e/ou funcionamento.

A Gestora selecionara e efetuara a aquisicdo dos Ativos Alvo com auxilio da ferramenta denominada
Earth Dividend™, a qual permitird que a Gestora calcule (via um sistema de pontos) os impactos
(negativos, positivos e neutros) de determinada Sociedade Alvo e/ou Fundos Alvo nas esferas (dentre
outras) ambientais, sociais e de governanca corporativa. A ferramenta Earth Dividend™ ira aferir, de
maneira criteriosa, os potenciais impactos da Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso,
no tocante: (i) ao consumo de recursos naturais da regido e/ou territorio de atuacdo da Sociedade Alvo
ou dos Fundos Alvo; (ii) a governanca corporativa da Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo; (iii) ao
ecossistema na qual a Sociedade Alvo e/ou os Fundo Alvo encontram-se; (iv) aos niveis de poluicdo da
Sociedade Alvo e/ou dos investimentos dos Fundos Alvo; e (v) a contribuicdo socioeconémica da
Sociedade Alvo e/ou do Fundo Alvo. A metodologia do Earth DividendTM ird gerar uma pontuagao
(scorecard), com base nas Questdes ESG, avaliando os Ativos Alvo, Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo
sob a dtica dos 17 (dezessete) objetivos de desenvolvimento sustentavel da Organizagao das Nagdes
Unidas (ONU). A avaliagdo do impacto dos investimentos sera alinhada com os “Operating Principles for
Impact Management” preconizados pelo IFC a partir de 2019.

Sem prejuizo do disposto acima, para Ativos Alvo com exposicdo em setores com perfil de risco maior,
a Gestora fara uma analise aprofundada de riscos relacionados as QuestGes ESG, e, sempre que
possivel, exigird ou promovera a adequagao das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos,
conforme o caso, a certificagbes internacionais. Tais setores incluem, dentre outros, 6leo de palma,
soja, madeira, pesca € mariscos.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE ELABORAGAO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO
NAO POSSUI ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS
COM OS RECURSOS DA OFERTA, TENDO A GESTORA DISCRECIONARIEDADE PARA A
SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO OU ATIVOS
FINANCEIROS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.
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5.2. Tese de Investimentos

A principal tese de investimentos da Gestora sera baseada em 5 (cinco) principais pilares, quais sejam:
(i) Setor atrativo - Infraestrutura; (ii) Inflexdo de demanda; (iii) Menor competicdo pelos ativos;
(iv) ESG como ferramenta de geracdo de valor; e (v) Expertise em Private Equity, conforme holograma
abaixo:

Cypress Earth Invest tem grande

e

(M&A) para criar players relevantes

n
P
d

i Essencial para o desenvolvimento econdmico do pais
ii. Apresenta taxas de crescimento atrativas

ii. E menos sensivel 2 variaghes econdmicas

iv. Apresenta maior previsibilidade de receita

InflexSio da demanda

i Marco regulatdrio do saneamento cria
oportunidades em municipios pequenos
e médios

ii. Regulamentagdo do setor elétrico vem
permitinde um aumente solido do
investimento privado (local e
internacional) no setor: mercado livre,
geragdo distribuida, etc.

xperiéncia em ESG e consolidagio

estes setores
erfil associativo com empresarios
o setor

CE Invest
ESG como ferramenta

de geracio de valor M

Investidores engajados vém ganhando
espago

Exigéncia regulatoria para investidores
institucionais & soberanos

Boas praticas de ESG levam a maior
valorizacdo do ative na saida

Melhor relacdo risco/retorno

Menor competigdo pelos ativos

i.  Tais fundos serdo potenciais compradores dos
ativos no memento da saida

)

A gestdo a ser realizada pela Gestora nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme
aplicavel, se baseard em 5 (cinco) pilares, quais sejam: (i) Orientacao Estratégica e Governanca;
(ii) Cultura e Valores; (iii) Investimento Disciplinado; (iv) Monitoramento Continuo; e (v) Governanga.
Tais pilares possuem as seguintes principais caracteristicas:

A.

Orientacao Estratégica e Governanga: Desenvolvimento e implementacdo do planejamento
estratégico, o qual englobard (i) Transferéncia de tecnologia por meio de experiéncias e
propriedade intelectual com o time de gestao NSFG: (a) métodos de prospeccao e (b) tecnologia
sustentavel, (ii) Aprimoramento da estrutura de governanca: (a) relatérios de monitoramento,
calendario, agenda;

Cultura e Valores: Gestdo de cultura e valores dos investimentos de acordo com valores ESG e
meritocracia, bem como mecanismos de implementacdo tais como (i) planejamento cultural,
(ii) planejamento ESG, e (iii) Earth Dividend® scorecard;

Investimento Disciplinado: (i) Entendimento do Negdcio; (ii) Estrutura financeira otimizada;
(iii) Valuation atrativo; (iv) Due Dilligence e contratos.

Monitoramento Continuo: Serd realizado um monitoramento continuo das Sociedades
Investidas e Fundos Investidos, se aplicavel, por meio da ferramenta Earth Dividend®, DFs
auditadas, reunides de conselho, relatdrios mensais, plano de negdcios e revisdo do planejamento
estratégico; e

Governanca: Aprimoramento da estrutura de governanga, para alinhamento das expectativas
vis a vis a realidade, por meio da posigdo minoritaria com direitos, acordo de cotistas refletindo
a governanca desejada, gestdo de risco e diversificacdo de portfdlio.
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5.3. Metodologia de Selecao e Avaliacao das Sociedades Alvo e Fundos Alvo

5.3.1. Avaliacao Geral: As avaliacdes gerais da Sociedade Investida e/ou Fundo Investido, conforme
0 caso, sera realizada através de metodologias (i) qualitativas: baseadas em cinco dimensdes, quais
sejam: equipe, informacgdes financeiras, modelo de negdcios, setor e saida; e (ii) quantitativas:
consideram a analise fundamentalista da geracdo de caixa do ativo. Além disso, a avaliacao geral se
utilizara de ranking da pontuacao final das potenciais Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos,
conforme o caso, direcionada a tomada de decisdao da Gestora.

Avaliagdo através de metodologias qualitativas e quantitativas Ferramenta proprietaria, classifica o impacto da contribuigdo de cada

. i § - ativo no Desenvolvimento Sustentavel como positive, neutro ou negativo
Metodologia qualitativa baseada em 5 dimensdes:

X Considera 5 dimensdes:
Equipe

R . Recursos Naturais
Informacgdes Financeiras

. Servigos Ecossistémicos
Meodelo de Negocios

Poluigdo
Setor

. Contribuicdo Econdmica & Social
Saida

. N . . . - Sociedade & Governanga
Metodologia quantitativa considera a analise fundamentalista da geracao

de caixa do ativo Qualguer ativo deve ter impacto positive na contribuicdo ao
Desenvolvimento Sustentavel para ser passivel de investimento pelo

Ranking da pontuago final das potenciais investidas direciona a tomada Fundo

de decisdo dos gestores

5.3.2. Earth Dividend®: Ferramenta proprietaria, classifica o impacto da contribuicao de cada ativo
no desenvolvimento sustentavel, como positivo, neutro ou negativo, considerando 5 (cinco) dimensodes:
(i) recursos naturais, (ii) servicos ecossistémicos, (iii) poluicdo, (iv) contribuicdo econémica e social,
e (v) sociedade e governanga. Ainda, qualquer ativo deve ter impacto positivo na contribuicdo ao
desenvolvimento sustentavel para ser passivel de investimento pelo Fundo, considerando suas politicas
ESG.

O Earth Dividend® é uma ferramenta proprietaria que ird nortear os investimentos do Fundo e sua
contribuicdo ao desenvolvimento sustentavel. O Earth Dividend® é uma ferramenta exclusiva criada pela
Earth Capital, desenvolvida por especialistas em sustentabilidade (ex-lider de sustentabilidade da KPMG,
participante do desenvolvimento do PRI e integrantes de boards de sustentabilidade de grandes players
do mundo corporativo). Dessa forma, o Earth Dividend® é um instrumento que serve para analise prévia
ao investimento e acompanhamento das investidas do Fundo, garantindo que principios ESG sejam
aderidos as investidas. Além disso, este instrumento conta com 5 (cinco) macro grupos ESG, englobando
30 (trinta) indicadores relacionados as “Metas de Desenvolvimento Sustentavel” da ONU.

A utilizacao do Earth Dividend® resulta em um score, de acordo com a incorporacéo dos indicadores
por cada investida. Vale ressaltar que as analises sdo constantes durante o periodo de investimento
para identificacdo dos pontos que devem ser melhorados.

A metodologia Earth Dividend® é demonstrada nos quadros a seguir:
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Premiacdo: a ferramenta recebeu, em 2021, o “Prémio de Investimento Sustentavel de Finangas
Ambientais 2021”, na categoria “Ferramenta de Avaliacdo do ESG do Ano”.

(== -Premiacoes Recentes- = — —
E=_ Prémio de Investimento Sustentavel de
' Finangas Ambientais 2021 - Ferramenta de
: Avaliagdo do ESG do Ano

Exemplo Pratico - Proplelair. a ferramenta Earth Dividend® foi utilizada para a analise da companhia
Propelair, companhia com sede no Reino Unido e focada para a economia e gestdo eficiente de agua.
Vide os quadros abaixo:

EXISTING INVESTMENT propelair

»  Companhia: PROPELAIR

»  Setor: Agua - Gestdo Efidente da Agua
»  Estdgio: Crescimento
»

Localizagdo: UK

Descrigdo da empresa e tecnologia:
* Vaso sanitario da Propelair®

* Economiza 84% da dgua usada por banheiros padrio e usa 80%
menos energia

* Payback de menos de um ano

N IP e validagio de tecnologia
* Remove tados os contaminantes € alivia o aerossol bacteriano & E

* Maior desempenho (flushes melhor e mais rapido) — reduz o tempo " = TR

de fila * Agoraimplantado ne Reino Unido e Africa do Sul com clientes

—_— ti do setor publi
* Uso de bomba de ar patenteada e combinagdo de tampa de banheiro corporativos, comerciaks & da setor publico

de fechamento que sela fechada para reduzir a descarga * Clientes repetidos induem Thames Water, RBS, Exeter University

+ Retrofits ao sistema de drenagem existente — nio requer Oportunidade da China:

encanamento especial * Soluciio de economia de agua em areas urbanas na China

Aplicacdes de Mercado & Tecnologia: = Fabricaco de tigela de ceramica, plasticos, motor/bomba de ar e

* Vaso sanitdrio da Propelair® para uso em propriedades comerciais e eletranica de controle

domésticas
Fonte: Gestora
Diagnostico
SD issue (score)  Earth Dividend™ Test Plano de Comprovagio/ = Preferéncia de
Melhoria investidores por
ativos com
Recurso hidrico Servico/ produto/ uso da © produto foi projetado. ST TTEl S T=En
[E1] tecnologia ndo impacta. ‘especificaments em torno da P e
materiaiments nos recursos economia e dgua- o banheira ESG
hidricos usa aproximadamente um
Saciedad: sexto da quantidade dedgua | . premio de valor sobre
Gavernang de banheiros nermais -~
a concorréncia
Recurso energético  Operag3o evita o uso da  negéeio ndo usa muita
[EV] grandes quantidades de energia. No entanto, dado o - Impacto positivo na
energia e tem uma estratégia  seu tamanho (<15 imagem corporativa
de eficiéncia energética funciondrias), e o fato da ndo
Cantrmiie oo ser um fabricants - iss0 € de
econémica & socis se esperar. 0 trabalho de

montagem usa pouca energia
‘Atualmente, nio existe um

B Continugic Baremaments Fogta 250 e
& st Connigio Postie 50
coniouigia 8 50 Usa eficiente de Mazimizar a eficiéncia dos Documente uma visio ciara
Nesro rias pri das matérias-pri bre ond:
P
Contribuic Megetive 50 -2 momento e reavalie o
u am comrinighs Negatia 50 potencial. Procurando reduzir
u Consinugic Daramamens Negatia 5o 2 contagem ce componertes
ntro do banheiro.

O Eartn Divicens Score 2018

Fonte: Gestora

O Earth Dividend® fornece uma medida anual do impacto do desenvolvimento social de um
investimento. E composto de um scorecard, baseado nos impactos e beneficios liquidos e ambientais,
sociais e de governanca. O sistema é estabelecido conforme cada empresa como parte do processo de
due diligence e relatado anualmente - a equipe de sustentabilidade da Gestora trabalha com todas as
empresas para identificar melhorias em cada area onde agregam valor e fazem sentido comercial, o
que resulta em um plano que visa melhorias anuais e na contribuicdo do investimento e para o
desenvolvimento sustentavel que melhorem o desempenho comercial subjacente do ativo e ajudem a
maximizar o valor da saida. O uso da ferramenta mede os seguintes parametros:
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5.3.2.1. Recursos Naturais: (i) Uso e eficiéncia da agua; (ii) insumos energéticos e eficiéncia;
(iii) uso eficiente de matérias-primas; (iv) fornecimento de materiais a partir de praticas sustentaveis;
(v) valor do recurso da terra.

* Drivers de Valor Comercial: (i) Uso eficiente de energia e recursos em operagdes proprias; (ii) Reducdo
de custos / Aumento da produtividade; (iii) Cadeias de suprimentos sustentdveis e resilientes;
(iv) Aumento dos valores da terra.

5.3.2.2. Ecossistema de Servigo: (i) Biodiversidade e habitat natural; (ii) sistema de agua;
(iii) sistema climatico & emissdes de gases de efeito estufa; (iv) sistemas de solo

» Drivers de Valor Comercial: (i) Uso eficiente do capital natural em operagdes proprias; (ii) baixo
desempenho de carbono em operacdes proprias e cadeias de suprimentos; (iii) Mantendo a resiliéncia
e modelos de negdcios sustentaveis.

5.3.2.3. Poluigao: (i) Emissdes atmosféricas; (ii) descarga de efluentes; (iii) descarte de residuos;
(iv) impacto de poluentes na cadeia de suprimentos; (v) impacto do fim da vida no produto.

e Drivers de Valor Comercial (i) Gestao efetiva do impacto poluente da empresa em toda a sua cadeia
de valor; (ii) mitigacdo do risco de custos de litigio e remediacao.

5.3.2.4. Contribuicdo Econdomica e Social: (i) Bem-estar dos empregados e direitos humanos;
(i) contribuicdo econémica local; (iii) padroes de emprego da cadeia de suprimentos; (iv) contribuicdo
para os objetivos de desenvolvimento sustentavel.

e Drivers de Valor Comercial (i) maior engajamento dos funcionarios e retencdo dos funcionarios;
(ii) licenca social para operar; (iii) criagdo de cadeias de valor prosperas; (iv) criagdo de valor
compartilhado.

5.3.2.5. Sociedade e Governanca: (i) Governanca corporativa; (ii) suborno e corrupcao;
(i) marketing responsavel e comportamento de mercado; (iv) povos indigenas e patrimonio cultural.

e Drivers de Valor Comercial: (i) gestao de reputacdo e marca; (ii) gestdo efetiva da empresa;
(iii) identificagdo e mitigacdo de riscos; (iv) gestdo e protecdo de litigios.
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMA COES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR
A OFERTA.

6.1. Base legal
O Fundo é um FIP-IE.

Os FIPs-IE foram instituidos pela Lei n°® 11.478, em razdo da conversdo da Medida Provisdria n® 348,
de 22 de janeiro de 2007, e, atualmente, sdo regulamentados pela Instrugdo CVM 578 (que também
regulamenta as demais categorias de fundos de investimento em participacdes, como o FIP Capital
Semente, o FIP Empresas Emergentes, o FIP Multiestratégia e o FIP-PD&I).

Os FIPs-IE sdo veiculos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, nos termos do Artigo 1.368-C e seguintes do Cddigo Civil, sendo uma comunhdo de recursos
destinados a aquisicdo de agles, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agoes, ou
outros titulos de emissao de sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos
pela regulamentacao da CVM sobre fundos de investimento em participacdes, que desenvolvam novos
projetos de infraestrutura no territério nacional, nos setores de energia, transporte, agua e saneamento
basico, irrigagdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Os FIPs-IE devem participar do processo decisorio das companhias investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, por meio da detencdo de acdes que integrem o
respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de acionistas, ou, ainda pela celebracdo de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro procedimento que assegure aos FIPs-
IE efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das companhias investidas, inclusive
através da indicacao de membros do conselho de administragao.

Abaixo estdo destacados, de forma resumida, alguns pontos normativos relevantes, decorrentes da Lei
n° 11.478, da Instrucao CVM 578 e/ou do Cddigo ANBIMA, concernentes a conducao das atividades
dos FIP-IE, destacando-se aquelas relacionadas a transparéncia e governanga.

. manutencao de, no minimo 90%, de seu patrimonio liquido investido em agdes, bonus de
subscrigao, debéntures, conversiveis ou ndo em acoes, ou outros titulos de emissdo de sociedades
anodnimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentacao da CVM sobre
fundos de investimento em participacdes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos
setores de energia, transporte, agua, saneamento basico, irrigacdo, além de outras areas tidas
como prioritarias pelo Poder Executivo Federal;

. o FIP-IE tem o prazo de 180 dias depois de obtido o registro de funcionamento perante a CVM
para iniciar suas atividades e para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido
pela regulamentagao aplicavel;

) as sociedades investidas pelo FIP-IE devem seguir, pelo menos, as praticas de governanga
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por FIPs - como, por exemplo,
mandato unificado de até dois anos para o Conselho de Administracdo, se houver, e adesdo a
cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

o nos termos da legislacao aplicavel, o FIP-IE devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada
cotista ndo poderd ter mais que 40% das cotas, ou auferir rendimento superior a 40% do
rendimento do respectivo FIP-IE, sem prejuizo de eventuais limites mais restritivos (tal como o
Limite Maximo de Investimento); e

. a Gestora do FIP-IE deve adotar politica de prevengdo e gestao de conflito de interesses, com
previsao de full disclosure aos cotistas sobre situacdes que possam afetar a independéncia e a
imparcialidade de atuagdo da Gestora e, consequentemente, colocar em risco o cumprimento de
seu dever fiduciario.

6.2. Caracteristicas gerais do Fundo

Forma e base legal: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, é
um fundo de investimento em participacdes da categoria “Infraestrutura”, nos termos do Artigo 14 da
Instrugdo CVM 578, e é regido por seu Regulamento e pelas disposigGes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, em especial (i) a Lei n® 11.478, (ii) a Instrugdo CVM 578, (iii) os Artigos 1.368-C
a 1.368-F do Cddigo Civil, e (iv) o Cddigo ANBIMA.
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Prazo de Durac@o: O Fundo tera Prazo de Duragao de 8 (oito) anos contados da Primeira Integralizagdo,
podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e aprovacao pela
Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de
Duracao.

Obijetivo e Politica de Investimento: O Fundo é uma comunhao de recursos cujo objetivo é proporcionar
aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, a longo prazo, e o retorno financeiro aos Cotistas,
decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo e/ou Fundos
Alvo. Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacao de suas Cotas por meio
de aplicacdo de recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composigao e
diversificacao de Carteira dispostos no Regulamento. Os objetivos de investimento do Fundo, bem como
seus resultados passados, ndo caracterizam garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas. O Fundo ndo podera, em nenhuma hipdtese, realizar investimentos em Ativos Vedados, nos
termos do Regulamento.

Enguadramento da Carteira: O Fundo investira seus recursos mediante orientacdo da Gestora e de
acordo com a Politica de Investimentos, observados os dispositivos legais aplicaveis e a composi¢ao da
Carteira, a qual correspondera a, no_minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido,
aplicado exclusivamente nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.

Processo Decisorio: O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Investidas, seja por meio
(i) da detencdo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas; (ii)
da celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas, de escritura de debéntures, ou, ainda;
(iii) pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento
que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo,
inclusive por meio de indicacdao de membros do conselho de administracao.

Dispensa da Participacdo do Processo Decisorio: A participacdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas podera ser dispensada nas seguintes hipdteses: (i) o investimento do Fundo na
Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o
valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas por Cotistas votantes
presentes, caso quorum mais elevado ndo seja estipulado no Regulamento; ou (iii) no caso de
investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc3o organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.

Projetos de Infraestrutura: O Fundo investird, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei 11.478
e da regulamentacdo aplicavel. Sem prejuizo as responsabilidades previstas na legislacao e
regulamentacdo aplicaveis, cabera a Gestora avaliar a observancia dos investimentos do Fundo em
Ativos Alvo aos requisitos previstos na Lei 11.478 e na regulamentagdo aplicavel.

Boas Praticas em Questdes ESG: O Fundo e a Gestora fardo investimentos em Ativos Alvo, excluidos os
Ativos Vedados, que adotem e monitorem, ou se comprometam, no momento do investimento pelo
Fundo, a implementar e monitorar boas praticas relacionadas a Questoes ESG, sendo certo que a
Gestora, sempre que possivel, confirmara a adequagao dos Ativos Investidos aos Principios do Equador
no que tange as boas praticas em investimentos em infraestrutura. Adicionalmente, apds realizado o
investimento nos Ativos Alvo, a Gestora realizara, por meio de comités internos e especializados,
diligéncias e acompanhamentos periddicos (cujo periodo ndo podera ser inferior a 6 (seis) meses),
observado o disposto abaixo, com o auxilio da ferramenta Earth Dividend™, da Sociedade Investida,
Sociedade Alvo, Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, a fim de verificar que as suas operacdes e/ou
funcionamento estdo devidamente alinhados com as Questoes ESG. Na hipotese de os comités
especializados de monitoramento da Gestora identificarem que as operagdes e/ou funcionamento das
Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos nao estdo alinhados com
as Questbes ESG, a Gestora devera envidar melhores esforgos para fazer com que as Sociedades
Investidas e/ou os Fundos Investidos passem a devidamente observar as Questbes ESG, assim
refletindo em suas operacgdes e/ou funcionamento.
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Sem prejuizo do disposto acima e observado o disposto na Clausula 3.1.5 do Regulamento, a Gestora
emitira, anualmente, um relatdério validado por empesa especializada independente contendo o
resultado dos acompanhamentos das praticas ESG relacionadas as Sociedades Investidas, Sociedades
Alvo, Fundos Investidos e/ou Fundos Alvo, conforme aplicavel, o qual contera informagGes relacionadas,
dentre outras, ao(s) procedimento(s) de due diligence e de monitoramento com foco ESG realizado(s)
no periodo, nos termos do Regulamento (“Relatério ESG").

Principais Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: As Cotas correspondem a fragdes ideais do
Patrimonio Liquido e terdo a forma escritural e serdo nominativas. As Cotas tém o seu valor determinado
com base na divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas ao final de cada dia, sendo
divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis
ao Fundo e as disposicoes do Regulamento. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome
do Cotista aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas presumir-se-a pelo extrato da conta
de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo
("Registro de Cotista”).

Classe de Cotas: As Cotas sao divididas em 2 (duas) classes: (i) as Cotas Classe A; e (ii) as Cotas Classe
B, ambas com as caracteristicas previstas abaixo.

Cotas Classe A: As Cotas Classe A tém as seguintes caracteristicas: (i) no ambito da Primeira Emissao,
poderdo ser subscritas apenas por Investidores Qualificados que, individualmente, se comprometam a
investir no Fundo montante igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (ii) conferem 1
(um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota; (iii) conferem os mesmos direitos politicos aos seus
titulares, que sao equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe B; (iv) s3o responsaveis
pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; e (v) deverdao arcar com o0s
demais encargos do Fundo, na proporcao de sua participacdo em relacao ao Patrimonio Liquido.

Cotas Classe B: As Cotas Classe B tém as seguintes caracteristicas: (i) no ambito da Primeira Emissao,
poderao ser subscritas apenas por Investidores Qualificados que, individualmente, se comprometam a
investir no Fundo montante inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (ii) conferem 1  (um)
direito a voto em Assembleia Geral por Cota; (iii) conferem os mesmos direitos politicos aos seus
titulares, que sao equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe A; (iv) s3o responsaveis
pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; (v) deverdo arcar com os demais
encargos do Fundo, na proporgao de sua participacdo em relagdo ao Patriménio Liquido; e (vi) estardo
sujeitas ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos do Regulamento.

Lock-Up para Negociacao das Cotas: As Cotas, independentemente de sua classe, estarao sujeitas a um
periodo de restricdo de negociacdo no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado
pela B3 durante o Periodo de Investimento. Salvo se no caso de uma Transferéncia Permitida, nenhum
dos Cotistas podera, direta ou indiretamente, transferir a qualquer titulo, total ou parcialmente,
quaisquer Cotas ou direitos conferidos as Cotas, durante o Periodo de Investimento. As restricoes do
Periodo de Lock-Up das Cotas ndo serao aplicaveis para (i) transferéncias de Cotas para uma Afiliada;
e (ii) no caso de transferéncia por doenca grave ou causa mortis (“Transferéncias Permitidas”), em
qualquer caso, desde que devidamente demonstradas e fundamentadas a Administradora e a Gestora.

Convers3o Automética de Cotas Classe B em Cotas Classe A: No 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas Classe B serdo automaticamente convertidas
em Cotas Classe A, sendo que a relacao de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A sera
realizada com base de 1 (uma) Cota Classe A para 1 (uma) Cota Classe B. A Administradora e a Gestora,
conforme aplicavel, deverao tomar todas as providéncias necessarias junto a B3, ao Custodiante e ao
Escriturador para a formalizacdo da Conversdo de Cotas, bem como comunicar tempestivamente os
Cotistas.

Enguadramento Legal e Regulatdrio: Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentacao aplicavel,
o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de
40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) dos
rendimentos do Fundo, sendo que caso o Limite de Participacdo nao seja observado, a Administradora
e a Gestora, conforme o caso, deverdo iniciar o procedimento previsto na Clausula 9.6 do Regulamento
e abaixo.

Limite de Participacdo e Novo Cotista Relevante: Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a
qualquer tempo apés o inicio das negociacdes das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, participagdo em Cotas igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, de acordos de voto ou de outros direitos sobre
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as Cotas, independentemente da classe de Cotas (“"Novo Cotista Relevante”), devera efetivar uma
oferta publica para aquisicao da totalidade das Cotas de emissdo do Fundo, independentemente da
classe de Cotas, observando-se o disposto na regulamentagdo aplicavel, as regras da B3, bem como os
termos do Regulamento. O Novo Cotista Relevante devera efetivar a oferta ou solicitar o seu registro
na CVM, se exigido pela regulamentagado aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
do evento que resultou na titularidade de Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas,
independentemente de sua classe; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e
irrevogavel apds a publicacdo do seu edital, ressalvado o disposto na Clausula 9.6.11 do Regulamento;
(iv) lancada pelo preco determinado de acordo com o previsto na Clausula 9.6.2 do Regulamento,
conforme o caso; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta de
Cotas de emissdo do Fundo.

Ressalvado o disposto na Clausula 9.6.3 do Regulamento, o prego de aquisicdo na oferta publica de
aquisicdo de cada Cota de emissdao do Fundo ndo podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125%
(cento e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pela
Administradora; (ii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotacdo unitaria média das Cotas de
emissao do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar
obrigatéria a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas nos termos da Clausula 9.6.2 do
Regulamento, ponderada pelo volume de negociacdo na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do preco de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer nova emissao realizada mediante
distribuicao publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se
tornar obrigatoria a realizacdo da oferta publica de aquisicao de Cotas nos termos da Clausula 9.6.2 do
Regulamento, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente
que o venha a substituir, desde a data de emissao das novas Cotas até o momento em que for efetivada
a oferta publica de aquisicao de Cotas nos termos da Clausula 9.6.2 do Regulamento. Caso a
regulamentagdo da CVM aplicavel a oferta prevista nesta situacdo determine a adogdao de um critério
de calculo para a fixagdo do prego de aquisicao de cada Cota na oferta que resulte em preco de aquisicdo
superior, devera prevalecer na efetivacdo da oferta prevista aquele preco de aquisicdo calculado nos
termos da referida regulamentacdo.

A realizacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas prevista na Clausula 9.6 do Regulamento ndo
excluira a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas do Fundo formular uma oferta concorrente,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O Novo Cotista Relevante estara obrigado a atender as eventuais solicitacoes ou as exigéncias da CVM
ou da B3, formuladas com base na regulamentacao aplicavel, relativas a oferta publica de aquisicdo de
Cotas, dentro dos prazos maximos previstos em referida regulamentagao.

Na hipdtese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigagGes impostas na Clausula 9.6. e
seguintes do Regulamento, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos (i) para
a efetivacao ou solicitacdo do registro da oferta publica de aquisicao de Cotas; ou (ii) para atendimento
das eventuais solicitacdes ou exigéncias da CVM, a Administradora convocara Assembleia Geral de
Cotistas - na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar, para deliberar sobre a suspensdo do
exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu com qualquer obrigagdo imposta pela
Clausula 9.6 e seguintes do Regulamento, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante
por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das obrigacoes
impostas na Clausula 9.6.

As demais informagOes relacionadas ao Limite de Participacao foram inseridas na Clausula 9.6 e
seguintes do Regulamento.

A GESTORA, SEM QUALQUER NECESSIDADE DE APROVAGCAO PREVIA EM ASSEMBLEIA
GERAL, PODERA CAPTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA INVESTIMENTO EM ATIVOS ALVO,
NO VALOR DE ATE R$5.000.000.000,00 (CINCO BILHOES DE REAIS), SENDO QUE AS
EMISSOES ACIMA DO CAPITAL AUTORIZADO DEVERAO SER NECESSARIAMENTE
APROVADAS PELA ASSEMBLEIA GERAL.

Atribuicdes da Administradora: Sem prejuizo das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
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0)

(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o
Registro de Cotista e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais de
Cotistas; (c) o livro de presenga de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas ; (d) os relatorios
do Auditor Independente sobre as demonstracGes contabeis; (e) os registros e demonstragbes
contabeis referentes as operacgoes realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e (f) a documentacao
relativa as operacdes do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM
578, quando o atraso ocorrer por culpa da propria Administradora;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdao de que foram obedecidas as disposicdes previstas na Instrucao CVM 578
e no Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo
referida no item “(i)” acima, até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condigao de Administradora do Fundo;

manter os Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da
Instrugdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informagOes previstas nos Capitulos 13 e 14 do Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as decisdes da Gestora e as deliberagbes
da Assembleia Geral de Cotistas;

amortizar Cotas, de acordo com a recomendagao da Gestora, observado o Capitulo 10 do
Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto
por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativas e/ou judicial e que, em razao de tal
discussao, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento
nao resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento de seu registro, bem como as demais informacOes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
proteger e promover os interesses do Fundo;

empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis; e

(xviii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes servigos para o Fundo: (i) gestdo
da Carteira; (i) consultoria de investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e
processamento dos ativos; (v) distribuicdo das Cotas; (vi) escrituracdo da emissao e resgate das Cotas;
(vii) custddia dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros, conforme o caso; e (viii) formador de mercado para
as Cotas.
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Gestao: Observadas as obrigac0es e atribuigOes previstas na legislagcdo e na regulamentacdo aplicaveis,
e no Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a
gestdo da Carteira, inclusive:

(i)

(if)

(iii)

negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servicos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e
nos Ativos Financeiros, conforme estabelecido na Politica de Investimentos; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo,
realizando todas as demais acoes necessarias para tal exercicio.

Obrigacdoes da Gestora: Sem prejuizo de outras atribuicdes conferidas a Gestora por forca do

Regulamento e do Contrato de Gestdo, conforme aplicavel, compete ainda a Gestora:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

avaliar, prospectar e selecionar Ativos Alvo nas quais o Fundo possa vir a investir, observados o
objetivo e a Politica de Investimentos dispostos no Regulamento, incluindo, sem limitac3o, os
requisitos previstos na Politica de Investimentos para fins de cumprimento da legislacao
socioambiental, das Leis Anticorrupcdo e Questdes ESG aplicaveis;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio a respeito das operagoes e resultados do
Fundo, incluindo o relatdrio de que trata o Artigo 39, inciso IV da Instrugdo CVM 578, incluindo
a declaracdo de que forma obedecidas as disposicoes do Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e andlises de investimento, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendac0es e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no Regulamento, atualizagdes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de gestora de recursos do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Investidas ou, conforme o caso,
ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestao das Sociedades Investidas;

apoiar as Sociedades Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuigdo, identificagdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturagao financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdao das Sociedades Investidas, nos termos do disposto no Artigo 6° da
Instrucao CVM 578, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 8° Instrucao CVM
578, bem como das QuestGes ESG aplicaveis e outros conjuntos de melhores praticas ambientais,
sociais e de governancga adotados no mercado;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades
de gestdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes constantes do Regulamento aplicaveis as atividades
de gestdo da Carteira;
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(xiii) executar as transacbes de investimento e desinvestimento de acordo com a Politica de
Investimentos;

(xiv) representar o Fundo, na forma da regulamentagdo e legislacdo aplicaveis, perante as Sociedades
Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, e monitorar
os investimentos do Fundo, mantendo documentagao habil para demonstrar tal monitoramento;

(xv) enviar todas as informacdes relativas a negocios realizados pelo Fundo a Administradora
do Fundo;

(xvi) manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio relativo
a composicdo da Carteira, independentemente da classificacdo adotada pelo Fundo;

(xvii) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar os servicos de assessoria € consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no Artigo 5° da
Instrucao CVM 578, em qualquer caso observadas as matérias privativas de deliberacdo pela
Assembleia Geral;

(xviii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, para a viabilizagao
de investimentos do Fundo;

(xix) propor a realizacdo de emissao de novas Cotas além do Capital Autorizado para deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas; e

(xx) fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que a
Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica; (b) as demonstragGes contabeis auditadas das
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas previstas no Artigo 89, VI da Instrucao CVM 578,
quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliacao do valor justo dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros
e das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas estabelecida pela
Gestora para o calculo do valor justo.

Substituicdo da Administradora: A substituicdo da Administradora do Fundo somente se dara nas
seguintes hipoteses: (i) renlncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a
cada Cotista, a CVM e a Gestora; (ii) destituicao ou substituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do Regulamento, na qual devera também ser
eleita a substituta; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios.

No caso de renlncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de sua funcdo até a sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo
enviada pela Administradora sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento pela CVM, ficara a Administradora obrigada a
convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacao: (i) aos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de rendncia; (ii) a CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)"” e
“(ii)” da Clausula 4.8.3 do Regulamento.

Nos casos de renuncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo por deliberacdo dos Cotistas, da
Administradora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de
Administracdo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer sua fungao.

Substituicdo da Gestora: Sem prejuizo ao disposto no Contrato de Gestdo, a Gestora sera destituida de
suas respectivas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacao da Assembleia Geral.

Na hipotese de destituicdo com Justa Causa ou de Renuincia Imotivada, a Gestora fara jus somente ao
recebimento integral do que lhe for devido da Remuneracao da Gestora até a data de sua efetiva
destituicdo com Justa Causa ou da Renuncia Imotivada, conforme o caso. A titulo de esclarecimento,
caso haja destituicdo com Justa Causa ou de Renlncia Imotivada, a Gestora ndo fara jus ao
recebimento de qualquer parcela da Taxa de Performance.
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Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada, a Gestora fara jus: (i) ao
recebimento integral do que lhe for devido da Remuneracdao da Gestora até a data de sua efetiva
destituicdo; (ii) a Taxa de Performance Provisionada, nos termos da Clausula 4.11 do Regulamento; e
(iii) a Multa por Rescisdo, nos termos da Clausula 4.10 do Regulamento e definidas abaixo.

No caso de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada ou destituicdo com ou sem Justa Causa, a Gestora
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

Nas hipdteses previstas na Clausula 4.9 do Regulamento, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, Assembleia Geral para eleger a substituta da Gestora, a se realizar no prazo de até
15 (quinze) dias contados da referida destituicao.

Em qualquer das hipdteses de substituicdo, a Administradora devera disponibilizar a nova gestora todos
os documentos ou cdpias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo.

Taxa de Performance Provisionada: A Taxa de Performance a ser paga na hipotese de rescisdao do
Contrato de Gestao em razao de destituicdo sem Justa Causa ou de Renuincia Motivada, sera calculada
como se o Fundo fosse liquidado com (a) todos os Ativos Financeiros e Ativos Alvo alienados pelos seus
respectivos precos justos de mercado, apurados com base em laudo de avaliagao preparado por
empresa de auditoria referenciada no mercado e contratada as expensas do Fundo; (b) todos os
passivos do Fundo integralmente pagos; e () com o caixa resultante do Fundo integralmente distribuido
aos Cotistas, e apurada no Dia Util anterior a data da efetiva destituicao da Gestora, momento em que
a Administradora providenciara o seu provisionamento (“"Taxa de Performance Provisionada”). A
Taxa de Performance Provisionada devera ser paga no prazo de 12 (doze) meses a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da Gestora.

O pagamento da Taxa de Performance Provisionada a Gestora destituida sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta
sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, taxa de gestao, remuneracao de desempenho
ou qualquer outro tipo de remuneracao devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora destituida
sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada.

Multa por Rescisdo: No caso de rescisdao do Contrato de Gestdo em razdo de destituicdo sem Justa
Causa ou de Renlincia Motivada, a Gestora fara jus, além do pagamento da Remuneracdo da Gestora
e da Taxa de Performance, conforme aplicavel, a uma multa contratual equivalente a 12 (doze) vezes
o valor médio dos Ultimos 12 (doze) meses da Remuneragao da Gestora paga pelo Fundo, a qual devera
ser apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora informando sobre a
rescisao do Contrato de Gestao.

A Multa por Rescisdao, que sera acrescida e incorporada a Taxa de Administracdo para todos os fins,
sera paga com base no caixa do Fundo no més subsequente ao da efetiva substituicao da Gestora,
observada a manutencdo, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem: (i) 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) do Patrimoénio Liquido; ou (ii) montante suficiente para pagamento dos
encargos do Fundo, nos 6 (seis) meses subsequentes, o que for maior. A titulo de esclarecimento, ndo
serao considerados “encargos” para fins do item “(ii)” acima, quaisquer valores atribuiveis ao gestor de
recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Rendncia Motivada, a
titulo de taxa de performance, taxa de gestdo, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracao.

N3o havendo valores em caixa do Fundo que sobejem o montante minimo suficientes para o pagamento
da Multa por Rescisao, conforme disposto acima, o saldo pendente podera ser pago, observado que os
valores devidos deverdo ser corrigidos pela variagao positiva do CDI, calculado pro rata die para o
periodo compreendido entre a data da destituicao e a data do efetivo pagamento de modo parcelado,
mensalmente, considerando o montante total mensal sobejado, até que os valores efetivamente
desembolsados pelo Fundo a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia Motivada
correspondem ao montante da Multa por Rescisdo.

Observado o disposto acima, o pagamento da Multa por Rescisdo a Gestora destituida sem Justa Causa
ou que apresentou Renuncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, taxa de gestao, remuneracao de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao devida ao gestor de recursos que substituir a
Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Rentncia Motivada.
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Assembleia Geral de Cotistas: Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria e de
outras matérias previstas em outras Clausulas do Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberagdo:

Matéria

Quodrum

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds
o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pela
Administradora relativas ao exercicio social encerrado;

Maioria simples das
Cotas subscritas
presentes

a alteragdo do Regulamento em relagdo a quaisquer matérias além das aqui previstas;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora com Justa Causa,
bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa, bem como a escolha de
seus respectivos substitutos;

2/3 (dois-tergos) do
Capital Comprometido

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de seu substituto;

Metade do Capital
Comprometido

deliberar sobre proposta da Gestora para entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros como
pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou eventual liquidagdo do Fundo;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a proposta da Gestora para emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre eventual aumento da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a prorrogacdo e/ou alteragao do Prazo de Duragdo do Fundo, mediante orientagao
da Gestora;

Maioria do Capital
Subscrito Presente

deliberar sobre a alteracao do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

2/3 (dois-tergos) do
Capital Comprometido

deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de eventuais comités e
conselhos do Fundo;

2/3 (dois-tergos) do
Capital Comprometido

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o
disposto no Regulamento e o Paragrafo unico do Artigo 40 da Instrucao CVM 578;

Metade do Capital
Comprometido

deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdao e de
garantias reais em nome do Fundo;

2/3 (dois-tergos) do
Capital Comprometido

deliberar a respeito de eventual Conflito de Interesses entre o Fundo e sua Administradora ou Gestora
e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) do Capital Comprometido;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a alteracdo da Politica de Investimentos;

2/3 (dois-tergos) do
Capital Comprometido

deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento ou o aumento dos limites
maximos previstos no Regulamento;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizagao de Cotas, se aplicavel, conforme Artigo 20, Paragrafo sétimo, da Instrugdo CVM 578;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a dispensa da participagdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas quando o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a aprovacdo de operagdes com Partes Relacionadas; e

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a dispensa ao Novo Cotista Relevante de efetivar oferta publica de aquisicdo de Cotas
nos termos da Clausula 9.6.8 do Regulamento.

Maioria do Capital
Comprometido

As demais informag0es relacionadas a Assembleia Geral de Cotistas poderao ser visualizadas no Capitulo

11 do Regulamento.

Taxa de Administracdo: Durante o Prazo de Duragdo, a partir da Primeira Integralizagao, o Fundo pagara
() a Administradora, pelos servicos de administracdo fiduciaria e pelos servicos de escrituragdo, a
Remuneracao da Administradora (conforme definido abaixo); (ii) a Gestora, pelos servigos de gestao de
carteira de valores mobilidrios, a Remuneracdo da Gestora (conforme definido abaixo) e (iii) ao
Custodiante, pelos servicos de custddia e tesouraria, a remuneracao do Custodiante prevista na Clausula
6.1 do Regulamento (a qual é abrangida pela Remuneracdo da Administradora) (em conjunto

designadas “Taxa de Administracdo”).
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A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e paga mensalmente até o 1° Dia Util do més subsequente ao més a que se refere, nos
termos do Regulamento.

Remuneracao da Administradora: Em decorréncia da prestacdo dos servicos prestados de administragao
fiduciaria, prestados pela Administradora e o Fundo pagara uma remuneragao correspondente a: (i)
0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital
Investido ndo ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (ii) 0,18% (dezoito centésimos por
cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido supere R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) e nao ultrapasse R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (iii) 0,16% (dezesseis
centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido supere
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e ndo ultrapasse R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais); ou (iv) 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que
o Capital Investido supere R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Em todos os casos, sera
observado o valor minimo mensal minimo de R$22.844,70 (vinte e dois mil, oitocentos e quarenta e
guatro reais e setenta centavos), anualmente corrigido pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de
cada ano (“da Administradora”).

Remuneracao do Custodiante: Os servicos de custodia e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo
Custodiante, o qual fara jus a uma remuneracdo correspondente de até 0,01% (um centésimo por
cento) incidente sobre o PatrimOnio Liquido do Fundo a ser descontada da Remuneragdo da
Administradora, excetuadas as despesas relativas a liquidagdo, registro de transacdoes com titulos e
valores mobiliarios e investimentos operacionais devidos pelo Fundo. Para fins de esclarecimento, a
remuneracdo do Custodiante aqui prevista é abrangida pela Remuneracdo da Administradora.

Remuneracdo da Gestora: Pelos servigos de gestdo de carteira de valores mobilidrios prestadas ao
Fundo, a Gestora fara jus a remuneracdo anual correspondente a 2,00% (dois por cento), incidente
sobre: (i) o Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento; e (ii) o Capital Integralizado
durante o Periodo de Desinvestimento.

Taxas de Ingresso e de Saida: Nao serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida do Fundo.

Taxa de Performance: Pelo desempenho da Carteira, a Gestora fara jus a taxa de performance, calculada
conforme a formula abaixo:

TP = P1 + P2

TP = Taxa de performance devida
P1 = Min [Max(D — LD; 0); ((LD/(1 -P)) - LD)]
P2 = Max[(D — LD — P1) x P; 0]

"D” significa os rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (i) a ultima data
de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relacdo a respectiva data de calculo.

"LD” significa a "linha ddgua”, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no dmbito das
ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacoes de Cotas, corrigidos ao Benchmark,
caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (i) na
remuneracdo pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores subscritos no dmbito das ofertas de Cotas
do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizagcdes de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de
Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.

"P” significa 20% (vinte por cento).

Provisionamento da Taxa de Performance: A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera
paga no momento de pagamento das amortizacdes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado
de Cotas tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizacdes, pagamentos ou
resgates de suas Cotas.

Amortizacdo de Cotas: A Administradora podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a qualquer
tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagao de Ativos Alvo, conforme orientacdo da
Gestora, sendo certo que ap6s a recomendacdo, caso o Fundo possua liquidez suficiente, a
Administradora devera proceder com amortizagdo aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da
data da recomendagdo. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
nimero de Cotas integralizadas existentes. Demais informagdes acerca da Amortizagdao de Cotas
poderdo ser visualizadas no Capitulo 10 do Regulamento.
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Demonstracdes Contabeis: O Fundo tera escrituracao contabil prépria, devendo as aplicagles, as contas
e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do
Custodiante. As demonstragGes contabeis e informacgoes trimestrais do Fundo poderdo ser acessadas
pelos Cotistas através da seguinte pagina da rede mundial de computadores da Administradora:
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos.

Exercicio Social: O exercicio social do Fundo se encerra no Ultimo dia do més de junho de cada ano.

Arbitragem e Foro: A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
ao Regulamento, ou a constituicao, operagao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo e pelos
Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacdo da parte envolvida na
controvérsia. Demais informacOes acerca da Arbitragem e Foro poderdo ser visualizadas a partir da
Clausula 17.3 do Regulamento.

De maneira geral, a estrutura de funcionamento do Fundo se da na forma descrita no quadro a seguir:

Investidores Institucionais assinarde Compromissos de Investimento em

Investidores Investidores Cotas A e serfio chamados a aportar capital conforme necessidade do
Varejo Institucionais FIP Mobel
Ma data da liquidacdo, os Investidores Varejo subscreverdo e
Cotas B Cotas A integralizaro até 10% em Cotas B do FIP Nobel & o restante em cotas
do FIRF DI
FIRE DI ~EEIT As chamadas de capital das Cotas B serdo integralizadas mediante

na B3 amortizacdo parcial de cotas do FIRF DI e a integralizagdo dos recursos

| ne FIP via sistema DDA
O FIRF DI sera restrito a negociagdo e serd destinado exclusivamente
Gestdo ( para fins de atendimento ao mecanisno de chamada de capital de FIP
Mobel
O FIRF DI ndo podera ser amortizado por um prazo de 180 dias
contados da data de liquidag3o e, apos o decurso do prazo as
amaortizacbes ocorrerdio de acordo com as chamadas de capital do FIP

Nobel
Empresas Empresas Empresas Uma \reztot‘almente amaortizado o FIRF DI eence"rradooperiodo de
Target Target Target lock-up (periodo de investimento) as cotas B serao convertidas em

cotas A, na propor¢do de 1 para 1
Tanto o FIRF DI come o FIP Nobel serdo listados na B3

Administrador

- o)
CE Irvest

T
Listado
na B3

AS DEMAIS CARACTERISTICAS E INFORMAGCOES DO FUNDO ESTAO DESCRITAS NO
REGULAMENTO, CONSTANTE DO ANEXO 1V, A PARTIR DA PAGINA 171 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

6.3. Tributacao

O disposto neste Capitulo leva em consideracao as regras brasileiras em vigor nesta data, e objetiva
descrever genericamente o tratamento tributario potencialmente aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso
sejam cumpridas todas as condigGes e requisitos, inclusive aqueles relativos a limites de diversificacdo
e regras de investimento conforme previsao da Instrugao CVM 578 e na Lei 11.478.

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas estdo descritas a seguir:

Nos termos da legislagao em vigor na data do Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate
e o custo de aquisicao das Cotas.

Os ganhos auferidos na alienacdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por
pessoa fisica em operagOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de
15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em operagoes realizadas dentro ou fora
de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de
residente ou domiciliado em pais com tributagdo favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430,
de 27 de dezembro de 1996.

77


https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos

\ |/
/| \

~N
7~

© © &

©
<)
b

No caso de amortizacao de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo a aliquota de que trata a Clausula 15.1.1 do Regulamento e disposto acima.

No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas neste Capitulo, tais
rendimentos sao isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas
fisicas.

O disposto neste item somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo, as regras
previstas na Lei 11.478, e as regras de investimento constantes da regulamentagao estabelecida pela
CVM.

Na hipotese de liquidagao ou transformacdo do Fundo, conforme previsto no paragrafo 99, artigo 1° da
Lei 11.478, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

As perdas apuradas nas operacOes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por pessoa juridica
tributada com base no lucro real ndo serao dedutiveis na apuracao do lucro real.

As consideracOes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario mencionado pode sofrer alteracdes em funcdo de mudancas
futuras nas regras tributarias pertinentes.

Ainda, pode-se estabelecer que a tributagao aplicavel a pessoas fisicas e juridicas investidoras de FIP-
IE possuem as seguintes semelhantes e diferencas em relagcdo a outros produtos vistos no mercado, a
exemplo:

Quadro comparativo de tributagio de IRRF para Investidores Residentes no Pais

1
Possoge |wridicas |

Pessoxs Fisicas \garal

| v Isento 15% E
1y o% 5%
i i
i
i
i
i
i v tsento 15%

Nota: Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Material para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis. Ainda, o tratamento tributario mencionado se aplica no caso
de o Fundo cumprir os limites de diversificacdo constantes da Lei 11.478 e disposicGes regulatorias da CVM.

PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA ITEM “RISCOS DE ALTERAGCOES DAS REGRAS
TRIBUTARIAS E DESENQUADRAMENTO FISCAL” NA PAGINA 98 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

6.4. Principais fatores de risco

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do artigo 40 da Instrucdo CVM 400, abaixo sao
descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

Q)] Risco de ndo realizacdo de investimentos: Conforme descrito na pagina 96 deste Prospecto
Preliminar.

(i)  Riscos de Alteracdes das Regras Tributdrias e Desenquadramento Fiscal: Conforme descrito na
pagina 98 deste Prospecto Preliminar.
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(iii)  Possibilidade de endividamento pelo Fundo: Conforme descrito na pagina 97 deste Prospecto
Preliminar.

(iv)  Amortizagdo compulsdria de Cotas por desrespeito ao Limite de Participagao: Conforme descrito
na pagina 97 deste Prospecto Preliminar.

(v)  Risco Socioambiental: Conforme descrito na pagina 104 deste Prospecto Preliminar.
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7. BREVE HISTORICO DOS COORDENADORES, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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7.1. Breve historico da Administradora, Custodiante e Escriturador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, controlada integral
do Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacao de servicos de administragao
fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros.

A Administradora administra aproximadamente R$ 445 bilhdes (dados Anbima, janeiro/20221) e ocupa
posicao entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em Ag¢Ges, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Participacoes.

E lider entre administradores de recursos de fundos imobilidrios do Brasil, com aproximadamente
R$ 49,9 bilhdes sob administracdo, considerando os dados da Anbima disponiveis em janeiro de 20222.
A Administradora consolidou seu crescimento no mercado de fundos unindo investimentos em
tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da
estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagao com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

C. Qualificagao da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

7.2. Breve historico da Cypress, Earth Capital e Gestora

A Gestora foi criada em 2021 por meio da parceria (joint venture) entre a Cypress Gestao, gestora do
Grupo Cypress, e a Earth Capital, para a estruturagao e gestdao do Fundo.

A Cypress

A Cypress Gestdo (conforme definida abaixo), fundada em 2004, é lider em assessoria de M&A e
captacdo de recursos no Brasil, contando com mais de (i) 18 (dezoito) anos de experiéncia; (ii) R$8,5
bilhdes de reais negociados; (iii) 80 (oitenta) transagcdes concluidas até a presente data, e (iv) 25%
(vinte e cinco por cento) de transacdes com participagao de contrapartes internacionais. Além disso, a
Cypress Gestdo conta com alta capacidade de originacao de oportunidades, bem como de execucao do
desinvestimento diferenciada.

A Cypress Gestao teve as suas atividades iniciadas em 2014 com o objetivo de desenvolver a atividade
de estruturacao e gestdo de fundos de investimentos que aproveitassem oportunidades de investimento
de proposito especifico, como o FIP Constantinopla, foi um fundo estruturado para a gestdo de ativo de
geracao de energia com retorno de IPCA + 112% ao ano. Atualmente, a Cypress Gestdo atua na gestao
de 3 FIPs, com aproximadamente R$800 milhdes de reais sob gestdo, com investimentos em variados
setores.

B. Earth Capital

A Earth Capital, por sua vez, foi fundada em 2008, e tem foco investimentos sustentaveis com retorno
financeiro mensurado através da metodologia proprietaria para avaliacdo de aspectos ESG (Earth
Dividend™) premiada globalmente. A Earth Capital foi um parceiro selecionado pelo Nobel Sustainability
Trust para gestdo dos fundos Nobel Sustainability, e conta com presenca em 5 (cinco) continentes,

! Ranking ANBIMA Global de Administracdo de Recursos de Terceiros (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/29/C2/6F/98/22373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20Global_202006.xls.

2 Ranking ANBIMA Administradores de Fundos de Investimento (junho/20), disponivel em:

https://www.anbima.com.br/data/files/1C/72/EC/06/E137371057 1BA4371B2BA2A8/Ranking%20de%20Administradora%?20-
%20202006%20-%20valor.xls.
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gerando valor aos seus cotistas através de: (i) alcance e reconhecimento global; (ii) fonte global de
pipeline de oportunidades de investimento; e (iii) transferéncia de tecnologia entre seus times. Seu
CIO, Gordon Power, possui historico de investimento desde 1984 em 33 (trinta e trés) investimentos
em ativos ESG com TIR média de 45,2% (quarenta e cinco virgula dois por cento). Atualmente, a Earth
Capital Holdings possui mais de USD 2,8 bilhdo sob gestao.

Como consequéncia da atuagao da Gestora (joint venture entre Cypress e Earth Capital), o Fundo possui
diferenciais em sua gestao, tais como (i) acesso a um ecossistema global, (i) associacdo com a Nobel
Sustainability Trust, (iii) experiéncia local e global dos gestores, e (iv) uma metodologia proprietaria
comprovada para analise dos aspectos ESG. A exemplo:

da Earth Capital

Associagdo com a

dos gestores

para andlise dos aspectos ESG (Environmental, Social,

Fonte: Gestora

Track Record do Time de Gestdo

O time de gestao é composto por profissionais com extenso frack record e reconhecimento no mercado
financeiro brasileiro e mundial:

A.

Gordon Power (Earth Capital): Chief Investment Officer (CIO) da Earth Capital e membro do
Comité de Investimentos da Gestora, possui mais de 34 (trinta e quatro) anos de experiéncia no
mercado financeiro com foco na industria de private equity. Até a presente data, realizou 33
(trinta e trés) investimentos em ativos ESG com TIR média de aproximadamente 45% (quarenta
e cinco por cento);

Eduardo de Abreu Borges (Cypress): Socio e Managing Director (MD) da Cypress Gestao,
sécio fundador da Cypress e membro do Comité de Investimentos da Gestora, possui mais de 30
(trinta) anos de experiéncia no mercado financeiro com atuagdo em estruturagao e gestao de
FIPs e Investment Banking, além de ter atuado na gestdo de mais de 08 (oito) FIPs com destaque
para fundos com investimento em ativos de infraestrutura, a exemplo do Fundo;

Marcelo de Andrade (Earth Capital): Socio fundador e Managing Director (MD) da Earth
Capital e membro do Comité de Investimentos da Gestora, possui mais de 30 (trinta) anos de
experiéncia no mercado financeiro com atuagao focada em investimentos ESG. E o fundador da
ProNatura e da Terra Capital, sendo reconhecido e premiado mundialmente pelos seus esforgos
em prol da pauta sustentavel; e

Guilherme Tatini (Cypress): Managing Director (MD) da Cypress Gestao e membro do Comité
de Investimentos da Gestora, possui mais de 30 (trinta) anos de experiéncia como engenheiro,
sendo mais de 20 (vinte) anos em M&A, private equity e como CEO de empresas de tecnologia,
além de ter atuado como (i) MD no Patria Investimentos, liderando deals com top performance
em fundos geridos pelo Patria Investimentos, e (i) sdcio do Alothon Group.
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Histdrico de Transaces - Transacoes Selecionadas

O time de gestores da Gestora ja participou da captacao: em 2021 (i) do FIP Pirineus, que contou com
a participacao da XP Investimentos, para financiar a construcao de PCH’s; (ii) captacdo e estruturacao
de um fundo imobilidrio estruturado em conjunto com a Prisma Capital e a Vibra no valor de até R$644
milhoes; (iii) FIP Pirineus adquiriu participagdo da Petrobras na Edlica Mangue Seco 2; (iv) transacdo
de buy-side no setor de full commerce no valor de R$125 milhdes com a Infra Commerce e Tatix Full
Commerce; em 2020, (i.2) transacdo de sel/-side no setor de quimicas de middle-market com a
participacao da Old Worl Industries, LLC e GTC; (ii.2) FIP Pirineus adquiriu participacdo da Eletrobras
na Edlica Mangue Seco 2; (iii.2) transagdao buy-side no setor de logistica de middle market com a
participacdo da Pier 8 e da InfraCommerce; em 2016, (i.3) o Alothon Private Equity III adquiriu
participacdo majoritaria na Electron Energy; em 2014, (i.4) o Patria Private Equity IV adquiriu
participacao majoritaria na Elfa; (ii.4) houve a estruturacdo de fundo de investimento em participagdo
para participacdo nos leildes de energia; em 2012, (i.5) Patria Private Equity IV adquiriu participagao
majoritaria na SuperFrio; e em 2009, (i.6) houve a estruturagdo de um fundo para a aquisicdo e gestdo
de linhas de transmissao.

Comités da Gestora

O Fundo possuird uma governanca robusta com tomada de decisao sustentada por 2 (dois) comités no
nivel da Gestora, que serdo compostos por integrantes com reconhecimento internacional nas suas

areas de atuacdo, vide caracteristicas abaixo:

Sécio e Managing Director da

# Eduardo de Abreu Borges Cypress Gestio
Comité de Deliberar sobre Mensal Managing Director da Cypress
Investimentos investimentos e Sob demanda dos a Guilherme Tatini Gem‘l: o Y
da Gestora desinvestimentos investimentos
a Gordon Power Sécio e CI0 da Earth Capital
-
Sécio Fundador da Earth Capital
Brasil, Ex-Membro do Conselho de
‘9, Marcelo de Andrade Sustentabilidade da BHP Billiton,
. n Dupont & PEG
Analise de aderéncia aos B
principios ESG Semestralmente para Eabio Barbosa Conselheiro da Fundagdo da ONU,
Comité de (Environmental, Social, acompanhamento das Itai, Gavea Investimentos & Insper
Sustentabilidade Governance) na investidas
da Gestora investida/target, Sob demanda dos Chief Sustainability Officer da Earth

inclusive com poder de
veto

investimentos

@ Richard Burrett
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7.3. Breve historico do Coordenador Lider

O UBS BB foi constituido em 2020 através da combinacgdo das operagdes de banco de investimentos do
UBS e do Banco do Brasil, incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa e
variaveis, fusdes e aquisicoes, além de corretagem de titulos e valores mobilidrios no segmento
institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em outros paises da América Latina, incluindo
Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinacdo de forgas cria uma plataforma Unica de banco de investimentos, oferecendo para
nossos cliente o melhor da plataforma do UBS BB, como presenca e conhecimento global, research de
primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuicao com alcance em todos os
principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, e o melhor da plataforma do
Banco do Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local sem paralelo dos
clientes locais, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posicdo de
lideranca em mercados de capital de divida e histdrico comprovado de operacdes de ECM, project
finance e M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS BB, acionista com 50,01% das agGes, € um banco sediado em Zurich na Suica e conta com
escritérios espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 68.000
funcionarios. O sucesso do UBS BB baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas
areas de: Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management,
e detém mais de US$2,6 trilhGes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de
50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, o UBS BB tendo
recebido inimeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2017, pelo
terceiro ano consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano consecutivo, “Best
M&A Bank” pela Global Finance. O UBS BB também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for
IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A" pela
The Banker. Ainda, em 2019, o UBS BB foi nomeado como “Best Bank for Swiss Francs”, “Best Equity
Bank for Western Europe” e “Best Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso,
recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015,
considerado um dos prémios mais prestigiados da indistria global de mercados de capitais. Outras
plataformas do UBS BB também tém se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida como
“Best Global Private Bank” pela Euromoney em 2019.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das ag¢bes, em seus mais de 210 anos de existéncia, acumulou
experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e tornando-se parte
integrante da cultura e histdria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando
pela 282 vez consecutiva a primeira colocacdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do
Instituto Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco
do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019
e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 2° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,7 trilhdo de ativos
totais e presenga em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil funcionarios,
distribuidos entre 4.367 agéncias, 15 paises e mais de 60.200 pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuacdo em
fusGes e aquisicdes, tendo participado em importantes transacdes como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo
P3o de Aglicar, a aquisicao da Avon pela Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura,
aquisicdo da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdao entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicao de
participacdo pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Também desempenhou também um papel importante em emissGes de ac¢bes, tendo atuado em diversas
ofertas publicas de acOes na regido, incluindo as ofertas da Telef6nica, Terrafina, Senior Solution,
Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo
Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo,
Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas
Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco
BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP
Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa,
entre outros.
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Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2019, 81 emissGes que totalizaram o
valor de R$25,1 bilhGes e 10,9% de market share, encerrando o periodo em 4° lugar no Ranking
ANBIMA de Originagao por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2019. No mesmo periodo,
foram estruturadas 16 operagdes de securitizagcdo, sendo 3 CRIs, 12 CRAs e 1 FIDC, com volume total
de R$6,4 bilhdes. No mercado externo, participou da emissdao de US$7,9 bilhdes, lhe conferindo o 6°
lugar no Ranking ANBIMA de EmissOes Externas - Totais Publico & Privado, em 2019.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora do pais em volume de transagGes na B3
em 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018, e a segunda maior em 2019.

7.4. Breve Historico do Modal

O Modal é uma das principais plataformas de investimento no Brasil e uma das primeiras a combinar
uma oferta de investimentos completa com um banco digital (Banco Modal), com arquitetura tecnoldgica
desenhada de maneira integrada desde sua concepgdo. Através deste modelo, que agrega a solida
experiéncia bancadria com uma plataforma de investimentos completa, e as caracteristicas
empreendedoras e inovadoras de uma fintech (Modal DTVM), o Modal criou um ecossistema integral de
produtos e servigos bancarios e de investimentos, focado em levar seus clientes a atingirem seus
objetivos financeiros. Este modelo de negdcios esta alinhado ao propdsito de ndo apenas democratizar
0 acesso a produtos de investimentos, oferecendo aos clientes mais do que uma plataforma aberta de
produtos, com melhor usabilidade e conteido, mas principalmente assessoria financeira personalizada,
visando entender as necessidades e dores dos nossos clientes a ajuda-los a tomar suas decisGes de
investimento.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo
estratégico de longo prazo, cujo resultado ja em 2021 foi a aquisicdo de acdes preferenciais equivalentes
a 19% da participagdo no capital social do Banco Modal, controladora do Coordenador. O Modal
continuara a ser controlado pelo seu fundador e por seus principais executivos, sem nenhuma alteragdo
na governanga e gestdo do dia a dia, que continua sendo 100% Modal.

Os dois bancos tém operagées complementares. O Credit Suisse € um dos maiores gestores de fortunas
do mundo com comprovadas capacidades de banco de investimentos e o Modal € um banco digital com
uma plataforma de investimentos agil e moderna e que, em pouco tempo, no ambiente competitivo das
fintechs, tornou-se uma plataforma digital lider no Brasil e uma referéncia no mercado financeiro - e
estamos trabalhando em conjunto para explorar as sinergias entres produtos e servigos de
investimentos:

(i)  Distribuigdo, para a base de um milhdo de clientes do Modalmais, dos produtos do Credit Suisse,
tais como notas estruturadas, fundos de investimento, operacbes de crédito, ofertas de acoes,
dentre outros; e

(i) O acesso, pelo Credit Suisse, a tecnologia de ponta da plataforma digital Modalmais e a todas as
funcionalidades e possiblidades de investimentos que um banco digital completo como o
Modalmais pode oferecer para atender ainda melhor a seus clientes.

O Modal conta também com um time especializado e qualificado de assessores para suporte de maneira
individualizada aos nossos clientes, além de oferecermos acesso a uma plataforma exclusiva de
relatorios de mercado nacionais e internacionais (research reports) com contetdo considerado pelo
Modal de alto padrao. Para complementar o portfélio de relatdrios, em fevereiro de 2021, o Modal
adquiriu a Eleven, uma relevante casa de research independente fundada em 2015 que conta com mais
de 30 analistas e mais de 160 empresas cobertas (mais de 200 em watchlist). Esse movimento permitira
uma ampliacao de nossa estratégia de Research as a Service, além de potencializar nossa estratégia
junto aos AAIs, consultores de investimento e family offices.

Ja no que tange aos AAIs, consultores de investimentos e family offices, além do acesso aos servigos e
produtos bancarios, o Modal oferece uma proposta de valor diferenciada, agregando ndo apenas o
acesso a produtos exclusivos da plataforma digital, mas também (i) os servicos de Banking as a Service
(i.e., fornecimento de infraestrutura necessaria para a operacionalizacdo de servigos e solucoes
financeiras); (ii) suporte para capacitacdo e desenvolvimento das suas forcas de venda, através da
Proseek, escola especializada na formacao de profissionais para o mercado financeiro recém-adquirida
pelo Banco; e (iii) aceleracdo da captacao de leads (potenciais novos clientes) por meio do oferecimento
“as a service” da metodologia da Investir Juntos. Ainda, com a aquisicdo da Carteira Global, e a
implementacao de determinadas condicOes suspensivas, o0 Modal pretende oferecer servigos white label
a esse publico, agregando ferramentas que auxiliam na tomada de decisao e potencializam a capacidade
de prestacao de assessoria financeira a clientes finais.
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Em 6 de janeiro de 2022, foi celebrado pelo Modal, seu controlador, pela XP Inc. e por uma de suas
subsidiarias um memorando de entendimentos vinculantes estabelecendo os termos e condigbes da
combinacdo de negdcios do Modal e da XP. Com a operacdo, a XP e o Modal pretendem acelerar o
processo de disrupcao da industria financeira brasileira, atualmente marcada pelo alto potencial de
crescimento e poucos players dominantes. Ambas as companhias compartilham a missao de superar as
expectativas dos seus clientes, democratizando o acesso a produtos e servicos financeiros de alta
qualidade a um prego acessivel, além de compartilharem uma cultura baseada em meritocracia e no
modelo de partnership. Dadas as posicoes de mercado e culturas complementares da Companhia e da
XP, espera-se que a combinagdo de seus negdcios resulte na criagdo de valor de maneira consistente e
sustentavel a ambas as empresas e seus acionistas.

O fechamento da operacao esta sujeito ao cumprimento de condicdes precedentes usuais para este tipo
de operacao, incluindo, sem limitagdo, (i) a aprovagao ou homologacao de forma definitiva (conforme
0 caso) da sua consumagao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE e pelo Banco
Central do Brasil, inclusive pelo seu Departamento de Competicdo e Estrutura do Mercado Financeiro
(DECEM); (ii) a declaragao de registro (registration statement) da XP Inc. no Formulario F-4, nos termos
do Securities Act de 1933 dos EUA; e (iii) ressalvada a hipdtese da Estrutura Alternativa, a aprovagao,
pelos acionistas da Companhia, da Incorporacdo de Acdes, a qual devera contar com a anuéncia da
maioria dos titulares das acdes em circulacdo da Companhia presentes na assembleia geral da
Companhia que ird deliberar sobre a Operagdo, nos termos do artigo 46, paragrafo Unico do
Regulamento do Novo Mercado, bem como o voto de metade, no minimo, das agdoes com direito a voto,
nos termos do § 2° do artigo 252 da Lei das S.A. Espera-se que a operacao seja concluida em até 15
meses contados desta data, a depender, em especial, da obtencdo das aprovacoes regulatérias
necessarias. O memorando vinculante podera ser rescindido caso determinadas condicGes ali previstas
sejam verificadas, e as partes do memorando vinculante deverao celebrar um Acordo de Associagao
refletindo os termos da operacao.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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8.1. Relacionamento da Administradora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Administradora e o
Coordenador Lider, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

8.2. Relacionamento da Administradora com o Modal

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Administradora e o
Modal, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

8.3. Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Gestora e o Coordenador
Lider, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

8.4. Relacionamento da Gestora com o Modal

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Gestora e o Modal, bem
como qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

8.5. Relacionamento do Custodiante com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Custodiante e o
Coordenador Lider, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes de mercado.

8.6. Relacionamento do Custodiante com o Modal

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Custodiante e o Modal,
bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

8.7. Relacionamento do Custodiante com a Administradora

O Administrador e o Custodiante sdo sociedades detidas e controladas indiretamente pela mesma
entidade, atuando na administragao, gestdo e custddia de fundos de investimento, respectivamente,
tanto para clientes do BTG Pactual, quanto para clientes de outras instituicbes, de acordo e em
conformidade com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre
ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada em suas operagles e atividades, possuindo
administragdo e funcionarios proprios

8.8. Relacionamento do Custodiante com a Gestora

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Custodiante e a Gestora,
bem como qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

91



D
o
v
&
#2

a )

&9

(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

92



@n - &5 @ G &) & &




D
o
v
&
#2

a )

&9

(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

94



Nz
\O/
”~ ~
/ |\

5
o

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e
composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimdnio do Fundo €, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Sociedades Alvo, estio sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

9.1. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
Riscos macroeconémicos relevantes.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos ativos do Fundo e/ou
reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicagbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, Consultor de Investimentos e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos ativos do
Fundo e/ou redugao nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconOmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades-Alvo e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades-Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa € a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacdo do dodlar, esses aumentos causariam ainda mais pressdo
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econ6mica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta
o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa
forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda mais
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pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro
¢é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus
aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica
de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o
mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas
outras nacoes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cendrio de altissima incerteza para
a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades-
Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocacao parcial das Cotas da primeira
emissado do Fundo.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao definido no Regulamento ndo ser
colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo todas as intencdes de investimento
automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante minimo definido no
Regulamento ser colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pela Administradora.

Risco relacionado ao Fundo DI.

Tendo em vista que os Cotistas Classe B passarao a ser cotistas do Fundo DI, conforme o caso, os
Cotistas encontrar-se-do sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos nos regulamentos do
Fundo DI. Além disso, os Cotistas Classe B e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade
prejudicada em razao, por exemplo, (i) de entraves operacionais no momento de realizagao de
distribuicbes de rendimentos do Fundo DI (a titulo de amortizacdo ou resgate de suas cotas); (ii)
desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizacdo de Cotas no Fundo em razdo de chamadas de
capital realizadas pela Administradora, mediante orientacdao da Gestora, e (b) oportunidades de
investimento em Ativos Alvo visualizadas pela Gestora, e (iii) outros atrasos ou ébices de ordem
operacional que fagam com que 0s recursos nao possam ser tempestivamente aportados no Fundo.

Risco relacionado a amortizacdo de cotas do Fundo DLI.

Tendo em vista que o Fundo DI € um fundo fechado, a Administradora, na qualidade de administradora
do Fundo DI, devera convocar assembleia gerais de cotistas a fim de realizar a distribuigdo de
rendimentos aos cotistas do Fundo DI. Dessa forma, o Fundo podera ter sua rentabilidade prejudicada
em razao (i) da ndo aprovacao de distribuicbes de rendimentos do Fundo DI; ou (ii) caso ocorram
problemas relativos a convocacdo e/ou quérum, referentes a respectiva assembleia geral de cotistas do
Fundo DI.

Possibilidade de reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos
Alvo, a critério da Gestora, durante o Periodo de Investimento, nos termos do Regulamento. Nesse
sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i)
o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim,
de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na
hipétese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e condicdes do Regulamento.

Risco de nao realizacao de investimentos.

N3do ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo de tais investimentos pelo Fundo.

Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo, Ativos
Financeiros ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos.

A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
nao conta com garantia dos Coordenadores, da Administradora, da Gestora, de suas respectivas
afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para reducao ou eliminacado dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberagao
em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes para alteracdo do
Regulamento. Tais alteragbes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informac0es fornecidas em qualquer material de divulgagao do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de
possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados
pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O Fundo ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas serd inferior a qualquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim,
ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas do Fundo.

Risco decorrente de operacoées nos mercados de derivativos.

Em caradter de excecdo e/ou de extrema necessidade, o Fundo poderd promover a utilizacdo de
instrumentos de derivativos, assim podendo aumentar a volatilidade do Fundo, bem como limitar as
possibilidades de retorno nas suas operagoes, e/ou nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patrimonio
Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

Obrigacao de realizar oferta publica para aquisicao da totalidade das Cotas de emissao do
Fundo.

Em caso de um Novo Cotista Relevante, nos termos da Clausula 9.6 do Regulamento, este devera
efetivar uma oferta publica para aquisicdo da totalidade das Cotas de emissdo do Fundo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de Cotas em
quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Caso o
Novo Cotista Relevante, apds a realizacdo da referida oferta publica para aquisicao da totalidade das
Cotas de emissao do Fundo, detenha mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo ou aufira rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, o tratamento
tributario descrito na Lei n® 11.478 ndo mais sera aplicavel aos Cotistas, bem como resultara na
liqguidagao do Fundo ou transformacgdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei n® 11.478.

Amortizacdo compulsoria de Cotas por desrespeito ao Limite de Participacao.

Em caso de desenquadramento pelo Cotista em relacao ao Limite de Participacdo, a Administradora
podera proceder com mecanismo apto a amortizar compulsoriamente as Cotas do referido Cotista, sem
necessidade de aprovacdao pela Assembleia Geral de Cotistas, o que podera acarretar perdas
significativas patrimoniais ao Cotista.
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Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, leis e regulamentos do setor elétrico, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracoes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicbes para distribuicao de
rendimentos das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de alteracoes nas regras tributarias e de desenquadramento fiscal.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributarias e que podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente. Essas alteracdes incluem possiveis modificacdes na aliquota e/ou
na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criacdo de tributos, bem como alteracoes
na sua incidéncia e revogacao de tratamentos fiscais diferenciados. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos Alvo integrantes
da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Regulamento, baseia-se, dentre outros fatores,
na constituicdo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do
que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacdo. Além disso,
o Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio em Ativos Alvo que
invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta na Lei n°® 11.478 e na Instrugdo CVM
578. No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Instrugao
CVM 578, os quais estao sujeitos a interpretacao e aplicacao das autoridades tributarias competentes
(incluindo a Receita Federal do Brasil), podera nao ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n° 11.478. Ademais, 0 nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n°
11.478 resultard na liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

Risco de perda de beneficio fiscal.

0 nao atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578 resultara
na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
o Artigo 1°, Paragrafo 9°, da Lei 11.478, impondo tratamento tributario mais oneroso. Em tal cenéario,
o tratamento tributario especifico para investimentos em FIP-IE que atenda aos requisitos legais deixara
de ser aplicavel, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
(aplicacbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033.

Risco de patriménio liquido negativo.

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em
decorréncia do passivo contingencial das Sociedades Investidas que possam vir a afetar o Patriménio
Liquido em virtude de obrigacdes assumidas pelo Fundo ou de sua condicdo de detentor de Ativos Alvos
e/ou outros titulos e valores mobilidrios. O Fundo responde diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais por ele assumidas, e os prestadores de servico, incluindo o Administrador e o Gestor, nao
respondem por essas obrigacdes, mas podem vir a responder pelos prejuizos que causarem quando
procederem com dolo ou ma-fé.

Padrées das demonstracées contabeis.

As demonstracGes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padroes contdbeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstragbes financeiras de acordo com os padroes contabeis vigentes em
suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo podera
divergir, de maneira significativa ou nao das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais
Cotistas nao-residentes.
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Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme
0 caso, poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme
0 caso, e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados a arbitragem.

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco relacionado a substituicdo da Gestora.

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacao da Assembleia Geral, observado
0 quorum aplicavel, e podera renunciar a prestacdo de servigos de gestdo de carteira para o Fundo,
com ou sem motivagdo. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance, bem como da
Taxa de Performance Provisionada a Gestora nesses casos podem vir a dificultar a contratacao de
futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.
Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destituicdo, a Gestora devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao, que devera ocorrer em periodo
nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva substituicao, a manutencao da Gestora no
Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e a Gestora no que tange a gestdo do Fundo. Tanto no caso
de renlncia quanto no caso de destituicao, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo
regulamentar podera acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicao da Gestora.

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante decisdo
final proferida por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos
com efeitos suspensivos ou, conforme o caso e nos termos do Regulamento, apds decisao do Colegiado
da CVM. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes
e, portanto, o tempo em que a Gestora permanecera no exercicio de suas fungoes apds eventual agao
e/ou omissdo que possa ser enquadrada como Justa Causa. Em tais hipoteses, os Cotistas e o Fundo
deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar
pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Provisionada e a Multa por
Rescisdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao
por Justa Causa do Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de conflito de interesses.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, e/ou entre 0 Fundo e os demais prestadores de servico
dependem de aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, inciso XII, da Instrucdo
CVM 578. Dessa forma, caso venha a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecidos no
Regulamento, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade
dos Cotistas.

Risco da prestacao de servicos de gestao a outros fundos de investimento.

A Gestora podera fornecer servigos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios a outros fundos de
investimento, os quais poderdo ou ndo atuar em setores semelhantes aos do Fundo. Portanto, como
Gestora do Fundo e de outros fundos de investimento, a Gestora poderd decidir por atribuir
determinados ativos a outros fundos de investimento que poderao ter, por fatores externos e alheios a
vontade da Gestora (sem que ocorra qualquer promessa de rentabilidade) desempenho superior se
comparados ao desempenho de eventuais ativos atribuidos ao Fundo. Dessa forma, ndo é possivel
garantir que o Fundo tera direitos exclusivos ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.
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Risco de concentracao.

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo.
Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido podera, durante o Periodo de
Investimentos e observado que o Regulamento veda o investimento em 1 (uma) Unica Sociedade Alvo
e/ou Fundo Alvo que represente, isoladamente, no momento da realizacao do referido investimento,
mais de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido, ser investido em 1 (uma) Unica
Sociedade Alvo ou Fundo Alvo, de modo que qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentragao dos investimentos do
Fundo em poucos Ativos Alvo. A possibilidade de concentragao da Carteira do Fundo em Ativos Alvo de
emissdo de um Unica ou poucas Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo representa risco de liquidez dos
referidos ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

Demais riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.2. Outros riscos relacionados as Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos
Riscos relacionados as Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos.

A Carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Investidas e/ou Fundos
Investidos, excluidos os Ativos Vedados. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas e/ou dos Fundos Investidos; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou dos
Fundos Investidos; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a
alienacao dos Ativos Alvo das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos; e (v) valor esperado na
alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Investidas e/ou dos Fundos Investidos. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas e/ou Fundos
Investidos, conforme o caso, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracdo/bonificacao podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou do Fundo Investido, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho do segmento econémico de atuacao de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas e/ou Fundos Investidos acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento e/ou fundos de investimento de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e
os seus Cotistas nao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de drgdos publicos de que pode
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de socio e/ou cotista, conforme o caso, das Sociedades Investidas e/ou
dos Fundos Investidos, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades
Investidas e/ou dos Fundos Investidos, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira. Os investimentos do Fundo
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da Sociedade Investida e/ou do Fundo Investido e (b) a correta decisao sobre a liquidagao
do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da Carteira.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a Carteira (incluindo, sem limitacdo,
debéntures de emissao das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigées econémicas, legais
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e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de
Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita
ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Investida
emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderd ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é
possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada
pela Gestora. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que
possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas.

Nos termos da regulamentacdo, exceto em casos especificos, o Fundo devera participar do processo de
tomada de decisOes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele nao estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso,
ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacao dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacao de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses,
nao ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para
o Fundo e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacao de terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas, os Fundos Investidos e, eventualmente, o
préprio Fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de diluicao.

Caso o Fundo venha a ser acionista ou quotista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera ndo exercer
o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos de capital
por qualquer razao, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de aprovacées.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de
autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estio sujeitas a Lei Anticorrupgcado Brasileira.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas as Leis Anticorrupgdo, que possuem sancles severas e pode
fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupcao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo
a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos
lesivos contra a administragao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos
ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas
podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido
realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.
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Risco de insolvéncia e perdas superiores ao Capital Comprometido.

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 (Le/ da Liberdade Econdmica), aditou o Cadigo Civil e
estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento poderd estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagao superveniente da
CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que
(a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera
aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o da
regulamentacdo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicbes
especificas adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda
nao se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da
referida regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da
limitac3o da responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. O Codigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento
cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estarao
sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do
patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b)
por decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM. Adicionalmente, caso a
limitac3o de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas nao seja aplicavel para este Fundo,
os Cotistas podem vir a ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, de modo a fazer frente a
eventuais exigibilidades do Fundo que ndo possam ser honradas com o patriménio do Fundo.

Risco de coinvestimento.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Partes
Relacionadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais poderdo ter participagbes maiores que as do
Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanca
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracao e/ou
comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um Coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco relacionado a oneracdo de Ativos dos Ativos Alvo em virtude de financiamentos de
projetos.

Os Ativos Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os
quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agoes das companhias emissoras
dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas nao
cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas,
nao ha qualquer obrigagdo de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar
a participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento
pelos Cotistas e a Gestora poderdo ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais
adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Risco de concorréncia entre o Fundo e os Fundos Alvo.

Segundo a Politica de Investimento, o Fundo podera, a seu exclusivo critério, investir em Fundos Alvo para
fins do enquadramento da Carteira. Considerando que os Fundos Alvo serdo, obrigatoriamente, fundos de
investimento em participagbes em infraestrutura, cujo as politicas de investimento sejam similares a
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presente Politica de Investimento, os Fundos Investidos e o Fundo poderdao encontrar-se em uma situacao
clara de conflito e de concorréncia no tocante a investimentos em Ativos Alvo e/ou em Sociedades Alvo, o
que podera acarretar disputas e/ou controvérsias entre os Fundos Investidos e o Fundo.

Independéncia do(s) gestor(es) do(s) Fundo(s) Investidos.

O Fundo podera investir em Ativos Alvo de Fundos Alvo, os quais ndo sdo e ndo serdo geridos pela
Gestora. Os gestores respectivos dos Fundos Alvo poderao promover em investimentos em ativos que
nao venham a gerar retorno aos seus respectivos cotistas, neste caso, o Fundo. Logo, indiretamente,
caso os Fundo(s) Investidos venham a ter retorno baixo e/ou negativo, a Carteira estara prejudicada,
0 que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia dos cotistas do(s) Fundo(s) Investidos.

Os Fundos Investidos, por meio de mecanismos de chamadas de capital, poderdo chamar capital para
a integralizacao de Ativos Alvo, sendo que o Fundo podera ndo ter a liquidez necessaria para realizar a
integralizagao de Ativos Alvo dos Fundos Investidos, nos termos de seus respectivos regulamentos, o
que podera acarretar multa e demais sangGes, assim aumentando o débito do Fundo frente aos Fundos
Alvo, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de atraso na entrega de informacées pelos Fundo(s) Investidos.

Os Fundos Investidos poderdo atrasar na entrega periddica de informacdes e documentos aos seus
respectivos cotistas, incluindo ao Fundo, a respeito de sua carteira e/ou investimentos realizados até
data de corte. Referido atraso de entrega de informacdes /ou documentos podera ensejar na auséncia
de informac0es sobre eventuais especificidades sobre o Fundo Investido aos Cotistas.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencao.

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela companhia investida.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagao e
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

9.3. Riscos de liquidez
Lock-Up para negociacdo das Cotas.

As Cotas estardo sujeitas a um lock-up para negociacao durante todo o Periodo de Investimento e
somente poderdo ser negociadas em mercado secundario administrado e operacionalizado pela B3, ou
via transagOes privadas, a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Lock-Up das
Cotas. Neste sentido, os investimentos dos Cotistas em Cotas ndo terdao qualquer liquidez por um
consideravel periodo.

Liquidez reduzida.

As aplicacdes do Fundo em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja@ que poderd ndo existir mercado secundario com
liquidez para tais Ativos Alvo. Caso o Fundo precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Investidas, podera nao haver comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrim6nio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da Carteira ou devido a decisdo da Gestora
de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo
a eventualidade de a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para
fins de realizacdo do pagamento de amortizacdao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, os Cotistas poderado
encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos
do Fundo.
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Ainda, durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes
de alienagao dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagao ou resgate das Cotas.

Risco de restricoes a negociacao.

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricoes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgaos
reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacao no volume
de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricoes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da Carteira e precificacao dos
ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a
restrigdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou
a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderao apresentar baixa liquidez para
negociacao, quando estas forem admitidas a negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
nao sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao do Fundo.
A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagao pelo Cotista. Nao
ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relac3o a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdao a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em redugdo no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Carteira, em
razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

9.4. Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das
Sociedades Investidas

Risco socioambiental.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacao:

(i) proibicOes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas
simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento
e proibicdo de contratacao com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais
nao previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de
execucdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracao dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdao e
indenizagao por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao Fundo.

Ainda, as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas podem estar sujeitas a diversas leis e
regulamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigagGes
e maiores investimentos de capital. As Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas estao sujeitas a
abrangente legislagdo federal, estadual e municipal relativa a protegdo do meio ambiente. O
cumprimento desta legislacdo € fiscalizado por 6rgaos e agéncias governamentais, que podem impor
sangdes administrativas por eventual inobservancia da legislagao. Tais sangdes podem incluir, entre
outras, a imposigdo de multas, a revogagao de licengas e até mesmo a suspensao temporaria ou
definitiva de atividades desenvolvidas pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. A aprovacao
de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinacdo de recursos de
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investimentos ja planejados. Tais alteragdes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condigdo
financeira e sobre os resultados dos emissores das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. Além
disso, caso as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nao observem a legislagao relativa a protecdo
do meio ambiente, podem sofrer a imposicao de sangGes penais, sem prejuizo da obrigagdo de
reparacao dos danos que eventualmente tenham sido causados. As sangdes no ambito penal podem
incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restricdo de incentivos
fiscais e o cancelamento e a suspensao de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de
crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas
receitas das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos
junto ao mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos dérgaos ambientais
licenciadores, na emissdao ou renovacao de licengas, assim como a eventual impossibilidade de atender
as exigéncias estabelecidas por tais érgaos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental,
poderdao prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operacdao dos
empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislagao
ambiental ou das obrigagdes que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de
conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na imagem, nas receitas e nos
resultados operacionais das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas
podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de
exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades
do entorno, considerando a possibilidade de exposicao destas populacdes a impactos adversos. Os
fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades das Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas, do Fundo, e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados a legislacdo dos Setores de Infraestrutura.

Os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessoes e
autorizagOes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura,
de acordo com a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de
licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentagbes atualmente existentes ou que venham a ser criados
poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de inseguranca juridica devido a entrada em vigor do Novo Marco do Saneamento
Basico.

Com a entrada em vigor da Lei n® 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada ("Novo Marco
Legal do Saneamento Basico”), podera haver questionamentos em relacdo a sua aplicabilidade aos
contratos atuais dos Ativos Alvo e a necessidade de adequacdo de tais instrumentos aos novos
parametros estabelecidos na lei. Os Ativos Alvo podem enfrentar dificuldades na adequacdo de suas
operacdes aos critérios estabelecidos no Novo Marco Legal do Saneamento Basico, como o atingimento
de metas de universalizacdo e eventuais novas regras que possam ser criadas em razdo da
regulamentagdo do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, ainda pendente de publicagdao pelo
Governo Federal. Os Ativos Alvo terdo ainda que cumprir as regras que serdo estabelecidas pela Agéncia
Nacional de Aguas (ANA), competente para editar normas de referéncia nacional. Por fim, o Novo Marco
Legal do Saneamento Basico estabelece que os contratos atuais dos Ativos Alvo poderdo ser rescindidos,
assegurada ampla defesa e o contraditdrio, se o prestador do servico ndo cumprir as novas metas de
universalizagao. Além disso, os prestadores que descumprirem as metas e cronogramas estabelecidos
em contrato especifico da prestacdo de servigo publico de saneamento basico ndao poderao distribuir
lucros e dividendos relativos ao respectivo contrato em execucdo, nos termos do artigo 11, §5°, da Lei
n° 11.445, de 5 de janeiro de 2007 (Lei de Saneamento Basico). Se os Ativos Alvo ndo conseguirem
distribuir lucros e dividendos por conta do descumprimento das metas e cronogramas estabelecidos em
contrato especifico, os seus negdcios, resultados operacionais e situacdo financeira poderdo ser
adversamente impactados, bem como a remuneracdo dos nossos acionistas, e por consequéncia, do
Fundo. Por fim, ainda estdao pendentes de regulamentacao diversas questdes relevantes do Novo Marco
Legal do Saneamento Basico, ndo sendo possivel estimar todos os seus impactos aos negécios dos
Ativos Alvo.
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10. ANEXOS

ANEXO I

ANEXO II

ANEXO III

ANEXO IV

DECLARACAO DA ADMINISTRADORA
DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
ATO DE CONSTITUIGAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAQ E REGULAMENTO
DO FUNDO E INSTRUMENTO DE RETIFICACAO E RATIFICACAO
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°501, 6° andar, parte, Botafogo, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios conforme
0 Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de margo de 2006, representado neste ato na forma de seu estatuto
social ("Administradora”), na qualidade de administradora do NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por seu
regulamento, pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 578, 30 de agosto de
2016, conforme alterada, e pelas disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 45.146.203/0001-29 (“"Fundo”), vem, pela presente, no ambito da distribuicao
pUblica de cotas classe A e cotas classe B (em conjunto, as “Cotas™) da primeira emissdo do Fundo
(“Oferta”), nos termos do Artigo 56 da Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), declarar, no ambito da Oferta, que:

() 0 “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e Cotas Classe B da
Primeira Emissao do Nobel Sustainability Brazil Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura” (“Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissao do Nobel Sustainability Brazil Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura” (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas respectivas
datas de disponibilizacdo, as informag0es relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes e
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes
relevantes;

(i) 0 Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400;

(iii)  as informagdes prestadas por ocasiao do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, e fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo que integram o Prospecto Preliminar ou que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv)  éresponsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagoes prestadas
por ocasiao do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuigao das Cotas.

Rio de Janeiro, 23 de maio dfzz.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES SHELF 118 -MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“‘CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade
de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugao
da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578”), em regime de
condominio fechado, que sera denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SHELF 118 -MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicao;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como diretor
do Administrador responsavel pelas operagdes do Fundo, para responder civil e
criminalmente pela gestéo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestacéo de informagdes relativas ao Fundo;

Assumir a funcéo de administracdo do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos de custodia
do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
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Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigo de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima
qualificada, como prestador dos servigos de controladoria e escrituragao das

cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado em
1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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_ Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
’ Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

il

ab rAan ANBI MA Investimenta em Participacoes e Fundos de Investimento em
i Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118
-MULTIESTRATEGIA

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2022.
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CAPIiTULO | - DAS DEFINIGOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdées em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste
item 1.1. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterarao ou afetardo o significado ou a interpretagéo de
quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“‘exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto
no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a
qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes, substituicoes,
consolidacdes e respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (e) referéncias a disposigdes legais serao interpretadas como referéncias
as disposigdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos
0s prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224
da Lein.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia
do comeco e incluindo-se o do vencimento.

ABVCAP Associagao Brasileira de Venture Capital e Private
Equity.
Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com

sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.°59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM para a atividade de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de
marco de 2006.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Auditores Independentes Significa o0s responsaveis pela auditoria das
demonstracbes contabeis do Fundo, cujas
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informagdes encontram-se disponiveis aos Cotistas
na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Significa o numero de Cotas que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricdo de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Pregco de Emisséo dessas Cotas.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizagao das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

CcCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos

em tempos pelo Administrador, conforme instruido
pelo Gestor, o qual informara o momento e o valor das
integralizagdes de Cotas que deverao ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo para: (i) a realizagao de
investimentos em Valores Mobiliarios, nos termos
deste Regulamento; e/ou (i) o pagamento de
despesas e encargos do Fundo.

Cdédigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Codigo ABVCAP / ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE,
publicado pela ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Alvo

Significam as sociedades por agbes de capital aberto
ou fechado, ou sociedades limitadas, constituidas e
existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, que (i) cumpram as exigéncias
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estabelecidas no Capitulo V deste Regulamento,
conforme aplicavel, e (ii) sejam qualificadas para
receber os investimentos do Fundo.

Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

Compromisso
Investimento

de

Significa cada  “Instrumento  Particular  de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizacédo de Cotas e Outras Avengas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato de subscricdo de
suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des
para a integralizacdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
qgue dela possa se beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor,
por meio do qual o Gestor foi contratado pelo Fundo
para a prestagédo dos servigos de gestdo da Carteira,
conforme o mesmo venha a ser aditado, modificado
ou complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensao oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacéo ou extincdo, envolvendo qualquer Parte
Interessada.

Cotas

Significam as cotas do Fundo, em Unica classe, cujos
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termos e condigdes estdo descritos neste

Regulamento e em cada Suplemento.

Cotistas

Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obriga¢cdes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscricdo de Cotas,
observado o disposto no item 9.6 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de
custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Primeira | Significa a data em que ocorrer a primeira

Integralizagao integralizacao das Cotas.

Data do Primeiro | Significa a data em que o Fundo encerrar processo de

Fechamento captagdo de recursos no ambito de sua primeira
emissao de Cotas, com a subscricdo de Cotas em
montante equivalente a, no minimo, R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), conforme informado pelo
Gestor.

Dia Util Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou

domingo ou, ainda, dias em que os bancos da Cidade
de Sao Paulo e Rio de Janeiro, estejam autorizados
ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar.

Escriturador

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servicos de
tesouraria, controladoria e escrituragao das Cotas.

Fundo

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SHELF 118 -
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em
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participagdes regido por este Regulamento.

Gestor

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 14° andar (parte), Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.°09.631.542/0001-37, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n.° 9.975, de
04 de agosto de 2008.

Instrugdo CVM 476

Instrucédo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdao CVM 539

Instrucédo da CVM n.° 539, de 14 de novembro de
2013, conforme alterada.

Instrugao CVM 555

Instrugdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

Instrugao CVM 578

Instrucdo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016.

Instrugao CVM 579

Instru¢do da CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 9-A da Instrugdo CVM 539.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatacéo dos seguintes atos
ou situacdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé
ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de
suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento
de obrigacdes nos termos deste Regulamento; (ii)
comprovada violagao material de suas obrigagdes nos
termos da legislacéo e regulamentagao aplicaveis da
CVM,; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacdées nos termos deste Regulamento; e (iv)
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descredenciamento pela CVM como administrador
fiduciario ou gestor de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso.

MDA Modulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3.
Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas com

esforcos restritos de colocagcdo nos termos da
Instrucdo CVM 476, a qual (a) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, (b) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) esta
automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, nos termos da Instrucdo CVM 476.

Oportunidade
Coinvestimento

de

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo
em uma Companhia Alvo e/ou Companhia Investida
em conjunto com terceiros e/ou outros fundos e
carteiras de investimentos administrados ou geridos
pelo Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste, a
exclusivo critério do Gestor, nos termos do item 5.6
deste Regulamento.

Oportunidade
Investimento

de

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo,
originada pelo Gestor, que atenda ao disposto nos
Capitulos IV e V deste Regulamento.

Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em que
poderao ser alocados os recursos do Fundo nao
aplicados nas Companhias Investidas, nos termos
deste Regulamento: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, regulados pela
Instrugdo CVM 555, inclusive aqueles administrados
elou geridos pelo Administrador; (ii) titulos publicos
federais, em operagodes finais e/ou compromissadas;
e (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia Geral,
podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso.
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Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e os Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido, seus socios e
respectivos cOnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condi¢cao de agente de colocagao, coordenagao ou
garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de
conselhos de administragcdo, consultivo ou fiscal das
Companhias Investidas, antes do primeiro
investimento do Fundo.

Patriménio Liquido

Significa o  patriménio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente nacional
resultante da soma algébrica do valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades do
Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até ao término
(regular ou antecipado) do Prazo de Duragéo,
podendo ser prorrogado mediante recomendagao do
Gestor e aprovagao em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera investirem
Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, que
tera inicio na Data de Primeira Integralizacdo e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma das
seguintes hipoteses: (i) 3° (terceiro) aniversario da
data de inicio do Fundo, sujeito a uma eventual
prorrogacéo pelo periodo de 1 (um) ano, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, e (ii) data
estabelecida em Assembleia Geral, podendo o Gestor
recomendar o encerramento antecipado do Periodo
de Investimento em caso de alteragcbes legais,
regulamentares, ou por conta de decisbes
administrativas ou judiciais que tornem tal
encerramento necessario ou recomendavel pelo
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interesse dos Cotistas.

Prazo de Duragao

Significa o prazo de duragcdo do Fundo,
correspondente a 10 (dez) anos contados da Data de
Primeira Integralizacdo, podendo ser prorrogado
mediante recomendagao do Gestor e aprovagao em
Assembleia Geral.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagao

Significa o preco de integralizacdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118 -
MULTIESTRATEGIA.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissdo de Cotas, cujos termos e condi¢gdes serdo
estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administragao

Significa a remuneracédo devida pelos Cotistas, nos
termos do item 10.1 deste Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneragdo devida pelos Cotistas, ao
Gestor, nos termos do item 10.6 deste Regulamento.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos”, a
ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscri¢ao de Cotas.

Tribunal Arbitral

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composigao e
funcionamento estao descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento.

Valores Mobiliarios

Significa as acoes, bonus de subscricdo, debéntures
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simples e/ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao
das Companhias Investidas, observados os limites
previstos na Instrugdo CVM 578.

Veiculos de Investimento | Significam as carteiras e/ou os fundos de investimento
BTG administrados pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou
suas afiliadas, constituidos no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
SHELF 118 -MULTIESTRATEGIA, ¢ um fundo de investimento em participagcdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instru¢do CVM 578, por este
Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3”.

2.3. — O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos contados da Data do Primeiro
Fechamento, podendo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor e deliberagao

da Assembleia Geral.

2.4. — O patriménio do Fundo sera representado por uma classe unica de Cotas,
conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao, distribuicao,
subscricdo, integralizagdo, remuneragcdo, amortizacdo e resgate das Cotas estéo
descritas nos Capitulos VIII e IX deste Regulamento, bem como no respectivo
Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1.— O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — N&o havera valor minimo de aplicagao ou manutencao de investimentos no Fundo
por qualquer Cotista.
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3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas n&o poderao subscrever
diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Alvo, podendo até
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido ser investido em Valores Mobiliarios
emitidos por uma unica Companhia Investida.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo propiciar a
participacdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestado, podendo se verificar:
(i) pela detencédo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela
celebrac&o de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebragado de qualquer contrato,
acordo, negocio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo
efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragcéo
e/ou diretoria.

4.2.1. — Fica dispensada a participacdo do fundo no processo decisério de uma
Companhia Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberagao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovagdo da maioria
das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverao adotar os padrdes
de governanga corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrugdo CVM 578, conforme
indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros

do conselho de administragéo e/ou da diretoria, conforme aplicavel;
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(i) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de a¢des ou valores
mobiliarios de emissao da Companhia Investida;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governancga corporativa previstas nos incisos
(i)a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.4. — O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor.

4.5. — O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e estara
autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento a que se
refere este item, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos
ativos do Fundo, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios; e
(ii) Outros Ativos.

5.1.1. — O Fundo nao realizara operacdes em mercados de derivativos, exceto quanto
tais operagodes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegéo patrimonial; ou
(i) envolverem opgdes de compra ou venda de ag¢des das Companhias Investidas

que integram a Carteira com o propaosito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢ao da
Companhia Investida com o consequente aumento ou diminui¢do futura na
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quantidade de agdes investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas agdes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento do Fundo em
Valores Mobiliarios bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos no
Periodo de Investimento poderdo ser utilizados para reinvestimento em Valores
Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagao de Cotas, conforme
determinacgao do Gestor.

5.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores
Mobiliarios serao realizados conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos
termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o
Periodo de Investimento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em
Valores Mobiliarios poderdo ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao.

5.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagcbes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(ii) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas n&do tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razdo de nao
atenderem a condigao especifica constante da proposta de investimento, a qual
venha a ser verificada apés o encerramento do Periodo de Investimento; ou

(i) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao de
compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo
durante o Periodo de Investimento.

5.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e
condi¢des estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo
BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagao de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados
pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
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Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste
Regulamento e nos boletins de subscri¢ao de Cotas.

5.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que venham a
ser aportados no Fundo mediante a integralizacao de Cotas no ambito de cada
Chamada de Capital deverao ser investidos em Valores Mobiliarios até o ultimo
Dia Util do més subsequente & data em que a respectiva integralizagéo for
realizada;

até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderao ser distribuidos
aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento
de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros
liqguidos aos Cotistas a titulo de amortizagédo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagéo
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverao ser distribuidos
aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo até o ultimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em Valores Mobiliarios;

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimdnio Liquido aplicada em Outros Ativos; e
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(vii) o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as
despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com estimativas
feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima nao ¢ aplicavel a Carteira
durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.5.

5.5.2. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento do
Fundo com relag&o ao limite de que trata o inciso (vi) do item 5.5 acima, o Administrador
devera (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas
devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas n&o sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor devera
restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagao de investimentos
em Valores Mobiliarios originalmente programados e nao concretizados por qualquer
motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relagao
aos valores restituidos.

Coinvestimento

5.6. — Caso o Fundo nao faca o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério, a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para os investidores dos Veiculos de Investimento
BTG, e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados e/ou geridos
pelo Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste.

5.6.1. — A decisado do Gestor em relacao as Oportunidades de Coinvestimento levara em
consideragao a fonte da operagao, as politicas de investimento do Fundo e de outros
veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de
capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extensdo de
envolvimento na operagao por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor
e de terceiros investidores, e outras consideragdes entendidas como relevantes pelo
Gestor, a seu exclusivo critério.

5.7. — O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderdo coinvestir em
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Transagoes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas
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5.8. — Sujeita a regulamentacgao aplicavel, as Companhias Investidas poderéo realizar
transacgdes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor,
desde que em condigcdes competitivas e de mercado, observado ainda que referidas
Companhias Investidas ndo poderao ser controladas pelo Fundo, hipétese em que nao
estarao sujeitas a deliberagao pela Assembleia Geral.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em ag¢des da Companhia Investida na data da
realizacado do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito e
dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizagdo de adiantamentos

para futuro aumento de capital;

(i)  é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Companhia
Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

5.10. — O investimento pelo Fundo em debéntures nao conversiveis esta limitado ao
maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Investimento no Exterior

5.11. - O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito em ativos
no exterior, nos termos da regulamentagao aplicavel.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA;
DA ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
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6.1. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em
relagao ao funcionamento e a manutencao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigos
do Fundo;

manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apés o encerramento e liquidagdo do Fundo:

a. osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. olivrode atas das Assembleias Gerais;

c. olivrode presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. 0s registros contabeis e as demonstracbes contabeis referentes as
operacgoes realizadas pelo Fundo e seu patrimbnio; e

f. a documentacgao relativa as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrugbes do
Gestor e nos termos deste Regulamento;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentagdo aplicavel ou neste Regulamento,
excetuando-se as multas decorrentes de atraso no envio de demonstragdes
contabeis do Fundo a CVM;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto com
o Gestor, relatério a respeito das operacgdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposigdes da regulamentacgéo
aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo Xl deste Regulamento;

no caso de instauragcao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso (ii) acima até seu término;
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,
tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas na regulamentacao aplicavel,

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre
que o Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagao em vigor, as deliberagdes do Gestor e da
Assembleia Geral,

cumprir todas as disposi¢ces constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestéo;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o
disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras
entidades autorizadas a atuar em negociagdes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢cdoes do
Gestor, sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos boletins de subscri¢ao de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacgdes cadastrais;

13%

Assinado por 2 pessoas: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA e REINALDO GARCIA ADAO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://btgpactual.1doc.com.br/verificacao/AE49-EA11-E622-A0EF e informe o codigo AE49-EA11-E622-A0EF


https://btgpactual.1doc.com.br/verificacao/AE49-EA11-E622-A0EF

(xix)  comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos termos
do item 5.5.2 deste Regulamento;

(xx) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xxi)  disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacéao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais,
no mesmo dia de sua convocacgao;

(b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagao especifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situagéo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira

6.3. — O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio
deste Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar todos os
atos relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagdes

deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor.

6.4. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestao e
na regulamentacao aplicavel, o Gestor devera:

)] adquirir e alienar Valores Mobiliarios;
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(iif)
(iv)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador
para a viabilizagao de investimentos em Valores Mobiliarios e, conforme o caso,
pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagcbes da
Assembleia Geral,

realizar recomendacdes para a Assembleia Geral sobre a emissdo de novas
Cotas, observado o disposto no item 8.2 deste Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagao parcial ou integral
de Cotas;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir todas as disposi¢gdes constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestéo;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e
condig¢des previstos neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1,
inciso (v) acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de
duragao do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
fungdes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das

Companhias Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar
servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar no
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processo de due diligence das Companhias Investidas ou de monitoramento dos
Valores Mobiliarios;

(xvi)  acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

(xvii)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo
os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

(xviii) fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e em periodicidade anual,
atualizagdes periddicas dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento do Fundo; e

(xix)  fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacgao contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas,
caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagédo contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo
e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para
o célculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xvii) e
(xviii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a
questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagao a
conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.
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6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes para e
obriga-se a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade
com a Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da
administracdo para inicio do processo de avaliacdo da realizacdo de
investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negécios de Companhia Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragcao na
estrutura de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberacoes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos
aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados
pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, acordos de acionistas da Companhia Investida
de que o Fundo participe, bem como os contratos, acordos de investimento e/ou
coinvestimento boletins de subscricdo, livros de acionistas, acordos de
investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados
a subscri¢cao ou aquisi¢cao dos referidos investimentos, bem como comparecer e
votar em assembleias gerais e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer
espécie da Companhia Investida, observadas as limitagdes legais e as previstas
neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de
valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitagao, enfim, praticar todos os atos
necessarios a gestado da carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais, e
regulamentares em vigor, as determinagdes judiciais relativas aos ativos do
Fundo, bem como o disposto neste Regulamento; e

realizar provisbes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notéria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou nédo pagamento
de juros ou amortizagdes superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Valores
Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de
autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessdao de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologagdo de qualquer
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pedido de recuperacgdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia
Investida ou, ainda, a decretagao de faléncia de uma Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e nado se encontra em situagao que possa
configurar Conflito de Interesses com relacédo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor
devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo
em situacao que possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.7. — As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias Investidas,
bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas pelo Gestor
por meio de seu comité executivo interno, integrado por executivos séniores do Gestor.

Contratacao de Prestadores de Servigo

6.8. — O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, sem observar
qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de
avaliacao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de
terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servicos, conforme mencionados no item 6.8 acima, que
atuarem em beneficio do Fundo deveréao ser selecionados pelo Administrador e o Gestor
dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputagao
reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Custodiante, para prestar
servigos de custodia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios integrantes da
Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituragao e registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel, o Administrador e os
demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na esfera de
suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Vedacgoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do
Fundo:
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(i) receber deposito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela
CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacgao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacgao aplicavel;

(v)  realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentag&o em vigor ou neste Regulamento;

(vi)  negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacgao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela
politica de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisigdo de bens iméveis, (b) na aquisi¢do de
direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentagao
aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Companhias
Investidas, ou (c) na subscrigdo ou aquisigao de agdes de sua prépria emissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.
Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas
funcbes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos da Instrucdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipoétese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracao e/ou Taxa
de Performance devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa
Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, ndo deve ser fundamento
para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a
remuneragao devida aos demais prestadores de servigos. Para fins deste item, o Gestor
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nao podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forca maior,
conforme previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo
Administrador ndo constituird um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipoétese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, o substituto do Gestor
devera oferecer aos Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no Fundo adquirir
suas Cotas por montante igual ao valor patrimonial das cotas. O Gestor e suas afiliadas
terao até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as condi¢cées de venda propostas pelo
substituto do Gestor e efetivar a transferéncia de Cotas ao substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderao continuar a
deter suas participacbes nas Companhias Investidas, com todos os direitos inerentes a
condicdo indireta de Cotista, nas hipéteses do Gestor: (a) vir a renunciar ao seu cargo, ou
(b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — As deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicio do Gestor e/ou do
Administrador deverao ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador,
conforme aplicavel, de uma notificagdo de tal intencdo de remogéo, com no minimo 60
(sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituigdo ou substituigao.

6.10.5. — A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera
de prévia deliberacdo da Assembleia Geral.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1.1. € 6.11.1.2. abaixo, o Administrador, o
Gestor e/ou o Custodiante poderao renunciar as suas fungdes mediante notificacéo, por
escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta)
dias. Na hipétese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
Assembleia Geral de que trata este item 6.11. também podera ser convocada por
Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.11.1. — Na hipotese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, o mesmo continuara
obrigado a prestar os servigos de administragdo e/ou gestdo do Fundo até a sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O Administrador e/ou o Gestor devera
receber a Taxa de Administracido e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo
em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias
que a ela venham a ser atribuidas por forga da regulamentagdo em vigor e deste
Regulamento:

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)

deliberar sobre as demonstracbes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até
180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacgdes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instrugao CVM 578;

deliberar sobre a emisséao e distribuicido de novas Cotas acima do limite autorizado
no item 8.2, bem como os prazos, termos e condigdes para subscricdo e
integralizacdo dessas Cotas, observado o disposto no item 8.2.1 deste
Regulamento;

deliberar sobre altera¢cdes ao Regulamento;

deliberar sobre a integralizagcao de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios,
bem como sobre o respectivo laudo de avaliacao;

deliberar sobre a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios
ou Outros Ativos;

deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao ou transformacao do Fundo proposta
pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidacédo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa e
nomeacao de seu substituto, ou sobre a nomeacao do substituto do Administrador
em caso de renuncia ou descredenciamento; (b) a destituicdo do Gestor com ou
sem Justa Causa e nomeacado de seu substituto, ou sobre a nomeacao do
substituto do Gestor em caso de renuncia ou descredenciamento; (c) a destituicao
do Custodiante e nomeacéo de seu substituto; e (d) a destituigcdo do Escriturador e
nomeacao de seu substituto;

deliberar sobre aumento na Taxa de Administragao e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagao;
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(xii)  deliberar sobre a alteragao do quérum de instalagao e deliberagao da Assembleia
Geral;

(xiii) deliberar sobre a antecipagao ou prorrogacédo do Prazo de Duracéo, incluindo a
hipotese de aprovagao da prorrogacéo do Prazo de Duragéo por recomendagao
do Gestor;

(xiv) deliberar sobre a adogédo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagao desnecessaria nas hipéteses
de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagédo na qual o Fundo figure
no polo passivo;

(xv) deliberar sobre a alteragcao dos limites de investimento;

(xvi) deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA,;

(xvii) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xviii) realizar opera¢cdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item 5.8
deste Regulamento;

(xix) aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

(xx) ainclusdo de encargos n&o previstos no item 15.1 ou o seu respectivo aumento
acima dos limites maximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberagdes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocacéo, ressalvadas: (a) aquelas
referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que somente poderéo
ser adotadas mediante aprovagao por Cotistas representando a maioria absoluta das
Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas referidas nos incisos (xvii) e (xviii) acima
somente poderao ser adotadas mediante aprovagao por Cotistas representando 2/3 (dois
tercos) das Cotas emitidas e integralizadas; e (c) a matéria referida no inciso (ix) acima,
que somente podera ser adotada mediante aprovagéo por Cotistas representando 3/4
(trés quartos) das Cotas emitidas e integralizadas.

7.2. — A convocacdao da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,

alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacédo de
recebimento, devendo a carta de convocacéao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local
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em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacgao da
Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias
em primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagao, podendo a
segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

7.2.1. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitagado do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizacdo apropriada de convocacédo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocacéo.

7.4.1. — Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira convocagao,
com a presencga de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em
segunda convocacéao, com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

7.6. — Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que confira
poderes aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7.—Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocagéo da Assembleia Geral ou na conta
de depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigagdes
perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos
requisitos acima descritos.

7.8. — Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — Nao podem votar nas Assembleias Gerais € nem fazer parte do cébmputo para
fins de apuracéo do quérum de aprovacgéao estabelecido no item 7.1.1 acima:

(i) o Administrador;

(i) o Gestor;
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(i) as Partes Relacionadas;
(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagéo de bens de
sua propriedade que concorram para a formacéao do Patriménio do Fundo.

7.8.2. —Nao se aplica a vedagao prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

7.8.3. — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
item 7.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do
Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacédo e a aprovagao das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrarédo a
ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas
presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia deverao enviar ao Administrador copia da ata assinada por correio
eletrbnico ou fax assim que possivel e uma via original da ata assinada por correio
comum ou servigo de entrega.

CAPITULO VIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

8.1. — O patrimbénio do Fundo sera representado por uma unica classe de Cotas,
conforme estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os
direitos e as condigdes de emissdo, distribuigdo, subscricdo, integralizacao,
remuneragao, amortizagao e resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo VIII e no
Capitulo IX deste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emissao
de Cotas.
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8.1.1. — As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada
emissao de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do
respectivo Suplemento serao canceladas pelo Administrador.

Emissao de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2. — Emissbes de novas Cotas apds a primeira emisséo, além do limite do capital
autorizado de R$ 3.500.000.000,00 (trés bilndes e quinhentos mil reais), deverdo ser
realizadas mediante proposta do Gestor e aprovagao da Assembleia Geral, observado o
disposto no Capitulo VII, bem como na regulamentacgao aplicavel.

8.2.1. — O Prego de Emisséo e o Precgo de Integralizagdo das Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo serao definidos pela Assembleia Geral e constardo do respectivo

Suplemento, observado o disposto ne Regulamento.

8.2.2. — Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

8.3. — O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo ¢ de R$1.000.000,00
(um milhao de reais).

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO,
SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1. — As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimbnio Liquido e pertencem a uma
unica classe.

9.1.1. — Todas as Cotas seréo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. — Todas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigdes,
observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e
distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas.

Valor das Cotas
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9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisao
do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagao, ambos na data de
apuracao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas ter&o direito de voto
nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

9.4. — As Cotas serao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, condi¢cao esta que sera atestada pelo Administrador.

9.4.1. — As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emisséao
de Cotas.

9.4.2. — No ato da subscrigao de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de
subscricao, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e do respectivo boletim de subscricdo de Cotas; e (iii) recebera um
exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adeséo,
devera declarar a sua condicido de Investidor Profissional e atestar que esta ciente das
disposigdes contidas neste Regulamento e: (a) de que a Oferta nao foi registrada perante
a CVM, e (b) de que as Cotas estao sujeitas as restricdes de negociagao previstas neste
Regulamento.

Integralizagao das Cotas

9.5. — As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Pregco de Integralizagcdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
instrugbes do Gestor, observados os procedimentos descritos nos itens 9.5.1 a 9.5.5
abaixo.

9.5.1. — A primeira Chamada de Capital sera realizada pelo Administrador, em montante

a ser por ele definido, no prazo de até 12 (doze) meses contados da Data do Primeiro
Fechamento.
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9.5.2. — As Chamadas de Capital para integralizagbes remanescentes ocorrerdao no
momento e nos montantes determinados pelo Gestor, nos termos deste Regulamento e
dos boletins de subscricio firmados pelos Cotistas.

9.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do
Administrador e o disposto no boletim de subscri¢ao.

9.5.4. — A integralizagédo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN; e/ou (ii) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos termos deste
Regulamento.

9.5.5. — As Chamadas de Capital para integralizagado das Cotas deverao ser realizadas
pelo Administrador com antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez) dias corridos, de
acordo com as instrucdes do Gestor.

Inadimplemento dos Cotistas

9.6. — No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista
Inadimplente n&o sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da
notificagdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(1) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas
nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa
nao-compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros
mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuigdes pelo Fundo devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a
data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que
eventuais saldos existentes, apds esta deducao, serdao entregues ao Cotista
Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e

limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do
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Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis
oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas
condi¢bes acordadas entre os Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo n&do detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo
de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagao de
cada Cotista na Chamada de Capital em questao, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada capital comprometido individual e desde que a nova
Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente (incluindo
direito de indicar membros ao Conselho de Supervisao, conforme aplicavel), até
o completo adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos e
patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o
que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagédo do Cotista
Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo do Fundo.

9.6.1. — Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢cdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

9.6.2. — Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relagéo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente
deveréo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra
forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

9.6.3. — Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos
Cotistas o prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu vencimento original para a
realizacdo do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas
9.7. — Qualquer distribuigao dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas,

observadas as disposi¢coes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissdao de Cotas, observado que qualquer amortizagcdo e distribuicdo de recursos
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financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem
prejuizo ao disposto no item 9.6 deste Regulamento.

9.7.1. — Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara
amortizagbes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do
Prazo de Duragdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos seja
suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisées do Fundo. Qualquer
distribuicdo a titulo de amortizagao de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da
totalidade dos Cotistas.

9.7.2. — Para fins de amortizagao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao,
correspondente a divisdo do Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas
aos Cotistas cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro
Dia Util seguinte.

9.7.4. — Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.7.5. — Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagéo antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total
das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de
Duragéao ou o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas

9.8. — As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidagao do Fundo.

Transferéncia de Cotas

9.9. — No caso de alienagao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera manifestar
sua intencado mediante notificacdo ao Administrador e ao Gestor, os quais informarao os
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demais Cotistas, observado que os demais Cotistas terdo direito de preferéncia para
adquirir as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, em igualdade de condi¢des, na
propor¢ao das Cotas integralizadas detidas por cada Cotista (excetuadas da base de
calculo as Cotas detidas pelo Cotista alienante) especificando o prego, condi¢cdes de
pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta. Os procedimentos para exercicio do
direito de preferéncia serao detalhados nos Compromissos de Investimento.

9.9.1. — A validade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estarao sujeitas a: (i) observancia ao disposto neste Regulamento; (ii) comprovagao, ao
intermediario das operagdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario, de que o
adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor do Fundo, nos termos do
Regulamento; e (iii) aprovagao do Gestor. Caso quaisquer Cotas a serem alienadas nao
sejam adquiridas pelos demais Cotistas em razdo do exercicio do direito de preferéncia
descrito acima, o Gestor e/ou suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG terao direito
de preferéncia para tal aquisicdo, nos mesmos termos e condi¢cdes de potencial
adquirente para tais Cotas.

9.9.2. — No caso das Cotas a serem cedidas nao estarem totalmente integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condigdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes
perante o Fundo no tocante a integralizagdo das Cotas ndo integralizadas.

9.9.3. — Nao havera direito de preferéncia nas hipoteses de: (i) sucessao de Cotista
(causa mortis ou decorrente de reestruturagao societaria do Cotista, entre outros eventos
de sucessao), ou (ii) em se tratando de Cotista pessoa fisica, em caso de transferéncia a
seu cbnjuge el/ou filho/a(s), ou (iii) transferéncia pelo Cotista para suas Partes
Relacionadas e/ou veiculos ou fundos de investimento detidos exclusivamente pelo
Cotista, observado que, para seja realizada uma transferéncia nos termos deste item, o
Administrador e o Gestor deverao ser notificados sobre a operacdo com no minimo 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia, podendo recusar a referida transferéncia mediante
justificativa por escrito.

Preco de Integralizagao das Cotas

9.10. — O Precgo de Integralizacédo de cada Cota até o Primeiro Fechamento (a ser
utilizado para as integraliza¢des de Cotas subscritas até a data do Primeiro Fechamento,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscrigdo) é
equivalente ao Preco de Emissao.

9.11. — Apds o Primeiro Fechamento e até cada Fechamento Adicional (a ser utilizado

para as subscricdes de Cotas apés o Primeiro Fechamento, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento e boletins de subscri¢do), os novos Cotistas pagardo um
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Preco de Integralizagao definido no respectivo Suplemento, aprovado pelos Cotistas em
Assembleia Geral.

Registro das Cotas na B3

9.12. — As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociagéo no SF,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1. — Pela prestagao dos servigos de administragao, controladoria, gestdo da Carteira,
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicdo e escrituracdo das Quotas, sera devida pelo Fundo, uma
Taxa de Administragéo, equivalente a 1% (um por cento) sobre o Capital Comprometido
do Fundo.

10.1.1. — A Taxa de Administracao sera calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

10.1.2. — A primeira Taxa de Administragdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata
temporis, até o dltimo Dia Util do referido més.

10.2. — Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneragao pela gestao, que sera descontada da Taxa de Administragdo, de acordo
com os termos e condi¢des previstas no Contrato de Gestao.

10.3. — A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0% (zero por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido.

10.4. — Pelos servigos de escrituragao de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracao, que sera descontada da Taxa de Administracédo, de acordo com os termos
e condigdes previstas no respectivo contrato de prestagao do servigo.

10.5. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente
contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da
Taxa de Administracao.

Taxa de Performance
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10.6. — O Gestor nao recebera qualquer taxa de performance.

Taxa de Ingresso e Saida

10.7. -0 Fundo nao cobrara taxa de ingresso, de saida e de performance.
CAPITULO XI — DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. — O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuracéo dos ativos e passivos,
bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo
na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

11.2. — O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.3. — Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira observara
os demais requisitos de composicao e diversificagdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

CAPITULO XIl - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. — A qualquer momento durante o Prazo de Duracédo, a liquidagao financeira dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme
as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagéo
nesses mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que n&o sejam admitidos a
negociagcéo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado por meio de
negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagao dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia

do disposto neste Regulamento.

12.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagao dos investimentos do Fundo sera realizada em
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observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragao na ocorréncia das
seguintes situagodes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do encerramento
do Prazo de Duracéo; e/ou

(i) mediante deliberagao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII
acima.

12.3. — Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contabeis.

CAPITULO XIll - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

13.1. — Sem prejuizo das obrigag¢des previstas neste Regulamento, o Administrador
devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

13.1.1. — As informagcbes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrénico enderegcado a cada um dos Cotistas, devendo todos
os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM narede mundial de computadores.

13.2. — O Administrador devera enviar as seguintes informagdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociagao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugao
CVM 578;

(i)  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢cao da Carteira, discriminando quantidade

e espeécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo Il do
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Capitulo VIII da Instru¢cao CVM 578, acompanhadas do relatorio dos Auditores
Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem os arts.
39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instru¢do CVM 578.

13.3. — As informacdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material
de divulgagao do Fundo nao poderéao estar em desacordo com este Regulamento ou com
quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XIV - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

14.1. — O Fundo tera escrituragcao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

14.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e
publicidade de demonstra¢des contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugéo
CVM 579.

14.3. — O exercicio social do Fundo tera inicio em 1 de margo e encerramento
$assunto.campo_adicional.btg_dia_de_encerramento_do_exercicio$ de
$assunto.campo_adicional.btg_mes_de_encerramento_do_exercicio$ de cada ano.

14.4. — As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverao ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. — O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagao, a constituicao e
o registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e
documentos, inscrigdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro
na CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulagao, servigos de tradugao e
outras despesas similares;

(i) emolumentos, encargos com emprestimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢cdo e
publicagao de relatérios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel,

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria
anual das demonstragdes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéao da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
eventuais condenacgdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o
caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e nédo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou
Escriturador no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagédo, cisao,
transformacao ou liquidagao do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizagao de Assembleia Gerais;

taxas de liquidacéo, registro, negociagao e custddia dos Valores Mobiliarios e dos
Outros Ativos integrantes da Carteira; e

despesas com a contratagcdo de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;
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(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

15.1.1. — Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao
funcionamento e a administracdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagao no
Patrimonio Liquido.

15.2. — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrao por conta
do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VIl deste Regulamento.

CAPITULO XVI - DA SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

16.1. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacgao, gestao e funcionamento
do Fundo e que nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso,
dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes
aplicaveis da notificagdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado
mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

16.2. — O tribunal arbitral tera sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com
as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o
processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam
silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposicdes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem
os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do
Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo
vedado aos arbitros decidir por equidade.

16.3. — O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto a indicagao do terceiro nos
termos das Regras da CCBC, as nomeacdes faltantes serao feitas pela CCBC.
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16.4. — Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo
ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao.

16.5. — Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de prote¢ao
de direitos previamente a instituigdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o unico
meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisao do
Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear
eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na
hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

16.6. — Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

CAPITULO XVII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

17.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail &€ considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

17.2. — Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis por
manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informag¢des e/ou
documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informagdes poderdao ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (i) em decorréncia de obrigagdo estabelecida nos
termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatorias
governamentais, entidades de autorregulacao, lei, acao judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipétese, o
Gestor seja notificado antecipadamente de qualquer divulgacao).

17.3. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da

Republica Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO |

Suplemento referente a [*] Emissao e Oferta de Cotas do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118 -MULTIESTRATEGIA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento € parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas do Fundo (“[*] Emissdo”) e Oferta de
Cotas da [*] Emissdo

Montante
Emissao

Total da []

R$[*] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [*] ([*]) €, no maximo, [*] ([*]) Cotas.

Preco de Emissao Unitario

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emiss&o.

Forma de colocagcao das
Cotas

As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da
regulamentacdo aplicavel. A  Oferta sera
intermediada pelo [Administrador].

Subscricao das Cotas

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a
data de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio
a partir do registro automatico do Fundo junto a CVM
e prazo de [12 (doze) meses], podendo ser
prorrogada por igual periodo.]

Preco de Integralizacao [ou
Critérios para calculo do
Preco de Integralizagao]

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emiss&o.

Integralizagao das Cotas

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo com
instrugdes do Gestor, observados os procedimentos
descritos no Regulamento.
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ANEXO I
Fatores de Risco

Os termos e expressodes utilizados neste anexo em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo &
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive,
mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes
aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas
carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderao, em qualquer hipotese, ser responsabilizados
por qualquer depreciagéo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que séo
negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precgos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacbes e resgates aos Cotistas, nos termos do
Regulamento.

(ii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento

de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos
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(iif)

(iv)

ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagdes no pre¢co de negociagdo dos titulos que
compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 20% de seu
capital subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou
adquirir cotas de fundos de investimento que invistam no exterior.
Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variagcdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e 0
Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

Risco de Concentragao: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimbnio em Valores Mobiliarios emitidos por uma unica Companhia
Investida. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
podera ser investido na Companhia Investida, qualquer perda isolada podera ter
um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara
risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios
emitidos pela Companhia Investida.

Riscos de Acontecimentos e Percepgcao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicbes econdbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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(vii)

(viii)

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados
do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de Alteragcbes da Legislagao Tributaria: o Governo Federal
regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos
sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgagao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as Companhias Investidas,
os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
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(xi)

(xii)

reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de nao Realizagcao dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacéo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de
que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios de
emissdo das Companhias Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios
de emissao das Companhias Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido
sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagao das Cotas sera realizada na medida em que o
Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de
liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes dos
respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario
existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento em
participagcdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda
de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora Fundo tenha
participacao no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias
de: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia
das Companhias Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. N&o obstante a
diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos
titulos ou Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
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(xiii)

(xiv)

(xvi)

remuneragao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas Companhias
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
companhias. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagédo, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao
ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisao sobre a
liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizagao: os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam
atribuidos aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas e ao
retorno do investimento em tais Companhias Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo nao estado limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgdo de precgo entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros
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integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagées ou resgates
significativos.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 (PRIMEIRA) ALTERAGAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118 — MULTIESTRATEGIA

Pelo presente “Instrumento Particular de 12 (Primeira) Alteragdo do Fundo de Investimento em
Participagdes Shelf 118 — Multiestratégia” (“Instrumento de Alteragao”):

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°59.281.253/0001-23 (“Administradora”), na
qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118,
fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada (“Instrugao CVM 578”), inscrito no CNPJ/ME sob o n°®45.146.203/0001-29
(“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Fundo foi devidamente constituido pela Administradoraem 31 de janeiro de 2022 por meio
do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participagées
Shelf 118 — Multiestratégia”;

(B) desde a sua constituicdo até a presente data, ndo ocorreu qualquer subscrigdo de cotas de
emissao do Fundo, de forma que o Fundo nao foi operacionalizado, bem como ndo possui
quaisquer cotistas nesta data; e

©) a Administradora deseja (i)alterar a denominagdo do Fundo para NOBEL
SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA e a sua classificagdo de fundo “multiestratégia” para “infraestrutura”;
(i) aprovar a substituicao do atual gestor da carteira de investimentos do Fundo, o BTG
PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., pela CYPRESS EARTH CAPITAL
PARTNERS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na
cidadedoRiode Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n°® 116, 13° andar,
sala 1301, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.406.559/0001-29, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério da CVMn® 19.550, de 10 de fevereiro de 2022 (“Gestora”); (iii) aprovar a
12 (primeira) emissao de cotas do Fundo (“Primeira Emissao”) para distribuigdo publica,
nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdao CVM 400”), da Instrucdo CVM 578 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis
(“Oferta”); (iv)reformar e consolidar o regulamento do Fundo (‘Regulamento’); e
(v) aprovar a contratagdo do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicido de valores
mobiliarios com escritério na cidade de Sio Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-
73 (“Coordenador Lider”) e do Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicao financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
Bloco 01, 5 ° andar, saldao 501, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME/ME sob o n’°
05.389.174/0001-01 (“Modal” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores”) para atuarem como coordenadores da Oferta (conforme definido
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abaixo), nos termos do contrato de distribuicdo a ser celebrado entre o Fundo e o
Coordenadores.

RESOLVE:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)

Alterar a denominagdo do Fundo, de “FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
SHELF 118 — MULTIESTRATEGIA” para NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA e a sua classificagdo de
fundo “multiestratégia” para “infraestrutura”;

Aprovar a substituigcdo do atual gestor da carteira de investimentos do Fundo pela Gestorg;

Aprovar a Primeira Emiss&o e a Oferta, de acordo com os termos e condigdes previstos no
Suplemento constante do Anexo | deste Instrumento de Alteragéo;

Reformar e consolidar o Regulamento na forma constante do Anexo Il desse Instrumento
de Alteracio;

Aprovar a contratacdo dos Coordenador Lider e do Modal para atuarem como
coordenadores da Oferta, nos termos do contrato de distribuicdo a ser celebrado entre o
Fundo e o Coordenadores, sem prejuizo da inclusao de outros coordenadores contratados
na Oferta.

Rio de Janeiro, 08 de junho de 2022.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Digitally si d b L .
REINALDO GARCIA iy bo carcin ANA CRISTINA e o,
ADAO:0920522670 ADAO:09205226700 FERREIRA DA COSTA:04293386785
Date: 2022.06.08 18:23:33 q .93,
0 0300 COSTA:04293386785 D21 20220608 182347
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 (PRIMEIRA) ALTERAGCAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118

ANEXO|

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS (“Primeira Emissao”)

Montante Total da Oferta

Quantidade de Classes

Quantidade Total de Cotas

Preco de Emisséo (por Cota)

Forma de Colocagao das Cotas

Internal Use Only

R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), o qual podera seracrescido em até 20% (vinte por
cento), em virtude da colocacdo de Cotas Adicionais
(conforme abaixo definido).

2 (duas) classes, quais sejam, Cotas Classe A e Cotas
Classe B.

Primeira emissao e distribuicdo publica primaria de
7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) cotas classe
A (“Cotas Classe A") e cotas classe B (“Cotas Classe
B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, as “Cotas”),
nominativas e escriturais.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugéo
CVM 400, até a data da divulgagdo do Anuncio de Inicio,
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescidaem até 20%, ou seja, em até 1.500.000 (um
milh&do e quinhentas mil) Cotas adicionais, nas mesmas
condigcdes e ao mesmo prego das Cotas inicialmente
ofertadas (“‘Cotas Adicionais”), a critério da
Administradora e do Gestora, em comum acordo com os
Coordenadores, que poderao ser emitidas pelo Fundo,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificagdo dos termos da emissao e da
Oferta.

Preco de emissdo de R$100,00 (cem reais) (‘Prego de
Emissao”).

A Oferta consistira nadistribuicio primaria de Cotas, sob
o regime de melhores esforgos de colocagao, a ser
realizada na Republica Federativa do Brasil, em
mercado de bolsa de valores, em conformidade coma
Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugao CVM 400°), sob a
coordenacdo do UBS Brasil Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador
Lider”) e do Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda (‘Modal” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, os “Coordenadores”), com a
participacido das instituicbes consorciadas.
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Montante Minimo da Oferta

Subscrig¢ao das Cotas

Integralizagao das Cotas
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Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos
termos dosartigos 30 e 31 daInstrugdo CVM 400, sendo
0 montante minimo de colocag&o no ambito da Primeira
Emissao equivalente a 3.500.000 (trés milhdes e
quinhentas mil) Cotas, considerando Cotas Classe A e
Cotas Classe B em conjunto, e o Prego de Emissao,
totalizando um montante de R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”).

As Cotas Classe A no ambito da Primeira Emisséo,
poderao ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a
investir no Fundo montante igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

A subscrigado das Cotas Classe A no ambito da Oferta
sera efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou
fisica do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricdo e do termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento, nos termos do Regulamento.

As Cotas Classe B no ambito da Primeira Emisséo,
poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a
investir no Fundo montante inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais).

A subscrigdo das Cotas Classe B no ambito da Oferta
sera efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou
fisica do Pedido de Reserva e do Compromisso de
Investimento e do termo de ciénciade risco e ades&o ao
Regulamento, nos termos do Regulamento.

As Cotas serao integralizadas pelo Prego de Emisséo,
em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme instrucdes da
Gestora, de acordo com o Regulamento.

Os Cotistas Classe B estarao sujeitos ao mecanismo de
controlede Chamadas de Capital, nos termos a serem
estabelecidos nos respectivos Compromissos de
Investimento.

Os Investidores que subscreverem Cotas Classe B no
ambito da Oferta deverdo, por meio da Instituicdo
Participante da Oferta, subscrever e integralizar Cotas
do Fundo Dlem quantidade equivalente a quantidade de
Cotas Classe B subscritas, as quais permanecerdo
irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigagéo
de integralizagao das Cotas Classe B subscritas.
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As integralizagdes de Cotas Classe B serao realizadas
mediante (i) o resgate de Cotas do Fundo DI de
titularidade dos Investidores das Cotas Classe B; € (ii) a
integralizacdo de tais valores, pela Instituicdo
Participante da Oferta, sendo certo que a referida
integralizacao podera ocorrer por meio de distribuicdo
por conta e ordem e/ou por meio do sistema DDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 (PRIMEIRA) ALTERAGCAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118

ANEXOIII

REGULAMENTO DO NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EMINFRAESTRUTURA

(restante desta pagina intencionalmente deixada em branco)

(o Anexo Il segue nas paginas seguintes)
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REGULAMENTO DO NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7
1.8

1.9

2.1

1 CAPITULO 1 -0 FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo, denominado NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, é um fundo de investimentos em
participagbes constituido sob a categoria “infraestrutura” e a forma de condominio fechado de natureza
especial, regido por este Regulamento, pelo Codigo Civil Brasileiro, pela Instrugdo CVM 578, pela Lei
11.478 e pelas demais disposic¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis (‘Fundo”).

Definigbes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com letras iniciais maiusculas, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo | deste
Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Prazo de Duragdo. O Fundo tera Prazo de Duragcédo de 8 (oito) anos contados da Primeira
Integralizagéo, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e
aprovacgao pela Assembleia Geral (“Prazo de Duragdo”). A Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragao.

Classificagao CVM. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é classificado
como “Infraestrutura”.

Compromisso com Investimento Sustentavel. O Fundo tera por finalidade realizar investimentos
com objetivo de proteger, contribuir, ndo causar danos ou degradagdes, gerar impacto positivo e/ou
assegurar direitos em questdes ambientais, sociais e/ou de governanga, em observancia aos Ativos
Vedados, sem que haja intengao de comprometer o desempenho financeiro do Fundo.

Responsabilidade dos Cotistas. Nos termos das leis e regulamentagbes aplicaveis, a
responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é expressamente limitada ao valor de suas
respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles, bem como o regime de
insolvéncia civil do Fundo, conforme previsto no Cédigo Civil Brasileiro. Considerando que tais
previsdes do Codigo Civil Brasileiro dependem de regulamentagcdo da CVM, e que até adata de registro
deste Regulamento tal regulamentagao ainda nao foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes fica
condicionada aentrada em vigor da respectiva regulamentagao pela CVM e ao atendimento pelo Fundo
e por seus Cotistas aos requisitos eventualmente contidos na nova regulamentagdo da CVM.

Publico-Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

Enquadramento Legal e Regulatério. Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentagéo
aplicavel, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
dos rendimentos do Fundo (“Limite de Participagao”), sendo que caso o Limite de Participagdo ndo
sejaobservado,a Administradora e a Gestora, conforme o caso, deveraoiniciar o procedimento previsto
na Clausula 9.6 deste Regulamento.

Valor Minimo. Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutengao de investimentos no Fundo por
qualquer Cotista.
2 CAPITULO 2 - OBJETIVO DO FUNDO

Objetivo. O Fundo € uma comunh&o de recursos cujo objetivo & proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas, a longo prazo, e o retorno financeiro aos Cotistas, decorrente dos
investimentos pelo Fundo em Ativos Alvo de emissédo de Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.
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Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio
de aplicacao de recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢édo e
diversificacdo de Carteira dispostos neste Regulamento.

Os objetivosdeinvestimento do Fundo, bem como seus resultados passados, ndo caracterizam
garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

O Fundo nao podera, em nenhuma hipotese, realizar investimentos em Ativo Vedados, nos
termos deste Regulamento.

3 CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

3.1 Enquadramento da Carteira. O Fundo investira seus recursos mediante orientagdo da Gestora e de
acordo com a politica de investimentos e objetivos neste Regulamento (“Politica de Investimentos”),
observados os dispositivos legais aplicaveis e a composigao da Carteira, a qual correspondera a, no
minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimbnio Liquido aplicado exclusivamente nos Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.

3.1.1
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Controle Acionario. Observado o disposto acima, fica desde ja certo que o exercicio de
controle acionario das Sociedades Alvo ndo é condigao necessaria para a participacdo do
Fundo no capital social das Sociedades Alvo.

Lei 11.478. O Fundo investira, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da
Lei 11.478 e da regulamentag&o aplicavel. Sem prejuizo as responsabilidades previstas na
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, cabera a Gestora avaliar a observancia dos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo aos requisitos previstos na Lei 11.478 e na
regulamentagéo aplicavel.

Prazo para Enquadramento em Investimentos de Infraestrutura. O Fundo tem o prazo de
180 (cento e oitenta) dias, apds obtido o registro de funcionamento na CVM, conforme previsto
na Lei 11.478, parainiciarsuas atividades e para se enquadrar no limite minimo de investimento
referido na Clausula 3.1 acima.

Boas Praticas em Questées ESG. O Fundo e a Gestora fardo investimentos em Ativos Alvo,
excluidos os Ativos Vedados, que adotem e monitorem, ou se comprometam, no momento do
investimento pelo Fundo, a implementar e monitorar boas praticas relacionadas a Questdes
ESG, sendo certo que a Gestora, sempre que possivel, confirmara a adequacao dos Ativos
Investidos aos Principios do Equador no que tange as boas praticas em investimentos em
Infraestrutura. Adicionalmente, apds realizado o investimento nos Ativos Alvo, a Gestora
realizara, por meio de comités internos e especializados, diligéncias e acompanhamentos
periodicos (cujo periodo ndo podera serinferiora 6 (seis) meses), observado o disposto na
Clausula (i) abaixo, com o auxilio da ferramenta Earth Dividend™, da Sociedade Investida,
Sociedade Alvo, Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, a fim de verificar que as suas operagdes
e/ou funcionamento estido devidamente alinhados com as Questdes ESG. Na hipotese de os
comités especializados de monitoramento da Gestora identificarem que as operagdes e/ou
funcionamento das Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos Alvo e/ou Fundos
Investidos ndo estdo alinhados com as Questdes ESG, a Gestora devera envidar melhores
esforcos para fazer com que as Sociedades Investidas e/ou os Fundos Investidos passem a
devidamente observar as Questdes ESG, assim refletindo em suas operagbes e/ou
funcionamento.

(i) Sem prejuizo do disposto acima e observado o disposto na Clausula 3.1.5, a Gestora
emitira, anualmente, um relatério validado por empresa especializada independente
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contendo o resultado dos acompanhamentos das praticas ESG relacionadas as
Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos Investidos e/ou Fundos Alvo,
conforme aplicavel, o qual contera informagdes relacionadas, dentre outras, ao(s)
procedimento(s) de due diligence e de monitoramento com foco ESG realizado(s) no
periodo, nos termos deste Regulamento (“Relatério ESG”).

Metodologia para Selegéo de Ativos Alvo. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 3.1.4 acima e
aos Ativos Vedados, a Gestora selecionara e efetuara a aquisicdo dos Ativos Alvo com auxilio
da ferramenta denominada Earth Dividend™, a qual permitira que a Gestora calcule (via um
sistemade pontos) osimpactos (negativos, positivos e neutros) de determinada Sociedade Alvo
e/ou Fundos Alvo nas esferas (dentre outras) ambientais, sociais e de governanga corporativa.
A ferramenta Earth Dividend™ ira aferir, de maneira criteriosa, os potenciais impactos da
Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo, conformeo caso, no tocante: (i)ao consumo de recursos
naturais da regiao e/ou territério de atuagdo da Sociedade Alvo ou dos Fundos Alvo; (ii) a
governanga corporativa da Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo; (iii) ao ecossistema na qual
a Sociedade Alvo e/ou os Fundo Alvo encontram-se; (iv) aos niveis de poluicdo da Sociedade
Alvo e/ou dos investimentos dos Fundos Alvo; e (v) a contribuigdo socioeconémica da
Sociedade Alvo e/ou do Fundo Alvo. A metodologia do Earth DividendTM ira gerar uma
pontuacéo (scorecard), com base nas Questdes ESG, avaliando os Ativos Alvo, Sociedades
Alvo e/ouFundos Alvo sob a6ticados 17 (dezessete) objetivos de desenvolvimento sustentavel
da Organizagao das Nagdes Unidas (ONU). A avaliagdo do impacto dos investimentos sera
alinhada com os “Operating Principles for Impact Management’ preconizados pelo IFC a partir
de 2019.

(i) Sem prejuizo do disposto acima, para Ativos Alvo com exposicao em setores com perfil
de risco maior, a Gestora fara uma analise aprofundada de riscos relacionados as
Questdes ESG, e, sempre que possivel, exigira ou promovera a adequagéo das
Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, a certificagbes
internacionais. Tais setores incluem, dentre outros, dleo de palma, soja, madeira, pesca
€ mariscos.

Diversificagao dos Ativos Alvo. O Fundo nao podera realizar investimentos em 1 (uma) Unica
Sociedade Alvo e/ou Fundo Alvo que, isoladamente, no momento da realizagdo do referido
investimento, sejam representativos de montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) do
Capital Comprometido.

Investimento em Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros, sendo que nao existirdo
quaisquer outros critérios de concentracio e/ou diversificacao setorial para os Ativos Alvo e
para os Ativos Financeiros que poderao compor a Carteira.

Para fins de verificagdo do enquadramento estabelecido nesta Clausula 3.1, observado o
disposto na regulamentag&o aplicavel quanto ao enquadramento do Fundo, em especial o
Artigo 11 da Instrugdo CVM 578, devem ser somados aos Ativos Alvo, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagbes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
e (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que néo ocorra o reinvestimento dos
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3.2

3.3
3.4

3.5

3.6

3.7

recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador
do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicbes financeiras.

Desenquadramento. O limite previsto na Clausula 3.1.8 acima nao é aplicavel durante o prazo de
aplicag&o dos recursos dos Cotistas, o qual ndo deve ultrapassar o ltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente: (i) a Primeira Integralizacéo, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de
Capital, ou nova emissao de Cotas, na hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizagéo a
vista; ou (ii) a data de encerramento da respectiva oferta, em caso de oferta publica de cotas registrada
na CVM nos termos da regulamentagao especifica.

3.21 A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

3.22 Caso o desenquadramento ao limite previsto na Clausula 3.1.8 acima perdure por periodo
superior ao prazo de aplicagao dos recursos previsto neste Regulamento na Clausula 3.2, a
Administradora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados d o término do prazo para aplicagéo
dos recursos: (i) convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a prorrogacao do referido
prazo; (ii) reenquadrar a Carteira; ou (iii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou
emissao de Cotas para integralizagéo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada.

3.23 Na hipétese dedevolugido do capital integralizado na forma da Clausula 3.2.2 acima, o montante
devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido para integralizagéo de
novas Chamadas de Capital, conforme previsto no Compromisso de Investimento.

Investimento no Exterior. O Fundo ndo podera realizar investimentos no exterior.

Debéntures Simples. O Fundo podera investir em debéntures simples no limite admitido pela
regulamentacéo aplicavel.

AFAC. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) nas
Sociedades Investidas, desde que: (i) o Fundo possua investimento em Ativos Alvo na data da
realizagdo do AFAC; (ii) o valor do AFAC a ser realizado pelo Fundo ndo supere o montante maximo
de 15% (quinze por cento) do Capital Comprometido; (iii) o instrumento de AFAC estabelega que o
Fundo nao fara jus a arrependimento do AFAC; e (iv) o instrumento de AFAC estabeleca que o AFAC
sera convertido em aumento de capital na Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Derivativos. E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se
realizadas nas seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou (ii)
envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas que integrem a Carteira
com o proposito de (a) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedades Investidas pelo Fundo com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agbes investidas; ou (b) alienar as agbes
de Sociedades Investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Processo Decisorio. O Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por
meio (i) da detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades
Investidas, (ii)da celebragdo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas, de escriturade debéntures,
ou, ainda, (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogéo de outro
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procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestao, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administracéo.

3.71

3.7.2

3.7.3

Dispensa da Participagao do Processo Decisoério. A participagcdo do Fundo no processo
decisorio das Sociedades Investidas podera ser dispensada nas hip éteses abaixo:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investidafor reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovagao da maioria
das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes, caso quérum mais elevado ndo
seja estipulado neste Regulamento; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do Capital Comprometido.

O limite de que trata a Clausula 3.7.1(iii) anterior sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicagao dos recursos dos Cotistas, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada
data de integralizagdo das Cotas no &mbito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido na Clausula 3.7.1(iii) por motivos alheios a
vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, a Administradora devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

3.8 Sociedades de Capital Fechado. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista
deverdo necessariamente, sem prejuizo das demais disposigbes deste Regulamento, seguir as
seguintes praticas de governanga corporativa:

(vi)
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proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisi¢ao de agdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

adesao a camara de arbitragem para resolugido de conflitos societarios;

no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar- se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora
de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanga corporativa previstos nos itens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis pelo Auditor Independente.
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3.9 Custédia dos Ativos do Fundo. Os Ativos Alvo serao, conforme o caso, registrados nos respectivos
livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma
do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, a critério da Gestora. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desses servicos pelo
Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578.

3.10 Restrigoes. Nos termos do Artigo44 daInstrugao CVM 578, salvo por aprovagéo em Assembleia Geral
por maioria do Capital Comprometido, é vedada a aplicagao de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) a Administradora, a Gestora e os membros de comité e de outros conselhos eventualmente
criados pelo Fundo e, ainda, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do Patrimbnio Liquido, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item “(i)” da Clausula 3.10 anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao de Ativos Alvo a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagado, coordenagéo ou
garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal
da Sociedade Alvo emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

3.10.2 Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, &
igualmente vedada a realizagcdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” da Clausula 3.10 acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios ad ministrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora, respectivamente.

3.10.3 Conforme disposto no Artigo 44, Paragrafo Segundo, da Instrugcdo CVM 578, o disposto na
Clausula 3.10 acima n&o se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem (i) como
administradora ou gestora de fundos investidos ou na condigao de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e/ou (ii) como
administradora ou gestora de Fundo Investido, desde que expresso em seu respectivo
regulamento e quando realizado por meio de fundo de investimento que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

3.11 Reinvestimentos. O Fundo podera, a critério da Gestora, realizar reinvestimentos em Ativos Alvo
durante o Periodo de Investimento, observado o disposto na Clausula 3.1.8(ii).

3.12 Coinvestimento. Ressalvado o disposto na Clausula 3.10, o Fundo podera realizar investimentos nos
Ativos Alvo, Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo em conjunto com quaisquer terceiros, inclusive em
conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de investimento, sejam ou ndo administrados, geridos ou
sujeitos a consultoria pela Administradora, Gestora e/ou suas Partes Relacionadas (“Coinvestidores”),
conforme aprovados pela Gestora.

3.12.1 As alocacgdes de oportunidades de investimentos entre o Fundo e os Coinvestidores em
situagdes de coinvestimento serdo determinadas pela Gestora de acordo com seus critérios
razoaveis e de boa-fé, tomando por base as seguintes consideragdes: (i) o tamanho, natureza
(incluindo perfis de risco e retorno), horizonte temporal, tipo de investimento e oportunidades
de desinvestimento; (ii) consideragbes de diversificagao; (iii) diretrizes de investimento e
limitagdes aplicaveis ao Fundo e aos Coinvestidores; (iv) disponibilidade de caixa; (v) a
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determinacédo de que uma oportunidade de desinvestimento € no todo ou parcialmente
inapropriadaao Fundo e/ou aos Coinvestidores; (vi) proximidade do encerramento dos periodos
de investimento do Fundo e/ou dos Coinvestidores, caso aplicavel; (vii) focos das estratégias
de investimento do Fundo e/ou dos Coinvestidores; (viii) quaisquer disposigbes contratuais ou
outros requisitos relacionados a alocag&o de oportunidades de investimento, incluindo direitos
de prioridade envolvendo oportunidades de investimento que possam ser conferidas ao Fundo
ou aos Coinvestidores; (ix) caso o Fundo ou os Coinvestidores tenham previamente investido
com o originador (sponsor) de tal oportunidade de investimento; (x) o tamanho do investimento
e montantes dos custos de transagado envolvidos na consecugao do investimento frente ao
montante do capital disponivel para investimento pelo Fundo ou pelos Coinvestidores; ou (xi)
outros fatores que a Gestora possa razoavelmente entender relevantes, incluindo: se uma ou
mais contas sdo as “originadoras” da transagao; possibilidades futuras de investimento; e
consideragdes legais, fiscais e regulatorias.

3.12.2 Sem prejuizo ao disposto na Clausula 3.12.1 acima, a Gestora avaliara e definira, a seu
exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacao de propostas de investimento em
Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas n&o se limitando, a
(i) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no coinvestimento,
observando os prazos e procedimentos operacionais da B3; (ii) efetivagao de coinvestimentos
através de outros fundos de investimento geridos pela Gestora; e (iii) definigdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

3.12.3 A Gestora envidara seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais Coinvestidores
sejam signatarios de acordos e/ou acertos societarios previstos na Clausula 3.7 acima, para
que, a Gestora em conjunto com os Coinvestidores, passem a exercer influéncia significativa
na Sociedade Alvo em questao, a fim de cumprir o requisito regulatério da Instrugdo CVM 578
guanto a participacao efetiva do Fundo no tocante ao processo decisorio da Sociedade Alvo.

3.13 Partes Relacionadas. Qualquer transagao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas da Administradora
e da Gestora; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pela Administradora ou gerida
pela Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas
da Administradora, da Gestora e as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos
Investidos sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao
conhecimento e aprovacao prévia da Assembleia Geral.

3.14 Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de 4 (quatro) anos, a contar da datada
Primeira Integralizagcéo, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizagdo de Cotas seréo
realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros, e/ou
para pagamento de encargos do Fundo. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado por mais 1
(um) ano, a exclusivo critério da Gestora.

3.141 O Fundo efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera ser
reduzido ou prorrogado por 2 (dois) anos, mediante orientagdo da Gestora e deliberagdo da
Assembleia Geral.

3.14.2 Durante tal periodo, sera realizado um trabalho de identificacéo e selecao de oportunidades de
investimento, negociagdo e fechamento de operagdes de aquisi¢do e geréncia do portfolio
buscando sempre a valorizag&o dos Ativos Alvo.

3.14.3 As decisoes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serao feitas pela Gestora.
3.14.4 O Fundo podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de Investimento,

desde que: (i) relativos a obrigagbes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
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Investimento; ou (ii) para impedir diluicdo de participagao societaria do Fundo nas Sociedades
Investidas.

3.14.5 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da
amortizacao, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuigdes referentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da Carteira, poderao ser utilizados para realizagdo de novos
investimentos pelo Fundo em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizacao de Cotas.

3.15 Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento se inicia a partir do 1° (primeiro) Dia Uil
seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquidagdo do Fundo. Com o inicio de tal periodo,
a Gestora interrompera investimentos do Fundo em Ativos Alvo e iniciara os respectivos processos de
desinvestimento do Fundo nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso,
mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

3.15.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora devera buscar as melhores estratégias para
a alienagao dos investimentos do Fundo de forma a obter a maior valorizagao das Cotas. A
Gestora envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total do Fundo, de
acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos
provenientes da alienagc&do dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de
despesas do Fundo, incluindo a Taxa de Administragéo e Taxa de Performance, e para a
amortizacao de suas Cotas, nos termos da Clausula 10.2.1 abaixo.

3.15.2 A Gestora podera realizar a alienacao de ativos do Fundo dentro do Periodo de Investimento,
consideradas as oportunidades de mercado.

3.15.3 As estratégias de desinvestimento que poderao ser realizadas incluem, mas nao estdo
limitadas, a busca de interessados na aquisi¢gao dos Ativos Alvo do Fundo, para os quais
também se procurara potenciais compradores que sejam estratégicos ou dominantes no ramo
de atuacao das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, podendo a
Gestora, ainda, buscar outros mecanismos como a estruturagédo de operacgao de abertura de
capital em mercados organizados.

4  CAPITULO 4 - ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administragao. O Fundo sera administrado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar, inscrita
no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para a atividade de
administracado de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratorio n.° 8.695, de 20 de
margo de 2006 (‘Administradora”), a qual, observadas as limitagbes legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento e a manutengao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicao e pela prestagéo
de informacdes a CVM na forma da Instrugao CVM 578 e quando solicitadas.

41.1 Parabuscara plena realizagado dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigacdo
de aplicarna suaadministragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e adiligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus proprios negocios,
sempre no unico e exclusivo interesse dos Cotistas, atenta a conjuntura geral e respeitadas as
determinagbes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem como as
obrigagbes que Ihe sdoimpostas porforgadelei e deste Regulamento. A Administradora devera
administraro Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com
as deliberagcbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, com as decisdes de
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investimento tomadas pela Gestora, e com as leis e regulamentagdes aplicaveis, respeitados
os limites estabelecidos na legislag&o e regulamentagao aplicaveis.

4.2 Atribuicdes da Administradora. Sem prejuizo das demais disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

(i)

(if)

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

(xii)
(xiii)
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
o Registro de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais
de Cotistas; (c) o livro de presenga de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas ; (d) os
relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis; (€) os registros e
demonstragdes contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e
(f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da
legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugéo
CVM 578, quando o atraso ocorrer por culpa da propria Administradora;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des previstas na Instrucdo
CVM 578 e no presente Regulamento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo
referida no item “(i)” desta Clausula 4.2, até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condicao de Administradora do Fundo;

manter os Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37
da Instrugao CVM 578;

elaborar e divulgar as informagdes previstas nos Capitulos 13 e 14 deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as decisdes da Gestora e as
deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas;

amortizar Cotas, de acordo com a recomendagao da Gestora, observado o Capitulo 10 deste
Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativas e/ou judicial e que, em razio de
tal discussado, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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(xvi)  proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvii)  empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis; e

(xviii)  divulgar atodos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

421 Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas a Gestora nos termos deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e
praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administragao, a fim de fazer
cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos
necessarios aadministragdo do Fundo em observancia estrita as limitagdes deste Regulamento
e a legislagao aplicavel.

4.3 A Administradora e a Gestora deverao seguir todas orientacdes e determinagdes, conforme aplicavel,
daAssembleiaGeral de Cotistas, namedida de suas atribuigdes, que ndo sejamcontrarias alegislagéo
e regulamentagao em vigor.

4.4 Prestadores de Servigco. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes
servigos para o Fundo: (i) gestdo da Carteira; (ii) consultoria de investimentos; (iii) atividades de
tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicdo das Cotas; (vi)
escrituragdo da emisséao e resgate das Cotas; (vii) custddia dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
conforme o caso; e (viii) formador de mercado para as Cotas.

441 Compete a Administradora, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as contratacdes
dos prestadores de servico mencionados na Clausula 4.4 acima, mediante prévia e criteriosa
andlise e selecao do contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

4.5 Gestdo. A Carteira sera gerida por CYPRESS EARTH INVEST LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Lauro Muller n® 116, sala 1301, Torre Rio Sul Center, Botafogo, CEP 22290-160, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°43.406.559/0001-29, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestéo de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.550, de 10 de fevereiro de 2022
(a “Gestora”), observadas as decisdes da Assembleia Geral.

451 As obrigacdes e atribuigdes previstas na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis e neste
Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes
a gestao da Carteira, inclusive:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, bem
como os intermediarios para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de serigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo e nos Ativos Financeiros, conforme estabelecido na
Politica de Investimentos; e

(iii) monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos
Ativos Alvo, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio.

4.6 Obrigagoes da Gestora. Sem prejuizo de outras atribui¢cdes conferidas a Gestora por forgca deste
Regulamento e do Contrato de Gestao, conforme aplicavel, compete ainda a Gestora:
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(ii)

(i)

(iv)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

BTG Pactual

avaliar, prospectar e selecionar Ativos Alvo nas quais o Fundo possa vir a investir, observados
o objetivo e a Politica de Investimentos dispostos neste Regulamento, incluindo, sem limitaggo,
0s requisitos previstos na Politica de Investimentos para fins de cumprimento da legislagéo
socioambiental, das Leis Anticorrupcao e Questdes ESG aplicaveis;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo o relatério de que trata o Artigo 39, inciso IV da Instrugao CVM 578, incluindo
a declaragao de que forma obedecidas as disposigdes do Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagoes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimobnio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de gestora de recursos do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Investidas ou, conforme o
caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia
na definicdo da politica estratégica e gestado das Sociedades Investidas;

apoiar as Sociedades Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuigc&o, identificacao de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturacao financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, nos termos do disposto no Artigo 6° da
Instrugdo CVM 578, e assegurar as praticas de governanga referidas no Artigo 8° Instrugéo
CVM 578, bem como das Questdes ESG aplicaveis e outros conjuntos de melhores praticas
ambientais, sociais e de governanga adotados no mercado;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestéo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigbes constantes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira;

executar as transacdes de investimento e desinvestimento de acordo com a Politica de
Investimentos;

representar o Fundo, na forma da regulamentagao e legislagcédo aplicaveis, perante as
Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o
caso, e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacéo habil para demonstrar
tal monitoramento;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

4.6.2

enviar todas as informagdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a Administradora do
Fundo;

manter documentacao habil para que se verifique como se deu 0 seu processo decisorio relativo
a composicao da Carteira, independentemente da classificagdo adotada pelo Fundo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar os servigos de assessoria e consultora
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no Artigo 5°
da Instrugcdo CVM 578, em qualquer caso observadas as matérias privativas de deliberagdo
pela Assembleia Geral;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, para a
viabilizac&o de investimentos do Fundo;

propor a realizacao de emissao de novas Cotas além do Capital Autorizado para deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas; e

fornecera Administradoratodas as informagdes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacgdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo
contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas previstas no Artigo 8°, VI da Instrugao CVM 578, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros e das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos temmos da
regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
estabelecida pela Gestora para o calculo do valor justo.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nas Clausulas 4.6(ii) e 4.6(iii)
acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questao a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Alvo, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacao.

4.7 Custodia e Auditoria. Os servicos de custddia e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo
Custodiante, enquanto os servicos de auditoria independente serdo prestados pelo Auditor
Independente, os quais se encontram habilitados pela CVM para exercer tais servicos.

4.8 Substituicao da Administradora. A substituicido da Administradora do Fundo somente se dara nas
seguintes hipoteses:

(i)

(iii)

BTG Pactual

renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegados a cada Cotista, a
CVM e a Gestora;

destituicdo ou substituicdo por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleita
a substituta; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios.
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4.8.2

4.8.3

4.8.4

No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de sua fungéo até a
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da comunicagdo enviada pela Administradora sob pena de liquidagdo do Fundo pela
Administradora.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara a Administradora obrigada
a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocagao: (i) aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
rendncia; (i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocoma
convocacao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” desta Clausula 4.8.3.

Nos casos de renuncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo por deliberagcéo dos
Cotistas, da Administradora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua
parcela da Taxa de Administracao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer sua
funcéo.

4.9 Substituigdo da Gestora. Sem prejuizo ao disposto no Contrato de Gestao, a Gestora sera destituida
de suas respectivas fungcdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral.

4.9.1

4.9.2

493

494

4.9.5

Na hipdtese de destituigdo com Justa Causa ou de Renuncia Imotivada, a Gestora fara jus
somente ao recebimento integral do que Ihe for devido da Remuneragéo da Gestora até a data
de suaefetivadestituicio com Justa Causa ou da Renuncia Imotivada, conforme o caso. A titulo
de esclarecimento, caso haja destituicdo com Justa Causa ou de Renuncia Imotivada, a Gestora
nao fara jus ao recebimento de qualquer parcela da Taxa de Performance.

Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, a Gestora fara jus:

(i) ao recebimento integral do que Ihe for devido da Remuneragéo da Gestora até a data
de sua efetiva destituicao;

(i) a Taxa de Performance Provisionada, nos termos da Clausula 4.11 abaixo; e
(iii) a Multa por Rescis&o, nos termos da Clausula 4.10 abaixo.

No caso de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada ou destituicdo com ou sem Justa Causa,
a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagéo do Fundo
pela Administradora.

Nas hipoteses previstas nesta Clausula 4.9, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, Assembleia Geral para eleger a substituta da Gestora, a se realizar no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da referida destituigao.

Em qualquer das hipoteses de substituicdo, a Administradora devera disponibilizar a nova
gestoratodos os documentos ou copias relativos as suas atividades como prestador de servigos
do Fundo.

4.10 Multa por Rescisdo. No caso de rescisdo do Contrato de Gestdo em razdo de destituicdo sem Justa
Causa ou de Renuncia Motivada, a Gestora fara jus, além do pagamento da Remuneragéo da Gestora
e da Taxa de Performance, conforme aplicavel, a uma multa contratual equivalente a 12 (doze) vezes
o valor médio dos ultimos 12 (doze) meses da Remuneragdo da Gestora paga pelo Fundo, a qual
devera ser apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora infomando
sobre arescisdo do Contrato de Gestao (“Multa por Rescisao”).
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4.10.1 A Multa por Rescisao, que sera acrescida e incorporada a Taxa de Administragédo para todos
os fins sera paga com base no caixa do Fundo no més subsequente ao da efetiva substituicdo
da Gestora, observada a manutencao, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem:
(1) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido; ou (ii) montante suficiente
para pagamento dos encargos do Fundo, nos 6 (seis) meses subsequentes, o que for maior. A
titulo de esclarecimento, ndo serao considerados “encargos” para fins do item “(ii)” desta
Clausula 4.10.1, quaisquer valores atribuiveis ao gestor de recursos que substituir a Gestora
destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada, a titulo de taxa de
performance, taxa de gestdo, remuneracdao de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracao.

4.10.2 Nao havendo valores em caixado Fundo que sobejem o montante minimo suficientes para o
pagamento da Multa por Rescisdo, conforme Clausula acima, o saldo pendente podera ser
pago, observado que os valores devidos deverdo ser corrigidos pela variagéo positiva do CD|,
calculado pro rata die para o periodo compreendido entre a data da destituicdo e a datado
efetivo pagamento de modo parcelado, mensalmente, considerando o montante total mensal
sobejado, até que os valores efetivamente desembolsados pelo Fundo a Gestora destituida
sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada correspondem ao montante da Multa
por Resciséao.

410.3 Observado o disposto nas Clausulas 4.10, 4.10.1 e 4.10.2 acima, o pagamento da Multa por
Rescisdo a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada devera
ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer
taxa de performance, taxa de gestao, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracgao devida ao gestorde recursos que substituira Gestora destituidasem Justa Causa
ou que apresentou Renuncia Motivada.

4.11 Taxade Performance Provisionada. A Taxa de Performance a ser paga na hipotese de rescisdo do
Contrato de Gestao em razao dedestituicido sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada, sera calculada
como se o Fundo fosse liquidado com (a) todos os Ativos Financeiros e Ativos Alvo alienados pelos
seus respectivos precgos justos de mercado, apurados com base em laudo de avaliagao preparado por
empresa de auditoria referenciada no mercado e contratada as expensas do Fundo; (b) todos os
passivos do Fundo integralmente pagos; e (c) como caixa resultante do Fundo integralmente distribuido
aos Cotistas, e apurada no Dia Util anterior & data da efetiva destituicdo da Gestora, momento em que
a Administradora providenciara o seu provisionamento (“Taxa de Performance Provisionada”). A
Taxa de Performance Provisionada devera ser paga no prazo de 12 (doze) meses a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicido da Gestora.

4111 O pagamento da Taxa de Performance Provisionada a Gestora destituida sem Justa Causa ou
que apresentou Renuncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, taxa de gestdo, remuneragio
de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragéo devida ao gestor de recursos que
substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada.

4.12 Vedacgdes aplicaveis a Administradora e a Gestora. Sem prejuizo das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, € vedado a Administradora e a Gestora, direta e/ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i) receber depositos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro direto de
organismos de fomento, estando, nesta hipotese, autorizado a contrair empréstimos,
diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta
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por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des praticadas
pelo Fundo, exceto mediante aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, na forma prevista neste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestagao, salvo o disposto no Artigo 20, Paragrafo Primeiro, da Instrugdo CVM
578;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagcdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii)  aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens imdveis; (b) na aquisi¢gao de direitos creditorios,
ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel; ou (c) na subscrigdo ou
aquisig¢ao de agdes de sua prépria emissao;

(viii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

4.13 Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora deve zelar pela ampla
disseminagao dasinformacgdes sobre todas as garantias existentes, pormeio, no minimo, de divulgagéo
de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina da
Administradora na internet.

4.14 Inexisténcia de Responsabilidade Solidaria entre Gestora e Administradora. Nos termos do Artigo
33, § 4°, da Instrugdo CVM 578, a Gestora e a Administradora ndo sao solidariamente responsaveis
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas, respondendo cada uma delas dentro suas respectivas
esferas de responsabilidade.

5 CAPITULO 5 - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

5.1 Taxa de Administragao. Durante o Prazo de Duragéo, a partir da Primeira Integralizagdo, o Fundo
pagara (i)a Administradora, pelos servigos de ad ministragao fiduciaria e pelos servigos de escrituragio,
a Remuneragao da Administradora (conforme definido abaixo); (ii) a Gestora, pelos servigos de gestéo
de carteira de valores mobiliarios, a Remuneragc&o da Gestora (conforme definido abaixo); e (iii) ao
Custodiante, pelos servigos de custddia e tesouraria, a remuneragdo do Custodiante prevista na
Clausula 6.1 (a qual é abrangida pela Remuneragdo da Administradora) (em conjunto designadas “Taxa
de Administragao”).

51.1 A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao més
a que se refere, nos termos deste Regulamento.

5.2 Remuneragao da Administradora.

521 Em decorréncia da prestagao dos servicos de administragao fiduciaria prestados pela
Administradora, o Fundo pagara uma remuneragao correspondente a: (i) 0,17% (dezessete
centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido ndo
ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais); (ii) 0,13% (treze centésimos por cento)
ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido supere R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) e ndo ultrapasse R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (iii) 0,11%
(onze centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido
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5.2.2

supere R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e nido ultrapasse R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais); ou (iv) 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano sobre o Capital
Investido, desde que o Capital Investido supere R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais). Em todos os casos, sera observado o valor minimo mensal minimo de R$ 17.844,70
(dezessete mil, oitocentos e quarenta e quatro reais e setenta centavos), anualmente corrigido
pela variagao positiva do IGP-M em janeiro de cada ano (“Remuneragéao pelos Servigos de
Administragao Fiduciaria”).

Em decorréncia da prestacao dos servicos de escrituragcdo do Fundo prestados pela
Administradora, o Fundo pagara uma remuneragao correspondente a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano sobre o Capital Investido, sendo observado o valor minimo mensal de
R$5.000,00 (cinco mil reais), anualmente corrigido pela variagéo positiva do IGP-M em janeiro
de cada ano (“Remuneragao pelos Servicos de Escrituragdo” e, em conjunto com a
Remuneracdo pelos Servicos de Administracdo Fiduciaria, ‘Remuneragao da
Administradora”).

5.3 Remuneragao da Gestora. Pelos servigos de gestado de carteira de valores mobiliarios prestadas ao
Fundo, a Gestora fara jus a remuneragao anual correspondente a 2,00% (dois por cento), incidente
sobre: (i) o Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento; e (ii) o Capital Integralizado
durante o Periodo de Desinvestimento (‘Remuneragao da Gestora”).

5.4 Taxas de Ingresso e de Saida. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida do Fundo.

5.5 Taxa de Performance. Pelo desempenho da Carteira, a Gestora fara jus a taxa de performance,
calculada conforme a formula abaixo (“Taxa de Performance”):

5.5.1

TP= P1 + P2

TP = Taxa de performance devida
P1 = Min|Max(D - LD; 0); ((LD/(1 - P)) - D)

P2 = Max[(D— LD — P1) x P; 0]

“D” significa os rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a uffima
data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagdo a respectiva
data de calculo.

‘LD’ significa a ‘linha d’agua’, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito
das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizagbes de Cotas, corrigidos
ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva
data de calculo; ou (ii) na remuneragdo pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no &mbito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizagcdes
de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento
de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.

“P” significa 20% (vinte por cento).

Provisionamento da Taxa de Performance. A Taxa de Performance sera provisionada
diariamente e sera paga no momento de pagamento das amortizagdes aos Cotistas, desde que
o valor total integralizado de Cotas, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio
de amortizagbes, pagamentos ou resgates de suas Cotas.

5.6 Contrato de Gestao. A Administradora celebrara em nome do Fundo, na qualidade de administradora
fiduciaria e representante legal do Fundo, contrato de gestdo com a Gestora para prever, dentre outras

]

matérias, as condigbes e termos comerciais acerca da gestao da Carteira (“Contrato de Gestao”).
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6 CAPITULO 6 - CUSTODIA E TESOURARIA.

6.1 Remuneragao do Custodiante. Os servigos de custddia e tesouraria do Fundo seréo prestados pelo
Custodiante, o qual fara jus a uma remuneragéo de até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano,
incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo e a serdescontada da Remuneragao da Administradora,
excetuadas as despesas relativas a liquidagao, registro de transagbes com titulos e valores mobilidrios
e investimentos operacionais devidas pelo Fundo. Para fins de esclarecimento, a remuneragdo do
Custodiante aqui prevista € abrangida pela Remunerag&o da Administradora.

6.2 Atribuicoes do Custodiante. Sem prejuizo das demais disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

(i)

(i)
(iii)

(xii)
(xiii)

BTG Pactual

providenciaraaberturade conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na conta do Fundo e nas contas de custddia
individualizadas dos Cotistas;

movimentar a conta do Fundo;

efetuaro recebimento de recursos quando daintegralizagdo de Cotas e deposita-los, conforme
o caso, diretamente na conta do Fundo;

fazer controledas entradas e saidas da conta do Fundo, para apuragao dos saldos a serem
informados através de relatérios a Gestora;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitagao, os Ativos Alvo) integrantes do ativo do Fundo, para apuragéo do valor da Cota e sua
rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;
forneceras informagoes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos 6rgaos competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operagdes e
ao patrimoénio do Fundo; (b) adocumentagao relativa as operagdes do Fundo; e (c) os balangos
e demonstrativos exigidos pela lei;

informar @a Administradora e a Gestora, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da Carteira, discriminando o valor atualizado e a composicdo da Carteira,
contendo quantidade, espécie e cotagdo dos Ativos Financeiros que a integram, com os
respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicagao;

enviar a Administradora e a Gestora, diariamente, o relatério de movimentacéo de recursos do
Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter a Administradora, a Gestora e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido; (c)
a relagdo das emissdes e amortizagdes de Cotas efetuadas no més, bem como das
distribuicbes de resultados aos Cotistas; e (d) demonstragdes financeiras do Fundo com os
demonstrativos da composicao e diversificacdo da Carteira, de acordo com as informagdes
enviadas pela Administradora;

efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, e
que: (a) somente poderao seracatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pela Gestora, por
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seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o
Custodiante esta proibido de executar ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacodes de administragdo da Carteira;

(xiv)  emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custéddia, disponibilizando-os para a
Administradora e a Gestora;

(xv)  receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva conta do Fundo;

(xvi)  debitarda respectiva conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo
Fundo;

(xvii)  efetuar, por conta da Administradora, da Gestora ou do Fundo, o pagamento de taxas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas
operacionais necessarias, observado o disposto neste Regulamento;

(xviii)  fazer retencao, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas, quando
cabivel;

(xix)  fornecer qualquer outra informacao que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do Custodiante;

(xx)  executar os servigos relacionados a subscricao de Cotas; e

(xxi)  processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

7 CAPITULO 7 - EMPRESA DE AUDITORIA

71 Auditoria. Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo serdo
prestados pelo Auditor Independente eleito pela Administradora.
7.1.1  Pelos servigos prestados, o Auditor Independente fara jus ao recebimento de remuneragio a
ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo.
8 CAPITULO 8 - FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
8.1 Fatores de Risco. A Carteira e, consequentemente, o Patrimoénio Liquido do Fundo estao submetidos
a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, os riscos dispostos no Anexo Il a este Regulamento.
8.1.1 A subscrigcdo de Cotas e a assinatura do Compromisso de Investimento, Boletim de Subscricdo
e Termo de Adesao, acompanhados de copia deste Regulamento, servira como declaragdo do
Cotista de que tomou ciéncia dos riscos inerentes a aplicagées no Fundo descritos no Anexo
Il
8.2 Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer situacdes de
Conflito de Interesses e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de
Interesses, submeter a matéria a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.
8.21 Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situagdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar
a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais
Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo de detiver informagdes que
desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolugao de Conflito de Interesses.
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8.22 O Fundo podera investir parcela de seu Patrimdnio Liquido n&o alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Regulamento, em Ativos Financeiros de emissao da Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos
de investimento geridos e/ou ad ministrados por tais entidades, com a finalidade exclusivade
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, conforme disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 44 da Instrugao CVM 578. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos
Financeiros ndo configurara Conflito de Interesses.

8.2.3 Observada alegislacao e a regulamentacao aplicaveis, a Gestora se compromete a levar ao
conhecimento da Assembleia Geral toda e qualquer operacao e situagao verificadaque possam
ser caracterizadas como de potencial Conflito de Interesses.

8.3 Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora nao tém conhecimento sobre
qualquer potencial ou efetiva situacdo de Conflito de Interesses entre o Fundo e/ou qualquer de seus
Cotistas, Gestora e/ou Administradora no momento de constituicdo do Fundo. Diante de qualquer
hipotese de Conflito de Interesse envolvendo o Fundo, a Administradora e/ou aa Gestora e/ou qualquer
Cotista, sera convocada a Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, inciso XIl, da Instrugdo CVM 578
e deste Regulamento

9 CAPITULO 9 - AS COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

9.1 Cotas. O Fundo é constituido por cotas que correspondem a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido
e terdo a forma escritural e serdo nominativas (“Cotas”).

9.1.1 As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimbnio Liquido pelo
numero de Cotas ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente
posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente
Regulamento.

9.1.2 As Cotas serao mantidas em contas de depdsito em nome do Cotista aberta junto ao
Custodiante. A propriedade das Cotas presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito,
representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo
(“Registro de Cotista”).

9.2 Classe de Cotas. As Cotas sdo divididas em 2 (duas) classes: (i) as Cotas de classe A, que tém as
caracteristicas previstas na Clausula 9.2.1 abaixo (“Cotas Classe A”); e (ii) as Cotas de classe B,
que tém as caracteristicas previstas na Clausula 9.2.2 abaixo (“Cotas Classe B”).

9.21 Cotas Classe A. As Cotas Classe A tém as seguintes caracteristicas:

(i) no ambito da Primeira Emissdo, poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a investir no Fundo montante igual
ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(ii) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota;

(iii) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sédo equivalentes aos
direitos politicos conferidos as Cotas Classe B;

(iv) sao responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance; e

(v) deverao arcarcomosdemais encargos do Fundo, na propor¢&o de sua participacdo em
relagdo ao Patriménio Liquido.

9.22 Cotas Classe B. As Cotas Classe B tém as seguintes caracteristicas:
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(i) no ambito da Primeira Emiss&o, poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a investir no Fundo montante
inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(i) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota;

(iii) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que s&o equivalentes aos
direitos politicos conferidos as Cotas Classe A;

(iv) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance;

(v) deverao arcarcomos demais encargos do Fundo, na propor¢gédo de sua participagdo em
relacdo ao Patriménio Liquido; e

(vi) estaréo sujeitas ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos da
Clausula 9.11.5 e conforme procedimento a ser descrito nos documentos da respectiva
oferta.

9.3 Propriedade das Cotas. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depésito representara o
namero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

9.4 Lock-Up para Negociacao das Cotas. As Cotas, independentemente de sua classe, estaréo sujeitas
a um periodo de restricdo de negociagdo no mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3 durante o Periodo de Investimento. Salvo no caso de uma Transferéncia
Permitida, nenhum dos Cotistas podera, direta ou indiretamente, transferir a qualquer titulo, total ou
parcialmente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos as Cotas, durante o Periodo de Investimento
(“Periodo de Lock-Up das Cotas”).

9.41 As restricbes do Periodo de Lock-Up das Cotas ndo serdo aplicaveis para (i) transferéncias de
Cotas para uma Afiliada e (ii) no caso de transferéncia por doenga grave ou causa mortis
(“Transferéncias Permitidas”), em qualquer caso, desde que devidamente demonstradas e
fundamentadas a Administradora e a Gestora.

9.5 Conversio Automatica de Cotas Classe B em Cotas Classe A. No 1° (primeiro) Dia Util seguinte a0
encerramento do Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas Classe B serdo automaticamente
convertidas em Cotas Classe A, sendo que a relagéo de troca entre as Cotas Classe B para Cotas
Classe A serarealizada com base de 1 (uma) Cota Classe A para 1 (uma) Cota Classe B (“Conversao
de Cotas”).

9.51 A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverdo tomar todas as providéncias
necessarias junto ao Custodiante e escriturador das Cotas para a formalizagdo da Converszo
de Cotas, bem como comunicar tempestivamente os Cotistas.

9.6 Limite de Participagao. Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a qualquer tempo apds o
inicio das negociacdes das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado
pelaB3, direta ouindiretamente, participagdo em Cotasigualou superiora 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo, de acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas,
independentemente da classe de Cotas (“Novo Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta publica
para aquisicao da totalidade das Cotas de emissdo do Fundo, independentemente da classe de Cotas,
observando-se o disposto na regulamentac&o aplicavel, as regras da B3 (especialmente o Manual de
Procedimentos Operacionais - MPO) bem como os termos deste Regulamento. O Novo Cotista
Relevante devera efetivar a oferta ou solicitar o seu registro na CVM, se exigido pela regulamentagéo
aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade
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de Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo

Fundo.

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

9.6.6
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A ofertapublicade aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas,
independentemente de sua classe; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e
irrevogavel apés a publicagdo do seu edital, ressalvado o disposto na Clausula 9.6.11 abaixo;
(iv) langada pelo prego determinado de acordo com o previsto na Clausula 9.6.2, conforme o
caso; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisi¢do na oferta de Cotas
de emissé&o do Fundo.

Ressalvado o disposto na Clausula 9.6.3, o prego de aquisigao na oferta publica de aquisicdo
de cada Cota de emiss&o do Fundo n&o podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% (cento
e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pela
Administradora; (ii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotagdo unitaria média das Cotas
de emiss&o do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se
tornar obrigatdria a efetivagdo da oferta publica de aquisigdo de Cotas nos termos desta
Clausula, ponderada pelo volume de negociag&o na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do prego de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer nova emisséao realizada
mediante distribuigcao publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder
a data em que se tornar obrigatdria a realizagdo da oferta publica de aquisigéo de Cotas nos
termos desta Clausula, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por
indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissao das novas Cotas até o
momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicao de Cotas nos termos desta
Clausula. Caso aregulamentagdo da CVM aplicavel a oferta prevista nesta situagéo detemine
a adocgao de um critério de calculo para a fixagao do prego de aquisicao de cada Cota na oferta
que resulte em preco de aquisigao superior, devera prevalecer na efetivacao da oferta prevista
aquele prego de aquisigao calculado nos termos da referida regulamentagao.

Arealizagédo daofertapublicade aquisicdo de Cotas prevista na Clausula 9.6 acima nio excluira
a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas do Fundo formular uma oferta concorrente,
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

O Novo Cotista Relevante estara obrigado a atender as eventuais solicitagbes ou as exigéncias
da CVM ou da B3, formuladas com base na regulamentagéao aplicavel, relativas a oferta publica
de aquisicdo de Cotas, dentro dos prazos maximos previstos em referida regulamentacggo.

Na hipotese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigagdes impostas por esta
Clausula, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos (i) para a ef etivagdo
ou solicitagado do registro da oferta publica de aquisi¢do de Cotas; ou (ii) para atendimento das
eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, a Administradora convocara Assembleia Geral
de Cotistas - na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar, para deliberar sobre a
suspensdo do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu com qualquer
obrigagéo imposta por esta Clausula, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista
Relevante por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do
descumprimento das obrigagdes impostas na Clausula 9.6.

A oferta publica prevista nesta Clausula ndo serd exigida na hip6tese de o Novo Cotista
Relevante atingir a participagao prevista na Clausula 9.6, desde que seja:

(i) por meio de oferta publica de aquisi¢éo da totalidade das Cotas de emisséo do Fundo,
desde que tenha sido pago prego no minimo equivalente ao prego determinado de
acordo com o previsto na Clausula9.6.2;

(ii) de forma involuntaria, como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas;
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9.6.7

9.6.8

9.6.9

9.6.10
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(iii) por subscrigao de Cotas realizada em emissao privada primaria, em razdo de o
montante nao ter sido integralmente subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o
Novo Cotista Relevante ter subscrito Cotas no contexto do rateio e/ou leildo das sobras
ou em emissao publica primaria que ndo tenha contado com numero suficiente de
interessados na respectiva oferta de distribuicio;

(iv) em decorréncia de operacao de fusao, cisdo ou incorporagao envolvendo o Fundo;
(v) em decorréncia de:

(@) adiantamento de legitima, doag&o ou sucesséo hereditaria, desde que para
descendente ou conjuge; ou

(b) transferéncia para trustee ou entidade fiduciaria similar, tendo por beneficiario o
proprio Cotista ou Bloco de Cotistas, seus descendentes ou seu cOnjuge;

(vi) por meio de subscricdo ou aquisicdo de Cotas (ou aquisigdo de direitos sobre Cotas)
como resultadoou em decorrénciade:

(@) cessoes de direito de preferéncia ou de sobras de subscrigdo de Cotas;

(b) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituicdo e/ou
execugao da garantia);

(c) empréstimo de Cotas; e/ou
(d) derivativos referenciados sobre as Cotas.

Nas hipdteses previstas nos incisos “(ii)”, “(iii)” e “(iv)” da Clausula 9.6.6 acima, o Novo Cotista
Relevante ndo podera aumentar sua posigao em Cotas, salvo nos casos de (i) novo acréscimo
decorrente das hipoteses previstas nos incisos “(ii)’, “(iii)” e “(iv)’ da Clausula 9.6.6 acima, (ii)
dispensa pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Clausula 9.6.8, ou (iii) apds
realizagdo de oferta publica de aquisicao da totalidade das Cotas, desde que tenha sido pago
preco no minimo equivalente ao prego determinado na Clausula 9.6.2.

A Assembleia Geral de Cotistas podera dispensar o Novo Cotista Relevante da obrigagéo de
efetivar a oferta publica de aquisigéo de Cotas prevista neste artigo, caso seja do interesse do
Fundo, mediante aprovagédo de Cotistas representando, no minimo a maioria das Cotas
subscritas.

O Cotista ou grupo de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas, subscritas
excetuadas nesse cOmputo as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante, podera
requerer a Administradora que convoque Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
realizagdo de nova avaliagdo dos Ativos Alvo para fins de revisdo do preco da aquisigcao, cujo
laudo de avaliagao devera ser preparado nos mesmos moldes do laudo de avaliagao exigido
pela regulamentagao aplicavel da CVM. Os custos de elaboragdo do laudo de avaliagdo
deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de avaliagao
venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicdo de Cotas, ou
deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que solicitou a nova avaliag&o dos
Ativos Alvo caso o laudo de avaliagdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisi¢éo de Cotas.

Na apuragao dos quoruns referidos nas Clausulas 9.6.8 e 9.6.9 acima: (i) ndo sera considerado
o voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do Capital Comprometido serdo subtraidas as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante.
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9.6.11 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida na Clausula 9.6.9 acima delibere pela realizagdo
de nova avaliacao e o laudo de avaliagédo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisi¢cdo de Cotas, podera o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-
se neste caso, a observar, no que couber, o procedimento previsto nos Artigos 23 e 24 da
Instrugdo CVM 361, e a alienar o excesso de participagdo no prazo maximo de 3 (trés) meses
contados da data da mesma Assembleia Geral de Cotistas.

9.7 Primeira Emissdo. A Primeira Emissao sera objeto da oferta publica de distribuicdo realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400, de acordo com o suplemento aprovado pela Administradora.

9.8 Novas Emissées. Umavez encerrada a Primeira Emiss&o, poderao ocorrer emissdes de Cotas por (j)
decisdo de Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condigbes para subscricdo e
integralizacdo aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissao, observado o disposto
neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentagao aplicaveis, ou (ii) ou por ato Unico da
Administradora, mediante decisdo da Gestora nesse sentido, dentro do limite do Capital Autorizado
conforme disposto na Clausula 9.9 abaixo. No caso de novas emissdes aprovadas em Assembleia
Geral, o Prego de Emissao e o Prego de Integralizagdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo em emissdes subsequentes a Primeira Emisséo serdo definidos pela Assembleia Geral e
constarao do respectivo suplemento, observado o disposto neste Regulamento

9.8.1 Direito de Preferénciaem Novas Emissdes. Os Cotistasjaintegrantes do Fundo no momento
de novas emissodes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas,
podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros (“Direito de Preferéncia”).

9.8.2 Data de Corte para Apuracgao do Direito de Preferéncia. A data de corte para a apuragéo
dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia sera definida nos documentos do Fundo que
aprovarem as novas emissodes, sendo que serdo observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 para o exercicio e/ou cessao do Direito de Preferéncia, conforme aplicavel.

9.8.3 Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia. O exercicio do Direito de Preferéncia pelos
Cotistas respeitara o prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis e devera ser comunicado &
Administradora em até 10 (dez) Dias Uteis contados do comunicado de inicio da nova emisséo
de Cotas, seja por ato Unico da Administradora por meio do Capital Autorizado, seja pela
divulgagao da ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela nova emissao.

9.9 Capital Autorizado. A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovacéo prévia em Assembleia Geral,
podera captar recursos adicionais para investimento em Ativos Alvo, no valor de até
R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Para fins de esclarecimento, a
Primeira Emissao nao esta sendo realizada no ambito do Capital Autorizado, de forma que o montante
da Primeira Emissao nao sera computado para fins do Capital Autorizado.

9.9.1 As novas Cotas poderdo ser emitidas em uUnica ou varias emissoes, a critério da Gestora, e o
saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissao, apesar de ser cancelado ao
final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

9.9.2 Caso a Gestoraaprove a emissao de novas Cotas no ambito do Capital Autorizado, devera
comunicar a Administradora que, por sua vez, formalizara a emissao das novas Cotas através
de ato da Administradora e notificara os Cotistas acerca dos termos e condigcdes que serdo
observados na emisséo e distribuicido de novas Cotas.

9.9.3 O prego de emisséo das novas Cotas sera fixado a critério da Gestora com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, calculado a partirda divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovagao da nova
emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das novas Cotas
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seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; ou (iii) na soma do
valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em laudo de avaliagdo preparado
especificamente parafinsdanovaemissao, porterceirosindependentes contratados de comum
acordo pela Administradora e pela Gestora, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579,
dividido pelo numero de Cotas emitidas.

9.9.4 As emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente aprovadas
pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢des da oferta, incluindo se a
emissao sera realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

9.10 Documentos de Subscri¢do. No ato de subscri¢gdo das Cotas e adesao ao Fundo, o investidor devera
assinar o respectivo Termo de Adesao, Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigo,
conforme aplicavel para cada classe de Cotas (i.e. Cotas Classe A e Cotas Classe B).

9.11 Chamada de Capital. A Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante a integralizagdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento, de acordo com as orientagdes definidas pela Gestora, na medida que sejam identificadas
(i) oportunidades de investimento em Ativos Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem
por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas por cada Cotista. A Administradora
divulgara, ainda, comunicado ao mercado para dar publicidade as Chamadas de Capital, nos prazos
estipulados pela B3, contendo (i) a quantidade de Cotas que deverao ser integralizadas; (ii) valor total
que devera ser integralizado; e (iii) a data prevista para liquidagdo da Chamada de Capital, de modo
que os investidores acessem seus custodiantes para realizagdo das operagdes de integraliza¢do das
Cotas.

9.11.1 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

9.11.2 As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao definido no respectivo
Suplemento, nas condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscrigao e, na hipotese
de haver Compromisso de Investimento, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme instrucdes da Gestora de acordo com este
Regulamento.

9.11.3 As Chamadas de Capital para a realizagao de investimentos em Ativos Alvo seréo realizadas a
qualquer momento durante o Prazo de Duragdo e estardo limitadas ao valor das Cotas
subscritasde cada Cotista, conforme o respectivo Compromisso de Investimento. As Chamadas
de Capital para o pagamento de encargos e exigibilidades do Fundo poderao ser realizadas a
qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, mas nao estarao limitadas ao valor das Cotas
subscritas de cada Cotista.

9.11.4 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, na proporcao das respectivas Cotas subscritas, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pela
Administradora e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

9.11.5 Os Cotistas Classe B estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos
termos a serem estabelecidos nos respectivos Compromissos de Investimento. Em caso de
Chamadas de Capital, o distribuidor da respectiva emisso devera, em nome de cada Cotista
Classe B darespectiva emissao, efetuar a integralizagdo da Chamada de Capital, nos temos
e no prazo estipulados pela Chamada de Capital correspondente, utilizando os recursos
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9.11.6

9.11.7

recebidos pelo Cotista Classe B em sua conta detida junto ao distribuidor, decorrentes da
distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI. Referido envio de recursos pelo distribuidor, em
nome de cada Cotista Classe B, ocorrera de forma imediata e automatica, a cada Chamada de
Capital, ndo podendo o Cotista Classe B impedir, de qualquer forma, o atendimento das
obrigagbes de integralizagdo das Cotas Classe B assumidas nos respectivos documentos de
subscricdo.

A integralizag&o de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do DDA
- Sistema de Distribuicdo de Ativos da B3, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo ou na conta detida junto ao distribuidor, decorrentes da distribuicdo de
rendimentos pelo Fundo DI, no caso dos Cotistas Classe B, conforme Clausula acima, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central; e/ou (ii) por
meio da entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, fora do ambiente da B3, desde que
assim aceito conjuntamente pela Administradora e pela Gestora, observado ainda o disposto
no do Artigo 20, Paragrafo sétimo, € no Artigo 24, inciso XIV, ambos da Instru¢do CVM 578.

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pela
Administradora.

9.12 CotistaInadimplente. No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente
para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo
sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagao descrita
acima, a Administradora podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

9.12.2

BTG Pactual

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada
Chamada de Capital, atualizado pelo IPCA e acrescidos de (a) multa ndo-compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos
custos de tal cobranca;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a dataem que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apos esta
deducgéo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valorinadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo
a Administradora, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre os Administradora e a instituigdo
concedente do empréstimo; e

convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, desde que o Fundo ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar
a proposta de que o saldo n&o integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participagao de cada Cotista na Chamada de Capital em questéo,
limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a
nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econbmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagédo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidagao do Fundo.
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9.12.3 Sendo adotado o mecanismo de Chamadade Capital, para fins de constituigdo do Cotista em
mora em caso de inadimplemento, cada Chamada de Capital sera considerada uma obrigagéo
isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para
integralizagéo da respectiva Chamada de Capital.

9.12.4 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigages ap s a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

9.12.5 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pelo
Fundo em com relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

9.12.6 Em caso deinadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento daintegralizagdo de Cotas semaincidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

9.13 Deposito das Cotas em Central Depositaria. As Cotas serdo depositadas em central depositara
autorizada pelo Banco Central do Brasil oupela CVM, podendo ser solicitada, peloinvestidor, aretirada
das Cotas para manutencéo exclusivamente nos registros do escriturador, na forma e prazos por este
estabelecidos.

9.14 Negociagio das Cotas Classe A em Bolsa. Até o 5° (quinto) Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas Classe A deverao estar registradas para negocia¢éo no
mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario,
nestes casos, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados,
observadas as restrigdes de negociagao eventualmente aplicaveis conforme a modalidade em que as
Cotas tenham sido distribuidas.

9.14.1 A Administradora e a Gestora deverao tomar todas as providéncias necessarias para o registro
e admissé&o de negociagao das Cotas Classe A em mercado secundario de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3 dentro do prazo indicado na Clausula 9.14 acima.

9.14.2 Negociagdes Privadas de Cotas. A partir do Primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que observadas as condigbes descritas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel, mediante termo de cessao e transferénciaassinado pelo cedente e
pelo cessionario, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacbes
do cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagao. O termo de cess&o devera ser
encaminhado pelo cessionario ao escriturador, que atestara o recebimento do termo de cesséo
e verificara a condicao de investidor qualificado do cessionario e, entdo, procedera com a
alteracao da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo.

9.14.3 A transferéncia da titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela Administradora,
do atendimento aos requisitos constantes no Regulamento e na legislagdo e regulamentacéo
vigentes.

10 CAPITULO 10 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

10.1 Fundo Fechado e Impossibilidade de Resgate de Cotas a Qualquer Tempo. Nao havera resgate
de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragado ou da liquidagao antecipada do Fundo,
conforme deliberagao pela Assembleia Geral de Cotistas.
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10.2 Amortizagoes. A Administradora podera realizar amortizagbes parciais das Cotas, a qualquer tempo,
em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Ativos Alvo, conforme orientag&o da Gestora,
sendo certo que apo6s a recomendacao, caso o Fundo possua liquidez suficiente, a Administradora
devera proceder com amortizagdo aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da
recomendacao. A amortizacao sera feita medianterateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero
de Cotas integralizadas existentes, devendo ser comunicada a B3 com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis do pagamento, fixando data de corte dos Cotistas que fardo jus ao recebimento do
valor correspondente. Os pagamentos dos eventos de amortizagdes realizados por meio da B3
seguirdo os prazos e procedimentos daB3 e abrangeréo todas as Cotas custodiadas eletronicamente,
de forma igualitaria, sem distingéo entre os Cotistas.

10.2.1 Ap06s a proposta da Gestora, a Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em
caso de iliquidez dos ativos do Fundo e inexisténcia de caixa disponivel, a amortizag&o das
Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros aos Cotistas, na
proporgao das Cotas detidas por cada Cotista.

10.2.2 Em qualquer hipétese de amortizagéo e inclusive em caso de dagdo em pagamento de bens e
direitos decorrente do resgate, a amortizagao ou o resgate se dara apds a dedugao de todas as
taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento, na
legislag&o e na regulamentacéo aplicaveis.

10.2.3 Parafins de amortizagio de Cotas, sera considerado o valor da Cotado Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizag&o, correspondente a divisdo
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia
Utilimediatamente anterior & referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizago.

10.3 Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer
Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Regulamento, tal
Cotista devera restituir ao Fundo tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apds a
solicitacdo pelo Fundo. A obrigagdo de restituir o Fundo por distribuigdes incorretas subsistira a
transferéncia ou liquidacao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participagdo no
Fundo.

11 CAPITULO 11 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

11.1 Competéncia e Deliberagio Assembleia. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na
regulamentacdao propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quorum para deliberagéo:

Matéria Quoérum

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio L
ial do Fund b d tracs tabei Maioria simples das
social do Fundo, sobre as demonstragdes con a'gs Cotas subscritas
apresentadas pela Administradora relativas ao exercicio presentes
social encerrado;

(i) a alteracdo do presente Regulamento em relacdo a

. L ) . , Maioria do Capital
quaisquer matérias além das previstas nesta Clausula;

Comprometido
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(iii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
Administradora e/ou da Gestora com Justa Causa, bem como
a escolha de seus respectivos substitutos;

Maioria do Capital
Comprometido

deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo da Gestora sem
Justa Causa, bem como a escolha de seus respectivos
substitutos;

Dois-tercos (2/3) do
Capital Comprometido

deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do Custodiante,

Duracao do Fundo, mediante orientagédo da Gestora;

) Metade do Capital
bem como a escolha de seu substituto; Comprometido
(vi) deliberar sobre proposta da Gestora para entrega de Ativos
Alvo elou Ativos Financeiros como pagamento de| Maioriado Capital
amortizacao ouresgate de Cotas; Comprometido
(vii)  deliberar sob.re.afusﬂéo, incorporagao, cisao, transformacgao Maioria do Capital
ou eventual liquidagédo do Fundo; Comprometido
(viii)  deliberar sobre a proposta da Gestora para emissao e
distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao|  Maioria do Capital
Capital Autorizado; Comprometido
(ix) deliberar sobre eventual aumento da Taxa de Administragéo Maioria do Capital
ou da Taxa de Performance; Comprometido
(x) deliberar sobre a prorrogagao e/ou alteragdo do Prazo de Maioria do Capital

Subscrito Presente

(xi)

deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagao e
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Dois-tergos (2/3) do
Capital Comprometido

(xii)

deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizagéo e
funcionamento de eventuais comités e conselhos do Fundo;

Dois-tercos (2/3) do
Capital Comprometido

(xiii)

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de
informacodes por parte de Cotistas, observado o disposto
neste Regulamento e o Paragrafo Unico do Artigo 40 da
Instrugdo CVM 578;

Metade do Capital
Comprometido

(xiv)

deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigagao e de garantias reais em
nome do Fundo;

Dois-tergos (2/3) do
Capital Comprometido

deliberar a respeito de eventual Conflito de Interesses entre
o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais
de 10% (dez por cento) do Capital Comprometido;

Maioria do Capital
Comprometido
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(xvi)  deliberar sobre a alteragéo da Politica de Investimentos; Dois-tergos (2/3) do
Capital Comprometido
(xvii) deliberar sobre a inclusao de encargos néo previstos neste
Regulamento ou o aumento dos limites méximos previstos| ~ Maioria do Capital
neste Regulamento; Comprometido
(xviii) deliberar sobre a aprovagao do laudo de avaliagao do valor|
justo de atwo_s, ’caso utilizados na. mtegrallza’gao de Cotas do Maioria do Capital
Fundo, se aplicavel, conforme Artigo 20, paragrafo sétimo, da Comprometido
Instrugdo CVM 578;
(xix) deliberar sobre a dispensa da participagdo do Fundo no
proce§so decisorio das SOC|e’de}des.AIvo g/ou Somedacli% Maioria do Capital
Investidas quando o valor contabildo investimento tenha sido Comprometido
reduzido a zero;
(xx) dellbgrar sob're a aprovagdo de operagdes com Partes Maioria do Capital
Relacionadas; e Comprometido
(xxi)  deliberar sobre a dispensa ao Novo Cotista Relevante de
efetivar oferta publica de aquisicédo de Cotas nos temos da| ~ Maioria do Capital
Clausula 9.6.8. Comprometido

11.2 Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que, na data da convocagZo,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo e, cumulativamente, estiverem em dia com todas as
obrigagdes perante o Fundo.

11.21

11.2.2

11.2.3

BTG Pactual

Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou para votar no processo
de deliberacdo por consulta, os Cotistas inscritos no Registro de Cotistas na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano data em que se realizar a Assembleia Geral
de Cotistas em que pretenda comparecer.

Os votos e quéruns de deliberagao previstos neste Regulamento devem ser computados de
acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado a Clausula abaixo.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o disposto abaixo:

(i)

nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do coOmputo para fins de
apuracao do quérum de aprovagédo: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os sécios,
diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (c) empresas consideradas
Partes Relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus soécios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante como do Fundo; e (f) o
Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagéo do patriménio do Fundo;

nao se aplica a vedagao previstano item “(i)” da Clausula 11.2.3 acima quando: (a) os
unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item “(i)” da Clausula
11.2.3 acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
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manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuragéo que se refia
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto;

(iii) o Cotista deve informar 8 Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” da Clausula 11.2.3
acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

11.2.4 Situacdes de potencial Conflito de Interesses deverao ser submetidas para analise e

deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto na Clausula 11.1.

12 CAPITULO 12 - ENCARGOS DO FUNDO

12.1  Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxade Administragao e da Taxa de Performance:

(vii)

(viii)

(ix)

BTG Pactual

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo
inclusive operagdes de compra e venda de Ativos Alvo integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo;

registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatorios e
informacoes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578, neste Regulamento ou nas demais
regulamentacdes pertinentes;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas
e divulgagao das informagdes sobre o Fundo em meio digital;

honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstragdes contabeis do Fundo e do
Relatorio ESG, caso aplicavel,

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo,emjuizo ouforadele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo,
se foro caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e n&o decorrentes de culpa
ou dolo dos prestadores de servigo do Fundo no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacéo, cisao, transformacao ou
liquidagdo do Fundo, conforme o caso, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social do Fundo;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, conforme o caso, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social do Fundo;

despesas com liquidagao, registro, negociagao e custddia de operagdes com Ativos Alvo elou
Ativos Financeiros;

contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, e contabeis, inclusive despesas
paraoperagdesdo Fundo, especialmente as relativas a due diligencesfiscais, legais, contabeis,
tecnologicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboragéo de contratos,
incorridos para a realizag&o de investimentos em Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo e tenham
sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente
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realizados, no valor maximo de 2% (dois por cento) do Capital Comprometido, por exercicio
social;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de Ativos Alvo;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuigdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sido necessarias arealizacao darespectivaoferta, as quais
serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emisséo; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

12.1.2 Outras Despesas. Quaisquer das despesas ndo listadas acima correrdao por conta da
Administradora ou da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

12.1.3 Reembolso de Despesas de Estruturagido. Independentemente de ratificagdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas nesta Clausula 12.1.3 incorridas pela
Administradora anteriormente a constituigdo do Fundo ou ao seu registro na CVM seréo
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a
data da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipotese, os
respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria
quando forem elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscaldo Fundo.

13 CAPITULO 13 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

13.1 Escrituragao Contabil. O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do
Custodiante.

13.2 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de junho de cada ano.

13.2.1. Patrimonio Liquido Inicial Minimo. O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento
do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

13.3 Critérios para apuracgao da Carteira. Além do disposto na Clausula anterior, a apuragéo do valor
contabil da Carteira devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) osAtivosAlvoe Ativos Financeiros de renda variavel serao contabilizados pelo respectivo valor
justo com base em laudo de avaliagéo preparado por terceiros independentes contratados de
comum acordo pela Administradora e pela Gestora, nos termos previstos pela Instrugdo CVM
579 e deste Regulamento;

(i)  os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até
0 seu vencimento; e

(i)  os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de

BTG Pactual
SAC: 0800772 28 27 -Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

211 33

Internal Use Only


https://btgpactual.com

(iv)  marcagéo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos da Administradora,
conforme disponivel em www.btgpactual.com/asset-management/administracao- fiduciaria e
procurar por “Manual de Precificagdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

13.3.1 As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente pelo Auditor Independente, observado a
Clausula acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins desta
Clausula, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s)
Investida(s) quando o Auditor Independente, a Administradora e/ou a Gestora recomendar que
um investimento realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido valor
deixara de integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

13.3.2 A Administradora é a responsavel pela elaboracao e divulgacdo das demonstracdes contabeis
do Fundo, inclusive com base no laudo de avaliagcdo preparado por terceiros independentes de
que trata a Clausula 13.3.1 acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e
divulgagéo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagéo
especifica.

13.3.3 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Gestora, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor
justo dos seus investimentos.

13.3.4 Ao utilizar informagdes da Gestora, nos termos da Clausula 13.3.3 acima, a Administradora
deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever dediligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.

13.4 As demonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas pela Administradora ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugcdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

13.5 Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume sua
responsabilidade enquanto provedora das informagdes previstas no Artigo 40, XII, da Instrugdo CVM
578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstragbes contabeis do Fundo.

14 CAPITULO 14 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

14.1 Informagoes Peridodicas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informagoes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrugao CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
sereferirem, acomposigdo da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo
que a integram, com base no exercicio social do Fundo; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e
do relatério da Administradora e da Gestora a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que forma obedecidas as disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento.
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14.2 Relatérios e Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas, a B3 e a CVM os
seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagédo e outros documentos relativos a Assembleia Geral de Cotistas, no mesmo
dia de sua convocacao;

(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de
Cotistas ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

(iv) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anuncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo
especifica.

14.3 Alteragao do Valuation. Na ocorréncia de alteragéo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimbnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

(@) um relatério, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para a
alteragcao no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeitodanovaavaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimoénio Liquido apurados
de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

(@) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses ap0ds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociagéao em mercados organizados; ou
(c) haja aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

14.4 Demonstragoes Contabeis. As demonstragdes contabeis referidas na Clausula 14.3(ii) acima devem
ser auditadas pelo Auditor Independente e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apo6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

14.41 Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes contabeis referidas na Clausula acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social
do Fundo, salvo se houver aprovagao dos Cotistas reunido em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos da Clausula 14.3(ii)(c) acima.

14.5 Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas
na formaprevista no presente Regulamento e pormeio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, através de qualquer meio de comunicagio cuja
comprovacgao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede
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e nas instituicbes responsaveis pela colocagdo de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio
adicional.

14.5.1 Considera-se relevante qualquer deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo
ponderavel:

(i) na cotagao das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender oumanter as Cotas; e

(iii) na decisaodosinvestidores de exercer quaisquer direitosinerentes a condi¢ao de titular
das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados.

14.5.2 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou de
qualquer Sociedade Alvo, Sociedade Investida, Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, conforme o
caso.

14.5.3 A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipotese de
a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacao, preco ou
quantidade negociada das Cotas.

14.6 Divulgagao. A publicagdo de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem
como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacgao, seforo caso, ea CVM, pormeio do Sistema de Envio de Documentos disponivelna pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

15  CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DO FUNDO

15.1 Liquidagao. O Fundo sera liquidado quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia
Geral de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao.

15.2 Na ocorréncia da liquidacdo do Fundo, de acordo com as orientagbes e instrucdes da Gestora, a
Administradora:

(i) liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a conta do Fundo;

(ii) realizara o pagamento dos encargos do Fundo e a amortizagao das Cotas, até o limite dos
recursos disponiveis na conta do Fundo; e

(iii) realizard a alienacao dos Ativos Alvo integrantes da Carteira.

15.3 Caso o Fundo ndo possuarecursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagao, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, mediante orientagdo da Gestora, de modo que a seja escolhidaa
opcao que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nos referidos mercados;

(i) vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da Carteira que nao sejam
negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado no Brasil; ou
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(iii)

15.3.2

15.3.3

15.3.4

15.3.5

15.3.6

156.3.7

15.3.8

15.3.9
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desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante
entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por
Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos,
calculado nostermos daregulamentagdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes,
observado o disposto na Instrugdo CVM 578 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no caput
desta Clausula, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas
pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apodsadivisdo dosativos do Fundo entre os Cotistas,a Administradora deveraliquidar o Fundo,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribuigdo de ativos de que trata a Clausula 15.3(iii) acima, no caso de: (i) entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, a Administradora devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora devera atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custodia
de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagao do Fundo seja realizada de acordo com a Clausula 15.3(iii) acima, e: (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo em virtude de restri¢gdes legais elou
regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais
Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a proporcéo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagao a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio referido na Clausula
15.3.5 para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323
do Cadigo Civil Brasileiro, informando a proporcédo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus,
sem que isso representequalquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos
a constituigdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo da Administradora do condominio referido
nos itens acima, essafungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade
de Cotas em circulagéo.

O Custodiante e/ou empresa porele contratadafara aguarda dos ativosintegrantes da Carteira
pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagéo referida na
Clausula 15.3.6, durante o qual a Administradora do condominio eleito pelos Cotistas indicara,
a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feitaa entrega dos titulos
e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignagao dos titulos e Ativos Alvo da Carteira na forma do Artigo 334 do Codigo Civil
Brasileiro.

Para os fins desta Clausula, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricado legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar
por nao integrar o condominio previsto na Clausula 15.3.8.
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15.4 Em qualquer das hipéteses de liquidagéo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as hormas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do propria Administradora.

15.4.1 Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o Fundo
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

15.4.2 A liquidagédo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispde o presente
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

15.5 Aliquidagéo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) da data da
realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

15.51 Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, o Auditor Independente devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

16 CAPITULO 16 - TRIBUTAGAO

16.1 O disposto neste Capitulo leva em consideragao as regras brasileiras em vigor na data de aprovagao
deste Regulamento, e objetiva descrever genericamente o tratamento tributario potencialmente
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso sejam cumpridas todas as condigdes e requisitos, inclusive
aqueles relativos a limites de diversificagao e regras de investimento, previstos na Instrugédo CVM 578
e na Lei 11.478.

16.2 As regras de tributagéo aplicaveis aos Cotistas estao descritas a seguir:

16.2.1 Nos termos da legislagdo em vigor na data deste Regulamento, de modo geral, os rendimentos
auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficam
sujeitosaincidénciadoimpostoderendanafonte (“IRRF”)a aliquotade 15% (quinze por cento)
sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢gdo das Cotas.

16.2.2 Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisicaem operagdes realizadas em bolsa oufora de bolsa; (i) como ganho
liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em
operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa, sem prejuizo da incidéncia dos tributos
corporativos aplicaveis; e (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar
operacgoes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacéo favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

16.2.3 No caso de amortizacio de Cotas, o imposto de rendaincidira sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢ao a aliquota de que trata a Clausula 16.2.1 acima.

16.2.4 Odispostoneste Capitulo somente seravalido caso o Fundo cumpra os limites de diversificaggo
e as regras de investimento constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM. O ndo
atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrugdo CVM 578
resultara na de liquidacdo ou transformagéo do Fundo, conforme previsto no Paragrafo <&,
Artigo 1°da Lei 11.478, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo
1°daLein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

16.2.5 As perdas apuradas nas operagOes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.
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16.3 As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
parafins dalegislagdo doimposto sobre arenda, sem, portanto, se pretenderemexaustivas quanto aos
potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. Recomenda-se, portanto, que os Cotistas
procurem os seus assessores legais para dirimir questdes especificas sobre o tratamento aplicavel. O
tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudangas futuras s nas regras tributarias
pertinentes.

17 CAPIiTULO 17 - DISPOSIGOES GERAIS

17.1 Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os
Cotistas.

17.2 Indenizagao. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o Fundo
indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora, o Custodiante, bem como suas respectivas
Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel’) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa
de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser
sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicagbes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo
judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as
atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso; (ii) as perdas e danos
nao tenham surgido como resultado (a) de dolo, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da
violagao substancial dos regulamentos obrigatdrios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

17.21 Caso haja uma apodlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo
0s pagamentos de acordo com essa apoélice de seguros, antes de estar autorizada a
indenizagdo mencionada no caput.

17.3 Arbitragem e Foro. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestao e funcionamento do Fundo e que n&o possam
ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo e
pelos Cotistas dentro de um prazoimprorrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte envolvida
na controvérsia.

17.3.1 Composigao do Tribunal Arbitral. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos
quais 1 (um) sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a
partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo coarbitro, deverao indicar conjuntamente o terceiro
arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”). Caso uma parte
deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguema
um consenso quanto a indicagéo do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a partir do
recebimento da notificagdo para fazé-lo e nos termos do regulamento de arbitragem da CCBC
(“Regulamento de Arbitragem”), as nomeagdes faltantes serdo feitas pela CCBC.

17.3.2 Mdltiplas Partes e Nomeagao de Arbitros. Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou
mais partes em que estas ndo se relinam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as
partes da arbitragem, em conjunto, nomearao 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a
BTG Pactual
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17.3.3

17.3.4

17.3.5

17.3.6

17.3.7

17.3.8

17.3.9

17.3.10

BTG Pactual

partir do recebimento pelas partes da arbitragem da notificagdo da CCBC nesse sentido. O
presidente do Tribunal Arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as
partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro
ou, casoisso nao seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de acordo com o Regulamento.
Caso as partes da arbitragem nido nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do
Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem,
gque designara um deles para atuar como presidente do Tribunal Arbitral.

Impedimento de Arbitros. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem,
nenhum arbitro designado de acordo com esta clausula compromissoria podera ser funcionario,
representante ou exfuncionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer
pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Sede da Arbitragem. A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil, onde a sentenga arbitral devera ser proferida.

Medidas Prévias Judiciais. Antes da instituigdo da arbitragem, os Cotistas, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servigco do Fundo poderao pleitear
medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, na foma
do Regulamento de Arbitragem. Apds a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares
ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera manter,
modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou
pelo arbitro de emergéncia, conforme o caso.

Idioma da Arbitragem. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada
sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil.

Vedacgao de decisao por Equidade. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para
resolucao de controvérsias a ele submetida.

Confidencialidade do Procedimento Arbitral. As partes do procedimento arbitral concordam
que a arbitragemdevera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem
limitagdo, as alegagbes das partes, provas, laudos e outras manifestagdes de terceiros e
quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida para
cumprimento das obrigagbes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Procedimento Arbitral e Revelia. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer
das partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Custos e Despesas da Arbitragem. Os custos, despesas e honorarios advocaticios € dos
arbitros incorridos com o procedimento arbitral serédo rateados entre as partes de tal
procedimento em proporgdes iguais, até a decisao final sobre a controvérsia a ser proferida
pelo Tribunal Arbitral. Proferida a deciséofinal, a parte vencida devera ressarcir todos os custos,
despesas € honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variagao positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo
compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido
incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e,
ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data
da divulgagao da sentenga arbitral e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado.
Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios
incorridos, na proporgao de sua derrota, conforme decidido na sentenga arbitral.
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17.3.11

17.3.12

17.3.13

Foro. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com a excluséo de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil -
quando e se necessario, para fins exclusivos de:

(i) execucao da sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigagdes liquidas,
certas e exigiveis;

(i) obtengdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatorios de natureza
preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre
as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral, na
forma da Clausula 17.3.5 acima; ou

(iii) obtencdo de medidas de carater mandamental e de execugao especifica.

Nos casos mencionados nas Clausulas 17.3.11(i)e 17.3.11(ii)acima, a parte requerente devera
solicitar a instauragéo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver
procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da
medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipoteses, restituir-se-a ao
Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e exclusiva
competéncia paradecidiracerca das matérias e questdeslevadas ao Poder Judiciario, cabendo
ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Prevaléncia da Clausula Compromissoria. O ajuizamento de qualquer medida nos temmos
previstos na Clausula 17.3.11 ndo importa em renuncia a clausula compromissoéria ou aos
limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

17.4 Regéncia. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
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ANEXO | - DEFINICOES

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados neste
Regulamento terdo os significados atribuidos a eles abaixo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento; (b) os termos ‘“inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” seréo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular
€ o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d)
referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicoes,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposigbes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos,
itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se 0 do vencimento:

‘Administradora”: tem o significado atribuido na Clausula 4.1 deste Regulamento;

“ANBIMA”: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

“AFAC”: tem o significado atribuido na Clausula 3.5 deste Regulamento;

“Afiliada”: significa, em relagdo a uma Pessoa, qualquer Pessoa que direta ou

indiretamente Controle, seja Controlada por, seja coligada ou esteja sob
Controle comum comrelacéao a tal Pessoa;

“‘Assembleia Geral” ou significaaassembleia geral de cotistas do Fundo;
‘Assembleia Geral de
Cotistas™

“Ativos Alvo”: significa (a) as agdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis em
acdes e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdode Sociedades Alvo, bemcomo titulos
e valores mobiliarios representativos dessas participagdes; e/ou (b) as
cotas de emissao de Fundos Alvo, em ambos 0s casos que estejam em
consonanciacom osobjetivos do Fundo, nos termos deste Regulamento,
dalegislacéo e regulamentagéo em vigor, em ambos os casos excluidos
os Ativos Vedados;

“Ativos Vedados” significam os investimentos, direto ou indireto, (a) nos setores (i) de vicio
(entretenimento adulto, bebidas alcdolicas, jogos de azares e industra
detabaco); (ii))de energias ndo renovaveis (combustiveis fosseis, energia
nuclear, dentre outros) e/ou que ndo sejam energias limpas, exceto em
relacao a ativos que utilizem os recursos do investimento para promover
a transigao de matrizes de energia ndo renovaveis e/ou que ndo sejam
energias limpas para energias renovaveis e/ou energias limpas, sendo
limitado a no maximo 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do
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“Ativos Financeiros”:

“‘Auditor Independente”:

“‘B3™

“Benchmark’:

“Bloco de Cotistas”:

BTG Pactual

Fundo; e (iii) armamentistas (armas militares, armas desenvolvidas para
civis, bombas de fragmentagao, minas terrestres, armas bioldgicas ou
quimicas, dentre outras); (b) que envolvam (i) producéo ou atividades que
envolvam trabalho forgado ou trabalho infantil; (i) produgao ou atividades
que afetam negativamente terras pertencentes ou reivindicadas sob
julgamento por povos tradicionais (indigenas e quilombolas), sem o
consentimento prévio e livre completo e documentado de tais povos,
conforme boas praticas de mercado, (iii) monumentos, grupos de
edificios, sitios, dentre outros, que sejam classificados como “Patrimdnio
Cultural Mundial” pela Organizagao das Nag¢des Unidas paraa Educagéo,
a Ciéncia e a Cultura (UNESCO), (iv) biomas incluidos na Ramsar list
divulgada pela “Convention on Wetlands”, (v) espécies selvagens da
fauna e flora listadas no Apéndice 1 da “Convention on International
Trade in Endangered Species”, (vi) florestas de alto valor de
conservagao, conforme definido pelas 6 (seis) categorias da “Forestry
Stewardship Council (FSC)”, (vii) areas que envolvam o uso ilegal de fogo
para desmatamento, renovagao de pasto e areas de produg&o agricola,
e (viii) extracdo ilegal de madeira; e/ou, ainda, que ferem, de qualquer
forma, quaisquer Questdes ESG dispostas neste Regulamento.

significa os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissao
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda
fixa emitidos por instituicbes financeiras publicas, de capital misto e/ou
privadas; (iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto, inclusive
aqueles administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou
empresas a elas ligadas, para o pagamento de despesa, bem como
gestdo de caixa e liquidez do Fundo;

significa empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria
das contas e demonstragdes financeiras do Fundo credenciada na CVM
para prestar tais servigos;

a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao;

significa o parametro de rentabilidade das Cotas, que correspondera ao
IPCA acrescido de 6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano;

significa o grupo de titulares de Cotas: (i) vinculados por acordos de voto
de qualquer natureza, inclusive acordos de cotistas, seja diretamente ou
por meio de entidades Controladas, Controladoras ou sob Controle
comum; (ii) entre as quais haja relagdo de Controle; (iii) sob Controle
comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo de exercer direito de voto
igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento)das Cotas; ou (v) que
atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os
exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma
pessoa titular, direta ou indiretamente, de participagao societéaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (b)
duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que seja
titular, direta ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou
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“Capital Autorizado”:

“Capital Comprometido”:
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“CCBC”:

“CDI”:
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”

”

superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento,
fundacgdes, associagoes, trustees, condominios, cooperativas, carteiras
de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de
organizagao ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior,
serdo considerados parte de um mesmo Bloco de Cotistas, sempre que
duas ou mais entre tais entidades forem: (vi) administradas ou geridas
pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma
pessoa juridica; ou (vii) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que no caso de fundos de investimentos
com administrador de carteira comum, somente serdo considerados
como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja decis&o sobre o
exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos
regulamentos, for de responsabilidade do administrador de carteira, em
carater discricionario;

significa o documento a ser assinado por cada investidor para formalizar
a subscrigao de Cotas emitidas pelo Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 9.9 deste Regulamento;

significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de
Investimento;

significa a soma dos valores efetivamente aportados e integralizados
pelos Cotistas;

significaasomadosvalores efetivamente aportados eintegralizados pelo
Fundo nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, menos a soma
dos valores recebidos em razdo de desinvestimentos pelo Fundo nas
Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos;

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Alvo e
Ativos Financeiros;

Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comeércio Brasil-
Canadg;

significa a taxa do Certificado de Depésito Interbancario, calculada
diariamente pela Central de Custddia e Liquidagao Financeira de Titulos
Privados — CETIP;

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos Cotistas
mediante integralizagcado de Cotas, realizadas pela Administradora, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e deste
Regulamento, de acordo com as orientagdes definidas pela Gestora,
conforme previsto neste Regulamento;

é o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;
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“Codigo Civil Brasileiro™:
“Coinvestidores”:
“Compromissos de

Investimento”

“Conflito de Interesses”:

“Contrato de Gestao”:
“Cotas”:

“Cotas Classe A’
“Cotas Classe B’
“Cotistas”™

“Cotistas Classe A"
“Cotistas Classe B”:

“Cotista Inadimplente”:

“Controle”:

“Conversao de Cotas”:

“Custodiante”:

BTG Pactual

a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
tem o significado atribuido na Clausula 3.11 deste Regulamento;

significa o documento que formaliza o compromisso de investimento de
cada Cotista, a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada
Cotista;

significa toda matéria ou situagéo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a
Administradora, o Custodiante a Gestora e/ou as suas Partes
Relacionadas, pessoas que participem direta ou indiretamente da gestéo
das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos com influéncia efetiva
na gestao e/ou definigdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
que dela possa se beneficiar;

tem o significado atribuido na Clausula 5.6 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.1 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.2 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.2 deste Regulamento;
significa os detentores de Cotas do Fundo;
significa os detentores das Cotas Classe A;
significa os detentores das Cotas Classe B;

€ o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de
integralizagdo das Cotas conforme assumida no Compromisso de
Investimento e/ou Boletim de Subscricao;

significaatitularidade, sejapormeio da propriedade de valores mobiliarios,
contrato, acordo de sdcios, procuragao para voto ou por outro meio, de
direitos de participacédo ou de direitos contratuais de uma Pessoa que lhe
assegure, direta ou indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberagbes
de tal Pessoa, ou (ii) 0 poder de nomear a maioria dos administradores ou
diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou influenciar a
direcdo da administracdo ou as politicas de tal Pessoa, e os temos
relacionados “Controlada por’, “Controlador’ ou “sob Controle comum
com”, deverao ser lidos de forma correspondente;

tem o significado atribuido na Clausula 9.5 deste Regulamento;

significao BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira, comsede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0001-
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“‘CVM”:

“Dia Util”:

“Direito de Preferéncia”’:

“Earth Dividend™":

“Fatores de Risco”:

“FIP-E™;

“Fundo’:

“Fundos Alvo’:

“Fundo DI”:

“‘Fundos Investidos”:

“Gestora”:

“IFC”

“Instrugao CVM 361”:

“Instrugao CVM 400”:

BTG Pactual

45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&do Paulo; e (ii) aqueles sem
expediente na B3;

tem o significado atribuido na Clausula 9.8.1 deste Regulamento;

significa a ferramenta green desenvolvida pela Earth Capital, vencedora
do prémio Environmental Finance Sustainable Investment Awards 2021
— ESG assessmenttool of the Year, utilizada para selecdo de Ativos Alvo
e andlise de Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos;

os fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
deciséo de realizagdo de investimento no Fundo, conforme disposto
neste Regulamento;

sao os fundos de investimento em participacbes em infraestrutura,
regulados pelaLei 11.478 e pela Instrugao CVM 578;

tem o significado atribuido na Clausula 1.1 deste Regulamento;

significam os FIP-IE, passiveis de serem investidos pelo Fundo, nos
termos da Politica de Investimentos, que estejam devidamente
constituidos nos termos da Instrugdo CVM 578, que tenham seus
documentos constitutivos, inclusive regulamentos, validos e exequiveis,
nos termos da regulamentagdo aplicavel; e cuja equipe técnica de
profissionais, na época do investimento pelo Fundo, esteja em
consonancia com as diretrizes e politicas definidas pela Gestora;

significa, indistintamente, um ou mais fundos de investimento
classificados termos da Instrugcdo CVM 555, especialmente constituidos
para receber os recursos dos Cotistas Classe B, em atendimento ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital indicado na Clausula
9.11.5 deste Regulamento;

sdo as Fundos Alvo que recebam investimento do Fundo, nos termos
deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 4.5 deste Regulamento;

significa a Corporagao Financeira Internacional (/nternational Finance
Corporation).

a Instrugdo CVM n° 361, de 5 de margo de 2002, conforme alterada;

a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;
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“Instrugdao CVM 555”;
“Instrugdo CVM 578”:
“Instrugdo CVM 579”:

“‘Investidores
Qualificados™:

“IGP-M":

“IPCA”:

“IRRF”:

“Justa Causa”:

“Lei 11.033™:
“Lei 11.478":
“Lei das S.A.”:

“Leis Anticorrup¢ao”

BTG Pactual

a Instrugao CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;
a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;
a Instrugao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;

tem o significado atribuido no Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada;

significa o indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas - FGV;

significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

tem o significado atribuido na Clausula 16.2.1 deste Regulamento;

significa a pratica ou constatagao dos seguintes atos ou situagdes: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungcao
no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento
de obrigagdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gesto,
nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificagdo
enviada por qualquer interessado; (ii) comprovada violagdo material de
suas obrigagdes nos termos da legislagédo e regulamentagao aplicaveis da
CVM, nado sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
notificagdo enviada por qualquer interessado, que impecga a Gestora de
exercer, temporaria ou permanentemente, as atividades de administracdo
da carteira de valores mobiliarios; e (iii) fraude no cumprimento de suas
obrigagdes nos termos deste Regulamento. Para fins de esclarecimento,
(a) nas hipéteses do inciso “(i)’ e do inciso “(iii)”, sera configurada “Justa
Causa” apos decisao final proferida por tribunal arbitral ou juizo
competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos com efeitos
suspensivos, (b) na hipotese do inciso “(ii)” acima somente sera
configurada “Justa Causa” ap6s decisao do colegiado da CVM,;

significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada;
significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada;
significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

significam todas as leis relacionadas a prevengao a e sancionamento de
praticas de anticorrupcao e atos lesivos a administragéo publica, incluindo,
mas ndo se limitando, as Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°
7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administragdo publica), a Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, o
Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que
promulgou a Convengao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada
pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, a
Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n°
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“‘Limite de Participagao”
“Multa por Rescisao”:
“‘Novo Cotista Relevante”
“Parte Indenizavel”:

“Partes Relacionadas’:

“Patriménio Liquido”:

“Pessoa’

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento”:
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12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420,
de 18 de marco de 2015, conforme alterado, a Lei de Improbidade
Administrativa (Lei n® 8.429/1992), U.S. Foreign Corrupt Practices Act de
1977, conforme alterado (FCPA), o U.K. Bribery Act 2010 (Bribery Act) e a
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions as portarias e instrugées normativas
expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto
acima mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e
demais atos normativos expedidos por autoridade competente
relacionados a esta matéria;

tem o significado atribuido na Clausula 1.8 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 4.10 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.6 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 17.2 deste Regulamento;

sdo, com relagado a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores, socios ou
representantes legais; (ii) os cOnjuges e/ou parentes até o 2° grau de
parentesco; e (iii) as sociedades controladoras, coligadas, subsidiaras
ou que exergam controle comum;

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as suas exigibilidades;

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade ndo personificada,
constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem limitagdo,
sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consaércio, parceria,
associagao, joint venture, trust, fundos de investimento e universalidade
de direitos;

significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liguidagdo do Fundo, durante o qual a Gestora nado realizar4 novos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo, ressalvado o disposto neste
Regulamento, e envidara seus melhores esforgos no processo de
desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, andlises, e
estratégias de desinvestimento da Gestora que, conforme conveniéncia
e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Cotistas o melhor retorno possivel;

significa o periodo de investimento do Fundo conforme previsto deste
Regulamento, a contar da data da Primeira Integralizagdo das Cotas,
durante o qual as Chamadas de Capital para integralizagdo de Cotas
serao realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos
Alvo e em Ativos Financeiros e/ou para pagamento de encargos do
Fundo;
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“Periodo de Lock-Up das
Cotas”:

“Politica de Investimentos™:
“Prazo de Duragao”:

“Preco de Integralizagao”

“Primeira Emissao”:

“Primeira Integralizagao”:

“Principios do Equador”

“Questoes ESG”:

“‘Registro de Cotistas”:

“‘Regulamento”:

tem o significado atribuido na Clausula 9.4 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 3.1 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 1.3 deste Regulamento;

significa o prego de integralizagdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento;

significaa primeiraemiss&ode Cotasdo Fundo, de acordocomostemos
e condigbes previstos no Suplemento constante do Anexo Il a este
Regulamento;

significa a primeira integralizagao de Cotas, a ser realizada quando da
conclusdo da oferta publica de Cotas objeto da Primeira Emisséo, nos
termos dos Boletins de Subscri¢io;

Significa um conjunto de critérios socioambientais, de adogao voluntaria,
por instituicdes financeiras a nivel mundial, referenciados nos Padroes
de Desempenho sobre Sustentabilidade Socioambiental da IFC e nas
Diretrizes de Meio Ambiente, Saide e Seguranga do Grupo Banco
Mundial.

significam regras e politicas atinentes a questdes ambientais, sociais e
de governanga corporativa, incluindo, sem limitagdo: protecdo e
conservagao do meio ambiente; agdes contra as mudancgas globais do
clima, desenvolvimento e acesso a energia limpa e sustentavel,
erradicacao dapobreza, desenvolvimento de comportamentos saud aveis
e debem-estar, reducéo de desigualdades, educacao e desenvolvimento
social de qualidade, incursdes em territérios indigenas, comunidades
quilombolas, unidadesde conservagao e sitios arqueoldgicos; seguranga
e saudedo trabalhador; salarios decentes e condi¢bes de trabalho justos;
pleitos/acordos coletivos; assédio moral e sexual; intolerancia,
discriminagao ou preconceito racial, étnico, religioso ou de nacionalidade;
trabalho escravo ou analogo ao de escravo; trabalho infantil ou forgado;
incentivo a prostituicdo ou qualquer outro tipo de exploracdo sexual;
suborno ou corrupcgao; protecdo e consumacao da privacidade do
consumidor; empréstimos justos ou praticas justas de cobranca de
dividas; seguranga do produto ou do medicamento; ou governanca
corporativa;

tem o significado atribuido na Clausula 9.1.2 deste Regulamento;

significa o presente regulamento do Fundo;

“‘Regulamento de tem o significado atribuido na Clausula 17.3.1 deste Regulamento;

Arbitragem”:

“‘Relatorio ESG”

BTG Pactual

tem o significado atribuido na Clausula 3.1.4.1 deste Regulamento;
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‘Remuneragao da tem o significado atribuido na Clausula 5.2.2 deste Regulamento;
Administradora”

‘Remuneragao da tem o significado atribuido na Clausula 5.3 deste Regulamento;
Gestora™

‘Remuneragao pelos tem o significado atribuido na Clausula 5.2.1 deste Regulamento;
Servigos de Administragao

Fiduciaria”

‘Remuneragao pelos tem o significado atribuido na Clausula 5.2.2 deste Regulamento;

Servigos de Escrituragao”

“‘Renuncia Imotivada” significa qualquerrenuncia porparte da Gestora que nio seja classificada
como uma Renuncia Motivada;

“‘Renuncia Motivada: significa qualquerrenuncia porparte da Gestora decorrente de mudangas
nas condigbes de servico da Gestora, sem a sua prévia anuéncia,
incluindo, mas nao se limitando, a aprovacado de matéria em sede de
Assembleia Geral ou de alteragdo no Regulamento que (i) inviabilize o
cumprimento ou altere a Politica de Investimentos, ou (ii) altere as
competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento,
ou (iii) aprovem a instalagdo de comités e/ou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes da Gestora, ou (iv) alterem os
valores ou metodologias de calculo da Taxa de Administragdo e/ou da
Taxa de Performance;

“Sociedades Alvo”: significam as sociedades por agdes, sediadas no Brasil, que tenham por
objetivo o desenvolvimento de projetos de infraestrutura e que atendam
ao disposto na Lei 11.478, na Instrucdo CVM 578 e demais
regulamentagbes aplicaveis, bem como a Politica de Investimentos
prevista neste Regulamento;

“Sociedades Investidas”: sao as Sociedades Alvo que recebam investimento do Fundo, nostemmos

deste Regulamento;

“Suplemento”: significa cada suplemento deste Regulamento, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas, cujos termos e
condigcdes serdo estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo lll deste Regulamento;

“Taxa de Administragao”: tem o significado atribuido na Clausula 5.1 deste Regulamento;
“Taxa de Performance”: tem o significado atribuido na Clausula 5.5 deste Regulamento;

“Taxa de Performance tem o significado atribuido na Clausula 4.11 deste Regulamento;
Provisionada”

“Transferéncias tem o significado atribuido na Clausula 9.4.1 deste Regulamento; e
Permitidas”
BTG Pactual
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“Tribunal Arbitral”: tem o significado atribuido na Clausula 17.3.1 deste Regulamento.

* % %
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Risco de Mercado

1 Fatores macroecondmicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativasrelevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da Carteira, bem
como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos Ativos Alvo do Fundo e/ou redugéo
nos dividendos distribuidos ao Fundo pelas Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou
Fundos Investidos, conforme o caso, o que podera ocasionar a perda, pelos Cotistas, do valor de suas
aplicagdes no Fundo. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora
e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a
inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo do Fundo e/ou redugao nos dividendos
distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do govemo
brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragées nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocgéao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade
de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo,
as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, e
os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivoda moeda e aumento exagerado das taxas de jurosresultantes de politicas internas ouf atores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, 0 mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economiaemergente. A reagéo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo
e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais presséo
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta
o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego
dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos;
dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagao e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois
de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na

politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por
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consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante dainvasao perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em
muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima
incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades-Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo € a
rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

2 Riscos de alteragao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Alegislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos ef etuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagao, leis tributarias, leis e regulamentos do setor elétrico, leis cambiais, a regulagdo da CVM, as
normas emitidas por 6rgaos autorreguladores e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e 6érgaos reguladores e autorreguladores no mercado brasileiro, bem
como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢gbes para distribuigdo de rendimentos das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderao impactar os
resultados do Fundo.

3 Riscos de Alteragoes da Legislagao Tributaria e de Perda do Tratamento previsto na Lei 11.478.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes na legislagao tributaria que podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente. Essas alteragdes incluem possiveis modificagdes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagdo de novos tributos, bem
como alteragdes na sua incidéncia e revogacao de isengoes. Os efeitos dessas medidas ndo podem
ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos Alvo integrantes da
carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XV deste Regulamento, baseiase,
dentre outros fatores, na constituicdo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferr
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite
de Participagdo. Além disso, o Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrimdnio em Ativos Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta na Lei
n°® 11.478 e na Instrugcdo CVM 578. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado
brasileiro, ha lacunas na regulamentacéo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de
certos requisitos e condigdes de enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrugdo CVM 578, os quais estao sujeitos a interpretagdo
e aplicagao das autoridades tributarias competentes (incluindo a Receita Federal do Brasil), ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, o nao atendimento
das condigdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

4 Risco de Perda de Beneficio Fiscal.

Os FIP-IE precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais
previstos na Lei 11.478. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou
que haja divergéncia na interpretagao sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderao ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

5 Risco de Patriménio Liquido Negativo.
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As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo est&o limitadas ao valor do capital integralizado, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em
decorréncia do passivo contingencial das Sociedades Investidas que possam vir a afetar o Patrim6nio
Liquido em virtude de obrigagdes assumidas pelo Fundo ou de sua condig&o de detentor de Ativos
Alvos e/ou outros titulos e valores mobiliarios. O Fundo responde diretamente pelas obrigagdes legais
e contratuais por ele assumidas, e os prestadores de servico, incluindo a Administradora e a Gestora,
nao respondem por essas obrigagbes, mas podem vir a responder pelos prejuizos que causarem
quando procederem com dolo ouma-fé.

6 Risco de Nao Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente.

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito
a certos requisitos e condigbes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrim6nio em Ativos Alvo. Além disso, nos termos da legislagéo aplicavel, o Fundo tera, no minimo, 5
(cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas
do Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, além de
outros requisitos previstos na Lei 11.478. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostosnalei11.478 edalnstrugdo CVM 578, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descritonaLei 11.478.

Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrugdo CVM
578 resultara naliquidagao do Fundo ou transformag&o em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos o Artigo 1°, Paragrafo 9°, da Lei 11.478, impondo tratamento tributario mais oneroso. Em
tal cenario, o tratamento tributario especifico para investimentos em FIP-IE que atenda aos requisitos
legais deixara de ser aplicavel, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar,
o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) (aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagbes
com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033.

7 Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Comprometido.

A Lein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada (Lei da Liberdade Econdmica), aditou
o Codigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer
a limitagao de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagéo
superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou esse
assunto, de forma que (a) ndo € possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao
valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em
consonancia com o daregulamentacao superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para
tal fim, condigOes especificas adicionais, que poderédo ou nao ser atendidas pelo Fundo. ACVM e o
poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretagdo da responsabilidade limitada dos
Cotistas na pendéncia da referida regulamentacéo, e ndo ha jurisprudéncia ad ministrativa ou judicial a
respeito da extensao da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavelafundos de investimentos. O Codigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer
que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estaréo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil
Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimbnio Liquido, sua insolvéncia podera ser
requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme
determinado pela CVM. Adicionalmente, caso a limitagéo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de
suas Cotas ndo seja aplicavel para este Fundo, os Cotistas podemyvira serchamados a realizar aportes
adicionais no Fundo, de modo a fazer frente a eventuais exigibilidades do Fundo que ndo possam ser
honradas com o patriménio do Fundo.

8 Padrées das demonstragoes contabeis.
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As demonstragdes financeiras do Fundo serao elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes
em suas respectivas jurisdigdes. Dessa forma, o padréo das informagdes financeiras do Fundo podera
divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgodes financeiras a serem elaboradas por tais
Cotistas nao-residentes.

9 Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme
0 caso, poderao serpartes em demandasjudiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Emvirtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢do de tais demandas podera néo
ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negaocios das Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme
0 caso, e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

10 Riscos Relacionados a Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugao de disputas. O envolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo, Sociedade Investida, Fundo Alvo e/ou Fundo
Investido, conforme o caso, em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Riscos Relacionados ao Fundo

11 Riscos de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocagao parcial das Cotas da primeira
emissao do Fundo.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao definido neste Regulamento nao ser
colocado, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante minimo definido no
Regulamento ser colocado no dmbito da Primeira Emiss&o, a Primeira Emissao podera ser encemada
e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pela Administradora.

12 Risco relacionado ao Fundo DI.

Tendo em vista que os Cotistas Classe B passarao a ser cotistas do Fundo DI, os Cotistas encontrar-
se-80 sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso, os
Cotistas Classe B e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razio,
por exemplo, de entraves operacionais no momento de realizagao de distribuigbes de rendimentos do
Fundo DI (a titulo de amortizagdo ou resgate de suas cotas) ou outros atrasos ou 6bices de ordem
operacional que fagam com que o0s recursos ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo.

13 Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderéo ser reinvestidos em
Ativos Alvo, a critério da Gestora, durante o Periodo de Investimento, nos termos deste Regulamento.
Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez
que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas seréo
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resgatadas apenas na hipo6tese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e condi¢des do
Regulamento.

14 Risco de nao realizagao de investimentos.

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagio de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a n&o realizacdo de tais investimentos pelo Fundo.

Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

15 Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo,
Ativos Financeiros ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros. Os direitos
dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas.

16 Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos.

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira
estao sujeitos, que poderado acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
nao conta com garantia da Administradora, da Gestora, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo
ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

17 Risco de Governancga.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para
alteragdo do Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagédo do Fundo de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

18 Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao ¢ indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcangados
pelo Fundo.

19 Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O Fundo nao possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim,
n&o ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas do Fundo.

20 Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos.

Em carater de excecao e/ou de extrema necessidade, o Fundo podera promover a utilizagdo de
instrumentos de derivativos, assim podendo aumentar a volatilidade do Fundo, bem como limitar as
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possibilidades de retorno nas suas operagdes, e/ou ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

21 Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o
Patrimdnio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

22 Obrigacao de realizar oferta publica para aquisi¢cao da totalidade das Cotas de emissao do
Fundo.

Em caso de um Novo Cotista Relevante, nos termos da Clausula 9.6 deste Regulamento, este devera
efetivar uma oferta publica para aquisi¢do da totalidade das Cotas de emiss&o do Fundo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de Cotas em
quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Neste
caso, caso o Novo Cotista Relevante, apds a realizagdo da referida oferta publica para aquisicdo da
totalidade das Cotas de emissao do Fundo, detenha mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo ou aufira rendimento superior a40% (quarenta por cento)do rendimento do Fundo,
o tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478 ndo mais sera aplicavel aos Cotistas, bem como
resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478.

23 Amortizagao compulsoéria de Cotas por desrespeito ao Limite de Participagao.

Em caso de desenquadramento pelo Cotista em relagéo ao Limite de Participagdo, a Administradora
podera proceder com mecanismo apto aamortizar compulsoriamente as Cotas doreferido Cotista, sem
necessidade de aprovacéo pela Assembleia Geral de Cotistas, o0 que podera acarretar perdas
significativas patrimoniais ao Cotista.

24 Risco Relacionado a Substituicao da Gestora.

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberagcdo da Assembleia Geral,
observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a prestagcéo de servigos de gestao de carteira para
o Fundo, com ou sem motivagao. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance, bem
como da Taxa de Performance Provisionada a Gestora nesses casos podem vir a dificultar a
contratagao de futuros gestores para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destituicdo, a Gestora devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrerem periodo
n&o superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencao da Gestora no
Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e a Gestora no que tange a gestdo do Fundo. Tanto no
caso de renuncia quanto no caso de destituicao, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo
regulamentar podera acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo.

25 Risco Relacionado a Caracterizag¢ao de Justa Causa na Destituigdo da Gestora.

A Gestora poderaserdestituida por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo
final proferida por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos
com efeitos suspensivos ou, conforme o caso e nos termos deste Regulamento, apds decisdo do
Colegiado da CVM. Néo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir
tais decisbes e, portanto, o tempo em que a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apos
eventual agdo e/ou omissao que possa ser enquadrada como Justa Causa. Em tais hipoteses, os
Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisédo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Perfomrmance
Provisionada e a Multa por Rescisao. Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal
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competente para fins de destituigdo por Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os
Cotistas e o Fundo.

26 Risco de Conflito de Interesses.

Este Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, e/ou entre o Fundo e os demais prestadores de servico
dependem de aprovagao prévia da Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, inciso XII, da Instrugéo
CVM 578. Dessa forma, caso venha a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagao estabelecidos
neste Regulamento, estes poderédo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.

27 Risco da Prestagao de Servigos de Gestdao a Outros Fundos de Investimento.

A Gestora podera fornecer servigos de gestao de carteiras de valores mobiliarios a outros fundos de
investimento, os quais poderdo ou ndo atuar em setores semelhantes aos do Fundo. Portanto, como
Gestora do Fundo e de outros fundos de investimento, a Gestora podera decidir por atribuir
determinados ativos a outros fundos de investimento que poderao ter, por fatores externos e alheios a
vontade da Gestora (sem que ocorra qualquer promessade rentabilidade) desempenho superior se
comparados ao desempenho de eventuais ativos atribuidos ao Fundo. Dessa forma, ndo é possivel
garantir que o Fundo tera direitos exclusivos ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

28 Risco de Concentragao.

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo.
Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido podera, durante o Periodo de
Investimentos e observado que o Regulamento veda o investimento em 1 (uma) unica Sociedade Alvo
e/ou Fundo Alvo que represente, isoladamente, no momento da realizagdo do referido investimento,
mais de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido, ser investido em 1 (uma) Unica
Sociedade Alvo ou Fundo Alvo, de modo que qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentragdo dos investimentos
do Fundo em poucos Ativos Alvo. A possibilidade de concentragdo da Carteira do Fundo em Ativos
Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo representa risco de
liquidez dos referidos ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

29 Demais Riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Outros Riscos relacionados as Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos

30 Riscos relacionados as Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos.

A Carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas e/ou Fundos
Investidos. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou
dos Fundos Investidos; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou dos Fundos Investidos; (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagao dos Ativos Alvo
das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos; e (v) valor esperado na alienagao dos Ativos Alvo
das Sociedades Investidas e/ou dos Fundos Investidos. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos
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aos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida e/ou do Fundo Investido, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuacao de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho
de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas efou
Fundos Investidos acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento e/ou
fundos de investimento de seu respectivo segmento, ndo ha garantiade queo Fundo e os seus Cotistas
nao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Em
funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que pode vir a
depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de sdcio e/ou cotista, conforme o caso, das Sociedades Investidas e/ou
dos Fundos Investidos, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissZo de tais Sociedades
Investidas e/ou dos Fundos Investidos, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo estédo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagado de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Sociedade Investida e/ou do Fundo Investido e (b) a correta deciséo sobre
a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e as Cotas.

31 Risco de crédito de debéntures da Carteira.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitagao,
debéntures de emissao das Sociedades Investidas) estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem
as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de
Sociedades Investidas poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagéo da receita
ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Investida
emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo n&o consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é
possivel que o Fundo n&do receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada
pela Gestora. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidago de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados
créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

32 Risco de responsabilizagao por passivos das Sociedades Investidas.

Nos termos da regulamentag&o, exceto em casos especificos, 0 Fundo devera participar do processo
de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele nao estaria sujeito se
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fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Alémdisso,
ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagéo d os requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou naad ministragdo da companhia. Em tais hipoteses,
nado ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para
o Fundo e seus Cotistas.

33 Riscos Relacionados a Reclamagao de Terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas, os Fundos Investidos e, eventualmente, o
proprio Fundo poderéo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

34 Risco de diluigao.

Caso o Fundo venha a ser acionista ou quotista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera ndo
exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisqueraumentos decapitaldas Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo participede tais aumentos
de capital por qualquerrazéo, o Fundo poderater sua participagdo no capitaldas Sociedades Investidas
diluida.

35 Risco de aprovagoes.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovagao por parte de
autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagao nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo.

36 As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas as Leis Anticorrupgéo, que possuem sangdes severas e pode
fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupcao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo
a responsabilizagéo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados
atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocomram
os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas
juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos
tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

37 Risco de Coinvestimento.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Partes
Relacionadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais poderao ter participagdes maiores que as
do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posi¢do de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestéo, conselho de administrago
e/ou comités de governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar
presentes em investimentos onde um Coinvestidor n&o esta envolvido, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
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38

39

40

41

42

43

interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.

Risco Relacionado a Oneragao de Ativos Alvo em Virtude de Financiamentos de Projetos.

Os Ativos Alvo contam ou podemvira contar comfinanciamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agbes das companhias emissoras dos
Ativos Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo
cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Emcaso de coinvestimentos com Cotistas,
nao ha qualquerobrigacdo de a Gestora apresentara oportunidade atodos os Cotistas e nem de aceitar
a participagao de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento
pelos Cotistas e a Gestora poderao ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais
adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

Risco de Concorréncia entre o Fundo e os Fundos Alvo.

Segundo a Politica de Investimento, o Fundo podera, a seu exclusivo critério, investir em Fundos Alvo
para fins do enquadramento da Carteira. Considerando que os Fundos Alvo serdo, obrigatoriamente,
fundos de investimento em participagdes em infraestrutura, cujo as politicas de investimento sejam
similares a presente Politica de Investimento, os Fundos Investidos e o Fundo poderao encontrarse
em uma situagao clara de conflito e de concorréncia no tocante a investimentos em Ativos Alvo elou
em Sociedades Alvo, o que podera acarretar disputas e/ou controvérsias entre os Fundos Investidos e
o Fundo.

Independéncia do(s) gestor(es) do(s) Fundo(s) Investidos.

O Fundo podera investir em Ativos Alvo de Fundos Alvo, os quais ndo sdo e nao serao geridos pela
Gestora. Os gestores respectivos dos Fundos Alvo poderao promover investimentos em ativos que ndo
venham a gerar retorno aos seus respectivos cotistas, neste caso, o Fundo. Logo, indiretamente, caso
os Fundo(s) Investidos venham a ter retorno baixo e/ou negativo, a Carteira estara prejudicada, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia dos cotistas do(s) Fundo(s) Investidos.

Os Fundos Investidos, por meio de mecanismos de chamadas de capital, poderdo chamar capital para
a integralizagao de Ativos Alvo, sendo que o Fundo podera nao ter a liquidez necessaria para realizar
a integralizac&o de Ativos Alvo dos Fundos Investidos, nos termos de seus respectivos regulamentos,
0 que podera acarretar multa e demais sangdes, assim aumentando o débito do Fundo frente aos
Fundos Alvo, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de atraso na entrega de informagoes pelos Fundo(s) Investidos.

Os Fundos Investidos poderao atrasar nas entregas periddicas de informagdes e documentos aos seus
respectivos cotistas, incluindo o Fundo, a respeito de sua carteira e/ou investimentos realizados até
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44

data de corte. Referido atraso de entrega de informagdes /ou documentos podera ensejar na auséncia
de informagdes sobre eventuais especificidades sobre o Fundo Investido aos Cotistas.

Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutengao.

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela companhia investida.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, enos de
especificagao, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagéo e
manutenc¢ao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Riscos de Liquidez

45

46

47

48

Lock-Up para Negociagao das Cotas.

As Cotas estarao sujeitas a um lock-up para negociagao durante todo o Periodo de Investimento e
somente poderao ser negociadas em mercado secundario administrado e operacionalizado pela B3, ou
via transagdes privadas, a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Lock-Up das
Cotas. Neste sentido, os investimentos dos Cotistas em Cotas nado terdo qualquer liquidez por um
consideravel periodo.

Liquidez reduzida.

As aplicagdes do Fundo em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario com
liquidez para tais Ativos Alvo. Caso o Fundo precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Investidas, podera ndo haver comprador ou o prego de negociagédo obtido podera ser bastante red uzdo,
causando perda de patrimbnio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienag&o dos ativos integrantes da Carteira ou devido a deciséo da Gestora
de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua Carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo
a eventualidade de a Gestora n&o conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para
fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos
do Fundo.

Ainda, durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes
de alienac&o dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizag&o ou resgate das Cotas.

Risco de restrigoes a negociagao.

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricbes de negociagéo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume
de negécios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentagao dos ativos da Carteira e precificagdo dos
ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos
arestricdes a negociacéo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis
ou a eles relativos.
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49 Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢gdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderao apresentar baixa liquidez para
negociagao, quando estas forem admitidas a negociacgao (vide o fator de risco n° 45 acima). Tendo em
vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidagédo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades
quando de sua negociagao pelo Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou
do Custodiante em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

50 Risco decorrente da precificagao dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em redugéo no
valor das Cotas. Ainda, harisco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Carteira, em
razao de diversos fatores de mercado,como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuagado das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas

51 Risco Socioambiental.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impactoao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, inclusive
e sem limitacao:

i) proibigcdes, atrasos e interrupgdes;
i) nao atendimento das exigéncias ambientais;
iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséao das atividades;

iv) suspensado, encerramento e proibicao de contratagdo com o Poder Publico;

vi) falhas no levantamento da fauna e da flora;
vii)  falhas no plano de execugéo ambiental;

(
(
(
(
(v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(
(
(viii)  revis@o ou reelaboracéo dos estudos ambientais; e/ou

(

iX) reparagao e indenizagao por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Ainda, as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas podem estar sujeitas a diversas leis e
regulamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacdes
e maiores investimentos de capital. As Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas estdo sujeitas a
abrangente legislagdo federal, estadual e municipal relativa a prote¢gdo do meio ambiente. O
cumprimento desta legislagao é fiscalizado por 6rgéos e agéncias governamentais, que podem impor
sang¢des administrativas por eventual inobservancia da legislagéo. Tais san¢gdes podem incluir, entre
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outras, a imposi¢do de multas, a revogacgao de licengas e até mesmo a suspensao temporara ou
definitiva de atividades desenvolvidas pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. A aprovagéo
de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinagdo de recursos de
investimentos ja planejados. Tais alteragbes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condiggo
financeira e sobre os resultados dos emissores das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. Além
disso, caso as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ndo observem a legislagao relativa a
protecao do meio ambiente, podem sofrer a imposicao de sangdes penais, sem prejuizo da obrigagéo
dereparagao dos danos que eventualmente tenham sido causados. As sangdes no ambito penal podem
incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restrigcdo de incentivos
fiscais e o cancelamento e a suspenséo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de
credito, assim como a proibigdo de contratar com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas
receitas das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda, dificultar a captacido de recursos
junto ao mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgdos ambientais
licenciadores, naemissao ourenovagao delicengas, assimcomo a eventual impossibilidadede atender
as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de licenciamento
ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagao e a operagdo dos
empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislagéo
ambiental ou das obrigagbes que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de
condutaou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante naimagem, nas receitas € nos
resultados operacionais das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposi¢cao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento
com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populagdes a
impactos adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades das
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, do Fundo, e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.

52 Riscos Relacionados a Legislagado dos Setores de Infraestrutura.

Os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentagao expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e
autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura,
de acordo com a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtencao de
licengas especificas, aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegéo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados
poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

53 Risco de inseguranca juridica devido a entrada em vigor do Novo Marco do Saneamento Basico.

Com a entrada em vigorda Lei n® 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada (“Novo Marco
Legal do Saneamento Basico”), podera haver questionamentos em relagao a sua aplicabilidade aos
contratos atuais dos Ativos Alvo e a necessidade de adequacao de tais instrumentos aos novos
parametros estabelecidos nalei. Os Ativos Alvo podem enfrentar dificuldades na adequagao de suas
operagdes aos critérios estabelecidos no Novo Marco Legal do Saneamento Basico, como o
atingimento de metas de universalizagdo e eventuais novas regras que possam ser criadas em razdo
da regulamentagéo do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, ainda pendente de publicagio pelo
Governo Federal. Os Ativos Alvo terdo ainda que cumprir as regras que serao estabelecidas pela
Agéncia Nacional de Aguas (ANA), competente para editar normas de referéncia nacional. Por fim, o
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Novo Marco Legal do Saneamento Basico estabelece que os contratos atuais dos Ativos Alvo poderdo
ser rescindidos, assegurada ampla defesa e o contraditorio, se o prestador do servigo ndo cumprir as
novas metas de universalizacdo. Além disso, os prestadores que descumprirem as metas e
cronogramas estabelecidos em contrato especifico da prestagcéo de servigo publico de saneamento
béasico ndo poderao distribuir lucros e dividendos relativos ao respectivo contrato em execugdo, nos
termos do artigo 11, §5°, dalLei n° 11.445, de 5 de janeiro de 2007 (Lei de Saneamento Basico). Se os
Ativos Alvo ndo conseguirem distribuir lucros e dividendos por conta do descumprimento das metas e
cronogramas estabelecidos em contrato especifico, os seus negdcios, resultados operacionais e
situacao financeira poderao ser adversamente impactados, bem como a remuneragéo dos nossos
acionistas, e por consequéncia, do Fundo. Por fim, ainda estdo pendentes de regulamentacgao diversas
questoes relevantes do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, ndo sendo possivel estimar todos
0s seus impactos aos negocios dos Ativos Alvo.

* k *
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ANEXO Ill - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [¢] EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA [¢] EMISSAO DE COTAS (“[+] Emisszo”)

Montante Total da Oferta [o]
Quantidade de Classes [e]
Quantidade Total de Cota [e]
Preco de Emisséo (por Cota) | [e]
Forma de Colocagdo das | [e]

Cotas

Montante Minimo da Oferta | [e]
Subscrig¢éo das Cotas [o]
Integralizacédo das Cotas [o]
Prego de Integralizagéao [o]

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os mesmaos
significados definidos no Regulamento)
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RETIFICACAO E RATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 (PRIMEIRA)
ALTERACAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118 —
MULTIESTRATEGIA

Pela presente retificacdo e ratificacdo do “Instrumento Particular de 12 (Primeira) Alteracdo do
Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 118 — Multiestratégia” (“Instrumento de Retificacéo
e Ratificacao”):

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°59.281.253/0001-23 (“Administradora”), na
qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118,
fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 45.146.203/0001-29
("“Fundo™);

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Fundo foi devidamente constituido pela Administradora em 31 de janeiro de 2022 por meio
do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacdes
Shelf 118 — Multiestratégia”;

(B) desde a sua constituicdo até a presente data, ndo ocorreu qualquer subscricao de cotas de
emissao do Fundo, de forma que o Fundo néo foi operacionalizado, bem como n&o possui
quaisquer cotistas nesta data;

© em 08 de junho de 2022, a Administradora, por meio do “Instrumento Particular de 12
(Primeira) Alteracdo do Fundo de Investimento em Participagbes Shelf 118 -
Multiestratégia” (“Instrumento de Alterac&o”), aprovou (i) a alteragdo da denominagéo do
Fundo para NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA e a sua classificacdo de fundo “multiestratégia”
para “infraestrutura”; (ii) a substituicdo do atual gestor da carteira de investimentos do
Fundo, o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., pela CYPRESS EARTH
INVEST LTDA., sociedade empreséria de responsabilidade limitada, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n® 116, 13° andar, sala
1301, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 43.406.559/0001-29, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério da CVM n° 19.550, de 10 de fevereiro de 2022 (“Gestora”); (iii) a 12 (primeira)
emissao de cotas do Fundo (“Primeira Emisséo”) para distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM
400"), da Instrugcdo CVM 578 e demais leis e regulamentagfes aplicaveis (“Oferta”); (iv) a
reforma e consolidacdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”); e (v) a contratacéo do
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com escritério na
cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7°
andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 02.819.125/0001-73 (“Coordenador Lider”) e do
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 01, 5 © andar, saldo
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(ii)

(iii)

(iv)

501, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME/ME sob o n° 05.389.174/0001-01 (“Modal” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) para atuarem como
coordenadores da Oferta (conforme definido abaixo), nos termos do contrato de distribuic&do
a ser celebrado entre o Fundo e o Coordenadores; e

a Administradora deseja retificar o Instrumento de Alteragdo para ajustar (i) a razdo social
da Gestora que constava no Instrumento de Alteracdo de “CYPRESS EARTH CAPITAL
PARTNERS LTDA.” para “CYPRESS EARTH INVEST LTDA."; e (i) a Remuneragéo da
Administradora constante da Clausula 5.2 do Regulamento para excluir a Remuneracao
pelos Servicos de Escrituracdo devida pelo Fundo a Administradora, de forma que tais
despesas sejam pagas pela Administradora e incluidas na Remuneracdo da
Administradora, bem como ratificar os demais termos, condi¢cdes e clausulas néo
expressamente retificados por este Instrumento de Retificacdo e Ratificacao.

VE:

Retificar a razao social da Gestora que constava no Instrumento de Alteracdo de
“CYPRESS EARTH CAPITAL PARTNERS LTDA.” para “CYPRESS EARTH INVEST
LTDA.";

Retificar a Remuneracdo da Administradora constante da Clausula 5.2 do Regulamento
para excluir a Remuneracdo pelos Servicos de Escrituracdo devida pelo Fundo a
Administradora, de forma que tais despesas sejam pagas pela Administradora e incluidas
na Remuneragcdo da Administradora, bem como ratificar as demais alteragBes do
Regulamento realizadas por meio do Instrumento de Alteracéo;

Ratificar as demais delibera¢gBes aprovadas no Instrumento de Alteracdo, quais sejam (a) a
alteracdo da denominacdo do Fundo, de “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SHELF 118 — MULTIESTRATEGIA” para NOBEL SUSTAINABILITY
BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA e a
sua classificacdo de fundo “multiestratégia” para “infraestrutura”; (b) a aprovacdo da
substituicdo do atual gestor da carteira de investimentos do Fundo pela Gestora; (c) a
aprovacao da Primeira Emissédo e a Oferta, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos
no Suplemento constante do Anexo | deste Instrumento de Retificacédo e Ratificacédo, o qual
reflete os mesmos termos e condicbes do Anexo | do Instrumento de Alteracdo; e
(d) aprovagédo da contratacdo dos Coordenador Lider e do Modal para atuarem como
coordenadores da Oferta, nos termos do contrato de distribuicdo a ser celebrado entre o
Fundo e o Coordenadores, sem prejuizo da inclusao de outros coordenadores contratados
na Oferta

Em razéo da retificacdo do Regulamento aprovada nos termos do item (ii) acima, consolidar
0 Regulamento na forma constante do Anexo Il desse Instrumento de Retificacdo e
Ratificacao.

Rio de Janeiro, 14 de junho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Digitally signed by REINALDO - .
RENALDO GARCIA 05130 S IIc  ANA CRITINAFERRERA Dty
ADAO:09205226700 pate: 2022.06.14 16:37:23 -03'00' DA COSTA:04293386785 Date: 2022.06.14 16:37:35 -03'00'
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RETIFICACAO E RATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 (PRIMEIRA)
ALTERACAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118

ANEXO |

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS (“Primeira Emissdo”)

Montante Total da Oferta R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), o qual podera ser acrescido em até 20% (vinte por
cento), em virtude da colocacdo de Cotas Adicionais
(conforme abaixo definido).

Quantidade de Classes 2 (duas) classes, quais sejam, Cotas Classe A e Cotas
Classe B.
Quantidade Total de Cotas Primeira emissdo e distribuigcdo publica primaria de

7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) cotas classe
A (“Cotas Classe A") e cotas classe B (“Cotas Classe
B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, as “Cotas”),
nominativas e escriturais.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo
CVM 400, até a data da divulgacdo do Anuncio de Inicio,
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.500.000 (um
milhdo e quinhentas mil) Cotas adicionais, nas mesmas
condicbes e ao mesmo preco das Cotas inicialmente
ofertadas (“Cotas Adicionais”), a critério da
Administradora e do Gestora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, que poderdo ser emitidas pelo Fundo,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e da

Oferta.

Preco de Emisséo (por Cota) Preco de emissédo de R$100,00 (cem reais) (“Preco de
Emissao”).

Forma de Colocacédo das Cotas A Oferta consistira na distribuicao primaria de Cotas, sob

o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, a ser
realizada na Repulblica Federativa do Brasil, em
mercado de bolsa de valores, em conformidade com a
Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007), sob a
coordenacdo do UBS Brasil Corretora de Céambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador
Lider”) e do Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda (“Modal” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, os “Coordenadores”), com a
participagéo das instituicdes consorciadas.
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Montante Minimo da Oferta

Subscricédo das Cotas

Integralizacdo das Cotas

Internal Use Only

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo
0 montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira
Emissdo equivalente a 3.500.000 (trés milhbes e
quinhentas mil) Cotas, considerando Cotas Classe A e
Cotas Classe B em conjunto, e o Preco de Emisséo,
totalizando um montante de R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”).

As Cotas Classe A no dmbito da Primeira Emisséo,
poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a
investir no Fundo montante igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta
sera efetuada mediante assinatura digital, eletrdnica ou
fisica do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricdo e do termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento, nos termos do Regulamento.

As Cotas Classe B no ambito da Primeira Emisséo,
poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a
investir no Fundo montante inferior a R$1.000.000,00
(um milh&o de reais).

A subscricdo das Cotas Classe B no dmbito da Oferta
sera efetuada mediante assinatura digital, eletrdnica ou
fisica do Pedido de Reserva e do Compromisso de
Investimento e do termo de ciéncia de risco e adeséo ao
Regulamento, nos termos do Regulamento.

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emisséao,
em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme instrucdes da
Gestora, de acordo com o Regulamento.

Os Caotistas Classe B estardo sujeitos ao mecanismo de
controle de Chamadas de Capital, nos termos a serem
estabelecidos nos respectivos Compromissos de
Investimento.

Os Investidores que subscreverem Cotas Classe B no
ambito da Oferta deverdo, por meio da Instituicdo
Participante da Oferta, subscrever e integralizar Cotas
do Fundo DI em quantidade equivalente a quantidade de
Cotas Classe B subscritas, as quais permanecerdo
irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigacao
de integralizacéo das Cotas Classe B subscritas.
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As integralizacGes de Cotas Classe B serdo realizadas
mediante (i) o resgate de Cotas do Fundo DI de
titularidade dos Investidores das Cotas Classe B; e (ii) a
integralizacdo de tais valores, pela Instituicdo
Participante da Oferta, sendo certo que a referida
integralizacdo podera ocorrer por meio de distribuicao
por conta e ordem e/ou por meio do sistema DDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)
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RETIFICACAO E RATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 (PRIMEIRA)
ALTERACAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 118

ANEXO I

REGULAMENTO DO NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

(restante desta pagina intencionalmente deixada em branco)

(o Anexo Il segue nas paginas seguintes)
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NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
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REGULAMENTO DO NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

11

1.2

13

14

15

1.6

1.7
1.8

1.9

2.1

1 CAPITULO 1 - O FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo, denominado NOBEL SUSTAINABILITY BRAZIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, é um fundo de investimentos em
participagfes constituido sob a categoria “infraestrutura” e a forma de condominio fechado de natureza
especial, regido por este Regulamento, pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela Instru¢do CVM 578, pela Lei
11.478 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis (“Fundo”).

DefinigBes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com letras iniciais mailsculas, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo | deste
Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Prazo de Duracdo. O Fundo ter4 Prazo de Duracdo de 8 (oito) anos contados da Primeira
Integralizacdo, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora e
aprovacao pela Assembleia Geral (“Prazo de Duracdo”). A Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracao.

Classificacdo CVM. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucdo CVM 578, o Fundo é classificado
como “Infraestrutura”.

Compromisso com Investimento Sustentavel. O Fundo tera por finalidade realizar investimentos
com objetivo de proteger, contribuir, ndo causar danos ou degradac6es, gerar impacto positivo e/ou
assegurar direitos em questdes ambientais, sociais e/ou de governanca, em observancia aos Ativos
Vedados, sem que haja intengdo de comprometer o desempenho financeiro do Fundo.

Responsabilidade dos Cotistas. Nos termos das leis e regulamentacbes aplicaveis, a
responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é expressamente limitada ao valor de suas
respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles, bem como o regime de
insolvéncia civil do Fundo, conforme previsto no Cdédigo Civil Brasileiro. Considerando que tais
previsbes do Cédigo Civil Brasileiro dependem de regulamentacdo da CVM, e que até a data de registro
deste Regulamento tal regulamentacéo ainda néo foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes fica
condicionada a entrada em vigor da respectiva regulamentacao pela CVM e ao atendimento pelo Fundo
e por seus Cotistas aos requisitos eventualmente contidos na nova regulamentacéo da CVM.

Publico-Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

Enquadramento Legal e Regulatério. Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentagéo
aplicavel, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
dos rendimentos do Fundo (“Limite de Participacéo”), sendo que caso o Limite de Participacdo ndo
seja observado, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, deverao iniciar o procedimento previsto
na Clausula 9.6 deste Regulamento.

Valor Minimo. N&o havera valor minimo de aplicagdo ou manutengéo de investimentos no Fundo por
qualquer Cotista.
2 CAPITULO 2 - OBJETIVO DO FUNDO

Objetivo. O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, a longo prazo, e o retorno financeiro aos Cotistas, decorrente dos
investimentos pelo Fundo em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.
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2.1.2

2.1.3

Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio
de aplicacdo de recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacdo de Carteira dispostos neste Regulamento.

Os objetivos de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, ndo caracterizam
garantia, promessa ou sugestéo de rentabilidade aos Cotistas.

O Fundo nado podera, em nenhuma hipétese, realizar investimentos em Ativo Vedados, nos
termos deste Regulamento.

3 CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

3.1 Enquadramento da Carteira. O Fundo investira seus recursos mediante orientacdo da Gestora e de
acordo com a politica de investimentos e objetivos neste Regulamento (“Politica de Investimentos”),
observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicao da Carteira, a qual correspondera a, no
minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido aplicado exclusivamente nos Ativos Alvo de
emissdo das Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo.

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14

BTG Pactual

Controle Acionario. Observado o disposto acima, fica desde ja certo que o exercicio de
controle acionario das Sociedades Alvo ndo é condicdo necessaria para a participacdo do
Fundo no capital social das Sociedades Alvo.

Lei 11.478. O Fundo investird, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da
Lei 11.478 e da regulamentacéo aplicavel. Sem prejuizo as responsabilidades previstas na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, caberd a Gestora avaliar a observancia dos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo aos requisitos previstos na Lei 11.478 e na
regulamentacéo aplicavel.

Prazo para Enquadramento em Investimentos de Infraestrutura. O Fundo tem o prazo de
180 (cento e oitenta) dias, ap6s obtido o registro de funcionamento na CVM, conforme previsto
naLei 11.478, para iniciar suas atividades e para se enquadrar no limite minimo de investimento
referido na Clausula 3.1 acima.

Boas Praticas em Questdes ESG. O Fundo e a Gestora fardo investimentos em Ativos Alvo,
excluidos os Ativos Vedados, que adotem e monitorem, ou se comprometam, no momento do
investimento pelo Fundo, a implementar e monitorar boas praticas relacionadas a Questfes
ESG, sendo certo que a Gestora, sempre que possivel, confirmard a adequagdo dos Ativos
Investidos aos Principios do Equador no que tange as boas praticas em investimentos em
Infraestrutura. Adicionalmente, apds realizado o investimento nos Ativos Alvo, a Gestora
realizara, por meio de comités internos e especializados, diligéncias e acompanhamentos
periédicos (cujo periodo ndo podera ser inferior a 6 (seis) meses), observado o disposto na
Clausula (i) abaixo, com o auxilio da ferramenta Earth Dividend™, da Sociedade Investida,
Sociedade Alvo, Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, a fim de verificar que as suas operagoes
e/ou funcionamento estdo devidamente alinhados com as Questdes ESG. Na hip6tese de os
comités especializados de monitoramento da Gestora identificarem que as operacfes e/ou
funcionamento das Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos Alvo e/ou Fundos
Investidos ndo estdo alinhados com as Questfes ESG, a Gestora devera envidar melhores
esforcos para fazer com que as Sociedades Investidas e/ou os Fundos Investidos passem a
devidamente observar as Questdes ESG, assim refletindo em suas operagbes e/ou
funcionamento.

® Sem prejuizo do disposto acima e observado o disposto na Clausula 3.1.5, a Gestora
emitira, anualmente, um relatério validado por empresa especializada independente
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3.1.5

3.1.6

3.1.7

3.1.8
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contendo o resultado dos acompanhamentos das praticas ESG relacionadas as
Sociedades Investidas, Sociedades Alvo, Fundos Investidos e/ou Fundos Alvo,
conforme aplicavel, o qual contera informacdes relacionadas, dentre outras, ao(s)
procedimento(s) de due diligence e de monitoramento com foco ESG realizado(s) no
periodo, nos termos deste Regulamento (“Relatério ESG”).

Metodologia para Selecdo de Ativos Alvo. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 3.1.4 acima e
aos Ativos Vedados, a Gestora selecionara e efetuara a aquisicdo dos Ativos Alvo com auxilio
da ferramenta denominada Earth Dividend™, a qual permitira que a Gestora calcule (via um
sistema de pontos) 0s impactos (negativos, positivos e neutros) de determinada Sociedade Alvo
e/ou Fundos Alvo nas esferas (dentre outras) ambientais, sociais e de governanga corporativa.
A ferramenta Earth Dividend™ ira aferir, de maneira criteriosa, 0s potenciais impactos da
Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, no tocante: (i) ao consumo de recursos
naturais da regido e/ou territério de atuacdo da Sociedade Alvo ou dos Fundos Alvo; (ii) a
governanca corporativa da Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo; (iii) ao ecossistema na qual
a Sociedade Alvo e/ou os Fundo Alvo encontram-se; (iv) aos niveis de poluicdo da Sociedade
Alvo e/ou dos investimentos dos Fundos Alvo; e (v) a contribuicdo socioecondmica da
Sociedade Alvo e/ou do Fundo Alvo. A metodologia do Earth DividendTM ir4 gerar uma
pontuacdo (scorecard), com base nas QuestBes ESG, avaliando os Ativos Alvo, Sociedades
Alvo e/ou Fundos Alvo sob a ética dos 17 (dezessete) objetivos de desenvolvimento sustentavel
da Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU). A avaliacdo do impacto dos investimentos sera
alinhada com os “Operating Principles for Impact Management” preconizados pelo IFC a partir
de 20109.

0] Sem prejuizo do disposto acima, para Ativos Alvo com exposi¢cdo em setores com perfil
de risco maior, a Gestora fard uma analise aprofundada de riscos relacionados as
Questdes ESG, e, sempre que possivel, exigira ou promovera a adequacgdo das
Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, a certificacfes
internacionais. Tais setores incluem, dentre outros, 6leo de palma, soja, madeira, pesca
e mariscos.

Diversificacdo dos Ativos Alvo. O Fundo ndo podera realizar investimentos em 1 (uma) Unica
Sociedade Alvo e/ou Fundo Alvo que, isoladamente, no momento da realizacdo do referido
investimento, sejam representativos de montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) do
Capital Comprometido.

Investimento em Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros, sendo que ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Alvo e
para os Ativos Financeiros que poderdo compor a Carteira.

Para fins de verificagcdo do enquadramento estabelecido nesta Clausula 3.1, observado o
disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento do Fundo, em especial o
Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, devem ser somados aos Ativos Alvo, os seguintes valores:

® destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra 0 reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
e (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos
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3.2

3.3
3.4

3.5

3.6

3.7

recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador
do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Desenquadramento. O limite previsto na Clausula 3.1.8 acima ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos dos Cotistas, o qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente: (i) a Primeira Integralizacéo, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de
Capital, ou nova emissao de Cotas, na hipdtese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacao a
vista; ou (ii) a data de encerramento da respectiva oferta, em caso de oferta publica de cotas registrada
na CVM nos termos da regulamentagédo especifica.

3.21 A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

3.22 Caso o desenquadramento ao limite previsto na Clausula 3.1.8 acima perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacao dos recursos previsto neste Regulamento na Clausula 3.2, a
Administradora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo
dos recursos: (i) convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a prorrogagéo do referido
prazo; (ii) reenquadrar a Carteira; ou (iii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima Chamada de Capital ou
emissao de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada.

3.2.3 Nahipétese de devolucéo do capital integralizado na forma da Clausula 3.2.2 acima, 0 montante
devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido para integralizacdo de
novas Chamadas de Capital, conforme previsto no Compromisso de Investimento.

Investimento no Exterior. O Fundo ndo podera realizar investimentos no exterior.

Debéntures Simples. O Fundo podera investir em debéntures simples no limite admitido pela
regulamentacao aplicavel.

AFAC. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) nas
Sociedades Investidas, desde que: (i) o Fundo possua investimento em Ativos Alvo na data da
realizacdo do AFAC; (ii) o valor do AFAC a ser realizado pelo Fundo ndo supere o montante maximo
de 15% (quinze por cento) do Capital Comprometido; (iii) o instrumento de AFAC estabelega que o
Fundo néo fara jus a arrependimento do AFAC; e (iv) o instrumento de AFAC estabeleca que o AFAC
sera convertido em aumento de capital na Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Derivativos. E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se
realizadas nas seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii)
envolverem opcdes de compra ou venda de a¢cbes das Sociedades Investidas que integrem a Carteira
com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Investidas pelo Fundo com o
consequente aumento ou diminuicéo futura na quantidade de acfes investidas; ou (b) alienar as acdes
de Sociedades Investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Processo Decisério. O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Investidas, seja por
meio (i) da detencdo de ac¢bes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades
Investidas, (ii) da celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas, de escritura de debéntures,
ou, ainda, (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico ou adocdo de outro
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procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administragéo.

3.7.1

3.7.2

3.7.3

Dispensa da Participacdo do Processo Decisério. A participacdo do Fundo no processo
deciso6rio das Sociedades Investidas podera ser dispensada nas hipéteses abaixo:

0] o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria
das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes, caso quérum mais elevado nao
seja estipulado neste Regulamento; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do Capital Comprometido.

O limite de que trata a Clausula 3.7.1(iii) anterior sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacao dos recursos dos Cotistas, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada
data de integralizacdo das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido na Clausula 3.7.1(iii) por motivos alheios a
vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, a Administradora devera:

® comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

3.8 Sociedades de Capital Fechado. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista
deverdo necessariamente, sem prejuizo das demais disposicdes deste Regulamento, seguir as
seguintes praticas de governanca corporativa:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

BTG Pactual

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢Oes de aquisigdo de agdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar- se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora
de mercado de balcédo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governancga corporativa previstos nos itens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragdes contabeis pelo Auditor Independente.
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3.9 Custoédia dos Ativos do Fundo. Os Ativos Alvo serdo, conforme o caso, registrados nos respectivos
livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma
do Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, a critério da Gestora. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo
Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrucdo CVM 578.

3.10 Restri¢gdes. Nos termos do Artigo 44 da Instrugao CVM 578, salvo por aprovagdo em Assembleia Geral
por maioria do Capital Comprometido, é vedada a aplicacéo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem:

0] a Administradora, a Gestora e 0s membros de comité e de outros conselhos eventualmente
criados pelo Fundo e, ainda, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item “(i)” da Clausula 3.10 anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de Ativos Alvo a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicédo de agente de colocacao, coordenacao ou
garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da Sociedade Alvo emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

3.10.2 Salvo por aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, €
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” da Clausula 3.10 acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora, respectivamente.

3.10.3 Conforme disposto no Artigo 44, Paragrafo Segundo, da Instrucdo CVM 578, o disposto na
Clausula 3.10 acima nédo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem (i) como
administradora ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e/ou (ii) como
administradora ou gestora de Fundo Investido, desde que expresso em seu respectivo
regulamento e quando realizado por meio de fundo de investimento que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

3.11 Reinvestimentos. O Fundo podera, a critério da Gestora, realizar reinvestimentos em Ativos Alvo
durante o Periodo de Investimento, observado o disposto na Clausula 3.1.8(ii).

3.12 Coinvestimento. Ressalvado o disposto na Clausula 3.10, o Fundo podera realizar investimentos nos
Ativos Alvo, Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo em conjunto com quaisquer terceiros, inclusive em
conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de investimento, sejam ou ndo administrados, geridos ou
sujeitos a consultoria pela Administradora, Gestora e/ou suas Partes Relacionadas (“Coinvestidores”),
conforme aprovados pela Gestora.

3.12.1 As alocacBes de oportunidades de investimentos entre 0 Fundo e os Coinvestidores em
situacdes de coinvestimento serdo determinadas pela Gestora de acordo com seus critérios
razoaveis e de boa-fé, tomando por base as seguintes consideracdes: (i) o tamanho, natureza
(incluindo perfis de risco e retorno), horizonte temporal, tipo de investimento e oportunidades
de desinvestimento; (ii) consideracGes de diversificacdo; (iii) diretrizes de investimento e
limitagGes aplicaveis ao Fundo e aos Coinvestidores; (iv) disponibilidade de caixa; (v) a
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determinacdo de que uma oportunidade de desinvestimento é no todo ou parcialmente
inapropriada ao Fundo e/ou aos Coinvestidores; (vi) proximidade do encerramento dos periodos
de investimento do Fundo e/ou dos Coinvestidores, caso aplicavel; (vii) focos das estratégias
de investimento do Fundo e/ou dos Coinvestidores; (viii) quaisquer disposi¢ces contratuais ou
outros requisitos relacionados a alocacdo de oportunidades de investimento, incluindo direitos
de prioridade envolvendo oportunidades de investimento que possam ser conferidas ao Fundo
ou aos Coinvestidores; (ix) caso o Fundo ou os Coinvestidores tenham previamente investido
com o originador (sponsor) de tal oportunidade de investimento; (x) o tamanho do investimento
e montantes dos custos de transacdo envolvidos na consecucdo do investimento frente ao
montante do capital disponivel para investimento pelo Fundo ou pelos Coinvestidores; ou (xi)
outros fatores que a Gestora possa razoavelmente entender relevantes, incluindo: se uma ou
mais contas sdo as “originadoras” da transacéo; possibilidades futuras de investimento; e
considerag0es legais, fiscais e regulatérias.

3.12.2 Sem prejuizo ao disposto na Clausula 3.12.1 acima, a Gestora avaliara e definira, a seu
exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas de investimento em
Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a
(i) concesséo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no coinvestimento,
observando os prazos e procedimentos operacionais da B3; (ii) efetivagdo de coinvestimentos
através de outros fundos de investimento geridos pela Gestora; e (iii) definicdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

3.12.3 A Gestora envidara seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais Coinvestidores
sejam signatarios de acordos e/ou acertos societarios previstos na Clausula 3.7 acima, para
que, a Gestora em conjunto com os Coinvestidores, passem a exercer influéncia significativa
na Sociedade Alvo em questédo, a fim de cumprir o requisito regulatério da Instrucdo CVM 578
quanto a participacao efetiva do Fundo no tocante ao processo decisdrio da Sociedade Alvo.

3.13 Partes Relacionadas. Qualquer transacao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas da Administradora
e da Gestora; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pela Administradora ou gerida
pela Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas
da Administradora, da Gestora e as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos
Investidos sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao
conhecimento e aprovacgédo prévia da Assembleia Geral.

3.14 Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de 4 (quatro) anos, a contar da data da
Primeira Integralizacéo, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas serdo
realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros, e/ou
para pagamento de encargos do Fundo. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado por mais 1
(um) ano, a exclusivo critério da Gestora.

3.14.1 O Fundo efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera ser
reduzido ou prorrogado por 2 (dois) anos, mediante orientacao da Gestora e deliberacdo da
Assembleia Geral.

3.14.2 Durante tal periodo, sera realizado um trabalho de identificacdo e selecéo de oportunidades de
investimento, negociacdo e fechamento de operacdes de aquisicdo e geréncia do portfélio
buscando sempre a valorizac&o dos Ativos Alvo.

3.14.3 As decisfes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serao feitas pela Gestora.

3.144 O Fundo podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de Investimento,
desde que: (i) relativos a obrigagcées assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

260
Internal Use Only


https://btgpactual.com

Investimento; ou (ii) para impedir diluicdo de participacao societaria do Fundo nas Sociedades
Investidas.

3.145 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da
amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuices referentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da Carteira, poderdo ser utilizados para realizacdo de novos
investimentos pelo Fundo em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizacdo de Cotas.

3.15 Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento se inicia a partir do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquidacdo do Fundo. Com o inicio de tal periodo,
a Gestora interrompera investimentos do Fundo em Ativos Alvo e iniciard os respectivos processos de
desinvestimento do Fundo nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso,
mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas 0 melhor retorno possivel.

3.15.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora devera buscar as melhores estratégias para
a alienacéo dos investimentos do Fundo de forma a obter a maior valorizacdo das Cotas. A
Gestora envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total do Fundo, de
acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que 0S recursos
provenientes da alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de
despesas do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, e para a
amortizacdo de suas Cotas, nos termos da Clausula 10.2.1 abaixo.

3.15.2 A Gestora podera realizar a alienagdo de ativos do Fundo dentro do Periodo de Investimento,
consideradas as oportunidades de mercado.

3.15.3 As estratégias de desinvestimento que poderdo ser realizadas incluem, mas nao estao
limitadas, a busca de interessados na aquisicdo dos Ativos Alvo do Fundo, para os quais
também se procurara potenciais compradores que sejam estratégicos ou dominantes no ramo
de atuacdo das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, podendo a
Gestora, ainda, buscar outros mecanismos como a estruturacdo de operacdo de abertura de
capital em mercados organizados.

4 CAPITULO 4 - ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administragdo. O Fundo sera administrado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar, inscrita
no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para a atividade de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“Administradora”), a qual, observadas as limitac6es legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento e & manutencdo do Fundo, sendo responsével pela sua constituicdo e pela prestagéo
de informac¢des & CVM na forma da Instrucdo CVM 578 e quando solicitadas.

4.1.1 Para buscar a plena realizacdo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigagéo
de aplicar na sua administracao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus proprios negocios,
sempre no Unico e exclusivo interesse dos Cotistas, atenta a conjuntura geral e respeitadas as
determinacdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem como as
obrigacdes que lhe séo impostas por forca de lei e deste Regulamento. A Administradora devera
administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com
as deliberacbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, com as decisdes de
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investimento tomadas pela Gestora, e com as leis e regulamentacdes aplicaveis, respeitados
os limites estabelecidos na legislacédo e regulamentacao aplicaveis.

4.2 Atribuicdes da Administradora. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigacées da Administradora:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)
(xiii)

(xiv)

(xv)

BTG Pactual

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
0 Registro de Caotistas e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais
de Caotistas; (c) o livro de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas ; (d) os
relatérios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis; (e) os registros e
demonstracBes contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e
(f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo
CVM 578, quando o atraso ocorrer por culpa da propria Administradora;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagfes e resultados do
Fundo, incluindo a declarac&o de que foram obedecidas as disposi¢des previstas na Instrucéo
CVM 578 e no presente Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no item “(i)” desta Clausula 4.2, até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicao de Administradora do Fundo;

manter os Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37
da Instrugcdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informacdes previstas nos Capitulos 13 e 14 deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir, as decisdes da Gestora e as
deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas;

amortizar Cotas, de acordo com a recomendacédo da Gestora, observado o Capitulo 10 deste
Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
O6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativas e/ou judicial e que, em razéo de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento de seu registro, bem como as demais informac¢des cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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(xvi) proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvii) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis; e

(xviii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

421 Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas a Gestora nos termos deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e
praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracao, a fim de fazer
cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo em observancia estrita as limitacdes deste Regulamento
e a legislacado aplicavel.

4.3 A Administradora e a Gestora deverdo seguir todas orientacdes e determinacdes, conforme aplicavel,
da Assembleia Geral de Cotistas, na medida de suas atribui¢cdes, que ndo sejam contrarias a legislagao
e regulamentagdo em vigor.

4.4 Prestadores de Servigo. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes
servicos para o Fundo: (i) gestdo da Carteira; (i) consultoria de investimentos; (iii) atividades de
tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicdo das Cotas; (vi)
escrituracdo da emissdo e resgate das Cotas; (vii) custédia dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
conforme o caso; e (viii) formador de mercado para as Cotas.

4.4.1 Compete a Administradora, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as contratacdes
dos prestadores de servico mencionados na Clausula 4.4 acima, mediante prévia e criteriosa
analise e selecao do contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

4.5 Gestdo. A Carteira sera gerida por CYPRESS EARTH INVEST LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Lauro Muller n® 116, sala 1301, Torre Rio Sul Center, Botafogo, CEP 22290-160, inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n° 43.406.559/0001-29, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestédo de
carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.550, de 10 de fevereiro de 2022
(a “Gestora”), observadas as decisdes da Assembleia Geral.

45.1 As obrigagGes e atribuicdes previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis e neste
Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes
a gestdo da Carteira, inclusive:

0] negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, bem
como os intermediarios para realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade;

(ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo e nos Ativos Financeiros, conforme estabelecido na
Politica de Investimentos; e

(iii) monitorar 0s ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos
Ativos Alvo, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio.

4.6 Obrigacfes da Gestora. Sem prejuizo de outras atribuicdes conferidas a Gestora por forca deste
Regulamento e do Contrato de Gestédo, conforme aplicavel, compete ainda a Gestora:
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(ii)

(i)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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avaliar, prospectar e selecionar Ativos Alvo nas quais o Fundo possa vir a investir, observados
0 objetivo e a Politica de Investimentos dispostos neste Regulamento, incluindo, sem limitacao,
0s requisitos previstos na Politica de Investimentos para fins de cumprimento da legislacao
socioambiental, das Leis Anticorrupcéo e Questdes ESG aplicaveis;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo o relatério de que trata o Artigo 39, inciso IV da Instrucdo CVM 578, incluindo
a declaracdo de que forma obedecidas as disposicdes do Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e andlises de investimento, que
fundamentem as decisBes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagfes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagcbes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de gestora de recursos do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Investidas ou, conforme o
caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia
na definicdo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Investidas;

apoiar as Sociedades Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicéo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturacdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, nos termos do disposto no Artigo 6° da
Instrucdo CVM 578, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 8° Instrugéo
CVM 578, bem como das Questdes ESG aplicaveis e outros conjuntos de melhores préaticas
ambientais, sociais e de governanca adotados no mercado;

comunicar & Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento apliciveis as
atividades de gestéo da Carteira;

executar as transacdes de investimento e desinvestimento de acordo com a Politica de
Investimentos;

representar o Fundo, na forma da regulamentacdo e legislacdo apliciveis, perante as
Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o
caso, e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacao habil para demonstrar
tal monitoramento;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

4.6.2

enviar todas as informagdes relativas a negécios realizados pelo Fundo a Administradora do
Fundo;

manter documentacédo habil para que se verifigue como se deu 0 seu processo decisério relativo
a composicao da Carteira, independentemente da classificacdo adotada pelo Fundo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no Artigo 5°
da Instrucdo CVM 578, em qualquer caso observadas as matérias privativas de deliberacao
pela Assembleia Geral,

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, para a
viabilizacdo de investimentos do Fundo;

propor a realizacdo de emissdo de novas Cotas além do Capital Autorizado para deliberacéo
da Assembleia Geral de Cotistas; e

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacBes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo
contabil especifica;

(b) as demonstragBes contdbeis auditadas das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas previstas no Artigo 8°, VI da Instrugdo CVM 578, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros e das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentacéo contébil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
gue a Administradora possa valida-lo e formar suas conclus6es acerca das premissas
estabelecida pela Gestora para o calculo do valor justo.

Sempre que forem requeridas informacfes na forma prevista nas Clausulas 4.6(ii) e 4.6(iii)
acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questdo a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Alvo, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacéo.

4.7 Custddia e Auditoria. Os servicos de custédia e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo
Custodiante, enquanto os servicos de auditoria independente serdo prestados pelo Auditor
Independente, os quais se encontram habilitados pela CVM para exercer tais servicos.

4.8 Substituicdo da Administradora. A substituicdo da Administradora do Fundo somente se dara nas
seguintes hipéteses:

@

(ii)

(i)

BTG Pactual

rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegados a cada Cotista, a
CVM e a Gestora;

destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleita
a substituta; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios.
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4.8.2

4.8.3

4.8.4

No caso de renudncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de sua funcao até a
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da comunicacdo enviada pela Administradora sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard a Administradora obrigada
a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacéo: (i) aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
rendncia; (i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso néo ocorra
convocacao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” desta Clausula 4.8.3.

Nos casos de renlncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo por deliberagdo dos
Cotistas, da Administradora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua
parcela da Taxa de Administragdo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer sua
funcéo.

4.9 Substituicdo da Gestora. Sem prejuizo ao disposto no Contrato de Gestao, a Gestora sera destituida
de suas respectivas funcées com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral.

49.1

49.2

49.3

49.4

495

Na hipétese de destituicdo com Justa Causa ou de Renuncia Imotivada, a Gestora fara jus
somente ao recebimento integral do que Ihe for devido da Remuneracéo da Gestora até a data
de sua efetiva destituicdo com Justa Causa ou da Renlncia Imotivada, conforme o caso. A titulo
de esclarecimento, caso haja destituicdo com Justa Causa ou de Rendncia Imotivada, a Gestora
nao fara jus ao recebimento de qualquer parcela da Taxa de Performance.

Na hipétese de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, a Gestora fara jus:

0] ao recebimento integral do que Ihe for devido da Remuneracéo da Gestora até a data
de sua efetiva destituicéo;

(ii) a Taxa de Performance Provisionada, nos termos da Clausula 4.11 abaixo; e
(iii) a Multa por Rescisao, nos termos da Clausula 4.10 abaixo.

No caso de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada ou destituicdo com ou sem Justa Causa,
a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao do Fundo
pela Administradora.

Nas hipoOteses previstas nesta Clausula 4.9, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, Assembleia Geral para eleger a substituta da Gestora, a se realizar no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da referida destituicao.

Em qualquer das hip6teses de substituicdo, a Administradora devera disponibilizar a nova
gestora todos os documentos ou cépias relativos as suas atividades como prestador de servigos
do Fundo.

4,10 Multa por Rescisdo. No caso de rescisdo do Contrato de Gestao em razao de destituicdo sem Justa
Causa ou de Renuncia Motivada, a Gestora fard jus, além do pagamento da Remuneracéo da Gestora
e da Taxa de Performance, conforme aplicavel, a uma multa contratual equivalente a 12 (doze) vezes
o valor médio dos ultimos 12 (doze) meses da Remuneracdo da Gestora paga pelo Fundo, a qual
devera ser apurada no més subsequente ao do envio da notificacdo pela Administradora informando
sobre a rescisdo do Contrato de Gestao (“Multa por Rescisao”).
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4.10.1 A Multa por Rescisao, que sera acrescida e incorporada a Taxa de Administragdo para todos
os fins sera paga com base no caixa do Fundo no més subsequente ao da efetiva substituicéo
da Gestora, observada a manutencao, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem:
(i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido; ou (ii) montante suficiente
para pagamento dos encargos do Fundo, nos 6 (seis) meses subsequentes, o que for maior. A
titulo de esclarecimento, ndo serdo considerados “encargos” para fins do item “(ii)” desta
Clausula 4.10.1, quaisquer valores atribuiveis ao gestor de recursos que substituir a Gestora
destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia Motivada, a titulo de taxa de
performance, taxa de gestdo, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracao.

4.10.2 Na&o havendo valores em caixa do Fundo que sobejem o montante minimo suficientes para o
pagamento da Multa por Rescisdo, conforme Clausula acima, o saldo pendente podera ser
pago, observado que os valores devidos deverao ser corrigidos pela variacéo positiva do CDI,
calculado pro rata die para o periodo compreendido entre a data da destituicdo e a data do
efetivo pagamento de modo parcelado, mensalmente, considerando o montante total mensal
sobejado, até que os valores efetivamente desembolsados pelo Fundo a Gestora destituida
sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada correspondem ao montante da Multa
por Rescisao.

4.10.3 Observado o disposto nas Clausulas 4.10, 4.10.1 e 4.10.2 acima, o pagamento da Multa por
Rescisao a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renudncia Motivada devera
ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer
taxa de performance, taxa de gestéo, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa
ou que apresentou Renlincia Motivada.

4.11 Taxa de Performance Provisionada. A Taxa de Performance a ser paga na hipétese de resciséo do
Contrato de Gestdo em razéo de destituicdo sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada, sera calculada
como se o Fundo fosse liquidado com (a) todos os Ativos Financeiros e Ativos Alvo alienados pelos
seus respectivos precos justos de mercado, apurados com base em laudo de avaliacéo preparado por
empresa de auditoria referenciada no mercado e contratada as expensas do Fundo; (b) todos os
passivos do Fundo integralmente pagos; e (c) com o caixa resultante do Fundo integralmente distribuido
aos Cotistas, e apurada no Dia Util anterior a data da efetiva destituicdo da Gestora, momento em que
a Administradora providenciara o seu provisionamento (“Taxa de Performance Provisionada”). A
Taxa de Performance Provisionada devera ser paga no prazo de 12 (doze) meses a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da Gestora.

4.11.1 O pagamento da Taxa de Performance Provisionada a Gestora destituida sem Justa Causa ou
que apresentou Renlncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, taxa de gestdo, remuneracao
de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracédo devida ao gestor de recursos que
substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada.

4.12 Vedacdes aplicaveis a Administradora e a Gestora. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, é vedado a Administradora e a Gestora, direta e/ou indiretamente, em nome

do Fundo:
0] receber depdsitos em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro direto de

organismos de fomento, estando, nesta hipétese, autorizado a contrair empréstimos,
diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta
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por cento) dos ativos do Fundo; (b) nhas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac@es praticadas
pelo Fundo, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, na forma prevista neste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Artigo 20, Paragrafo Primeiro, da Instrucdo CVM
578;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicao de direitos creditorios,
ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel; ou (c) na subscricdo ou
aquisicdo de acdes de sua prépria emissao;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

4.13 Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora deve zelar pela ampla
disseminacéo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacao
de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacBes na pagina da
Administradora na internet.

4.14 Inexisténcia de Responsabilidade Solidaria entre Gestora e Administradora. Nos termos do Artigo
33, § 4°, da Instrucdo CVM 578, a Gestora e a Administradora ndo sao solidariamente responsaveis
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas, respondendo cada uma delas dentro suas respectivas
esferas de responsabilidade.

5 CAPITULO 5 - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

51 Taxa de Administracdo. Durante o Prazo de Duragéo, a partir da Primeira Integralizacdo, o Fundo
pagara (i) a Administradora, pelos servigos de administracao fiduciaria e pelos servicos de escrituragao,
a Remuneracéo da Administradora (conforme definido abaixo); (ii) a Gestora, pelos servicos de gestao
de carteira de valores mobiliarios, a Remuneracdo da Gestora (conforme definido abaixo); e (iii) ao
Custodiante, pelos servicos de custddia e tesouraria, a remuneracdo do Custodiante prevista na
Clausula 6.1 (a qual é abrangida pela Remuneracédo da Administradora) (em conjunto designadas “Taxa
de Administracao”).

51.1 A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao més
a que se refere, nos termos deste Regulamento.

5.2 Remuneracdo da Administradora. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo
fiduciaria prestados pela Administradora, o Fundo pagara uma remuneracdo correspondente a: (i)
0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital
Investido néo ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (i) 0,18% (dezoito centésimos por
cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido supere R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) e ndo ultrapasse R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (iii) 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido, desde que o Capital Investido
supere R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e ndo ultrapasse R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais); ou (iv) 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Investido,
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desde que o Capital Investido supere R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Em todos os
casos, sera observado o valor minimo mensal minimo de R$ 22.844,70 (vinte e dois mil, oitocentos e
quarenta e quatro reais e setenta centavos), anualmente corrigido pela variacédo positiva do IGP-M em
janeiro de cada ano (“Remuneracdo da Administradora”).

53 Remuneracdo da Gestora. Pelos servicos de gestao de carteira de valores mobiliarios prestadas ao
Fundo, a Gestora fara jus a remuneracao anual correspondente a 2,00% (dois por cento), incidente
sobre: (i) o Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento; e (ii) o Capital Integralizado
durante o Periodo de Desinvestimento (“Remuneragéo da Gestora”).

5.4 Taxas de Ingresso e de Saida. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida do Fundo.

55 Taxa de Performance. Pelo desempenho da Carteira, a Gestora fara jus a taxa de performance,
calculada conforme a formula abaixo (“Taxa de Performance”):

TP = P1 + P2

TP = Taxa de performance devida
P1 = Min [Max(D — LD; 0); ((LD/(1 -P)) - LD)]
P2 = Max[(D — LD — P1) x P; 0]

“D” significa os rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a dltima
data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relacéo a respectiva
data de célculo.

“LD” significa a “linha d’agua”, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito
das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacdes de Cotas, corrigidos
ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva
data de célculo; ou (ii)) na remuneracao pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacdes
de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento
de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.

“P” significa 20% (vinte por cento).

55.1 Provisionamento da Taxa de Performance. A Taxa de Performance sera provisionada
diariamente e sera paga no momento de pagamento das amortizagdes aos Cotistas, desde que
o valor total integralizado de Cotas, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio
de amortizagBes, pagamentos ou resgates de suas Cotas.

5.6 Contrato de Gestdo. A Administradora celebrara em nome do Fundo, na qualidade de administradora
fiduciaria e representante legal do Fundo, contrato de gestdo com a Gestora para prever, dentre outras
matérias, as condicdes e termos comerciais acerca da gestdo da Carteira (“Contrato de Gestdo”).

6 CAPITULO 6 - CUSTODIA E TESOURARIA.

6.1 Remuneracdo do Custodiante. Os servicos de custddia e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo
Custodiante, o qual fara jus a uma remuneracédo de até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano,
incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo e a ser descontada da Remunerac¢éo da Administradora,
excetuadas as despesas relativas a liquidacao, registro de transacées com titulos e valores mobiliarios
e investimentos operacionais devidas pelo Fundo. Para fins de esclarecimento, a remuneragcdo do
Custodiante aqui prevista é abrangida pela Remuneracéo da Administradora.
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6.2 Atribuicbes do Custodiante. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

@)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

BTG Pactual

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na conta do Fundo e nas contas de custédia
individualizadas dos Cotistas;

movimentar a conta do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los, conforme
0 caso, diretamente na conta do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da conta do Fundo, para apuracdo dos saldos a serem
informados através de relatorios a Gestora;

registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitacdo, os Ativos Alvo) integrantes do ativo do Fundo, para apuracdo do valor da Cota e sua
rentabilidade;

processar 0 passivo do Fundo;
fornecer as informac®@es trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6érgdos competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operaces e
ao patrimdnio do Fundo; (b) a documentacéo relativa as opera¢cdes do Fundo; e (c) os balancos
e demonstrativos exigidos pela lei;

informar & Administradora e & Gestora, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da Carteira, discriminando o valor atualizado e a composicdo da Carteira,
contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a integram, com o0s
respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicacéo;

enviar a Administradora e a Gestora, diariamente, o relatério de movimentacao de recursos do
Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter a Administradora, a Gestora e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patrimdnio Liquido; (c)
a relacdo das emissdes e amortizacdes de Cotas efetuadas no més, bem como das
distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d) demonstracées financeiras do Fundo com os
demonstrativos da composicao e diversificagcdo da Carteira, de acordo com as informactes
enviadas pela Administradora;

efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operacfes do Fundo;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, e
que: (a) somente poderao ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pela Gestora, por
seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o
Custodiante esta proibido de executar ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operac¢Bes de administracdo da Carteira;

emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para a
Administradora e a Gestora;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva conta do Fundo;
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(xvi) debitar da respectiva conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo
Fundo;

(xvii) efetuar, por conta da Administradora, da Gestora ou do Fundo, o pagamento de taxas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas
operacionais necessarias, observado o disposto neste Regulamento;

(xviii)  fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operacdes realizadas, quando
cabivel;

(xix)  fornecer qualquer outra informacao que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do Custodiante;

(xx)  executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e

(xxi) processar as informac@es dos Cotistas para fins de imposto de renda.

7 CAPITULO 7 - EMPRESA DE AUDITORIA

7.1 Auditoria. Os servicos de auditoria das demonstra¢@es financeiras e demais contas do Fundo seréo
prestados pelo Auditor Independente eleito pela Administradora.

7.1.1  Pelos servigcos prestados, o Auditor Independente fara jus ao recebimento de remuneracéo a
ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo.

8 CAPITULO 8 - FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

8.1 Fatores de Risco. A Carteira e, consequentemente, o Patrimonio Liquido do Fundo estdo submetidos
a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os riscos dispostos no Anexo |l a este Regulamento.

8.1.1 A subscricdo de Cotas e a assinatura do Compromisso de Investimento, Boletim de Subscricdo
e Termo de Adesao, acompanhados de cOpia deste Regulamento, servira como declaracdo do
Cotista de que tomou ciéncia dos riscos inerentes a aplicagdes no Fundo descritos no Anexo
Il.

8.2 Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer situagbes de
Conflito de Interesses e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de
Interesses, submeter a matéria a aprovacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.1 Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar
a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais
Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo de detiver informacdes que
desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolucéo de Conflito de Interesses.

8.2.2 O Fundo poderé investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Regulamento, em Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos
de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, conforme disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 44 da Instrucdo CVM 578. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos
Financeiros néo configurard Conflito de Interesses.
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8.2.3 Observada a legislagéo e a regulamentagéo aplicaveis, a Gestora se compromete a levar ao
conhecimento da Assembleia Geral toda e qualquer operacao e situacao verificada que possam
ser caracterizadas como de potencial Conflito de Interesses.

8.3 Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre
qualquer potencial ou efetiva situacédo de Conflito de Interesses entre o Fundo e/ou qualquer de seus
Cotistas, Gestora e/ou Administradora no momento de constituicdo do Fundo. Diante de qualquer
hipétese de Conflito de Interesse envolvendo o Fundo, a Administradora e/ou aa Gestora e/ou qualquer
Cotista, sera convocada a Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, inciso XlI, da Instrucdo CVM 578
e deste Regulamento

9 CAPITULO 9 - AS COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

9.1 Cotas. O Fundo é constituido por cotas que correspondem a fra¢des ideais de seu Patrimonio Liquido
e terdo a forma escritural e serdo nominativas (“Cotas”).

9.1.1  As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo
ntimero de Cotas ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente
posterior, observadas as normas contéabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente
Regulamento.

9.1.2 As Cotas serdo mantidas em contas de deposito em nome do Cotista aberta junto ao
Custodiante. A propriedade das Cotas presumir-se-4 pelo extrato da conta de deposito,
representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo
(“Registro de Cotista”).

9.2 Classe de Cotas. As Cotas sédo divididas em 2 (duas) classes: (i) as Cotas de classe A, que tém as
caracteristicas previstas na Clausula 9.2.1 abaixo (“Cotas Classe A"); e (ii) as Cotas de classe B,
que tém as caracteristicas previstas na Clausula 9.2.2 abaixo (“Cotas Classe B").

9.2.1 Cotas Classe A. As Cotas Classe A tém as seguintes caracteristicas:

® no ambito da Primeira Emissédo, poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a investir no Fundo montante igual
ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(ii) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota;

(iii) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sdo equivalentes aos
direitos politicos conferidos as Cotas Classe B;

(iv) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance; e

(v) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporgéo de sua participacdo em
relagdo ao Patriménio Liquido.

9.2.2 Cotas Classe B. As Cotas Classe B tém as seguintes caracteristicas:

0] no ambito da Primeira Emissédo, poderdo ser subscritas apenas por Investidores
Qualificados que, individualmente, se comprometam a investir no Fundo montante
inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(ii) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral por Cota;

(iii) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sao equivalentes aos
direitos politicos conferidos as Cotas Classe A;
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(iv) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance;

(v) deverao arcar com os demais encargos do Fundo, na proporcéo de sua participacdo em
relacdo ao Patrimonio Liquido; e

(vi) estardo sujeitas ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos da
Clausula 9.11.5 e conforme procedimento a ser descrito nos documentos da respectiva
oferta.

9.3 Propriedade das Cotas. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depésito representara o
namero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

9.4 Lock-Up para Negociacao das Cotas. As Cotas, independentemente de sua classe, estardo sujeitas
a um periodo de restricdo de negociagdo no mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3 durante o Periodo de Investimento. Salvo no caso de uma Transferéncia
Permitida, nenhum dos Cotistas podera, direta ou indiretamente, transferir a qualquer titulo, total ou
parcialmente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos as Cotas, durante o Periodo de Investimento
(“Periodo de Lock-Up das Cotas”).

9.4.1  As restricdes do Periodo de Lock-Up das Cotas néo serdo aplicaveis para (i) transferéncias de
Cotas para uma Afiliada e (ii) no caso de transferéncia por doenca grave ou causa mortis
(“Transferéncias Permitidas”), em qualquer caso, desde que devidamente demonstradas e
fundamentadas & Administradora e a Gestora.

9.5 Conversdo Automatica de Cotas Classe B em Cotas Classe A. No 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas Classe B serdo automaticamente
convertidas em Cotas Classe A, sendo que a relacdo de troca entre as Cotas Classe B para Cotas
Classe A sera realizada com base de 1 (uma) Cota Classe A para 1 (uma) Cota Classe B (“Conversao
de Cotas”).

9.5.1 A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverdo tomar todas as providéncias
necessarias junto ao Custodiante e escriturador das Cotas para a formalizagao da Converséo
de Cotas, bem como comunicar tempestivamente os Cotistas.

9.6 Limite de Participacdo. Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a qualquer tempo apos o
inicio das negociag6es das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado
pela B3, direta ou indiretamente, participacao em Cotas igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo, de acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas,
independentemente da classe de Cotas (“Novo Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta puablica
para aquisicao da totalidade das Cotas de emissao do Fundo, independentemente da classe de Cotas,
observando-se o disposto na regulamentacéo aplicavel, as regras da B3 (especialmente o Manual de
Procedimentos Operacionais - MPO) bem como os termos deste Regulamento. O Novo Cotista
Relevante devera efetivar a oferta ou solicitar o0 seu registro na CVM, se exigido pela regulamentagéo
aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade
de Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo.

9.6.1 A oferta publica de aquisigéo de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas,
independentemente de sua classe; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (i) imutavel e
irrevogavel ap6s a publicacao do seu edital, ressalvado o disposto na Clausula 9.6.11 abaixo;
(iv) lancada pelo preco determinado de acordo com o previsto na Clausula 9.6.2, conforme o
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9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

9.6.6
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caso; e (v) liguidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisi¢cdo na oferta de Cotas
de emisséo do Fundo.

Ressalvado o disposto na Clausula 9.6.3, o preco de aquisicdo na oferta publica de aquisicédo
de cada Cota de emissao do Fundo ndo podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% (cento
e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pela
Administradora; (ii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotacao unitaria média das Cotas
de emissdo do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se
tornar obrigatéria a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas nos termos desta
Clausula, ponderada pelo volume de negociacdo na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do prego de emisséo de Cotas mais alto verificado em qualquer nova emissao realizada
mediante distribuicdo publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder
a data em que se tornar obrigatéria a realizacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas nos
termos desta Clausula, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por
indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissdo das novas Cotas até o
momento em que for efetivada a oferta puablica de aquisicdo de Cotas nos termos desta
Clausula. Caso a regulamentacao da CVM aplicavel a oferta prevista nesta situagdo determine
a adocao de um critério de calculo para a fixacdo do preco de aquisicdo de cada Cota na oferta
que resulte em preco de aquisi¢cao superior, deverd prevalecer na efetivacdo da oferta prevista
aquele preco de aquisi¢cdo calculado nos termos da referida regulamentacao.

A realizagdo da oferta publica de aquisigdo de Cotas prevista na Clausula 9.6 acima nao excluira
a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas do Fundo formular uma oferta concorrente,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

O Novo Cotista Relevante estara obrigado a atender as eventuais solicitagdes ou as exigéncias
da CVM ou da B3, formuladas com base na regulamentagéo aplicavel, relativas a oferta publica
de aquisicao de Cotas, dentro dos prazos maximos previstos em referida regulamentacao.

Na hipétese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigagfes impostas por esta
Clausula, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos (i) para a efetivacéo
ou solicitacdo do registro da oferta publica de aquisicdo de Cotas; ou (ii) para atendimento das
eventuais solicitacfes ou exigéncias da CVM, a Administradora convocara Assembleia Geral
de Cotistas - na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar, para deliberar sobre a
suspenséao do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que nao cumpriu com qualquer
obrigacdo imposta por esta Clausula, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista
Relevante por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do
descumprimento das obriga¢des impostas na Clausula 9.6.

A oferta publica prevista nesta Clausula ndo serd exigida na hipdtese de o Novo Cotista
Relevante atingir a participacao prevista na Clausula 9.6, desde que seja:

0] por meio de oferta publica de aquisicéo da totalidade das Cotas de emissao do Fundo,
desde que tenha sido pago preco no minimo equivalente ao prego determinado de
acordo com o previsto na Clausula 9.6.2;

(ii) de forma involuntaria, como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas;

(iii) por subscricdo de Cotas realizada em emissdo privada primaria, em razao de o
montante néo ter sido integralmente subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o
Novo Cotista Relevante ter subscrito Cotas no contexto do rateio e/ou leildo das sobras
ou em emissdo publica primaria que ndo tenha contado com numero suficiente de
interessados na respectiva oferta de distribuicéo;
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9.6.7

9.6.8

9.6.9

9.6.10

9.6.11
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(iv) em decorréncia de operacéo de fuséo, cisdo ou incorporagdo envolvendo o Fundo;
(V) em decorréncia de:

(a) adiantamento de legitima, doacdo ou sucessdo hereditaria, desde que para
descendente ou cdnjuge; ou

(b) transferéncia para trustee ou entidade fiduciaria similar, tendo por beneficiario o
préprio Cotista ou Bloco de Cotistas, seus descendentes ou seu conjuge;

(vi) por meio de subscricdo ou aquisicdo de Cotas (ou aquisicdo de direitos sobre Cotas)
como resultado ou em decorréncia de:

€) cessdes de direito de preferéncia ou de sobras de subscricao de Cotas;

(b) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituicdo e/ou
execucao da garantia);

(c) empréstimo de Cotas; e/ou
(d) derivativos referenciados sobre as Cotas.

Nas hipoteses previstas nos incisos “(ii)”, “(iii))” e “(iv)” da Clausula 9.6.6 acima, o Novo Cotista
Relevante ndo podera aumentar sua posi¢cdo em Cotas, salvo nos casos de (i) novo acréscimo
decorrente das hipéteses previstas nos incisos “(ii)", “(iii)” e “(iv)” da Clausula 9.6.6 acima, (ii)
dispensa pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Clausula 9.6.8, ou (iii) apés
realizacdo de oferta piblica de aquisicdo da totalidade das Cotas, desde que tenha sido pago
preco no minimo equivalente ao preco determinado na Clausula 9.6.2.

A Assembleia Geral de Cotistas podera dispensar o Novo Cotista Relevante da obrigacéo de
efetivar a oferta publica de aquisicdo de Cotas prevista neste artigo, caso seja do interesse do
Fundo, mediante aprovacdo de Cotistas representando, no minimo a maioria das Cotas
subscritas.

O Caotista ou grupo de Catistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas, subscritas
excetuadas nesse cOmputo as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante, podera
requerer a Administradora que convoque Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
realizac@o de nova avaliagé@o dos Ativos Alvo para fins de revisdo do preco da aquisicdo, cujo
laudo de avaliacdo devera ser preparado nos mesmos moldes do laudo de avaliacdo exigido
pela regulamentacdo aplicavel da CVM. Os custos de elaboracdo do laudo de avaliacédo
deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de avaliacao
venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicdo de Cotas, ou
deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que solicitou a nova avaliacdo dos
Ativos Alvo caso o laudo de avaliagdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisi¢cdo de Cotas.

Na apuragédo dos quéruns referidos nas Clausulas 9.6.8 e 9.6.9 acima: (i) ndo sera considerado
o voto do Novo Caotista Relevante; e (ii) do Capital Comprometido serdo subtraidas as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida na Clausula 9.6.9 acima delibere pela realizacéo
de nova avaliagdo e o laudo de avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisicdo de Cotas, podera o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-
se neste caso, a observar, no que couber, o procedimento previsto nos Artigos 23 e 24 da
Instrucdo CVM 361, e a alienar o excesso de participacdo no prazo maximo de 3 (trés) meses
contados da data da mesma Assembleia Geral de Cotistas.
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9.7 Primeira Emissdo. A Primeira Emisséo sera objeto da oferta publica de distribuicao realizada nos
termos da Instrugcdo CVM 400, de acordo com o suplemento aprovado pela Administradora.

9.8 Novas Emissdes. Uma vez encerrada a Primeira Emissao, poderdo ocorrer emissdes de Cotas por (i)
decisdo de Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condicdes para subscricdo e
integralizacdo aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissao, observado o disposto
neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, ou (ii) ou por ato Unico da
Administradora, mediante decisdo da Gestora nesse sentido, dentro do limite do Capital Autorizado
conforme disposto na Clausula 9.9 abaixo. No caso de novas emissdes aprovadas em Assembleia
Geral, o Preco de Emisséo e o Preco de Integralizagdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo

Fundo em emissfes subsequentes a Primeira Emissdo serdo definidos pela Assembleia Geral e
constardo do respectivo suplemento, observado o disposto neste Regulamento

9.8.1 Direito de Preferéncia em Novas Emissfes. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento
de novas emissdes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas,
podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros (“Direito de Preferéncia”).

9.8.2 Data de Corte para Apuracao do Direito de Preferéncia. A data de corte para a apuracao
dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia sera definida nos documentos do Fundo que
aprovarem as novas emissdes, sendo que serdo observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 para o exercicio e/ou cessédo do Direito de Preferéncia, conforme aplicavel.

9.8.3 Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia. O exercicio do Direito de Preferéncia pelos
Cotistas respeitara o prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis e devera ser comunicado a
Administradora em até 10 (dez) Dias Uteis contados do comunicado de inicio da nova emiss&o
de Cotas, seja por ato Unico da Administradora por meio do Capital Autorizado, seja pela
divulgacdo da ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela nova emisséo.

9.9 Capital Autorizado. A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovagao prévia em Assembleia Geral,
poderd captar recursos adicionais para investimento em Ativos Alvo, no valor de até
R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Para fins de esclarecimento, a
Primeira Emissao néo esta sendo realizada no ambito do Capital Autorizado, de forma que o montante
da Primeira Emissdo ndo sera computado para fins do Capital Autorizado.

9.9.1 As novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a critério da Gestora, € 0
saldo eventualmente nao colocado em uma determinada emissao, apesar de ser cancelado ao
final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

9.9.2 Caso a Gestora aprove a emissdo de novas Cotas no ambito do Capital Autorizado, devera
comunicar a Administradora que, por sua vez, formalizara a emissao das novas Cotas através
de ato da Administradora e notificara os Cotistas acerca dos termos e condi¢cdes que serao
observados na emisséo e distribuicdo de novas Cotas.

9.9.3 O preco de emisséo das novas Cotas sera fixado a critério da Gestora com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova
emisséo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das novas Cotas
seja superior ao valor patrimonial das Cotas ho momento da nova emisséo; ou (iii) na soma do
valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em laudo de avaliagdo preparado
especificamente para fins da nova emisséo, por terceiros independentes contratados de comum
acordo pela Administradora e pela Gestora, nos termos previstos pela Instrucdo CVM 579,
dividido pelo nimero de Cotas emitidas.
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9.9.4 As emissfes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente aprovadas
pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢des da oferta, incluindo se a
emissao serd realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

9.10 Documentos de Subscricdo. No ato de subscricdo das Cotas e adesdo ao Fundo, o investidor devera
assinar o respectivo Termo de Adesdo, Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricéo,
conforme aplicavel para cada classe de Cotas (i.e. Cotas Classe A e Cotas Classe B).

9.11 Chamada de Capital. A Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento, de acordo com as orientagfes definidas pela Gestora, na medida que sejam identificadas
(i) oportunidades de investimento em Ativos Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem
por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas por cada Cotista. A Administradora
divulgara, ainda, comunicado ao mercado para dar publicidade as Chamadas de Capital, nos prazos
estipulados pela B3, contendo (i) a quantidade de Cotas que deverao ser integralizadas; (ii) valor total
que devera ser integralizado; e (iii) a data prevista para liqguidacdo da Chamada de Capital, de modo
que os investidores acessem seus custodiantes para realizagdo das operacdes de integralizagdo das
Cotas.

9.11.1 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

9.11.2 As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo definido no respectivo
Suplemento, nas condi¢des estabelecidas no respectivo boletim de subscricéo e, na hipétese
de haver Compromisso de Investimento, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme instrucdes da Gestora de acordo com este
Regulamento.

9.11.3 As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo serdo realizadas a
qualquer momento durante o Prazo de Duracdo e estardo limitadas ao valor das Cotas
subscritas de cada Cotista, conforme o respectivo Compromisso de Investimento. As Chamadas
de Capital para o pagamento de encargos e exigibilidades do Fundo poderao ser realizadas a
qualquer momento durante o Prazo de Duracdo, mas nao estardo limitadas ao valor das Cotas
subscritas de cada Cotista.

9.11.4 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, na propor¢ao das respectivas Cotas subscritas, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pela
Administradora e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

9.11.5 Os Cotistas Classe B estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos
termos a serem estabelecidos nos respectivos Compromissos de Investimento. Em caso de
Chamadas de Capital, o distribuidor da respectiva emisséo deverd, em nome de cada Cotista
Classe B da respectiva emisséo, efetuar a integralizacdo da Chamada de Capital, nos termos
e no prazo estipulados pela Chamada de Capital correspondente, utilizando os recursos
recebidos pelo Cotista Classe B em sua conta detida junto ao distribuidor, decorrentes da
distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI. Referido envio de recursos pelo distribuidor, em
nome de cada Cotista Classe B, ocorrera de forma imediata e automética, a cada Chamada de
Capital, ndo podendo o Cotista Classe B impedir, de qualquer forma, o atendimento das
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9.11.6

9.11.7

obrigacdes de integralizacdo das Cotas Classe B assumidas nos respectivos documentos de
subscricéo.

A integralizacdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do DDA
- Sistema de Distribuicdo de Ativos da B3, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo ou na conta detida junto ao distribuidor, decorrentes da distribuicdo de
rendimentos pelo Fundo DI, no caso dos Cotistas Classe B, conforme Clausula acima, mediante
gualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central; e/ou (ii) por
meio da entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, fora do ambiente da B3, desde que
assim aceito conjuntamente pela Administradora e pela Gestora, observado ainda o disposto
no do Artigo 20, Paragrafo sétimo, e no Artigo 24, inciso XIV, ambos da Instru¢do CVM 578.

As Cotas que nédo forem efetivamente subscritas e integralizadas dever&o ser canceladas pela
Administradora.

9.12 Cotista Inadimplente. No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente
para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo
sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita
acima, a Administradora poderd tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

9.12.2

9.12.3

BTG Pactual

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada
Chamada de Capital, atualizado pelo IPCA e acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos
custos de tal cobrancga;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apés esta
deducéao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo
a Administradora, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre os Administradora e a instituicdo
concedente do empréstimo; e

convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, desde que o Fundo ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar
a proposta de que o saldo n&o integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participacao de cada Cotista na Chamada de Capital em questao,
limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a
nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente.

O Caotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigac&o do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacao do Fundo.

Sendo adotado o0 mecanismo de Chamada de Capital, para fins de constituicdo do Cotista em
mora em caso de inadimplemento, cada Chamada de Capital sera considerada uma obrigacéo
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isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para
integralizacdo da respectiva Chamada de Capital.

9.12.4 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

9.125 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pelo
Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

9.12.6 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

9.13 Deposito das Cotas em Central Depositaria. As Cotas serdo depositadas em central depositaria
autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, podendo ser solicitada, pelo investidor, a retirada
das Cotas para manutencdo exclusivamente nos registros do escriturador, na forma e prazos por este
estabelecidos.

9.14 Negociacdo das Cotas Classe A em Bolsa. Até o 5° (quinto) Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas Classe A deverdo estar registradas para negociacdo no
mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario,
nestes casos, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados,
observadas as restricdes de negociacdo eventualmente aplicaveis conforme a modalidade em que as
Cotas tenham sido distribuidas.

9.14.1 A Administradora e a Gestora deverdo tomar todas as providéncias necessarias para o registro
e admissao de negociagdo das Cotas Classe A em mercado secundario de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3 dentro do prazo indicado na Clausula 9.14 acima.

9.14.2 Negociacdes Privadas de Cotas. A partir do Primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Lock-Up das Cotas, as Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que observadas as condicfes descritas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, mediante termo de cessé&o e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario, sendo que as Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacées
do cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo. O termo de cesséo devera ser
encaminhado pelo cessionario ao escriturador, que atestara o recebimento do termo de cesséo
e verificara a condicdo de investidor qualificado do cessionario e, entdo, procedera com a
alteracao da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo.

9.14.3 A transferéncia da titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela Administradora,
do atendimento aos requisitos constantes no Regulamento e na legislacédo e regulamentacéo
vigentes.

10 CAPITULO 10 - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

10.1 Fundo Fechado e Impossibilidade de Resgate de Cotas a Qualquer Tempo. Nao havera resgate
de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme deliberacéo pela Assembleia Geral de Cotistas.

10.2 AmortizacOes. A Administradora podera realizar amortizagdes parciais das Cotas, a qualquer tempo,
em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo de Ativos Alvo, conforme orientagdo da Gestora,
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sendo certo que apds a recomendacéo, caso o Fundo possua liquidez suficiente, a Administradora
devera proceder com amortizacdo aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da
recomendacédo. A amortizacao sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero
de Cotas integralizadas existentes, devendo ser comunicada a B3 com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis do pagamento, fixando data de corte dos Cotistas que far&o jus ao recebimento do
valor correspondente. Os pagamentos dos eventos de amortizagBes realizados por meio da B3
seguirdo os prazos e procedimentos da B3 e abrangerdo todas as Cotas custodiadas eletronicamente,
de forma igualitéaria, sem distingéo entre os Cotistas.

10.2.1 ApOs a proposta da Gestora, a Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em
caso de iliquidez dos ativos do Fundo e inexisténcia de caixa disponivel, a amortizagdo das
Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros aos Cotistas, na
proporcéo das Cotas detidas por cada Cotista.

10.2.2 Em qualquer hipétese de amortizacéo e inclusive em caso de dacdo em pagamento de bens e
direitos decorrente do resgate, a amortizacao ou o resgate se dara ap6s a deducéo de todas as
taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacéo aplicaveis.

10.2.3 Para fins de amortizacéo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacéo, correspondente a divisao
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia
Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacgao.

10.3 Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer
Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Regulamento, tal
Cotista devera restituir ao Fundo tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apos a
solicitagdo pelo Fundo. A obrigagdo de restituir o Fundo por distribuicbes incorretas subsistira a
transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo no
Fundo.

11 CAPITULO 11 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

11.1 Competéncia e Deliberacdo Assembleia. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na
regulamentacéo prépria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacao:

Matéria Quérum

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio L
ial do Fund b q tracs tabei Maioria simples das
social do Fundo, so rg_ as demons _ragoes con a/e.ls Cotas subscritas
apresentadas pela Administradora relativas ao exercicio presentes
social encerrado;

(i) a alteracdo do presente Regulamento em relacdo a . .
. .. , . 3 _ Maioria do Capital
guaisquer matérias além das previstas nesta Clausula; Comprometido

(iii) deliberar sobre a destituicho ou substituicho da
Administradora e/ou da Gestora com Justa Causa, bem como Maioria do Capital
a escolha de seus respectivos substitutos; Comprometido
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(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem
Justa Causa, bem como a escolha de seus respectivos
substitutos;

Dois-tercos (2/3) do
Capital Comprometido

v)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Custodiante,
bem como a escolha de seu substituto;

Metade do Capital
Comprometido

(Vi)

deliberar sobre proposta da Gestora para entrega de Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros como pagamento de
amortizacao ou resgate de Cotas;

Maioria do Capital
Comprometido

(Vi)

deliberar sobre a fuséo, incorporacao, ciséo, transformagéo
ou eventual liquidacao do Fundo;

Maioria do Capital
Comprometido

(viii)

deliberar sobre a proposta da Gestora para emissdo e
distribuicio de novas Cotas em quantidade superior ao
Capital Autorizado;

Maioria do Capital
Comprometido

(ix)

deliberar sobre eventual aumento da Taxa de Administracéao
ou da Taxa de Performance;

Maioria do Capital
Comprometido

()

deliberar sobre a prorrogacdo e/ou alteracdo do Prazo de
Duracado do Fundo, mediante orientacdo da Gestora,

Maioria do Capital
Subscrito Presente

(xi)

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Dois-tercos (2/3) do
Capital Comprometido

(xi)

deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento de eventuais comités e conselhos do Fundo;

Dois-tercos (2/3) do
Capital Comprometido

(xiii)

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de
informacBes por parte de Cotistas, observado o disposto
neste Regulamento e o Paragrafo Gnico do Artigo 40 da
Instrucdo CVM 578;

Metade do Capital
Comprometido

(Xiv)

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou
gualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais em
nome do Fundo;

Dois-tergos (2/3) do
Capital Comprometido

(xv)

deliberar a respeito de eventual Conflito de Interesses entre
o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e
gualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais
de 10% (dez por cento) do Capital Comprometido;

Maioria do Capital
Comprometido

(xvi)

deliberar sobre a alteracédo da Politica de Investimentos;

Dois-tercos (2/3) do
Capital Comprometido
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(xvii)

deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos neste
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos
neste Regulamento;

Maioria do Capital
Comprometido

(xviii)

deliberar sobre a aprovacéo do laudo de avaliacao do valor
justo de ativos, caso utilizados na integralizacao de Cotas do
Fundo, se aplicavel, conforme Artigo 20, paragrafo sétimo, da
Instrucdo CVM 578;

Maioria do Capital
Comprometido

(Xix)

deliberar sobre a dispensa da participacdo do Fundo no
processo decisorio das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas quando o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero;

Maioria do Capital
Comprometido

(xx)

deliberar sobre a aprovagdo de operacdes com Partes
Relacionadas; e

Maioria do Capital
Comprometido

(xxi)

deliberar sobre a dispensa ao Novo Cotista Relevante de
efetivar oferta publica de aquisicdo de Cotas nos termos da
Clausula 9.6.8.

Maioria do Capital
Comprometido

11.2 Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que, na data da convocacao,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo e, cumulativamente, estiverem em dia com todas as
obrigacdes perante o Fundo.

11.2.1 Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou para votar no processo
de deliberacdo por consulta, os Cotistas inscritos no Registro de Cotistas na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano data em que se realizar a Assembleia Geral
de Cotistas em que pretenda comparecer.

11.2.2

11.2.3

BTG Pactual

Os votos e quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento devem ser computados de
acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado a Clausula abaixo.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o disposto abaixo:

@

(ii)

ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os sécios,
diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (c) empresas consideradas
Partes Relacionadas & Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e
funcionérios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o
Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagéo do patriménio do Fundo;

nao se aplica a vedacédo prevista no item “(i)” da Clausula 11.2.3 acima quando: (a) os
unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item “(i)” da Clausula
11.2.3 acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente & assembleia em que se dara a permisséo de voto;
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(iii) o Caotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” da Clausula 11.2.3
acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

11.2.4 Situacdes de potencial Conflito de Interesses deverdo ser submetidas para andlise e

deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto na Clausula 11.1.

12 CAPITULO 12 - ENCARGOS DO FUNDO

12.1 Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo e da Taxa de Performance:

@i

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

BTG Pactual

emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operacdes do Fundo
inclusive operac6es de compra e venda de Ativos Alvo integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Instrucdo CVM 578, neste Regulamento ou nas demais
regulamentacdes pertinentes;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicac8es aos Cotistas
e divulgacao das informac¢des sobre o Fundo em meio digital,

honorérios e despesas do Auditor Independente das demonstra¢ges contabeis do Fundo e do
Relatorio ESG, caso aplicavel;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada ao Fundo,
se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

N

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagdo do Fundo, conforme o caso, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social do Fundo;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, conforme o caso, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social do Fundo;

despesas com liquidacéo, registro, negociacéo e custddia de operacdes com Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros;

contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, e contabeis, inclusive despesas
para operacdes do Fundo, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contabeis,
tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboracéo de contratos,
incorridos para a realizacao de investimentos em Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo e tenham
sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente
realizados, no valor maximo de 2% (dois por cento) do Capital Comprometido, por exercicio
social;
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(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com certificados ou
recibos de depésito de Ativos Alvo;

(xvi)  despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta, as quais
serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emisséo; e

(xvii)  honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

12.1.2 Outras Despesas. Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta da
Administradora ou da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

12.1.3 Reembolso de Despesas de Estruturacdo. Independentemente de ratificacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas nesta Clausula 12.1.3 incorridas pela
Administradora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serado
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a
data da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipotese, os
respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria
quando forem elaboradas as demonstraces financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

13 CAPITULO 13 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

13.1 Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas
e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do
Custodiante.

13.2 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de junho de cada ano.

13.2.1. Patriménio Liquido Inicial Minimo. O Patrimbnio Liquido inicial minimo para funcionamento
do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

13.3 Critérios para apuracdo da Carteira. Além do disposto na Clausula anterior, a apuracdo do valor
contabil da Carteira devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:

0] os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serao contabilizados pelo respectivo valor
justo com base em laudo de avaliacdo preparado por terceiros independentes contratados de
comum acordo pela Administradora e pela Gestora, nos termos previstos pela Instrugdo CVM
579 e deste Regulamento;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacéo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisigdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até
0 seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacdo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de

(iv) marcacgao a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos da Administradora,
conforme disponivel em www.btgpactual.com/asset-management/administracao- fiduciaria e
procurar por “Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.
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13.3.1 As demonstrag8es financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente pelo Auditor Independente, observado a
Clausula acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins desta
Clausula, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s)
Investida(s) quando o Auditor Independente, a Administradora e/ou a Gestora recomendar que
um investimento realizado né@o gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido valor
deixara de integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

13.3.2 A Administradora é a responsavel pela elaboracéo e divulgagdo das demonstragfes contabeis
do Fundo, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por terceiros independentes de
gue trata a Clausula 13.3.1 acima e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacéo
especifica.

13.3.3 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes da Gestora, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor
justo dos seus investimentos.

13.3.4 Ao utilizar informacdes da Gestora, nos termos da Clausula 13.3.3 acima, a Administradora
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

13.4 As demonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas pela Administradora ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

13.5 Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume sua
responsabilidade enquanto provedora das informacdes previstas no Artigo 40, Xll, da Instru¢do CVM
578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracao das demonstracdes contabeis do Fundo.

14  CAPITULO 14 - DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

14.1 Informacdes Periddicas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informacdes:

0] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrugcdo CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo
que a integram, com base no exercicio social do Fundo; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e
do relatério da Administradora e da Gestora a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracéo de que forma obedecidas as disposi¢fes da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento.

14.2 Relatorios e Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas, a B3 e a CVM os
seguintes documentos, relativos a informacgdes eventuais sobre o Fundo:
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0] edital de convocacéo e outros documentos relativos a Assembleia Geral de Cotistas, no mesmo
dia de sua convocacao;

(ii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de
Cotistas ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

(iv) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anlncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao
especifica.

14.3 Alteracao do Valuation. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacéo contabil especifica, a Administradora deve:

0] disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

€) um relatorio, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagéo sobre o resultado do exercicio e Patrimdnio Liquido apurados
de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragéo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacéo;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou
(c) haja aprovac@o em Assembleia Geral de Cotistas.

14.4 DemonstragOes Contabeis. As demonstracdes contabeis referidas na Clausula 14.3(ii) acima devem
ser auditadas pelo Auditor Independente e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

14.4.1 Fica dispensada a elaboragdo das demonstracdes contabeis referidas na Clausula acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social
do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas reunido em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos da Clausula 14.3(ii)(c) acima.

14.5 Ato ou Fato Relevante. A Administradora € obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas
na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, através de qualquer meio de comunicacao cuja
comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede
e nas instituicbes responsaveis pela colocagdo de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio
adicional.
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1451 Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo

ponderavel:
® na cotacao das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados;
(ii) na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular
das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados.

1452 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou de
qualquer Sociedade Alvo, Sociedade Investida, Fundo Alvo e/ou Fundo Investido, conforme o
caso.

14.5.3 A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hip6tese de
a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada das Cotas.

14.6 Divulgacdo. A publicacdo de informag8es referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem
como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

15 CAPITULO 15 - LIQUIDACAO DO FUNDO

15.1 Liquidagao. O Fundo serd liquidado quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia
Geral de Caotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracgéo.

15.2 Na ocorréncia da liquidacdo do Fundo, de acordo com as orientacdes e instrucdes da Gestora, a
Administradora:

0] liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a conta do Fundo;

(ii) realizard o pagamento dos encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos
recursos disponiveis na conta do Fundo; e

(iii) realizara a alienacdo dos Ativos Alvo integrantes da Carteira.

15.3 Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacao, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, mediante orientacdo da Gestora, de modo que a seja escolhida a
opcao que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

® vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balc&o organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nos referidos mercados;

(ii) vender, através de transacgdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da Carteira que ndo sejam
negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado no Brasil; ou

(iii) desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante
entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por
Caotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos,
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15.3.2

15.3.3

15.34

15.35

15.3.6

15.3.7

15.3.8

15.3.9

calculado nos termos da regulamentacao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes,
observado o disposto na Instrugcdo CVM 578 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidacédo dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no caput
desta Clausula, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas
pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Ap6s a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera liquidar o Fundo,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribuicao de ativos de que trata a Clausula 15.3(iii) acima, no caso de: (i) entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, a Administradora devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebracédo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora deverd atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responséavel pela custodia
de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com a Clausula 15.3(iii) acima, e: (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo em virtude de restricbes legais e/ou
regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais
Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio referido na Clausula
15.3.5 para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323
do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporcéo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apés
a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicao da Administradora do condominio referido
nos itens acima, essa funcédo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade
de Cotas em circulacéo.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da Carteira
pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacéo referida na
Clausula 15.3.6, durante o qual a Administradora do condominio eleito pelos Cotistas indicara,
a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos
e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignacao dos titulos e Ativos Alvo da Carteira na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil
Brasileiro.

Para os fins desta Clausula, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao estejam sujeitos a
gualquer restricéo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar
por ndo integrar o condominio previsto na Clausula 15.3.8.

15.4 Em qualquer das hipéteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do prépria Administradora.
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15.4.1 ApOs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o Fundo
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

15.4.2 A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispfe o presente
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Caotistas.

15.5 Aliquidacdo do Fundo e a divisao de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracdo ou (ii) da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.

15.5.1 Quando do encerramento e liquidagcdo do Fundo, o Auditor Independente devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

16 CAPITULO 16 - TRIBUTACAO

16.1 O disposto neste Capitulo leva em consideracdo as regras brasileiras em vigor na data de aprovacao
deste Regulamento, e objetiva descrever genericamente o tratamento tributario potencialmente
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso sejam cumpridas todas as condi¢des e requisitos, inclusive
aqueles relativos a limites de diversificagcao e regras de investimento, previstos na Instrugdo CVM 578
e nalei11.478.

16.2 Asregras de tributacao aplicaveis aos Cotistas estédo descritas a seguir:

16.2.1 Nos termos da legislacdo em vigor na data deste Regulamento, de modo geral, os rendimentos
auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte (“IRRF") a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.

16.2.2 Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (i) como ganho
liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em
operacles realizadas dentro ou fora de bolsa, sem prejuizo da incidéncia dos tributos
corporativos aplicaveis; e (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cbes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributagéo favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

16.2.3 No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicao a aliquota de que trata a Clausula 16.2.1 acima.

16.2.4 O disposto neste Capitulo somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de diversificacao
e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. O néo
atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578
resultara na de liquidacdo ou transformacdo do Fundo, conforme previsto no Paragrafo 9°,
Artigo 1° da Lei 11.478, aplicar-se-80 as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo
1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

16.2.5 As perdas apuradas nas operacdes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real nao serdo dedutiveis na apuracao do lucro real.

16.3 As consideracdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
para fins da legislacdo do imposto sobre a renda, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos
potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. Recomenda-se, portanto, que os Cotistas
procurem os seus assessores legais para dirimir questes especificas sobre o tratamento aplicavel. O
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tratamento tributario pode sofrer alteragées em funcdo de mudancas futuras s nas regras tributarias
pertinentes.

17 CAPITULO 17 - DISPOSICOES GERAIS

17.1 Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os
Cotistas.

17.2 Indenizacdo. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o Fundo
indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora, o Custodiante, bem como suas respectivas
Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicacdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos para o cumprimento de decisfes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa
de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser
sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicagbes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo
judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as
atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso; (ii) as perdas e danos
ndo tenham surgido como resultado (a) de dolo, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da
violagdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

17.2.1 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo
0s pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a
indeniza¢do mencionada no caput.

17.3 Arbitragem e Foro. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituicao, operacao, gestado e funcionamento do Fundo e que ndo possam
ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo e
pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacao da parte envolvida
na controvérsia.

17.3.1 Composicdo do Tribunal Arbitral. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos
quais 1 (um) sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a
partir da aceitagdo do encargo pelo Ultimo coarbitro, deverdo indicar conjuntamente o terceiro
arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”). Caso uma parte
deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a
um consenso quanto a indicagdo do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a partir do
recebimento da notificacdo para fazé-lo e nos termos do regulamento de arbitragem da CCBC
(“Regulamento de Arbitragem”), as nomeacdes faltantes serdo feitas pela CCBC.

17.3.2 Mdltiplas Partes e Nomeacéo de Arbitros. Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou
mais partes em que estas ndo se reinam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as
partes da arbitragem, em conjunto, nomearéo 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a
partir do recebimento pelas partes da arbitragem da notificacdo da CCBC nesse sentido. O
presidente do Tribunal Arbitral serd escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as
partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitagédo do encargo pelo Gltimo arbitro
ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de acordo com o Regulamento.
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17.3.3

17.3.4

17.35

17.3.6

17.3.7

17.3.8

17.3.9

17.3.10

17.3.11
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Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do
Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem,
que designara um deles para atuar como presidente do Tribunal Arbitral.

Impedimento de Arbitros. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem,
nenhum arbitro designado de acordo com esta clausula compromisséria podera ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer
pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Sede da Arbitragem. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil, onde a sentenca arbitral devera ser proferida.

Medidas Prévias Judiciais. Antes da instituigcdo da arbitragem, os Cotistas, a Administradora,
a Gestora, 0o Custodiante e os demais prestadores de servico do Fundo poderdo pleitear
medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, na forma
do Regulamento de Arbitragem. Apdés a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares
ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera manter,
modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou
pelo arbitro de emergéncia, conforme o caso.

Idioma da Arbitragem. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada
sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil.

Vedacéo de decisédo por Equidade. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para
resolucdo de controvérsias a ele submetida.

Confidencialidade do Procedimento Arbitral. As partes do procedimento arbitral concordam
que a arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem
limitacdo, as alegacdes das partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e
guaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagao for exigida para
cumprimento das obriga¢gBes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Procedimento Arbitral e Revelia. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer
das partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Custos e Despesas da Arbitragem. Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos
arbitros incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal
procedimento em proporcées iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a ser proferida
pelo Tribunal Arbitral. Proferida a deciséo final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos,
despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variacdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo
compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido
incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e,
ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data
da divulgacéo da sentenca arbitral e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado.
Caso a vitoria de uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios
incorridos, na propor¢do de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

Foro. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com a excluséo de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil -
quando e se necessario, para fins exclusivos de:
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17.3.12

17.3.13

0] execucao da sentenga arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigac¢des liquidas,
certas e exigiveis;

(ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios de natureza
preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre
as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral, na
forma da Clausula 17.3.5 acima; ou

(iii) obtencao de medidas de carater mandamental e de execucéo especifica.

Nos casos mencionados nas Clausulas 17.3.11(i) e 17.3.11(ii) acima, a parte requerente devera
solicitar a instauracdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver
procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da
medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipoéteses, restituir-se-a ao
Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e exclusiva
competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo
ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Prevaléncia da Clausula Compromissoéria. O ajuizamento de qualquer medida nos termos
previstos na Clausula 17.3.11 ndo importa em rendncia a clausula compromissoéria ou aos
limites da jurisdicao do Tribunal Arbitral.

17.4 Regéncia. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil. ANA CRISTINA FERREIRA Digialy signed by ANA CRISTNA REINALDO GARCIA Digitally signed by REINALDO GARCIA
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ANEXO | — DEFINICOES

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e express@es em letra mailscula utilizados neste
Regulamento terdo os significados atribuidos a eles abaixo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e néo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” seréo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular
e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d)
referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragBes, substituigBes,
consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposi¢bes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos,
itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“Administradora”: tem o significado atribuido na Clausula 4.1 deste Regulamento;

“ANBIMA”: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

“AFAC™: tem o significado atribuido na Clausula 3.5 deste Regulamento;

“Afiliada”: significa, em relacdo a uma Pessoa, qualquer Pessoa que direta ou

indiretamente Controle, seja Controlada por, seja coligada ou esteja sob
Controle comum com relac&o a tal Pessoa;

“Assembleia Geral” ou significa a assembleia geral de cotistas do Fundo;
“Assembleia Geral de
Cotistas”:

“Ativos Alvo”: significa (a) as acdes, bdnus de subscricao, debéntures conversiveis em
acbes e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em a¢8es de emissao de Sociedades Alvo, bem como titulos
e valores mobilidrios representativos dessas participagdes; e/ou (b) as
cotas de emissdo de Fundos Alvo, em ambos 0s casos que estejam em
consonéncia com os objetivos do Fundo, nos termos deste Regulamento,
da legislacéo e regulamentacdo em vigor, em ambos os casos excluidos
0s Ativos Vedados;

“Ativos Vedados” significam os investimentos, direto ou indireto, (a) nos setores (i) de vicio
(entretenimento adulto, bebidas alcéolicas, jogos de azares e industria
de tabaco); (ii) de energias ndo renovaveis (combustiveis fésseis, energia
nuclear, dentre outros) e/ou que ndo sejam energias limpas, exceto em
relacdo a ativos que utilizem os recursos do investimento para promover
a transicdo de matrizes de energia ndo renovaveis e/ou que ndo sejam
energias limpas para energias renovaveis e/ou energias limpas, sendo
limitado a no maximo 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
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“Ativos Financeiros™:

“Auditor Independente”:

“B3":

“Benchmark”:

“Bloco de Cotistas™:

BTG Pactual

Fundo; e (iii) armamentistas (armas militares, armas desenvolvidas para
civis, bombas de fragmentacao, minas terrestres, armas bioldgicas ou
quimicas, dentre outras); (b) que envolvam (i) producéo ou atividades que
envolvam trabalho for¢cado ou trabalho infantil; (ii) producédo ou atividades
que afetam negativamente terras pertencentes ou reivindicadas sob
julgamento por povos tradicionais (indigenas e quilombolas), sem o
consentimento prévio e livre completo e documentado de tais povos,
conforme boas praticas de mercado, (iii) monumentos, grupos de
edificios, sitios, dentre outros, que sejam classificados como “Patrimdnio
Cultural Mundial” pela Organizacdo das Nag¢Bes Unidas para a Educacéo,
a Ciéncia e a Cultura (UNESCO), (iv) biomas incluidos na Ramsar list
divulgada pela “Convention on Wetlands”, (v) espécies selvagens da
fauna e flora listadas no Apéndice 1 da “Convention on International
Trade in Endangered Species”, (vi) florestas de alto valor de
conservacgao, conforme definido pelas 6 (seis) categorias da “Forestry
Stewardship Council (FSC)”, (vii) areas que envolvam o uso ilegal de fogo
para desmatamento, renovacao de pasto e areas de producao agricola,
e (viii) extracdo ilegal de madeira; e/ou, ainda, que ferem, de qualquer
forma, quaisquer Questdes ESG dispostas neste Regulamento.

significa os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissao
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda
fixa emitidos por instituicdes financeiras publicas, de capital misto e/ou
privadas; (iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto, inclusive
aqueles administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou
empresas a elas ligadas, para 0 pagamento de despesa, bem como
gestao de caixa e liquidez do Fundo;

significa empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria
das contas e demonstracdes financeiras do Fundo credenciada na CVM
para prestar tais servicos;

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

significa o paradmetro de rentabilidade das Cotas, que correspondera ao
IPCA acrescido de 6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano;

significa o grupo de titulares de Cotas: (i) vinculados por acordos de voto
de qualquer natureza, inclusive acordos de cotistas, seja diretamente ou
por meio de entidades Controladas, Controladoras ou sob Controle
comum; (ii) entre as quais haja relacdo de Controle; (iii) sob Controle
comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo de exercer direito de voto
igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas; ou (v) que
atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre o0s
exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma
pessoa titular, direta ou indiretamente, de participacdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (b)
duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que seja
titular, direta ou indiretamente, de participacdo societaria igual ou
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“Boletim de Subscricédo”:

“Capital Autorizado”:

“Capital Comprometido™:

“Capital Integralizado™:

“Capital Investido”

“Carteira™

“CCBC™":

“CDI™

“Chamada de Capital”:

“CNPJ"™:
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superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento,
fundacdes, associacdes, trustees, condominios, cooperativas, carteiras
de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de
organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior,
serdo considerados parte de um mesmo Bloco de Cotistas, sempre que
duas ou mais entre tais entidades forem: (vi) administradas ou geridas
pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma
pessoa juridica; ou (vi) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que no caso de fundos de investimentos
com administrador de carteira comum, somente serdo considerados
como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja decisao sobre o
exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos
regulamentos, for de responsabilidade do administrador de carteira, em
carater discricionario;

significa o documento a ser assinado por cada investidor para formalizar
a subscricdo de Cotas emitidas pelo Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 9.9 deste Regulamento;

significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de
Investimento;

significa a soma dos valores efetivamente aportados e integralizados
pelos Cotistas;

significa a soma dos valores efetivamente aportados e integralizados pelo
Fundo nas Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos, menos a soma
dos valores recebidos em razdo de desinvestimentos pelo Fundo nas
Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos;

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Alvo e
Ativos Financeiros;

Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada;

significa a taxa do Certificado de Depésito Interbancério, calculada
diariamente pela Central de Custédia e Liquidacao Financeira de Titulos
Privados — CETIP;

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos Cotistas
mediante integralizacdo de Cotas, realizadas pela Administradora, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e deste
Regulamento, de acordo com as orientacdes definidas pela Gestora,
conforme previsto neste Regulamento;

é o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;
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“Caodigo Civil Brasileiro™:
“Coinvestidores”:
“Compromissos de

Investimento”

“Conflito de Interesses”:

“Contrato de Gestéo”:
“Cotas™

“Cotas Classe A”
“Cotas Classe B”
“Cotistas™

“Cotistas Classe A”:
“Cotistas Classe B”:

“Cotista Inadimplente”:

“Controle™:

“Converséao de Cotas”:

“Custodiante™:
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a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
tem o significado atribuido na Clausula 3.11 deste Regulamento;

significa o documento que formaliza o compromisso de investimento de
cada Cotista, a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada
Cotista,

significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a
Administradora, o Custodiante a Gestora e/ou as suas Partes
Relacionadas, pessoas que participem direta ou indiretamente da gestéao
das Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos com influéncia efetiva
na gestao e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
que dela possa se beneficiar;

tem o significado atribuido na Clausula 5.6 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.1 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.2 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.2 deste Regulamento;
significa os detentores de Cotas do Fundo;
significa os detentores das Cotas Classe A;
significa os detentores das Cotas Classe B;

€ o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizacdo das Cotas conforme assumida no Compromisso de
Investimento e/ou Boletim de Subscricéo;

significa a titularidade, seja por meio da propriedade de valores mobiliarios,
contrato, acordo de sécios, procuracdo para voto ou por outro meio, de
direitos de participacdo ou de direitos contratuais de uma Pessoa que lhe
assegure, direta ou indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberacdes
de tal Pessoa, ou (ii) o poder de nomear a maioria dos administradores ou
diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou influenciar a
direcdo da administracdo ou as politicas de tal Pessoa, e os termos

relacionados “Controlada por”, “Controlador” ou “sob Controle comum
com”, deverao ser lidos de forma correspondente;

tem o significado atribuido na Clausula 9.5 deste Regulamento;

significa 0o BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0001-

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

Internal Use Only

296 45


https://btgpactual.com

“CVM™:

“Dia Util”:

“Direito de Preferéncia™:

“Earth Dividend™":

“Fatores de Risco”:

“FIP-IE™

“Fundo”:

“Fundos Alvo”:

“Fundo DI":

“Fundos Investidos”:

“Gestora”:

“IFC”

“Instrucdo CVM 361":

“Instrucdo CVM 400"

BTG Pactual

45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com
0 Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003;

a Comissédo de Valores Mobiliarios;

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (ii) aqueles sem
expediente na B3;

tem o significado atribuido na Clausula 9.8.1 deste Regulamento;

significa a ferramenta green desenvolvida pela Earth Capital, vencedora
do prémio Environmental Finance Sustainable Investment Awards 2021
— ESG assessment tool of the Year, utilizada para selecéo de Ativos Alvo
e analise de Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos;

os fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizacdo de investimento no Fundo, conforme disposto
neste Regulamento;

sdo os fundos de investimento em participagcdes em infraestrutura,
regulados pela Lei 11.478 e pela Instrucdo CVM 578;

tem o significado atribuido na Clausula 1.1 deste Regulamento;

significam os FIP-IE, passiveis de serem investidos pelo Fundo, nos
termos da Politica de Investimentos, que estejam devidamente
constituidos nos termos da Instrugcdo CVM 578, que tenham seus
documentos constitutivos, inclusive regulamentos, validos e exequiveis,
nos termos da regulamentacdo aplicavel; e cuja equipe técnica de
profissionais, na época do investimento pelo Fundo, esteja em
consonancia com as diretrizes e politicas definidas pela Gestora;

significa, indistintamente, um ou mais fundos de investimento
classificados termos da Instrucdo CVM 555, especialmente constituidos
para receber os recursos dos Cotistas Classe B, em atendimento ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital indicado na Clausula
9.11.5 deste Regulamento;

sdo as Fundos Alvo que recebam investimento do Fundo, nos termos
deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 4.5 deste Regulamento;

significa a Corporacao Financeira Internacional (International Finance
Corporation).

a Instrucdo CVM n° 361, de 5 de marco de 2002, conforme alterada;

a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;
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“Instrucdo CVM 555":
“Instrucdo CVM 578":
“Instrucdo CVM 579":

“Investidores
Qualificados™:

“IGP-M™:

“IPCA™

“IRRF”:

“Justa Causa”:

“Lei 11.033":
“Lei 11.478":
“Lei das S.A."™:

“Leis Anticorrupcao”
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a Instrucdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;
a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;
a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;

tem o significado atribuido no Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada;

significa o indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacao Getilio Vargas - FGV;

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

tem o significado atribuido na Clausula 16.2.1 deste Regulamento;

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcéo
no desempenho de suas respectivas funcfes, deveres e ao cumprimento
de obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestéo,
ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificacdo
enviada por qualquer interessado; (ii) comprovada violacdo material de
suas obrigacdes nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis da
CVM, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado, que impeca a Gestora de
exercer, temporaria ou permanentemente, as atividades de administracéo
da carteira de valores mobiliarios; e (iii) fraude no cumprimento de suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento. Para fins de esclarecimento,
(a) nas hipéteses do inciso “(i)” e do inciso “(iii)", sera configurada “Justa
Causa” ap0s decisao final proferida por tribunal arbitral ou juizo
competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos com efeitos
suspensivos, (b) na hipotese do inciso “(i)” acima somente sera
configurada “Justa Causa” apos decisao do colegiado da CVM;

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada;
significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada;
significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

significam todas as leis relacionadas a prevencdo a e sancionamento de
praticas de anticorrupgéo e atos lesivos a administracéo publica, incluindo,
mas ndo se limitando, as Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°
7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°®
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagBes e contratos
da administracao publica), a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, o
Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que
promulgou a Convencao das Na¢des Unidas contra a Corrupcédo, adotada
pela Assembleia Geral das Na¢des Unidas em 31 de outubro de 2003, a
Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n°
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“Limite de Participacéo™
“Multa por Rescisao”:
“Novo Cotista Relevante”
“Parte Indenizéavel”:

“Partes Relacionadas™:

“Patrimdnio Liquido”:

“Pessoa”:

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento™:
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12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420,
de 18 de marco de 2015, conforme alterado, a Lei de Improbidade
Administrativa (Lei n°® 8.429/1992), U.S. Foreign Corrupt Practices Act de
1977, conforme alterado (FCPA), o U.K. Bribery Act 2010 (Bribery Act) e a
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions as portarias e instrucfes normativas
expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto
acima mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e
demais atos normativos expedidos por autoridade competente
relacionados a esta matéria;

tem o significado atribuido na Clausula 1.8 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 4.10 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 9.6 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 17.2 deste Regulamento;

sdo, com relacdo a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores, sécios ou
representantes legais; (ii) os cbnjuges e/ou parentes até o 2° grau de
parentesco; e (iii) as sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias
ou que exercam controle comum;

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais 0s
valores a receber, menos as suas exigibilidades;

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade ndo personificada,
constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem limitacéo,
sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consorcio, parceria,
associagdo, joint venture, trust, fundos de investimento e universalidade
de direitos;

significa o periodo que se iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liquidacdo do Fundo, durante o qual a Gestora ndo realizard novos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo, ressalvado o disposto neste
Regulamento, e envidara seus melhores esforcos no processo de
desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, andlises, e
estratégias de desinvestimento da Gestora que, conforme conveniéncia
e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Cotistas o melhor retorno possivel;

significa o periodo de investimento do Fundo conforme previsto deste
Regulamento, a contar da data da Primeira Integralizacdo das Cotas,
durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas
serdo realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos
Alvo e em Ativos Financeiros e/ou para pagamento de encargos do
Fundo;
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“Periodo de Lock-Up das
Cotas™

“Politica de Investimentos”:
“Prazo de Duracgao”:

“Preco de Integralizacédo™

“Primeira Emissao”:

“Primeira Integralizacdo”:

“Principios do Equador”

“Questdes ESG”:

“Registro de Cotistas™
“Regulamento”:

“Regulamento de
Arbitragem”:

“Relatério ESG”
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tem o significado atribuido na Clausula 9.4 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 3.1 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 1.3 deste Regulamento;

significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento;

significa a primeira emisséo de Cotas do Fundo, de acordo com os termos
e condi¢des previstos no Suplemento constante do Anexo lll a este
Regulamento;

significa a primeira integralizacdo de Cotas, a ser realizada quando da
conclusdo da oferta publica de Cotas objeto da Primeira Emissdo, nos
termos dos Boletins de Subscricao;

Significa um conjunto de critérios socioambientais, de adog&o voluntaria,
por instituicdes financeiras a nivel mundial, referenciados nos Padrdes
de Desempenho sobre Sustentabilidade Socioambiental da IFC e nas
Diretrizes de Meio Ambiente, Salde e Seguranca do Grupo Banco
Mundial.

significam regras e politicas atinentes a questdes ambientais, sociais e
de governanca corporativa, incluindo, sem limitacdo: protecdo e
conservacdo do meio ambiente; acdes contra as mudancas globais do
clima, desenvolvimento e acesso a energia limpa e sustentavel,
erradicacao da pobreza, desenvolvimento de comportamentos saudaveis
e de bem-estar, reducao de desigualdades, educacéo e desenvolvimento
social de qualidade, incursdes em territérios indigenas, comunidades
quilombolas, unidades de conservagao e sitios arqueoldgicos; seguranca
e saude do trabalhador; salarios decentes e condi¢des de trabalho justos;
pleitos/acordos coletivos; assédio moral e sexual; intolerancia,
discriminacdo ou preconceito racial, étnico, religioso ou de nacionalidade;
trabalho escravo ou analogo ao de escravo; trabalho infantil ou forcado;
incentivo a prostituicdo ou qualquer outro tipo de exploracdo sexual;
suborno ou corrupcdo; protecdo e consumacdo da privacidade do
consumidor; empréstimos justos ou prdaticas justas de cobranca de
dividas; seguranca do produto ou do medicamento; ou governanca
corporativa;

tem o significado atribuido na Clausula 9.1.2 deste Regulamento;
significa o presente regulamento do Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 17.3.1 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 3.1.4.1 deste Regulamento;
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“Remuneracao da

Administradora”:

“Remuneracao da

Gestora™

“Renudncia Imotivada™

“Renudncia Motivada”:

“Sociedades Alvo”:

“Sociedades Investidas”:

“Suplemento”:

“Taxa de Administracao”:
“Taxa de Performance”:

“Taxa de Performance

Provisionada”

“Transferéncias
Permitidas™:

“Tribunal Arbitral”:
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tem o significado atribuido na Clausula 5.2 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 5.3 deste Regulamento;

significa qualquer rendncia por parte da Gestora que néo seja classificada
como uma Renuncia Motivada;

significa qualquer rentincia por parte da Gestora decorrente de mudancgas
nas condi¢cdes de servico da Gestora, sem a sua prévia anuéncia,
incluindo, mas nao se limitando, a aprovacao de matéria em sede de
Assembleia Geral ou de alteracdo no Regulamento que (i) inviabilize o
cumprimento ou altere a Politica de Investimentos, ou (ii) altere as
competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento,
ou (iii) aprovem a instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes da Gestora, ou (iv) alterem os
valores ou metodologias de calculo da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Performance;

significam as sociedades por a¢des, sediadas no Brasil, que tenham por
objetivo o desenvolvimento de projetos de infraestrutura e que atendam
ao disposto na Lei 11.478, na Instrucdo CVM 578 e demais
regulamentacdes aplicaveis, bem como a Politica de Investimentos
prevista neste Regulamento;

sdo as Sociedades Alvo que recebam investimento do Fundo, nos termos
deste Regulamento;

significa cada suplemento deste Regulamento, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas, cujos termos e
condicbes serdo estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo lll deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 5.1 deste Regulamento;
tem o significado atribuido na Clausula 5.5 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 4.11 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 9.4.1 deste Regulamento; e

tem o significado atribuido na Clausula 17.3.1 deste Regulamento.

* k *
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Risco de Mercado

1 Fatores macroecondémicos relevantes.

Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderéo afetar negativamente os pre¢os dos ativos integrantes da Carteira, bem
como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienac@o dos Ativos Alvo do Fundo e/ou reducéao
nos dividendos distribuidos ao Fundo pelas Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou
Fundos Investidos, conforme o caso, o que podera ocasionar a perda, pelos Cotistas, do valor de suas
aplicacGes no Fundo. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora
e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, a
inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo do Fundo e/ou reducdo nos dividendos
distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo
brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A
adocéo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacgdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar o Fundo,
as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, e
os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o0 mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, Fundos Alvo
e/ou Fundos Investidos, conforme o caso, e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a
Ucrénia, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacdo do délar, esses aumentos causariam ainda mais pressao
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta
o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos;
dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegocio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federacéo Russa, bem como de dois
de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na

politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por
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consequéncia, o0 mercado de capitais. Frise-se que, diante da invaséo perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloraram-se as animosidades ndao apenas entre 0s paises diretamente envolvidos, mas em
muitas outras nacdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima
incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades-Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

2 Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagédo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis e regulamentos do setor elétrico, leis cambiais, a regulacdo da CVM, as
normas emitidas por érgaos autorreguladores e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores e autorreguladores no mercado brasileiro, bem
como moratorias e alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo.

3 Riscos de Alteragcdes da Legislacao Tributéaria e de Perda do Tratamento previsto na Lei 11.478.

O Governo Federal regularmente introduz alteragBes na legislacdo tributaria que podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente. Essas altera¢gBes incluem possiveis modificacdes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criacdo de novos tributos, bem
como altera¢g8es na sua incidéncia e revogacao de isengdes. Os efeitos dessas medidas nao podem
ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos Alvo integrantes da
carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XV deste Regulamento, baseia-se,
dentre outros fatores, na constituicdo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes
podera deter mais do que 40% (qu