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Disclaimer (cont.)

Esta apresentacdo ) Apresentacdol} & uma apresentacéo de informacgdes gerais da Olfar S.A. 2 Alimento e Energia ) OevedoralJ preparada exclusivamente com a finalidade de servir como suporte as apresentagdes para 0s
Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio, todos nominativos e escriturais ) JQRAJ *em 2 (duas) séries, da 1582 (centésima
quinquagésima oitava) emissao da Virgo Companhia de Securitizagdo ) EmissoralJ fastreados em direitos creditorios do agronegoécio devidos pela Devedora, representados pelas debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria, em 2 (duas) séries, para colocacédo privada, da 22 (segunda) emissdo, da Devedora ) EmissaoUTOfertalf respectivamente), a ser realizada sob rito
automéatico nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolu¢éo da Comisséo de Valores Mobilidrios ) QVMU f° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ) Resolucdo CVM 160U *da Resolu¢cdo CVM n° 60, de 23
dezembro de 2021, conforme alterada, da Lei n © 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, da Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, do TC4digo ANBIMA de Regulac@oe Melhores Praticas para Estruturacgao,

Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores MobiliariosU expedido pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

) ANBIMAU *atualmente em vigor ) Jodigo ANBIMAU *bem como com as demais disposicdes aplicaveis, sob a coordenagdo da XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ) XPUou
TCoordenador Liderl} e Banco BTG Pactual S.A. ) BTGPactuall' & do Banco Bradesco BBI S.A. ) Bradesco BBIUg, em conjunto com o Coordenador Lider e 0 BTG Pactual, TCoordenadores da OfertalJ.*

Qualquerinformagdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores da Oferta, em qualquer declara¢éo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, & devolugao do valor principal investido, e/ou

ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora,dos CRAou da Oferta.

A Oferta consistira na distribuicdo publica dos CRA sob rito automético nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolugdo CVM 160, e serd destinada exclusivamente a TJ owf t Qjsemsg ft tt § TpJoobw fttUl j e p
Rv b mj g jadshmedpfinidds, respectivamente, nos termos dos artigos 11 e 12 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ) lfvestidoresU "os quais devem ter conhecimento sobre o mercado

financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, avaliagdo e investigacéo independentes sobre a Emissora e a Devedora,suas respectivas atividades e situacéo financeira.

ESTA APRESENTACAOCONTEM INFORMACOESGERAIS DA DEVEDORA E FOI PREPARADAEXCLUSIVAMENTECOM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTEAS APRESENTACOESPARA OS INVESTIDORES
(ROADSHOWPA OFERTA E NAO DEVE,EM QUALQUERCIRCUNSTANCIA SERCONSIDERADQJMA RECOMENDAGAME SUBSCRICACE INTEGRALIZACAODOSCRA, BEM COMONAO DEVESERINTERPRETADOCOMO
UM CONVITE,UMA SOLICITAGCAOOU OFERTAPARA COMPRAOU VENDA DE QUAISQUERVALORESMOBILIARIOS,RECOMENDAGAME INVESTIMENTO,SUGESTAODE ALOCAGAOOU ADOCAODE ESTRATEGIASPOR
PARTEDOSDESTINATARIOS

A divulgacé@o dos termos e condi¢cdes da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolu¢gdo CVM 160 e no TProspecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveisdo

Agronegocio,em 2 (duas) Séries,da 1582 (Centésima QuinquagésimaOitava) emissdo da Virgo Companhia de Securitizacéo lastreados em DebénturesEmitidas pela Olfar S.A. 2 Alimento e EnergiaJ) Arospecto PreliminarU.*
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Disclaimer (cont.)

Antes de decidir investir nos CRA,o0s potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, o TTermo de Securitizacéo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséao de Certificados de Recebiveisdo Agronegdcio,em

2 (duas) Séries,da 1582 (centésima quinquagésima oitava) Emisséo da Virgo Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Debéntures Emitidas pela Olfar S.A. 2 Alimento e Energid)) Termo de SecuritizacaoU * os demais

documentos da Oferta, de modo a obter uma descricdo mais detalhada dos CRA,da Emisséo e da Oferta e dos riscos envolvidos. O Termo de Securitizagdo, quando assinado, podera ser obtido junto & Emissora, aos

Coordenadores da Oferta e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade representante, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, dos interesses da comunhao dos titulares de CRA

Os Investidores interessados em adquirir os CRAno ambito da Oferta devem estar familiarizados com as informacdes usualmente prestadas pela Devedoraaos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em
vista que ndo Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢bes legais e regulamentares conferidas ao publico investidor em geral e/ou a investidores que investem em ofertas publicas sob o rito ordinério, nos
termos do artigo 28 da Resolu¢do CVM 160.

Esta Apresentacdo ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisé@o ou determinacdo com relagdo a viabilidade de qualquer operagéo aqui contemplada deve ser feita. A deciséo de investimento dos potenciais
Investidores nos valores mobiliarios € de sua exclusiva responsabilidade . Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informagdes publicas existentes sobre os referidos
titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteldo dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposicédo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos

titulos . E recomendavel a confirmacdo das informacdes contempladas nesta Apresentacdo previamente a conclusdo de qualquer negécio.

As informacdes contidas nesta Apresentacéo refletem as atuais condigdes da Devedora e respectivos pontos de vista desta, até esta data. A Emissora e os Coordenadores da Oferta ndo assumem qualquer obrigacéo de
atualizar quaisquer das informacdes contidas nesta Apresentacao, as quais estdo sujeitas a alteragfes sem aviso prévio aos seus destinatarios . Ainda, as performances passadas da Devedora ndo devem ser consideradas

como indicativas de resultados futuros.

Oinvestimento nos CRAenvolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagao especifica, entre outros. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nos CRA,o0s Investidores devem considerar, cuidadosamente, & luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis nesta Apresentacao, e avaliar
a secao M. Fatores de Riscol indicados no Prospecto Preliminar, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscricdo e integralizacdo dos CRA, e as informagdes que entendam ser

necessarias sobre a Devedora

Os CRAserao depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA 2 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado pela B3 S.A. 2 Brasil,
Bolsa, Balcdo ) BBU sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 2 Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de negociacdo secundaria de titulos

e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacéo financeira da negociacao e dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRArealizada por meio da B3.

NOS TERMOS DA RESOLUGCAOCVM 160, OS CRA ESTAO SUJEITOS A RESTRICOESDE NEGOCIAGAOE, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAOSER REVENDIDOSAO PUBLICO INVESTIDOREM GERAL APOS

DECORRIDOS (SEIS)MESESDA DATA DEENCERRAMENTMA OFERTA,CONFORMHEDISPOSTONO INCISOIIl DOARTIGO86 DA RESOLUGCAQCVM 160.
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Disclaimer (cont.)

Esta Apresentacdo ndo é direcionada para objetivos de investimento, situages financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacdo ndo tem a intencéo de fornecer bases de avaliagdo para

terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentacéo ndo contém todas as informagdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua deciséo de investimento nos CRA

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os
potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nos CRA,considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais

investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA

Os Coordenadores da Oferta, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisédo

de investimento tomada pelo Investidor com base nas informagfes contidas nesta Apresentacao.

Os Coordenadores da Oferta e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas
informagdes contidas nesta Apresentacéo; e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo, nem dao nenhuma garantia quanto a corre¢do, suficiéncia, integridade, preciséo, veracidade, confiabilidade, exatiddo, adequagdo ou

abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissédo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatorias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos CRA,uma vez que a negociagdo dos CRAno mercado secundario € restrita; (ii) ndo estejam

dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atua¢do da Devedora.

A OFERTASERAREALIZADASOB O RITOAUTOMATICO,NOS TERMOSDO ARTIGO27 DA RESOLUCACCVM 160, E,PORTANTO,NAO ESTASUJEITAA ANALISE PREVIADA CVM, SENDOSUA DISTRIBUICAOREALIZADA
AUTOMATICAMENTEAPOS O REGISTRODA OFERTA

Conforme previsto no inciso VIII, alinea T ¢ dd-artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 160, a Oferta esta automaticamente dispensada da analise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo & Devedora, aos CRA,a
Emisséo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de analise/reviséo pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do inciso 1, do artigo 20 do Codigo ANBIMA, a
Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgacdo do andncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos do artigo 76 da Resolu¢cdo CVM

160.

O Investidor deve estar ciente das restricdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgacao da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de

gualquer modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentagdo, no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.
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Disclaimer (cont.)

Esta Apresentacao contém informagOes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Devedora na data em que a Apresentacgdo foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e nao sao garantias de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informacdes
prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagédo da Devedora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das

informacdes prospectivas contidas nesta Apresentacao.

OS INVESTIDORESQUE TIVEREM ACESSOA ESTA APRESENTACAONAO DEVEM CONSIDERARO CONTEUDODA PRESENTEAPRESENTACAOCOMO ACONSELHAMENTOJURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU
FINANCEIRO

AS INFORMACOESAPRESENTADASNESTA APRESENTACAOCONSTITUEMAPENAS UM RESUMODOS TERMOS E CONDICOESDA EMISSAO, DA OFERTA,DOS CRA E DA DEVEDORAE NAO TEM A INTENCAO DE
CONTERTODASAS INFORMAGOESACERCADA EMISSAO,DA OFERTA,DOSCRAE DA DEVEDORAA LEITURADESTAAPRESENTACAQNAO SUBSTITUIA LEITURACUIDADOSADOSDEMAISDOCUMENTOSDA OFERTA,
INCLUINDOO PROSPECTCPRELIMINARE O TERMODE SECURITIZACAOEM QUEAS CARACTERISTICADA EMISSAO,DA OFERTAE DOSCRA SAO DETALHADAS QUAISQUERTERMOSE CONDICOEDA EMISSAO,DA
OFERTAE DOS CRA QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAOSAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADOQUE AS INFORMACOESCONSTANTESDESTA APRESENTACAOESTARAO
FIELMENTEREPRODUZIDASNO PROSPECTCPRELIMINARE NO TERMODE SECURITIZACAOQ

0OS COORDENADORESIAO SE RESPONSABILIZAMPOR QUALQUERINFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTEDIVULGADA PELA EMISSORAOU PELA DEVEDORAOU OUTRAS INFORMAGCOESPUBLICAS SOBREA
EMISSORAOUPELADEVEDORAQUEOSINVESTIDORESPOSSAMUTILIZAR PARA TOMAR SUADECISAODE INVESTIMENTQ

ANTES DE TOMAR UMA DECISAODE INVESTIMENTONOS CRA, OS INVESTIDORESDEVEMLER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIASSITUACOESFINANCEIRASE OBJETIVOSDE INVESTIMENTO,TODAS AS
INFORMAGCOESDISPONIVEISNESTAAPRESENTACAONO PROSPECTCPRELIMINAR,EM ESPECIALA SECAOT4. FATORESDES J T DQUECONTEMINFORMAGOESDETALHADASSOBREOS RISCOSASSOCIADOSAO
INVESTIMENTONOS CRA,NO TERMOSECURITIZAGAOBEM COMOAS DEMAISINFORMAGOESQUEENTENDAMSERNECESSARIAS

LEIA O FORMULARIODE REFERENCIADA EMISSORAE DA DEVEDORAPARA ANALISE DE CERTOSFATORESDE RISCOQUEDEVEM SER CONSIDERADOSANTES DE INVESTIRNOS CRA PARA TODOSOS EFEITOS,0
FORMULARIODE REFERENCIADA EMISSORA,E OS DEMAIS DOCUMENTOSPUBLICOSDIVULGADOSPELA EMISSORA,SAO INCORPORADOSOR REFERENCIAE NAO FAZEM PARTE DA OFERTAE, PORTANTO,NAO
FORAMREVISADOS SOBQUALQUERASPECTO,PELOSCOORDENADOREBA OFERTAE PELOSASSESSORES EGAISDA DEVEDORAE DOSCOORDENADOREBA OFERTA

Leia o prospecto antes de aceitar a oferta e em especial a se¢éo dos fatores de risco. Esta Apresentacao trata-se de material publicitario, ndo devendo se confundir com o prospecto. A Oferta e os CRAem questéo tratam-

se de um investimento de risco.
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Visdo Geral do Setor de Soja em Gréos, Farelo de Soja e Oleo de Soja no Brasil

Destaques Setoriais Complexo Soja | Evolugdo da Soja(mm ton)

AA soja ¢ a oleaginosa mais produzida no Brasil e a mais importante cultura agricola do pais em
valor de producao

AO complexo da soja é responsavel pelo abastecimento do mercado interno com gréos, 6leo

139 129
121 128

comestivel e biodiesel, e também com o farelo (45% de proteina) utilizado na nutricdo animal, 83 86

dentre eles: suinos bovinos e aves 74 79
AContribgi _também para a balanca comercial via exportagédo, respondendo por 50% do gréo 43 47 48 50

comercializado no mundo
AO Brasil possui 202k/ton de capacidade instalada de processamento de 6leos vegetais, 24k

ton/dia de refino e 15k ton/dia de envase

Alnformacdes setoriais retiradas da Associacdo Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais 2019 2020 2021 2022
(Abiove) e da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP)
mProducdo mExportacdo ™ Processamento

Complexo Soja | Evolucéo do Farelo de Soja(mm ton) Complexo Soja | Evolucéo do Oleo de Sojgmm ton)

39
37
33 36
10 10 10
17 17 1719 17 19 20 18 9 8 9 g o
3
— —— [ ] -

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
mProducdo ®mExportacdo ®Mercado Interno mProducdo mExportacdo ® Mercado Interno
Fonte: Abiove | Nota: Dados de 2022 sdo amostrais e podem sofrer alteragdes CONFIDENCIAL 8
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Visdo Geral do Setor de Soja em Gréos, Farelo de Soja e Oleo de Soja no Brasi{cont.)

Evolucéo das Cotacdes FOB Brasil(US$/t) Complexo Soja | Compras Liquidas de Soja em Gréo pela IndUstria Processadora(mm ton)
Gréo Farelo emQleo
1.442
49
46
698 44 43
546
331 ——
307 e 507
dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 2019 2020 2021 2022
Complexo Soja | Consumo Aparente do Farelo de Soja(mm ton) Complexo Soja | Consumo Aparente do Oleo de Sojgmm ton)

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Fonte: Abiove | Nota: Dados de 2022 sdo amostrais e podem sofrer alteragdes CONFIDENCIAL 9
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Visao Geral do Setor de Biodiesel

Destaques Setoriais Ranking Biodiesel | Entrega das usinas em 2022 referentes aos leildbes ANP ) { 111! n2 *

AO setor de Biodiesel é um dos setores que mais cresce no brasil, com diversas oportunidades a

serem absorvidas nos préximos anos ]
o o o o ] . Bsbios 856
A0 Brasil € um dos principais produtores mundiais de Biodiesel, contando com 58 instalacdes

AO setor é regulado pela ANP e, em 2021 foi aprovada a Resolugdo ANP 857/2021, alterando a
dindmica do setor Olfar 648

AAs metas minimas de contratacdo estabelecidas para os distribuidores de combustiveis
liqguidos e os produtores de biodiesel, conforme a Resolucdo ANP n° 857/2021, podem ser

p L ; . ’ Oleoplan 523
consultadas atravées do SRDBiodiesel, sistema desenvolvido para 0 recebimento das
informacdes acerca dos contratos e validagdo do processo
AA especificacdo do biodiesel tem sido aprimorada constantemente ao longo dos anos, o que ADM 414
tem contribuido para o alinhamento da sua qualidade as condi¢cdes do mercado brasileiro e a
sua harmonizagdo com as normas internacionais, assegurando maior seguranca e
previsibilidade aos agentes econdmicos Caramuru 392
Evolucéo da Producéo de Biodiesel no Brasil ) 0p0 m3)
Potencial 386

. 0
CAGRuo-21: 9,9% 6.758

6.432
5.901 Granol 334
5.350
4.291
3.937 3801 JBS 275

. 3.422

917
2386 2.673 2.717

I I I Binatural 225

. Seara 190

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: ANP | Nota: Dados de 2022 sdo amostrais e podem sofrer alteragdes CONFIDENCIAL 10
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Resolucdo ANP |Como Era

A Comercializagdo com condicdes padronizadas para todos os
agentes, com a negociacao feita através de leildes publicos
promovidos pela ANP e organizados pela Petrobras

A Leildes visavam a aquisicéo de biodiesel por refinarias e
importadores para atender ao percentual obrigatorio de adicdo de
biodiesel ao 6leo diesel, cujo volume deve ser entregue pelas
unidades produtoras

A A Petrobras adquiria todo o biodiesel destinado ao cumprimento da
determinacao da lei federal 13.033/14, e entéo revendia-os as
distribuidoras de combustiveis

A Sistema SRD-Biodiesel: Sistema desenvolvido pela ANP,
denominado SRD-Biodiesel, para facilitar cadastro e verificacdo das
metas no novo modelo, automatizando o operacional

@ SRD

"\ SRD

™. Biodiesel

Fonte: ANP e Resolugdo 857/21

Resolucdo ANP 857/2021

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

RESOLUGCAO ANP N° 857, DE 28 DE OUTUBRO DE 2021 - DOU DE 29.10.2021
(Regulamentada pela Resolucéo n® 888/2022)

Dispée sobre as regras de comercializacdo de
biodiesel para atendimento da adicdo obrigatoria
de biodiesel ao dleo diesel comercializado com o
consumidor final, estabelecido na Lei n° 13.033, de
24 de setembro de 20174.

A DIRETORIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E
BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no exercicio das atribuicdes conferidas pelo art. 65 do
Regimento Interno, aprovado pela Portaria ANP n° 265, de 10 de setembro de 2020, e
pelo art. 7° do Anexo | do Decreto n° 2.455, de 14 de janeiro de 1998, tendo em vista o
disposto na Lei n° 9.478, de 6 de agosto de 1997, considerando o que consta do
Processo n° 48610.208925/2021-88 e as deliberagdes tomadas na 1.0682 Reunido de
Diretoria, realizada em 28 de outubro de 2021, RESOLVE:
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Resolucao ANP |Como Ficou

A Comercializacdo: Comercializacdo através de modelo de contratacio
direta, com produtores e distribuidoras negociando diretamente

A Livre Mercado: A base de célculo sera a comercializagdo no mesmo
periodo do ano anterior, ajustada para o percentual minimo
obrigatdrio de mistura de biodiesel vigente para cada periodo

A Obrigacdes: Produtores com 3% ou mais do volume total de biodiesel
comercializado no ano anterior, em todo o pais, serdo obrigados a
ofertar o biocombustivel

A Meta: Os agentes econdmicos serdo obrigados a demonstrar a ANP
gue tém contratado, a cada bimestre, pelo menos 80% do volume
necessario para mistura obrigatoria

A Percentual Minimo de Biodiesel: A ANP fica responséavel por
auditorias periédicas para verificar quanto cada distribuidor comprou
de Oleo diesel A e de biodiesel, e o volume do produto que foi
utilizado na mistura

A Penalidades: Os agentes que ndo cumprirem as obrigacdes serao
impedidos de comercializar até apresentarem a ANP os contratos
gue comprovem o alcance da meta. Distribuidores ficariam impedido
de adquirir éleo diesel A; e o produtor por sua vez, tem sua
comercializacao de biodiesel com distribuidores bloqueada

Fonte: ANP e Resolugdo 857/21

Resolucdo ANP 857/2021

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

RESOLUGCAO ANP N° 857, DE 28 DE OUTUBRO DE 2021 - DOU DE 29.10.2021
(Regulamentada pela Resolucéo n® 888/2022)

Dispée sobre as regras de comercializacdo de
biodiesel para atendimento da adicdo obrigatoria
de biodiesel ao dleo diesel comercializado com o
consumidor final, estabelecido na Lei n° 13.033, de
24 de setembro de 20174.

A DIRETORIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E
BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no exercicio das atribuicdes conferidas pelo art. 65 do
Regimento Interno, aprovado pela Portaria ANP n° 265, de 10 de setembro de 2020, e
pelo art. 7° do Anexo | do Decreto n° 2.455, de 14 de janeiro de 1998, tendo em vista o
disposto na Lei n° 9.478, de 6 de agosto de 1997, considerando o que consta do
Processo n° 48610.208925/2021-88 e as deliberagdes tomadas na 1.0682 Reunido de
Diretoria, realizada em 28 de outubro de 2021, RESOLVE:

CONFIDENCIAL 12
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Resolucao ANP | Acompanhamento de Metas Olfar

Resolucdo ANP 857/2021

Acompanhamento de Metas Olfar) { 111! n2 ! f 1 &*

203% 195% 208%
166%

147% 127%
\

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

125

RESOLUGCAO ANP N° 857, DE 28 DE OUTUBRO DE 2021 - DOU DE 29.10.2021

115

109

(Regulamentada pela Resolucéo n® 888/2022)

Dispée sobre as regras de comercializacdo de
biodiesel para atendimento da adicdo obrigatoria
de biodiesel ao dleo diesel comercializado com o

consumicor final, estabelecido na Lei n°® 13.033, de
24 de setembro de 2014.

A DIRETORIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E
BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no exercicio das atribuicdes conferidas pelo art. 65 do
Regimento Interno, aprovado pela Portaria ANP n° 265, de 10 de setembro de 2020, e
pelo art. 7° do Anexo | do Decreto n° 2.455, de 14 de janeiro de 1998, tendo em vista o
disposto na Lei n° 9.478, de 6 de agosto de 1997, considerando o que consta do
Processo n° 48610.208925/2021-88 e as deliberagdes tomadas na 1.0682 Reunido de
Diretoria, realizada em 28 de outubro de 2021, RESOLVE:

1B22 2B22 3B22 4B22 5B22 6B22

mmm Contratado Meta % da Meta

Fonte: ANP e Resolugdo 857/21 CONFIDENCIAL 13
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Vis&o Geral da Companhia o ~o mf\' Wlﬂb

A Empresa do complexo da soja, fundada em Erechim2 RS, em 1988, controlada e gerida pela
Familia Weschenfelder

A Principais atividades: producéo de biodiesel, farelo de soja e seus derivados, refino de
glicerina e comercializacdo de graos, contando com +22k clientes e +22k fornecedores

A O Grupo Olfar é autoprodutor de energia através de usina termelétrica (Energir)

A A Olfar conta com 45 filiais de recebimento de gréos distribuidas na regido norte e noroeste ®
do Rio Grande do Sul

A Atende mercado nacional e internacional com exportacdes para Américas, Europa e Asia

RJE
432k ton 7,2mm sacas S usinas 1,2 bi litros
capacidade estatica de capacidade estatica de . felBlonlcee capacidade produtiva
(Erechim/RS, Porto Real/RJ -
armazenagem armazenagem anual de biodiesel
e Porangatu/GO)
+ a
LSBT 57k ton 7.000 Kwh o=
capacidade de . ~ . maior empresa do pais em
capacidade de producéo de poténcia instalada e .
esmagamento anual de S entrega de biodiesel no ano de
soja anual de glicerina outorgada do Grupo 2022

Fonte: Devedora e ANP CONFIDENCIAL 15
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Linha do Tempo

12 filial de recebimento de

gréos e inicio do projeto de Inauguracdo da 1% Usina e =20 Inicio das obras em

planta industrial de Biodiesel em Erechim . o ENERGIR integracgéo da o Erechim (RS) da 12 planta
(RS) Inauguragao da Refinaria verticalizagéio com a Ampliaggo das plantas 4.0 de derivados de gréos

1998 de Glicerina Usina Termoelétrica industriais e inauguracéo de soja do pais
2010 da Usina de Biodiesel de

20 13 2018 Porangatl (GO) 2023
2020

1988 2003

Fundacgéo da Olfar em Inauguracéo da sede
Erechim (RS) administrativa e planta 2 O 1 2

industrial 2015

Consolidacéo das

I%p(gr}ac;géo sistema 2022

unidades de recebimento Aquisicéo da Usina de
promovendo verticalizag&o Biodiesel de Porto Real operacional ERP Sénior® Inicio das obras de
das operacdes (RJ)

construcéo da planta de
extragdo em Porangatu

Fonte: Devedora | Nota: (1) Sistema Contratado em 2019 CONFIDENCIAL 16
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Gestao e Governanca Corporativa

Diretoria Executiva

Governanca Corporativa e Destaques ESG

' JOSE CARLOS WESCHENFELDERRESIDENTE E FUNDADOR
A Mais de 35 anos de atuacéo como presidente
A Vasta experiéncia nas areas de extracéo de 6leo, producédo de biodiesel e refino de glicerina

‘g GUILHERME WESCHENFELDERIRETOR VIGERESIDENTE
~ A Graduag&o em Administrag&o

) A 19 anos de atuag&o na empresa

A Atuagao nas areas comercial e logistica

SAMILE WESCHENFELDERDIRETORA FINANCEIRA E ADMINISTRATIVA
A Graduag&o em Direito

A 21 anos de atuag&o na empresa

A Atuacéo nas areas financeiro-administrativa, Tl, RH e Processos

MATEUS HENRIQUE ANDRICHJIRETOR INDUSTRIAL
A Graduacdo em Administracdo e MBA em Gestdo Empresarial
A 21 anos de atuag&o na empresa

A Atuacao na area industrial

PAULO ROBERTO DUMKHJIRETOR DE ORIGINAQAO

A Graduacdo em Administracéo

A 15 anos de atuac&o na empresa e mais de 40 anos de experiéncia no setor
A Relacionamento com produtores e originacdo de gréos

&
@
v

( g

VALERI SBERSE CFO

A Graduacio em Economia e MBA em Contabilidade, Controladoria e Auditoria

A 40 anos de atuac&o no mercado

ATrack-record; Kraft Foods, Cia.Providéncia, GP Combustiveis e Grupo Guararapes

ELISETE BODANESEGERENTE FINANCEIRA
. AGraduacdo em Contabilidade com especializacio em gestéo empresarial
,' A09 anos de experiéncia no mercado financeiro

A 14 anos de experiéncia em gestéo financeira

Fonte: Devedora, FSSC 22000

FenowvoBio

ARenovaBioé a Politica Nacional de
Biocombustiveis

APromoc&o da eficiéncia e
previsibilidade no mercado de
combustiveis

ATodas as plantas séo certificadas

Recolhimento de
Embalagens

A A Olfar promoveu, junto a seus
produtores, uma acgédo para
recolhimento das embalagens de
Agrotoxicos

ANo ano de 2022, aOlfar entregou
63k embalagens

Composicdo Acionaria

P SQA

ADVOGADOS

AContratacdo do escritorio

PSQA para realizagéo de
planejamento sucessorio,

societério e aperfeicoamento

dos controles internos

CBIOS

AA Olfar é certificada para
emissdo de CBIOspela
ANP

ADemonstracdes
financeiras auditadas
por empresa BIG4
desde 2011

Certificacoe

LIS & Sustay,

a =

(") FSSC 22000
c CONTROLUNION

. 99%
José Carlos Weschenfelder .

°®
—————————— >eee
o,

OLFA

ALIMENTO E ERERGIA
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Ativos | Plantas, Armazenagem e Polos de Recepcao de Soja
A Olfar conta com trés usinas de biodiesel, uma planta integrada (biodiesel, farelo de soja, refino de glicerina e outros derivados) e 45 unidades de recebimento de gréos

‘ \ '_/‘-“ LAl /;:?‘ . )
45 | : ‘;:"""331 Jg ‘
pontos de e C 7 Y=
recebimento ¢ re~=._

Usina de Biodiese), &d

Porangatu (GO)

Usina de Biodiesel
Porto Real (RJ) oot oo

27 unidades arrendadas

Planta Integrada 18 unidades préprias
Erechim (RS)

Fonte: Devedora CONFIDENCIAL 19

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Ativos | Plantas, Armazenagem e Polos de Recepcédo de Sojgcont.)

-
Erechim 2 Planta Integrada (RS) instalada

A Processos integrados: esmagamento de soja, termoelétrica, usina de biodiesel e refinaria de glicerina

A Capacidades:
A Extrac&o: ~2.500 ton gréos / dia
A Farelo: 500 sacos de farelo de soja expedidos por hora @
A Biodiesel: 438 milhGes de litros de biodiesel por ano
A Glicerina: 57k ton de glicerina refinada por ano (planta de refino em Erechim)

A Producéo: biodiesel, glicerina bruta, farelo de soja, lecitina de soja, 6leo de soja, glicerina USP

A 45 pontos de recebimento no Alto
Uruguai gaucho abastecem a planta
de Erechim

A Funcionarios (em 06/03/2023):
A Matriz: 402
A Energir. 50

A Filiais Originag&o: 239

Fonte: Devedora e ANP (2021) | Nota: (1) Conforme produtividade da maquina ensacadeira tipo carrossel CONFIDENCIAL 20
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Ativos | Plantas, Armazenagem e Polos de Recepcédo de Sojgcont.)

Planta operando com 95% da capacidade

Porto Real 2 Usina de Biodiesel (RJ) instalada

A Utiliza como matéria prima 6leo vegetal recuperado, gordura animal e 6leo de soja

A Capacidades:
A Biodiesel: 164 milhdes de litros de biodiesel por ano
A Glicerina: 16k ton de glicerina loira/bruta por ano

A Produc&o: biodiesel e glicerina bruta

A Funcionarios (em 06/03/2023): 91 pessoas

Fonte: Devedora e ANP (2021) CONFIDENCIAL 21
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Ativos | Plantas, Armazenagem e Polos de Recepcédo de Sojgcont.)

_ _ . Planta operando com 50% da capacidade
Porangatu 2 Usina de Biodiesel (GO instalada

A Utiliza como matéria prima 6leo vegetal recuperado, gordura animal e 6leo de soja

A Capacidades:
A Biodiesel: 657 milhdes de litros de biodiesel por ano
A Glicerina: 65k ton de glicerina loira/bruta por ano

A Produc&o: biodiesel e glicerina bruta

A Funcionarios (em 06/03/2023) : 115 pessoas

co 4

Fonte: Devedora e ANP (2021) CONFIDENCIAL 22
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Estrutura Logistica

O Grupo Olfar conta com uma estrutura logistica estratégica, com uma equipe focada na gestdo das operacdes de movimentacgéo e
garantindo o abastecimento da matéria prima para industria, a oferta de produtos e a fluidez para o escoamento da producao

Frota propria com mais de Frota propria com Fluxo médio de
Ve . ~ . ~ .
115 veiculos 61 caminhoes 500 caminhdes/dia
leves para suporte técnico no campo para cargas liquidas no embarque de entre recebimento e expedicéo de
Glicerina USP, setor de reflorestamento produtos nas unidade de Erechim (RS),
e graneleiros Porto Real (RJ) e Porangatu (GO)

RS 3
ALY Y

'CONFIDENCIAL ~'23
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Produtos, Principais Clientes e Fornecedores

Produtos

Representatividade dos Clientes (% para 2022)

) —

X

o E“
X N

p | e, \
L )
.. ~ - . 0, [) 0,
Orlglnagao_sqa, Farelo de Soja Casca de Soja Biodiesel Oleo Degomado 17.4% 12.2% 21,4%
milho e trigo
r \ r \
2
‘, - m Cliente A m Cliente B m Cliente C Cliente D Cliente E Cliente F
o o Trading soja milho Comercializag3o m Cliente G m Cliente H m Cliente | Cliente J Outros
Glicerina Glicerina . :
e trlgo de insumos
Fornecedores de Gordura | Participagdo nas Compras (% para 2022) Fornecedores de Soja | Participacdo nas Compras (% para 2022)
0 0/ 0 0
14,0% 13,0% 10,0% 36,0% 4.0% 3,07y S,0%
34,0%

m Fornecedor 3 Fornecedor 4 Fornecedor 5 Fornecedor 6

m Fornecedor 2

m Fornecedor 1

m Fornecedor 7 mFornecedor 8 ®Fornecedor 9 Fornecedor 10 '+ Outros

Fonte: Demonstrativos Gerenciais da Devedora

KR 3.0% 3,0%

m Fornecedor A mFornecedor B mFornecedor C Fornecedor D Fornecedor E Fornecedor F

H Fornecedor G M Fornecedor H mFornecedor | Fornecedor J Outros

CONFIDENCIAL 24
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Destaques Operacionais

Recebimento de Graos) t 1tanji@

Esmagamento de Soja) { ltdn)l !

W Soja a Fixar = Soja Fixo

704 680 732 704
366 475 434
496
339
=N
2019 2020 2021 2022

Producao de Biodiesel (mm de litros)

2019 2020 2021 2022

Produc&o de Farelo de Soja, Oleo de Soja e Glicerina Refinada) | 1tdn) !

m Erechim (RS) mPorto Real (RJ) Porangatu (GO)

653
551
115 246
361
305
122
105
200 239
2019 2020 2021 2022

Fonte: Demonstrativos Gerenciais da Devedora | Nota: (1) NUmeros aproximados

m Farelo de Soja m Oleo de Soja Glicerina Refinada

684
621 656

583

2019 2020 2021 2022

CONFIDENCIAL 25
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Destaques Financeiros

Faturamento Bruto (R$ mm) Quebra do Faturamento por Produto (%)
100% 3,4% 5,2% 2,7%
CAGRu9-22: 50% ’ 4,1% ’ . .
4,9%
90% 3,9%
8,9%
80%
70%
1.843 60%
2019 2020 2021 2022 50%
Quebra do Faturamento por Mercado (%) 40%
0,5% 0 0,1%
0,7% " 2,5% 30%
8,0% i
20%
10%
0%
2019 2020 2021 2022
1
2019 2020 2021 2022 m Biodiesel m Farelo de Soja Comercializagéo @
® Mercado Interno Equiparadas Mercado Externo Mercado Externo m Glicerina USP B Insumos/Fertilizantes = Servicos e Outros
Fonte: Demonstrativos Financeiros da Devedora| Nota: (1) Considera Soja, milho, trigo, cevada e triguilho CONFIDENCIAL 27
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Destaques Financeiros (cont.)

Receita Liquida (R$ mm) Lucro Bruto e Margem Bruta (R$mm e %)

15,6% 15,7%

11,5% 7.2% 10,0%
\
1.764 1.636 2.521 275 188 97
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
EBITDA e Margem EBITDA(R$ mm e %) Lucro Liguido e Margem Liquida (R$ mm e %)
Pandemia. Custo de 6leo e gordura Alteracdo do formato de
Twarm yearJ’ - ! . . o
safra normal Crescimento valorizados a B13. _ comercializacéo de
transporte terrestre Reducao para B10 trouxe Biocombustivel (Petrobras X
e mercado % P
e demanda elevada presséo nas margens do Distribuidoras) = melhores
flat . . ; o
de diesel Biocombustivel condi¢cbes de vendas
0 13,9% .
8,6% 5.4% 8,2% 6,5% 4.6% 6,1% 0 5,7%
, 2,4%
492
e - nile . il
2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Fonte: Demonstrativos Financeiros da Devedora CONFIDENCIAL 28
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Destaques Financeiros (cont.)

Capex (R$ mm)®

105
83 70

2019 2020 2021 2022

Dividendos Historicos (R$ mm)

Politica de Hedge

A Hedge Operacional:

A Base: Preco da Soja

A Célculo: Diferenga em USD entre ativos e passivos da negociacdo da Soja no mercado
futuro

A Exposicdo Ativo: Estoques de soja na matriz e unidades e lotes disponiveis a
embarcar

A Exposicdo Passivo: Compra da matéria prima com precos a fixar

A Instrumentos: Contratos futuros bolsa de Chicago, NDF, Swap Call e Put da
Commaodity e USD

A Hedge Financeiro:

Distribuicdo obrigatéria de 5,0%do lucro
liquido deduzido da reserva legal

8,1
4,1 4,0
- -

2019 2020 2021 2022

A Base: Indexac&o das disponibilidades (caixa) em CDI vs. Dividas em indice de
mercado (IPCA), ou USD

A Caélculo: Valor dos contratos de divida em R$ indexados a indices de mercado
(inflacéo) diferentes do CDI, ou, USD

A Exposicdo Ativo: Disponibilidades (caixa) aplicado em CDI

A Exposicéo Passivo: Contratos e cédulas bancérias de divida

A Instrumentos: Instrumentos de derivativos de contratos de Swap (troca de posi¢des)
de indices ou moedas

Fonte: Demonstrativos Financeiros da Devedora | Nota: (1) Considera Aquisi¢éo de Imobilizado e Intangivel; (2) Considera Divlendos e Juros Remuneratérios sobre o Capital Propria CONFIDENCIAL 29
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Destaques Financeiros (cont.)

Abertura por Credor (R$mm e %)

Endividamento Bruto (R$ mm)®
m Curto Prazo = Longo Prazo Banco Valor )
BB 211 15,2%
1.395 Bradesco 180 12,9%
Mercado de Capitais 163 11,7%
1.047 BTG 150 10,7%
209 870 Santander 127 9,1%
Banrisul 119 8,5%
463 781
325 ABC 89 6,4%
301 505 Votorantim 79 5,6%
384
o1 Rabobank 78 5,6%
2019 2020 2021 2022 Outros 198 14.2%
Total 1.395 100,0%

Divida Liquida e Divida Liquida / EBITDA(R$ mm e x)®

2,2X 1,8x 1,8x

Cronograma de Amortizacdo (R$ mm)
\,1X

525
895 375
306
469

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027+

Fonte: Demonstrativos Financeiros da Devedora eRelatérios Gerenciais |Nota: (1) Considera mutuos, conforme DFs CONFIDENCIAL 30
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Termos e CondicOes

Olfar S.A. Alimento e Energia

XP (Lider); BTG Pactual e Bradesco BBI

CRAZ ICVM 160 | Rito Automético | Investidor Qualificado
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)

Prazo: 6 anos

o Amortizacéo : Semestral, a partir do final do 3° ano
Pagamento da Remuneracéo: Mensal, sem caréncia
Remuneragdo: 100%da taxa DI + sobretaxa limitada a 3,00%ao ano @
Prazo: 7 anos

» Amortizacéo : Semestral, a partir do final do 4° ano

22 Serie .
Pagamento da Remuneracdo: Mensal, sem caréncia
Remuneracao: "IPCA+ (a) 9,0829%ao ano ou (b) juros aplicaveis as NTN-B 2026, acrescidos de sobretaxa de 3,00%ao ano, o que for maior

A Cesséofiduciaria de conta vinculada em que deveréo transitar recebiveis mensais em valor equivalente a 36%do saldo devedor da Emiss&o;
. i A Alienacéo Fiduciaria da planta Energir (planta industrial + terreno) com valor de mercado de R$101,8 milhdes de reais, apurado por laudo de avaliagdo emitido pela
arantias
Control Union; e
Fianca do Sacio, Sr. José Weschenfelder e de Guilherme Weschenfelder

Resgate Antecipado Facultativo Os CRANAao estardo sujeitos a qualquer resgate antecipado facultativo

Alavancagem Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,0x;
Liquidez Corrente Minima maior ou igual a 1,2x

o o I I

Distribui¢céo de Dividendos limitada ao minimo legal de até 25%

Fonte: Documentos da Operagdo | Nota: (1) Conforme definido no Procedimento de Bookbuilding CONFIDENCIAL 32
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e e Os Recursos poderdo vir a ser utilizados para aquisicdo direta de Produtos Agropecuarios de Produtores Rurais e/ou cooperativas rurais nacionais para fins de seu objeto
estinacéo de Recursos . . . . ] i ) ] R . .

social, bem como para a compra de soja, para fins de producé@o de biocombustivel, especialmente de produtores relacionados a agricultura familiar

Assessor Juridico da Companhia PSQAAdvogados

Assessor Juridico da Oferta Machado Meyer

Securitizadora Virgo Securitizadora

Agente Fiduciario Vortx

Custodiante e Escriturador Oliveira Trust

Data de Inicio do Periodo de Reserva 13 de Margo de 2023

Data de Encerramento do Periodo de Reserva 28 de Margo de 2023

Bookbuilding 29 de Margo de 2023

Data de Concesséo do Registro na CVM 03 de Abril de 2023

Data de Liquidag&o 04 de Abril de 2023

Fonte: Documentos da Operacéo CONFIDENCIAL 33
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Visao Geral do Imével em Garantia

‘Informaqﬁes Gerais Localizacdo Geografica

A Proprietario: Energir Geracdo de Energia Elétrica Ltda.
A Endereco: Rodovia BR153
A Matricula: 83.225
A Area Total do Terreno: 15.441,52 m?
A Area Total Construida: 9.298,00 m2
A Laudo de Avaliacdo: Control Union 2 Fevereiro 2023
A Valor de Mercado: R$ 101.885.615,00
A Valor de Liquidag&o Forcada: R$ 71.319.971,00
A Capacidades de Producio:
A 55.000 kg/vapor/hora
A 45.000 KCAL/H de capacidade calorifera
A Destaques:

A Fabrica inaugurada em 2018, com objetivo de autoproducéo de vapor e
energia elétrica para o processo industrial da Olfar

A A usina possui uma &rea construida de 1.600 m? destinada ao
armazenamento de cavaco, com capacidade de armazenar 6.500 m3 de
cavaco

A Planta conta com estoque de agua tratada de 480 m3

A Regime de trabalho de 24 horas / dia, com disponibilidade operacional na
ordem de 95% ano

Erechim (RS)

49

Fonte: Laudo de Avaliagido CONFIDENCIAL 34
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Fatores de Risco

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:
a) riscos associados ao nivel de subordinacéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado,de modo gue o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como gualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado,de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegadcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegocio por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio,
cujos patrimonios sédo administrados separadamente do patriménio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes decorrentes dos respectivos CRA,sendo que caso
os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de realizar novamente tais pagamentos
elou transferéncias.

Orisco de crédito da Devedorapode afetar adversamenteos CRA

Uma vez que o pagamento dos CRAdepende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungdo de sua
situacdo econdmico -financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA,impactando de maneira adversa os Titulares de CRA Nesse sentido, o risco de crédito
do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis séo potencialmente capazes de influenciar adversamente sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar as Amortizagdes dos CRAe a Remuneracdo dos CRA

Risco de concentracéo e efeitos adversos na Remuneracdoe Amortizacdo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRAesta concentrado na Devedora,sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragdo. Uma vez que os pagamentos
de Remuneracao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no dmbito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugédo das Debéntures podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral
da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora,pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA

Fonte: Documentos da Oferta CONFIDENCIAL 36
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Fatores de Risco (cont.)

N&o realizacdo adequadados procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29, §1°, Il da Lei 14.430, séo
responsaveis por realizar os procedimentos de execugéo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA

A néo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao e/ou o atraso no recebimento dos recursos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacéo aplicavel, poderé prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta e/ou Documentos Comprobatérios
Destinagéo de Recursos, referidos eventos poderdo impactar a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA

Risco da originacéo e formalizac&o do lastro dos CRA

O lastro dos CRAé composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboragdo e formalizagdo da Escritura de Emissao, de acordo com a legislacdo aplicavel, poderdo afetar o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRAe causar prejuizo aos Titulares de CRA

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo aplicavel as emissdes de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegécio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a
considerar a descaracterizagdo das Debéntures como lastro dos CRA,podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA Além disso, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacéo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacéo, emisséo, colocacao, custodia dos CRApara seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a
serem realizados aos Titulares de CRA,uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA,e néo incidirdo no Patriménio Separado.

Riscos do RegimeFiduciario

N&o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que T brtormas que estabelecam a afetacao ou a
separacgdo, a qualquer titulo, de patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhessdo b u s j c vAdigopaménte, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que T q f s n b ordsplohdendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdooub gf ub W tep U

Embora a Lei 14.430, seja posterior & Medida Provisoria 2.15835, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificacds de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao expressa desta. Nesse sentido, caso o
dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158 -35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdécio delas decarentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titu lares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizagdo dos créditos do Patrimdnio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.

Fonte: Documentos da Oferta CONFIDENCIAL 37
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Fatores de Risco (cont.)

b) riscos relacionados a Devedora

Regulamentacédodas atividades desenvolvidaspela Devedora

A Devedoraesta sujeita a extensa regulamentacgao federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente, a satde e seguranga dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo estar
expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Em caso de descumprimento da regulamentagdo, ou caso a regulamentacéo
venha a ser alterada pelos entes competentes, a continuidade das atividades da Devedora pode ser afetada de forma adversa, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir as obrigacdes relacionadas a Emissao.

A Companhianédo pode garantir que seus fornecedores de matérias-primas estejam em conformidade com todas as leis e requlamentos ambientais e trabalhistas aplicaveis, 0 gue poderia afetar adversamente seus negécios,
condicao financeira e resultados operacionais

A plantacdo de soja e outros Produtos Agropecuarios pode estar associada ao desmatamento, invaséo ou uso indevido de terras indigenas e areas de protecao ambiental e outras preocupac¢des ambientais, trabalhistas e de
direitos humanos. A maioria dos Produtos Agropecuarios que a Companhia adquire sao plantados por seus fornecedores.

Caso a Companhia ndo consiga garantir que os fornecedores de Produtos Agropecuarios estejam em conformidade com todas as leis e regulamentos ambientais, trabalhistas e de direitos humanos aplicaveis, a Companhia
pode estar sujeita a multas e outras penalidades que podem afetar adversamente sua imagem, reputacéo, negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais.

Autorizacdes e licencas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relagédo a determinados aspectos das suas operagfes. A Devedora também deve obter licencas
especificas para a suas unidades junto aos 6rgdos ambientais competentes, as quais se aplicam em particular a emisséo, ejecao e emanacao de produtos e subprodutos resultantes da atividade de distribuicdo. As leis e
regulamentos que tratam dessas licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execug¢do de mudancgas operacionais a fim de limitar
impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacgao de
licencas de operacgao e/ou na proibi¢éo de exercicio das atividades pela Devedora.

A Devedorapode ser incapaz de implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento

A capacidade de crescimento da Devedora depende de diversos fatores, incluindo: (i) a habilidade de captar novos clientes ou aumentar receitas de clientes existentes em seus setores de atuacéo; e (ii) o aumento da
capacidade operacional e expansdo da capacidade atual para atendimento de novos clientes. Um desempenho insatisfatério da Devedora no que tange aos referidos fatores, entre outros, seja originado por
dificuldades competitivas ou fatores de custo ou ainda limitacdo & capacidade de fazer investimentos, pode limitar a implementacdo com sucesso da sua estratégia de crescimento. E possivel que, para a
implementacdo de sua estratégia de crescimento, a Devedora precise financiar seus novos investimentos por meio de endividamentos adicionais.

O crescimento e a expansédo em seus mercados atuais e em seus mercados poderdo requerer adaptagfes da estrutura operacional da Devedora,incluindo, mas néo se limitando, investimentos significativos na expanséo e
gerenciamento de sua frota de caminhdes, maquinas e equipamentos. Os negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora poderdo vir a ser adversamente afetados se a Devedora ndo responder de
modo rapido e adequado a tal expansao e necessidade de adaptacao.

Fonte: Documentos da Oferta CONFIDENCIAL 38

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco (cont.)

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Devedora

Condicdes econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e também a demanda pelos produtos da Devedora

Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar uma redugéo no consumo dos produtos da Devedora. A consequéncia seria redugdo dos volumes vendidos pela Devedora,afetando
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

A Devedorapodera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracé@o dos CRA,a Devedora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial . Eventuais contingéncias da Devedora,em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderao afetar os Direitos Creditorios do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Devedorade honrar as obrigagfes assumidas junto & Emissora e, consequentemente, a Emissora de honrar suas obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA

Alguns dos contratos financeiros da Devedoracontém clausulas de inadimplemento cruzado

Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém clausulas de inadimplemento cruzado (cross default) ou vencimento antecipado cruzado (cross acceleration), que determinam que a ocorréncia de um evento de
inadimplemento sob qualquer das dividas da Devedora com a parte credora destes referidos contratos ou, em alguns casos, com quaisquer terceiros credores em quaisquer outros contratos de empréstimo, resultara em um
evento de inadimplemento destes contratos e permitira que tais credores declarem o vencimento antecipado destas dividas. Desta forma, o vencimento antecipado de uma das dividas da Devedora poderia acarretar o
vencimento de outras dividas, o que poderia afetar de forma adversa relevante o resultado operacional, a capacidade de pagamento da Devedora.

A Devedorapode ser afetada de forma material e adversapor decisdes desfavoraveis em processos e/ou procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos

A Devedora é parte e podera ser parte de processos e/ou procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, ambiental, trabalhista e criminal, bem como de processos
administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacéo, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente
elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem gerar
atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora, 0 que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora de suas obrigagfes de pagamento no ambito da Debéntures, bem como impactar de forma relevante a
Devedora. Decisdes contrarias aos interesses da Devedora no total, em parcela ou em algum desses processos e/ou procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por 6rgédos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgaos da Administracdo Publica, podem afetar seu negécio, condicao financeira, resultados operacionais e na sua imagem perante 0 mercado, ou até mesmo
alcancar valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisées, 0 que impactara seu negdcio, condicdo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRAS Além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Devedora podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a
sua capacidade financeira ou sua liquidez.
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Fatores de Risco (cont.)

Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem
afetar seu neg6cio ou chegar a valores que nédo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisées, 0 que impactara seu negdcio, condi¢éo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA

Da mesma forma, os membros da diretoria e acionistas da Devedora podem vir a se tornar réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, criminal, tributaria e trabalhista, entre outros. Podem
também ser alvo de investigagfes, como, por exemplo, em decorréncia de violagdes relacionadas a atos de corrupgao, cuja instauracéo e/ou resultados podem afeta-los negativamente, especialmente em se tratando de
processos de natureza criminal. Isso poderia, eventualmente, impossibilitd -los do exercicio de suas fun¢des na Devedora, 0 que poderia causar efeito adverso relevante em sua reputacdo, nos seus negocios ou nNos seus
resultados, direta ou indiretamente.

A Devedoraesta sujeita a intensa concorréncia nos seus setores de atuacao

Os setores de soja e biodiesel sdo altamente competitivos . Internacionalmente, a Devedora concorre com produtores globais. No Brasil os mercados de soja e biodiesel permanecem altamente fragmentados e competitivos .
Uma possivel maior consolidacdo do mercado local pode levar a pressdes competitivas ainda mais intensas. No tocante a compra de soja no mercado interno, os maiores competidores da Devedora séo empresas do
mesmo segmento e trades, que adquirem soja dos produtores locais. Com relagao a venda de biodiesel, os maiores competidores da Devedorasao as grandes usinas de biodiesel.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posi¢cdo competitiva da Devedora,incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de matérias-primas e insumos industriais, energia, agua, produtos quimicos, e
mao-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora tém ou podem vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Devedora ndo permanecer
competitiva em relagdo a esses produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os CRA,poderdo ser negativamente afetadas.

Penalidadesambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a legislacdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio
ambiente. Na esfera civil, 0s danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou
indiretamente, independentemente da comprovacao de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora contrata terceiros para proceder qualquer intervengdo nas suas operacdes, como a disposicédo final de residuos, a
Devedora ndo esté isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Em adicéo, a Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias
provenientes de contaminacao do solo, da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a violagdo a normas ambientais pode implicar san¢8es ndo s6 a Devedora,como
também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violagdo a normas ambientais e a imposicdo de penalidades podem afetar a capacidade da Devedora e de cumprir suas obrigacdes em
geral e,em particular, a Escritura de Emissdo, com prejuizos para os Investidores.

Por fim, os custos para cumprir com a legislacédo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderao ter um efeito

adverso sobre os negdcios da Devedora, seus resultados operacionais e sua situagdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da
Securitizadora de pagar os Titulares de CRA
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A contaminacédo dos produtos da Devedorae outros riscos correlatos podem prejudicar sua reputacdo, levando a abertura de processos e procedimento judiciais, arbitrais e administrativos e/ ou resultando no fechamento das
suas instalacfes produtivas

Alguns produtos da Devedora poderéo ter efeitos adversos em seus consumidores, provenientes (i) de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados para produzir seus produtos, (ii) do
desenvolvimento de novos componentes de produtos em certas etapas do processamento ou (i) de outros fatores, como efeitos adversos relacionados a contaminagéo dos produtos, causada por erros na produgdo ou na
cadeia de distribuicao .

A contaminagdo de qualquer dos produtos da Devedora, embora a mesma possua seguro referente ao risco, podera resultar na necessidade de seu recolhimento ou na abertura de processos e procedimentos judiciais,
arbitrais e administrativos contra a Devedora,o que pode afetar adversamente sua reputagdo, seus negocios, a operagdo de suas instalacdes produtivas, sua condicdo financeira e seu resultado operacional, incluindo a sua
capacidade de pagar os Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

Osnegécios da Devedoraestao sujeitos a tendéncias sazonais baseadasno ciclo da soja no Brasil.

Condicdes climaticas poderdo reduzir a quantidade de soja que a Devedora podera comprar em uma determinada safra. Adicionalmente, os negdcios da Devedora estdo sujeitos a sazonalidade conforme o ciclo de
crescimento da soja no Brasil. O periodo de colheita da soja ocorre em determinados periodos no ano, isso cria variagdes nos estoques da Devedora e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu resultado e no
seu fluxo de caixa operacional.

A sazonalidade e a reducéo relevante no volume de soja produzido poderdo ter um efeito adverso relevante nos resultados operacionais da Devedora e na sua situagdo financeira, e consequentemente, podera impactar a
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegadcio.

A Devedoranao possui mecanismos de avaliacdo de desempenho dos érgdos de sua administracdo, tampouco de seus respectivos membros.

A Devedora adota praticas de remuneragdo variavel com o objetivo de atrair e reter talentos. Nao obstante, atualmente a Devedora ndo conta com politicas de avaliagdo de desempenho que estabelecam mecanismos
uniformes para andlise de desempenho e consequente atribuicdo dos beneficios correspondentes em cada nivel de performance dos 6rgdos de sua administragdo ou para avaliacdo do desempenho de seus respectivos
integrantes. A ndo adogdo de politicas de avaliagdo de desempenho podera acarretar deficiéncias no equilibrio entre a remuneragao dos membros desses érgdos em comparacdo as atividades que desenvolvem, e as
vantagens fruidas pela Devedora,resultando, potencialmente, em pagamentos de valores desproporcionais, bem como na perda de profissionais importantes de sua administracéo .

Alteracdes na legislacéo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenhofinanceiro da Devedora

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificagdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria da Devedorae de seus clientes. Tais modificagfes incluem alteragcdo na incidéncia e edigao
de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode prever mudangas na legislagao fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas pelas autoridades
governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a Devedora atua também poderdo implementar alteragfes em seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria das
subsidiarias da Devedoranos paises da América do Sul.

Futuras modificagGes na legislagdo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora e de suas subsidiarias, 0 que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente, de forma adversa, seu
desempenho financeiro
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A emissédo das Debénturesrepresentauma parcela da divida total da Devedora

A emissdo das Debéntures representa uma parcela ndo superior a um ter¢o da divida total da Devedorae ndo ha garantia de que a Devedoratera recursos suficientes para cumprir com as obrigagdes assumidas na Escritura
de Emissao de Debéntures o que podera afetar, consequentemente, o pagamento dos CRAaos Titulares de CRA

Contingénciastrabalhistas e previdenciarias

A Devedora esta sujeita a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, a Devedora contrata prestadores de servigos, que também estao sujeitos a
contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, eles poderao tentar responsabilizar
a Devedora por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servigos a que estédo vinculados, caso tais prestadores de servicos deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedorae, portanto, sua capacidade de adimplir os Créditos do Agronegdcio.

Risco de Contingéncias RelevantesNao-Divulgadas

No ambito da auditoria juridica da Oferta de CRA,a Devedora forneceu certiddes obtidas junto aos 6rgaos publicos competentes, as quais indicam a eventual existéncia de contingéncias de natureza civel, tributaria,
trabalhista ou criminal, conforme 0 caso, contra a Devedora. Embora a maioria das certiddes tenha sido fornecida no ambito da auditoria juridica, algumas certiddes, apesar de solicitadas, nao foram emitidas pelos
respectivos 0rgdos competentes em razao da interrupgao, total ou parcial, na prestacao regular dos seus servi¢os, em decorréncia das medidas adotadas pelas autoridades municipais, estaduais ou federais, conforme o
caso, para o combate da pandemia do Coronavirus (COVID19). A Devedora prestara declaracéo, nos instrumentos da Emisséo, com a confirmagdo de que inexistem contingéncias relevantes ndo-divulgadas.

Politicas e requlamentacdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentagBes governamentais exercem grande influéncia sobre a producédo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacgédo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacao e o tamanho das safras, a negociacdo de commaodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e
exportagOes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora,restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em
que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Quaisquer
alteracdes nas politicas e regulamentagBes governamentais em relacdo ao mercado dos Produtos Agropecuarios poderdo afetar adversamente a Devedora. Nao € possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de
regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo na venda dos produtos comercializados pela Devedora.
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Os negécios da Devedorapoderao ser afetados por flutuacées nos precos de matérias primas

O custo da Devedoracom as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Devedoraadquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em
volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos destes produtos sdo ciclicos e estéo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global) bem como a cotacdo do délar. Nesse
sentido, os pregos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora,incluindo condi¢des climaticas, pragas, disponibilidade e adequacao do fornecimento destas
matérias prima as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislagdo, regulamentagdo e politica governamentais e condi¢ces econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos
precos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus clientes e consumidores, a Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas, podendo afetar a sua capacidade de honrar as
obrigagBes assumidas nos termos da Escritura de Emisséo e, consequentemente, dos CRA,prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA

Interrupcao ou suspensao nos servicos de transporte e logistica poderao afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigBes climéaticas adversas, como alagamentos,
desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até
0 momento de sua desobstrugdo ou reconstrucdo, o que podera afetar negativamente seus custos operacionais.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e propriedades industriais da Devedora.,o que pode afetar adversamente seus volumes de producéo e, consequentemente,seu desempenho financeiro

As operacBes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalacdes. Adicionalmente, suas
operacgOes estdo sujeitas a perigos associados a producdo de produtos inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera ndo ser suficiente para protegé-
la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

A Devedorapode estar exposta a responsabilidade se ndo cumprir com regulamentacdes ambientais ou como resultado do manuseio de materiais perigosos

A Devedoraesta sujeita a extensa legislacéo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca, que regula, dentre outros aspectos:

9 a geragao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;
9 a emissao e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e
9 a saude e seguranca dos seus funcionarios.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragfes na regulamentagdo ambiental e outros desenvolvimentos nédo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes ambientais poderao variar
consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora podera ser considerada rigorosamente responsavel por todos os custos relacionados a
gualquer contaminagdo em suas instalacdes atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de terceiros usados por elas ou por qualquer um de seus antecessores. Também pode ser
considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposi¢cdo humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.
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A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementagcdo de novos projetos, na medida em que os procedimentos burocraticos para obtencéo de licencas ambientais nos diversos 6rgaos
governamentais demandem um tempo consideravel.

O surto de doencas transmissiveis, como a COVIDB19, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial € a economia brasileira, impactando o
mercado de negociacdo das acdes de emissdo da Devedora.

Surtos de doengas que afetam o comportamento das pessoas, como a COVID19, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio 2 MERSe a Sindrome Respiratoria
Aguda Grave 2 SARS,podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global e local, nas industrias mundiais e locais, na economia mundial e brasileira, nos resultados da Devedora e nas ac¢des de sua
emisséo.

Em 11 de mar¢o de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da COVID 19, cabendo aos seus paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento
aos infectados . Como consequéncia, o surto da COVID19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagdo do virus,
incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo.

Como consequéncia de tais medidas, 0s paises impuseram restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos e fechamento do comércio, o
que levou a reducao de consumo de uma maneira geral pela populagéo, o que pode resultar na volatilidade do preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente podem ter um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos mundiais ou locais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores mobiliarios
de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissao da Devedora,o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais
e financiamento das operacdes da Devedorano futuro em termos aceitaveis.

Riscos climaticos

As alterag6es climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
reducdo do abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgédo da matéria prima dos produtores rurais pode ser adversamente afetada, o que pode resultar em aumento de custos e
reducao das atividades da Devedorarelacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedorae sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes no Prospecto e as informacdes financeiras constantes das respectivas demonstracées financeiras auditadas por Auditores Independentesda Devedora

Considerando que os Auditores Independentes da Devedora ndo verificaram a consisténcia das informagfes financeiras da Devedora eventualmente constantes do Prospecto Preliminar, tais informacdes, produzidas e
verificadas pela Devedora,podem néo ser consistentes com as respectivas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 2022 e auditadas pelos Auditores Independentes da Devedora,bem como
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao de investimento nos CRA Sem prejuizo do acima disposto, os Auditores Independentes da Devedoraforam engajados para
verificar a consisténcia das informacdes financeiras da Devedora que vierem a constar do Prospecto Definitivo.
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c) riscos especificos e significativos relacionados com os agentes garantidores, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Ausénciade adequadaformalizacdo das Garantiaspodem comprometer sua validade e/ou exequibilidade.

A Devedora, de forma a garantir todas as obrigacdes assumidas ao abrigo das Debéntures e, ipso facto, pela Emissora ao abrigo dos CRA,comprometeu-se a constituir as Garantias, sob a condi¢cdo de serem registradas
perante os competentes cartorios de registro de titulos e documentos. Nao ha, no entanto, garantias de que este registro ocorra antes da ocorréncia de uma data de pagamento de remuneragdo e amortizacdo das
Debéntures e dos CRA,registros esses que, caso ndo ocorram, poderdo impactar a validade e a exequibilidade dos instrumentos juridicos em questdo, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA

Riscos relacionados a Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios

Os recebiveis objetos da Cessao Fiduciaria sdo oriundos de futuros contratos e relacionamentos comerciais da Devedora. Nao é possivel descartar o risco de que (a) a Devedora ndo obtenha sucesso na celebracédo de
contratos de venda e compra de ativos e produtos no a&mbito de seu objeto social; (b) a Devedora deixe de arcar com suas obrigacGes de fornecimento no ambito de tais recebiveis; (c) as empresas listadas no Anexo Il do
Contrato de Cesséo Fiduciaria, potenciais clientes e compradoras dos produtos da Devedoradeixem de cumprir com suas obrigacSes de pagamento perante a Devedora; e (d) as clientes e/ou potenciais clientes da Devedora
listadas no Anexo Il do Contrato de Cesséo Fiduciaria, devedores dos Recebiveis, realizem os pagamentos (de forma equivocada) em contas diversas daquelas previstas nos documentos da Oferta. Nesse caso, 0
recebimento dos Recebiveispodera ser prejudicado. Ainda, a Cessao Fiduciaria podera ser invalidada ou tornada ineficaz caso haja decisao judicial transitada em julgado determinando que a cesséo de direitos creditdrios foi
realizada em (i) fraude contra credores, ou seja, se no momento da cesséo a Devedora estivesse insolvente ou se em razdo da cesséo de direitos creditérios passassem ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucgéo, ou
seja, se quando da cessdo, a Devedora respondesse passivamente por acdo de execuc¢do judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia, ou se sobre os recebiveis pendessem demandas judiciais fundadas em direito real; e (iii)
fraude a execucao fiscal, ou seja, se a Devedora,quando da celebragao da cessao, respondessem passivamente por a¢éo de execugao fiscal judicial tendo por objeto crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
e ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses mencionadas acima, os recursos decorrentes da excussdo da garantia poderdo ser insuficientes para quitar ou
saldo devedor dos CRAou até mesmo inexistentes, resultando em perda financeira relevante aos titulares do CRA

Risco Relacionadoa Insuficiéncia dos Recebiveiscedidos fiduciariamente depositados na Conta Vinculada

Conforme previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria, os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente (conforme definido no Contrato de Cessao) foram cedidos fiduciariamente, em favor da Securitizadora, pela Devedora,0s
quais englobam (i) os Direitos Creditérios da Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cesséao Fiduciaria) decorrentes de operagfes de venda e compra de Produtos (conforme definido no Contrato de Cesséo
Fiduciaria) comercializados pela Devedoranos termos de seu objeto social com seus clientes, na qualidade de compradores, por meio de Contratos de Venda e Compra (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria),
dentre os quais, aqueles celebrados com determinadas empresas indicadas no Contato de Cesséao Fiduciaria ) Recebiveid) hem como (ii) os Direitos Creditérios de Investimentos Permitidos na Conta Vinculada (conforme
definido no Contrato de Cesséao Fiduciaria) decorrentes da aplicacdo de recursos existentes na Conta Vinculada em Investimentos Permitidos na Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cesséao Fiduciaria)
) Jesséao Fiduciaria de Direitos CreditériosU.*Ainda, nos termos do referido instrumento contratual, a Devedora esté obrigada a fazer com que a soma dos recursos provenientes de pagamentos mensais de Recebiveis (de
titularidade da Devedoratransitados na Conta Vinculada devera corresponder a, no minimo, 36% (trinta e seis por cento) do saldo devedor das Debéntures em cada més-calendario ) Montante Minimo de GarantiaU.*
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Os recursos decorrentes dos Recebiveis cedidos fiduciariamente depositados nessa Conta Vinculada seréo liberados para a Devedora se (i) ndo houver mora em relagdo a qualquer das Obrigacdes Garantidas, (i) ndo
houver sido decretado vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, e (iii) a Fiduciante esteja adimplente com relacdo ao cumprimento do Montante Minimo de Garantia na Ultima Data de Verificacdo do Montante
Minimo de Garantia. Contudo, caso ocorra qualquer desses eventos, sera desencadeado o bloqueio de todos os recursos creditados e que vierem a ser creditados na Conta Vinculada, bem como eventuais Investimentos
Permitidos na Conta Vinculada realizados com esses recursos ) Hventos de RetencloU.*Tal Evento de Reten¢é&o perdurard até que ocorra (a) a excussdo da garantia de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios, ou (b) a
confirmagéo, por escrito, da Securitizadora ao Banco Depositéario evidenciando que os recursos blogueados poderdo ser novamente liberados para a Devedora.

Tendo em vista que a cessao fiduciaria recai sobre o fluxo de Recebiveis que esteja depositado na Conta Vinculada, e ndo sobre os Recebiveisem si, no momento do Evento de Retenc¢do, para fins de excusséo da garantia,
podera nao haver recursos suficientes na Conta Vinculada para o cumprimento das Obrigagdes Garantidas. Adicionalmente, o Montante Minimo da Garantia somente cobre 36% (trinta e seis por cento) do saldo devedor das
Debéntures em cada més-calendario e, deste modo, tal garantia, ainda que executada em sua totalidade, ndo permitird o pagamento da integralidade das ObrigacSes Garantidas.

Riscos relacionados & excusséo das Garantias

A limitacdo na excussédo das Garantias podera afetar o recebimento dos montantes devidos aos Titulares dos CRA O processo de excussao das referidas garantias podera ser demorado e seu sucesso depende de diversos
fatores que n&o estéo sob o controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores, podendo ainda, o produto da excusséo das Garantias, conforme o caso, ser insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos
CRA

Riscosrelacionados a formalizacdo das Garantias

E condic&io precedente para o cumprimento dos deveres e obrigacbes dos Coordenadores da Oferta previstos no Contrato de Distribuic&o, inclusive a obrigacéo de exercer a Garantia Firme, o registro do Contrato de Cess&o
Fiduciaria nos Cartorios de Titulos e Documentos competentes. Ja no caso do Contrato de Alienacao Fiduciaria, a condigdo precedente para o cumprimento dos deveres e obrigacdes dos Coordenadores no Contrato de
Distribuic@o é apenas de protocolo para registro do referido contrato no Cartério de Registro de Imdveis da Comarca de Erechim, Rio Grande de Sul,em até 2 (dois) Dias contados da celebracdo do Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Imével. Nesse sentido, ndo ha garantia de que o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdvel esteja devidamente registrado e, portanto, a garantia plenamente constituida até a na Data de Integralizacéo dos CRA,
0 que impedira a Securitizadora de executar essa garantia até que o registro esteja completamente finalizado.

Risco de Falecimento dos Fiadores

Os Fiadores sao responsaveis, solidariamente, por assegurar o pagamento do Valor Total da Emisséo, no ambito das Debéntures lastro dos CRA Nos termos da Escritura de Emisséo, a morte de qualquer dos Fiadores
configura um evento de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures lastro dos CRA,desde que o Fiador falecido nédo seja substituido por sucessor legal em prazo estipulado independente de Assembleia Geral
dos Titulares de CRAou, sucessivamente, se referida garantia ndo seja substituida conforme prazo, termos e condi¢Bes a serem aprovados em Assembleia Geraldo Titulares de CRAconvocada especialmente para este fim.
Nesse caso, ndo é possivel assegurar que, na hipdtese de falecimento de qualquer dos Fiadores, havera a substituicdo de referida garantia de forma tempestiva e satisfatoria aos titulares de CRA
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Contingénciastrabalhistas e previdenciariasdos Fiadores

Os Fiadores estao sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, os Fiadores contratam prestadores de servicos, que também estéo sujeitos a
contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com os Fiadores, eles poderao tentar responsabilizar
os Fiadores por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servigos a que estéo vinculados, caso tais prestadores de servigos deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente a capacidade dos Fiadores de adimplir os Créditos do Agronegdcio.

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais, arbitrais ou administrativos em andamento podem causar efeitos adversos aos Fiadores

Os Fiadores poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a questées de natureza civel, fiscal, ambiental, trabalhista e criminal, bem como de procedimentos arbitrais e processos administrativos, incluindo
demandas judiciais e/ou administrativas e/ou arbitrais, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus
interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre 0s ativos e/ou recursos dos
Fiadores, o que pode dificultar o cumprimento, pelos Fiadores de suas obrigacdes de pagamento no ambito da Debéntures. Adicionalmente, decisGes contrarias aos interesses dos Fiadores, bem como eventuais multas
arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6érgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem afetar a capacidade econdmico -financeira-sua condi¢éo financeira e, consequentemente, afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA

Risco relacionado a insuficiéncia das Garantiasdas Debéntures

Apesar da obrigacéo relacionada a observancia de Montante Minimo de Garantia e do Valor Inicial do Imével, ndo ha como assegurar que a Devedora o faga, ainda que seja um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures.

Dessa forma, na eventualidade de excussdo das Garantias das Debéntures o produto resultante dessa execucao podera ser insuficiente para viabilizar a amortizacao integral dos CRAe, consequentemente, os Titulares dos
CRApoderéo ser prejudicados.
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d) riscos da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentese o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ges Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a liquidacdo dos CRA Na hipétese do ndo atendimento das Condi¢Bes Precedentes, nos termos do Contrato de
Distribuicéo, os Coordenadores da Oferta poderédo decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o
disposto no artigo 70 da Resolu¢cdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) e intengBes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a
Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores informacdes acerca das Condi¢cdes Precedentes da Oferta,
veja o item 14.1 da secéo TL4. Contrato de distribuicdo de valoresn p ¢ | mj pRgina p4td@&Rrospecto.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado dos CRA .Indisponibilidade do IPCAe Ocorrénciade Eventosde Liquidacdo do Patrimbénio Separadopodem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidagédo do
Patriménio Separado,néo é possivel assegurar que a deliberagédo acerca da eventual liquidacao do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRAse realize tempestivamente, sem
prejuizos aos Titulares de CRA

Adicionalmente, os CRAseréo objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) adesédo de Titulares de CRAa Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures realizada
pela Devedora; ou (iii) Resgate Antecipado; ou (iv) ndo definicdo da Taxa Substitutiva.

Verificada qualquer das hipéteses previstas acima, os Titulares de CRAterdo seu horizonte original de investimento reduzido, poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada
pelos CRAe poderdo sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagédo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrim6nio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA

Ainda, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracéo do IPCApor mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extingao ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢éo legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo : (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA,a
Securitizadora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares
de CRA,a qual terd como objeto a deliberacdo pelos titulares dos CRA,de comum acordo com a Securitizadora e a Emissora, sobre o novo pardmetro de remuneragdo dos CRA, e consequentemente das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo, sendo certo que o novo parametro escolhido ndo poderéa ser o indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado pela Fundac&o
Getulio Vargas. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRAdevera ser convocada nos termos do Termo de Securitizag&o.

Até a deliberacéo da Taxa Substitutiva ou no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracéo do IPCApor menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracgéo e/ou divulgacéo,
serd utilizada o ultimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacédo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a Securitizadora e o0s
titulares de CRAquando da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneracgao/atualizacdo que seria aplicavel.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo ser4 mais realizada, e o IPCA divulgado passard novamente a ser
utilizado para o célculo da Remuneragéo.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedorae os Titulares dos CRAou caso nédo seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalacéo, em segunda convocacéo, ou por falta de
quérum de deliberacéo, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Emissora informara a Devedora sobre a obrigagdo de resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, o0 Resgate Antecipado dos CRA,
conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRANa hipétese descrita acima, os Titulares dos CRAterdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou na classificagdo de risco da Devedora poderéa dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para
negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou, a Devedora sao levados em consideracao, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. Sao analisadas,
também, as caracteristicas dos CRA,assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora
Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual reducéo de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a
amortizacdo e Remuneracdo dos CRA,sendo que, caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o
gue podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedorae na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas
que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagfes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagBes de risco obtidas com relacdo aos CRApode obrigar esses investidores a alienar
seus CRANno mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o pre¢co desses CRAe sua negociacdo no mercado secundario.

Risco referente a auséncia de analise préviada CVM

A Oferta dos CRAE& objeto do rito automatico de registro perante a CVM, nos termos dos artigos 27 e seguintes da Resolugcdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60 e das demais leis e regulamentagfes aplicaveis e, portanto, os
Documentos da Operacao e os termos e condigBes da Oferta ndo foram analisados pela CVM previamente a concesséo do registro e a Data de Emissao.

A Oferta seré realizada em duas séries, sendo que a alocacdo dos CRAentre as séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o gue pode afetar a liquidez da série com menor alocacéo

O numero de CRAa ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda dos CRApelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRAentre
as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido na Escritura de Emisséo). Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario
afetada adversamente.
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Ausénciade diligéncia legal das informacdes do Formuléario de Referénciada Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referénciada Emissora

As informag8es do Formulario de Referéncia da Emissora néo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes
e/ou contingéncias constantes do Formulério de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, nédo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informag8es fornecidas no Formulario de
Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora anexados por referéncia a
este Prospecto podem conter imprecisGes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.

Risco de Estrutura

A presente Oferta tem o carater de Tpqf s b tf e p v u; desth todnbf e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA,em situagdes de estresse, podera haver perdas por parte dos Titulares de CRAem razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco
contratual .

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacéo da taxa de remuneracao final dos CRAe podera resultar na
reducdo da liguidez dos CRAno mercado secundario

A Remuneracado dos CRA sera definida apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamenta¢do em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengcbes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, sem limitagBes, o que pode impactar adversamente a formacao da taxa de remuneracgédo final dos CRA,tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter interesses
dissonantes dos investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a reducgéo da liquidez esperada dos CRAno mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes
CRAfora de circulagéo. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que a aquisicdo dos CRApor Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter estes CRAfora de
circulacéo.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora

A Devedora, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certidées e verificacdo de poderes para a celebracéo

dos instrumentos que configuram a operagédo e aprovacdes societarias . Eventuais contingéncias da Devedorae seus negocios podem afetar sua capacidade de pagamento sob as Debéntures e, com efeito, 0 pagamento dos
CRA

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacéo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servigcos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus pre¢cos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Esta substituicdo, no entanto, podera nédo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimdnio separado, o que podera afetar negativamente as operagoes e
desempenho referentes a Emisséo.
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Alteracdes na leqislacao tributaria aplicaAvel aos CRA- Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRApor pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isencéo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.

Alterag8es na legislacdo tributaria que levem a eliminacdo da iseng¢do acima mencionada, criagcdo ou elevagao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na

interpretagdo ou aplicacéo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRApara seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider

recomendam que os interessados na subscricdo dos CRAconsultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA Para mais informages, o Investidor devera consultar asecdo T Us j ¢ vdastDiStBd -
Termo de Securitizagao.

EventuaisDivergénciasna Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis

A interpretacdo quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de aliena¢cédo dos CRAno mercado secundario ndo € unanime. Existem duas interpretagbes dominantes a respeito do imposto de renda incidente
sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagéo e o valor de aplicacdo dos CRA,quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRAestdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRAs&o tributados como ganhos liquidos, nos termos
do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacéo dada pelo artigo 2 © da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRAaté o ultimo dia Gtil do més subsequente ao da apuracao
dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Especificamente no caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art. 55 da Instrugdo Normativa
1.585 prevé que a isencdo também se aplica ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA Devese considerar, adicionalmente, que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo Titular do CRA na sua alienagdo podem ser passiveis de san¢fes pela Secretaria da RFB Eventuais alteracdes de entendimento ou divergéncias na
interpretacdo ou aplicacdo das normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da RFBou dos tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRApara seus titulares.

Interpretacdo da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencéo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a
tributacao aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da Receita Federal Brasil, decorrentes de alienagao dos CRAno mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes
a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de aplicagdo dos CRA,quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRAestao sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRAs&o tributados
como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancao pela Receita Federal do Brasil.

Medida Provisérian® 1.137, 22 de setembro de 2022

O Governo Brasileiro publicou a Medida Proviséria n° 1.137, de 22 de setembro de 2022 ) MP_1137U ue pretende alterar determinadas regras de tributacao aplicaveis a investidores nao residentes que invistam no pais por
meio de fundos de investimentos, como Fundo de investimento em Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC)e/ou em titulos ou valores mobilidrios e letras financeiras, conforme previsao
do artigo 37 da Lein°® 12.249,de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida provisoéria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.
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Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre os rendimentos produzidos por titulos e valores mobilidrios objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas juridicas nao-
financeiras e que ndo sejam autorizadas pelo Banco Central. Tal beneficio, contudo, ndo se aplica as operacdes realizadas entre partes vinculadas e aos casos em que o investidor esteja domiciliado em jurisdicdo de
tributacao favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP),nos termos da legislagdo vigente.

Nao é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio sera aplicavel aos CRA Isso porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve determinadas incertezas, uma vez que dependem de tramites especificos,
votacao e aprovacéo pelo Congresso Nacional em um prazo méaximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir de sua publicagdo para que continue produzindo seus efeitos apos esse prazo. Deste modo, na data de
hoje, ndo é possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 sera convertida em lei, ou a redacdo que podera ser efetivamente aprovada, dado que, eventualmente, parlamentares podem apresentar emendas sugerindo
modificagdes na redacdo inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda néo é possivel assegurar os efeitos que a MP 1137 podera gerar sobre a tributagdo efetivamente aplicavel aos investidores ndo residentes que invistam em CRA o Brasil, as quais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRApara seus titulares.

Falta de liquidez dos CRANno mercado secundario

O mercado secundario de CRAapresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRAque permita sua alienagao pelos subscritores desses valores mobiliarios,
caso decidam pelo desinvestimento . Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRApodera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter
o investimento nos CRAaté a Data de Vencimento dos CRA

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRAconseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRApelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRApodera causar
prejuizos ao seu titular.

Restricdo a negociacdo dos CRANo mercado secundario

Os CRAserao distribuidos para Investidores Profissionais e Investidores Qualificados e s6 poderdo ser negociados em mercados organizados de valores mobilidrios junto ao publico investidor em geral apds decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do inciso TiiUdo artigo 86 da Resolugdo CVM n° 160. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa restricdo de negociagdo dos CRAno mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisfes de investimento.

Riscos inerentes as Aplicacbes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em aplicagdes financeiras permitidas, quais
sejam: os instrumentos financeiros de renda fixa com classificagdo de baixo risco e liquidez diaria, de emissdo de instituicdes financeiras de primeira linha, tais como titulos publicos, titulos e valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa de emisséo de instituicdes financeiras de primeira linha e/ou fundos de renda fixa classificados como DI, administrados por instituicbes financeiras de primeira linha, sendo vedada a
aplicacao de recursos no exterior, bem como a contratagdo de derivativos, exceto, neste Ultimo caso (i) se realizado exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial e (ii) se expressamente previsto no Termo de
Securitizacdo ) liivestimentos Permitidos U *

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Investimentos Permitidos passiveis de investimento pela Emissora estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez
diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA
Fonte: Documentos da Oferta CONFIDENCIAL 52

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco (cont.)

Descasamentoentre o IPCAa ser utilizado e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneracéo relacionados aos CRAserdo feitos com base no IPCA referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada Periodo de Capitalizacio dos CRA (limitado a data de
emissao das Debéntures). Nesse sentido, o valor da Remuneracéo a ser efetivamente pago ao Titular de CRApodera ser maior ou menor que o valor da Remuneracao calculada com base no IPCAdo Periodo de Capitalizagao
dos CRA

Desenguadramentodos CRAcomo TD S s ed TUD STBv t u f o(GrsemBondd’/ Sustainability Bons).

Na eventual caracterizacdo dos CRAcomo CRAVerde ou CRASustentavel, conforme o caso, a caracterizacdo se daréa (i) com base no parecer técnico emitido por Avaliadora Independente, de acordo com as diretrizes dos
GreenBond Principles, Social Bond Principles e nos Sustainability Bond Guidelines de versado de junho de 2021 ) T Qb s femifidas\p&la International Capital Market Association; e (ii) destinacao de recursos definida no item
5.1 da Escritura de Emissao.

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacao aplicavel a atividade da consultoria especializada e independente; (b) a Devedora e/ou 0s Coordenadores nao se responsabilizam pelo conteldo do Parecer; e (c)
considerando os itens T belI c ibkkxiste garantia sobre pareceres e relatdrios de verificagdo externa, razéo pela qual ndo ha direito de acéo, recurso, pedidos de indenizagdo etc. por parte dos investidores contra a Emissora
ou contra os Coordenadores sobre o contetido do parecer.

A eventual caracterizagdo do titulo como verde ou sustentavel, sera definida no momento da oferta e poderd ndo ser mantido durante toda a vida do titulo. Caso a Devedora ndo cumpra com a destinagdo de recursos do
titulo, este podera ser descaracterizado como verde ou sustentavel e/ou vencer de forma antecipada, conforme aplicavel. Caso os CRAsejam descaracterizados por qualquer motivo, a descaracterizagdo podera impactar
nos negocios e reputacdo da Devedora, ndo havendo garantias de que a Devedora dispora de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento dos CRA na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado de suas obrigagdes. A descaracterizagdo podera ainda impactar negativamente o investidor em razao de eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociagdo do titulo no mercado
secundario.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA O Titular de CRApodera ser obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRAs&o0 aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRA,
e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da legislacdo pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes
contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRAem determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA
Além disso, a operacionalizagcdo de convocacédo e realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRApoderdo ser afetadas negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA,0 que levara a eventual impacto
negativo para os Titulares de CRAque terdo que acatar determinadas decisGes contrarias ao seu interesse.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0004-34, com filial situada na Cidade S&ao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, Itaim Bibi, CEP04.534-004 ) dustodianteJ ‘jue sera responsavel pela custddia dos Documentos Comprobatérios Destinacdo dos Recursos que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatorios Destinagao de Recursos podera resultar em perdas para os Titulares de CRA
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Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider
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grupo econdmico da Securitizadora (sendo as empresas do grupo econémico da Securitizadora, a Securitizadora e a Virgo Holdingdeo pnj ob e bt ! f nGrudogVadoWwW*o-ulpd p[s ! nf j p! ep! rvbm! b! YQ! q
potenciais clientes e/ou transac@es ao Grupo Virgo, diretamente ou por meio de seus parceiros, no ambito de operagfes de divida e/ou de assessoria financeira ou consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante

pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no ambito da estruturacéo da Oferta, o que pode represe ntar um risco aos Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do investimento nos CRA,
podendo gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

e) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Conjuntura econémica

Os negocios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteragées da conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacéo ou desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercados
de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das referidas
alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, ingredientes culinarios e materiais de embalagem,
prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo da conjuntura econdmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por
produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducéo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedoraem favor de produtos
mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencéo de financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de
risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessao de qualquer renegociacédo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedoravenha a pleitea-las
no futuro; (v) prejudicar a situacéo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Riscos relacionados as condicdes econémicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negoécios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condigbes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar negativamente as
atividades da Emissora e da Devedora. As acGes do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminuigdo nas taxas de juros, mudancas na
politica fiscal, controle de precos, desvalorizagdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importagdes, entre outras acdes. As atividades da Emissora e da Devedora,assim como sua situagdo financeira e
resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em politicas e regulamentag8es governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetéaria e taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii) flutuagées na taxa de cambio; (iv) mudancas fiscais e tributarias ; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacéo; (viii) escassez
de energia; e (ix) politica fiscal .

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudangas politicas e regulamentagcfes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem
contribuir para um cenario de incerteza econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior.
Essaincerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedorae seus resultados operacionais.
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A Emissora e a Devedorando podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetérias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais,
as operacoes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Risco relativo ao conflito _entre Federacdo Russa e Ucrania, em relacéo ao preco e ao fornecimento de commaodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacéo Russa e a Ucrania traz como
risco uma nova alta nos precos do commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do dodlar, o que causaria ainda mais presséo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira
aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos .

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais presséo inflacionaria . Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes,
cujo principais insumos para sua fabricacdo sé@o importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacéo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de
matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situacéo financeira
da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulacéo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutencgdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducéo das taxas de juros, intervencédo no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderao ndo ser capazes de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da
inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condi¢ées financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacédo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a
valorizacdo do Realfrente ao Dolar e outras moedas néo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.
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As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora,podendo impactar o desempenho financeiro, o prego de mercado dos
CRAde forma negativa, além de restringir 0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar interven¢des governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Realfrente
ao Doélar pode levar a deterioracéo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM ,estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de
juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagcao nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Reducéao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢gfes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacgao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracfes das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas capta¢des de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes escalas, pelas condigées econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e paises de
economia emergente. Embora a conjuntura econémica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagcdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também ¢é afetada por condicdes econdmicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condicSes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das ag8es na B3, por
exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais indices de agdes norte-americanos. Ainda, redugfes na oferta de crédito e a deterioragédo
das condi¢des econdmicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos valores mobiliarios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducdo de recursos externos

investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e
da economia brasileira.
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Qualquerum desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobiliarios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operag8es no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode causar um efeito adverso
relevante. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e pela Standard and Q p p &4tings do Brasil Ltda. de T C @afa T C-Te que pode contribuir
para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos . Qualquer deterioracdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdécios da Emissora e da Devedora,seus resultados e operacées

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou na
desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugéo da confianca do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situa¢cdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de vérias investigagdes em andamento sobre acusacdes de lavagem de dinheiro e corrupcdo conduzidas pela
Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal,incluindo a maior investigacdo conhecida como T Mb Kuvlb u Pald investigacBes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos
da Lava Jato, assim como outras investigagfes relacionadas a corrupcéo, resultaram em um impacto adverso na imagem e na reputagdo das empresas envolvidas, bem como na percepcéo geral do mercado sobre a
economia brasileira, o0 ambiente politico e do mercado de capitais.

Nao se pode assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no
futuro no ambito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegag6es, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente
0s negocios, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedorae, portanto, em relagdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegacio.

Ademais, Luis Inécio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para 0 mandato de quatro anos iniciado em 01 de janeiro de 2023. As incertezas em relagdo a implementacéo, pelo novo governo, principalmente
considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposi¢éo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado ap6s as
eleicdes, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a conducéo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas,
incluindo os da Emissora e os da Devedora

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a
economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negécios, resultados operacionais, situacédo financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico
no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econdémico no Brasil, 0
que, consequentemente, pode impactar os CRA

Fonte: Documentos da Oferta CONFIDENCIAL 57

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco (cont.)

Riscos relacionados a decisdo do STFque reverte coisa julgada

Em 08 de fevereiro de 2023, mediante conclusdo do julgamento dos Recursos Extraordinarios n® 949.297 e 955.227 referentes a cobranga de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) por empresas que nao
recolhiam o referido tributo em vista de sentenca definitiva estipulando o afastamento deste tributo para as referidas empresas, o Supremo Tribunal Federal pronunciou-se sobre a necessidade de que tais empresas paguem

0 imposto devido desde 2007, quando o STFdeliberou pelo afastamento da necessidade de recolhimento do CSLLpor essas empresas. Tendo em vista que a decisdo da Corte foi contraria a uma deciséo consideradaTd pj t b
k v mh loedej a uma decisdo definitiva transitada e julgado e, portanto, sem possibilidade de recurso, e a pronunciagdo do Supremo Tribunal Federal referente a possibilidade de perda de efeitos de uma sentenca
definitiva considerada T d p k ¥ mh tasobalCorte delibere contrariamente no futuro, sob novas condi¢Bes faticas e juridicas, criou-se um cendrio de incerteza sobre os direito adquiridos a partir de decisao judicial sem
possibilidade de recursos, apesar de deciséo dos Recursos Extraordinarios n°® 949.297 e 955.227 fazerem referéncia exclusivamente ao recolhimento de tributos, em vista da interpretacdo da Corte sobre o instituto da coisa
julgada.

N&o ha previsdo de quais serdo os desdobramentos da decisdo e entendimentos do STF acima mencionados para o cenario juridico do Brasil e, portanto, eventual decisdo do Supremo Tribunal Federal contraria a
entendimentos que ja foram objeto de coisa julgada relacionados a temas correlatos aos CRApodem impactar os CRA

f)  riscos relacionados a Emissora

Manutencao do registro de companhia securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengéo de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM
e das respectivas autorizagfes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando
assim a emissdo dos CRAe/ou a fungdo da Emissora no &mbito da Oferta e da vigéncia dos CRA

O objeto da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissao tem como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdécio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado,conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Especial de CRA,0s
Titulares de CRApoderéo deliberar sobre as novas normas de administracdo Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares de
CRA
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Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimbénio Separado

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do Patriménio Separado, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patriménio Separado, o patriménio da
Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado ndo dara causa a declaracéo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario e/ou a
Emissora convocar Assembleia Geralde Titulares dos CRApara deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do Patrimbnio Separado.

Limitacdo da responsabilidade da Emissorae o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio, tendo como objeto social, dentre outros, a aquisi¢éo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio passiveis de securitizagdo por
meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdécio e suas garantias. Desta forma, na ocorréncia de qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdécio por parte dos devedores pode, a
Emissora terd sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

O patrimdnio separado da Emissdotem como principal fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdécio por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagBes assumidas junto aos Titulares de
CRAtendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operag¢des de que participa, o patriménio da Emissora nédo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia parte da Devedora,de modo que
ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRAreceberé&o a totalidade dos valores investidos.

O patriménio liquido da Emissora, em 31 de setembro dezembro de 2022 era de R$ 35.536.642,00 (trinta e cinco milhdes, quinhentos e trinta e seis mil, seiscentos e quarenta e dois reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da
Emissdo. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patriménios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao
se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as condi¢cdes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Administracao da Emissora e importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter equipe especializada e qualificada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegécio, pode ter
efeito adverso relevante sobre as atividades, situacéo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagcdo de recebiveis, que
necessita de uma equipe especializada, para originacéo, estruturacéo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade da Emissora de geracao de resultado.
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Originacéo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegdécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRAde sua emissdo. No que se refere a originagdo, a Emissora busca
sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizacdo do agronegécio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores
pela aquisicdo de CRA Por exemplo, alteracdes na legislacdo tributaria que resultem na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA Caso a
Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRAvenha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracéo dos CRA,a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial . Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar os créditos que compdem o Patrimbnio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdénio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA
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Empresas do Grupo

Olfar S/A Alimento e Enerqgia
A José Carlos Weschenfelder: 99%
A Guilherme Weschenfelder: 1%

Enerqir Geracao de Energia Elétrica Ltda
A W&B Participacdes Societarias S/A: 100%

Beijaflor Agroflorestal
A S.G.A. Empreendimentos Imobiliarios e Participacées Ltda: 100%

S.G.A. Empreendimentos Imobiliarios e Participacdes Ltda

A BWS3 Participacdes Societarias S/A: 100%

BW3 Participacdes Societarias S/A

A Guilherme Weschenfelder: 33,32%

A Samile Weschenfelder: 33,32%

A Andressa Weschenfelder Paiz: 33,32%

A José Carlos Weschenfelder: 0,02%

A Marcia Maria Borghetti Weschenfelder: 0,02%

W&B Participacdes Societarias S/A:
A José Carlos Weschenfelder: 50%
A Méarcia Maria Borghetti Weschenfelder: 50%

JCW Participacdes Ltda

A José Carlos Weschenfelder: 99%

A Luiz Guilherme de AzevedoRoncato 0,5%
A Reginaldo Parissoto Marques: 0,5%

Agrow Platform Solucées em Pagamentos LTDA
A JCW Participacdes Ltda: 100%

Agrow Instituicdo de Pagamento LTDA
A Agrow Platform Solugdes em Pagamentos LTDA: 99,9%
A JCW Participacdes Ltda: 0,1%
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