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Este material publicitario (“Material Publicitario”) € uma apresentacao de informacdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo objeto de pedido de registro sob o rito automatico, em regime
de garantia firme de colocagéo, de certificados de recebiveis do agronegécio, da 1662 (centésima sexagésima sexta) emissdo, em até 2 (duas) séries, da VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZACAO (“Emissora”), lastreados em direitos creditérios do agronegécio da J. MACEDO S.A. (“Devedora”) , nos termos da Resolucéo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160, “Oferta” e “CRA”, respectivamente), e foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETOR DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador Lider”), em conjunto com a Emissora e a Devedora, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte a distribuicdo da Oferta, e
nao implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaracdo ou garantia com relacao as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA e/ou das informacdes
contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do agronegdécio da 1662 (Centésima Sexagésima Sexta) Emisséo, em até 2 (Duas) Séries, da Virgo Companhia de Securitizacdo” ou no “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do agronegécio da 1662 (Centésima Sexagésima Sexta) Emissdo, em até 2 (Duas) Séries, da Virgo Companhia de Securitizagdo”
(“Prospecto Preliminar” e “Prospecto Definitivo” respectivamente, ou “Prospecto”) e nos demais documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”).

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteracdes, nao tendo intencéo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta,
um compromisso, um convite ou solicitacéo de oferta de subscricdo, bem como nao deve ser tratado como uma recomendacéo de investimento nos CRA, de modo que potenciais investidores
(“Investidores”) devem ler o Prospecto e os Documentos da Oferta, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, em especial a secdo “Fatores de Risco” constante do
Prospecto, para avaliagao dos riscos a que a Devedora ou a Emissora, conforme o caso, estdo expostas, bem como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e aos CRA, 0s quais devem ser
considerados para o investimentos nos CRA.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presunc¢fes e informacdes obtidas da Emissora. Certas
informacdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econdémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informacdes disponibilizadas por
consultores independentes e outras fontes do setor. Nem a Emissora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que
as informacgdes aqui contidas estédo sujeitas a alteraces, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE EM QUALQUER HIPOTESE SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

Este Material Publicitario pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste Material Publicitario ndo é medida de performance
financeira calculada de acordo com medidas contabeis e ndo deve ser considerada como substituicdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operacdes ou outra medida
contébil (GAAP) de performance de operagéo ou liquidez. Medidas financeiras ndo contdbeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de, anélises dos resultados da
Emissora divulgados de acordo com suas medidas contabeis. Ndo obstante tais limitacbes e em conjunto com outras informacdes contabeis e financeiras disponiveis, a administracdo da
Devedora considera tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razoaveis para a comparacéo da Emissora com seus principais concorrentes.
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O Coordenador Lider, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaracao ou garantia, expressa ou implicita, com relacéo a exatiddo, completude ou
veracidade das informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa as
informac@es contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

O Coordenador Lider e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisao de investimento tomada pelos
Investidores com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas
opiniBes e servicos prestados por terceiros contratados por V.Sas. Os Investidores deverdo tomar a decisdo a respeito da subscricdo e integralizagcdo dos CRA considerando sua situacdo
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informacées que julguem necessarias a tomada
da decisao de investimento nos CRA. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, 0s
riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e dos Documentos da Oferta pelo potencial Investidor ao formar seu
julgamento para o investimento nos CRA.

A decisé@o de investimento em CRA € de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo da estrutura da Devedora, bem como dos riscos inerentes ao
investimento.

O investimento em CRA ndo € adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de CRA no mercado
secundario brasileiro é restrita; (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacao da Emissora.

O REGISTRO DA OFERTA DOS CRA NAO SE SUJEITOU A ANALISE PREVIA DA CVM, DE ACORDO COM O ARTIGO 26, PARAGRAFO 1°, INCISO Il, DA RESOLUGAO CVM 160, POR
SE TRATAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SOB O RITO AUTOMATICO. AINDA, A OFERTA ESTA DISPENSADA DO ATENDIMENTO DE DETERMINADOS REQUISITOS E
PROCEDIMENTOS OBSERVADOS EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS SOB O RITO ORDINARIO, COM OS QUAIS OS INVESTIDORES USUAIS DO MERCADO DE
CAPITAIS POSSAM ESTAR FAMILIARIZADOS. NESTE SENTIDO, OS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO FORAM
OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA SECURITIZADORA OU DA DEVEDORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
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A OFERTA SERA REGISTRADA NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”) EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE BASE
DE DADOS DA ANBIMA, NOS TERMOS DO ARTIGO 4°, INCISO I, E PARAGRAFO UNICO, DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURACAO,
COORDENAGAO E DISTRIBUIGAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS”, ATUALMENTE
VIGENTE.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA. OS
POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL E NO PROSPECTO, ASSIM
COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR
ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NOS CRA.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O
PROSPECTO PRELIMINAR, ASSIM COMO SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO NA OFERTA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.
NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGCAO PREVIA PELA CVM.

A INFORMACAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGCAO CVM 160.

Autarregulacdn Autormegulagio

ANBIMA "\ ANBIMA

Dfertas Pablicas Agente Fiducidrio
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Em toda a nossa trajetoria, buscamos colocar em pratica os
ensinamentos de José Dias de Macédo: “Em uma empresa todos sao
vendedores. E nada é mais importante para um vendedor do que
honrar o que prometeu ao cliente”.

Com mais de 83 anos de histéria, somos uma empresa brasileira de
alimentos, lider e referéncia nacional nos segmentos de farinha de trigo* e
de mistura para bolo**, e com atuacéo no segmento de massas
alimenticias, presente na casa de milhdes de brasileiros.

https://www.abras.com.br/clipping/noticias-abras/110210/abras-revela-as-marcas-campeas-em-vendas-nos-supermercados (*)

l https://www.savarejo.com.br/resultado-de-busca-gds/mercearia-doce/mistura-para-bolo (**)
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Nossa Historia

1939

Fundacéo do Grupo J.Macédo
S.A.,com inicio das atividades
empresariais de José Dias de
Macédo como representante
comercial, em Fortaleza.

1955

Inicio das atividades do Moinho
de Fortaleza, langamento da
Farinha de Trigo Fortaleza e
emissao

da l1a Nota Fiscal.

é-

)

1975

Aquisicdo das fabricas de
biscoito, na Bahia, e biscoito e
massa, em Alagoas. Aquisicao
do Moinho de Londrina.

2007

J.Macédo faz sua

12 emissao de debéntures
publicas, assumindo a
condicdo de empresa aberta
nos termos da CVM.

2017

Processo de certificagdo internacional do Sistema
de Seguranca de Alimentos - FSSC 2200.

J.Macédo recebe o Troféu Transparéncia 20173, um
dos mais importantes prémios da contabilidade brasileira.

Novo ciclo de investimento com a ampliacéo e
modernizacéo de nossas Unidades Operacionais,
além da construcao do Farol do Mucuripet,

em Fortaleza, e moderniza¢éo do Sistema de
Desembarque de Graos no Porto de Salvadorz.

I macedo

-
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1947

Inicio da representacao
exclusiva da marca Jeep, da
Willys- Overland, que
possibilitou acumular o
primeiro milhdo de doélares,
gerando a poupanca para
entrar na inddstria
da moagem

de trigo.

1968

Inicio da expanséo nacional,
com a comprado Moinho de
Salvador.

2004

Inicio da operagéo com as
marcas Petybon, Sol, Boa
Sorte.

Petybor G

Aquisicéo da Fabrica
Petybon em Sao
José dos

Campos. &

2016

Dona Benta conquista o registro

de marca de alto renome,
concedido pelo INPI.

PAONRS

Investimentos na Bahia com a
moderniza¢gdo do nosso
Moinho de Salvador e novo
diagrama.

PAONRS)

Nova fabrica de massas e
modernizacdo da fabrica de
biscoitos em Simdes Filho/ BA%,
expansdo da J.Macédo no
Sudeste do Brasil com o
Moinho Sul Mineiro e no Sul
com o inicio das operagdes no
Moinho de Campo Mourao/PR.

Fonte: J.Macédo S.A. | (1) https://diariodonordeste.verdesmares.com.br/metro/6-maior-farol-do-mundo-inaugurado-no-mucuripe-1.1822089; https://g1.globo.com/ceara/noticia/novo-farol-do-mucuripe-sera-inaugurado-nesta-segunda-feira-em-
fortaleza.ghtml. (2) https://valor.globo.com/empresas/noticia/2017/10/26/j-macedo-faz-investimento-de-r-350-milhoes-na-bahia.ghtml; https://www.opovo.com.br/noticias/economia/2017/10/novo-sistema-de-operacao-integrada-da-j-macedo-recebe-
investimento-de.html. (3) https://www.anefac.org/ganhadoras-anteriores (4) https://atarde.uol.com.br/bahia/noticias/2098109-modernizacao-de-fabrica-no-cia-tem-investimento-de-r220-milhdes; https://www.bahiadevalor.com.br/2019/10/j-macedo-
investe-r220-milhoes-em-modernizacao-de-fabrica-no-cia/
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MAC-DO

Administracédo e Participacdes S.A. B FEEPEGREs. Hitk:

| 18,89%
71,26% l 20.74% :
9,85% A : ]
- J. Macédo S.A. | !
Comeércio, Administracao e Participacdes
Outros —— 65,220 !
l X : :
| . 8,77% !
---» J. Macédo S.A. DL L bbbt
5,27%
\
r---"~~"~"TTTTTTTT T T TS T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
33,33% ! 100,00%
\ 4 \4
Tergran .
g Cipolin S.A.

Terminal de Graos de Fortaleza Ltda.

------ » Participacao Direta
Fonte: J. Macédo S.A.
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Nossos Valores Essenciais

Etica
Estabelecer relacbes de confianga, agir com senso de justica e com respeito pelas pessoas e pelo negaocio.

Inovacgao
Perseguir a visdo da empresa, com ousadia, atitude empreendedora, senso de urgéncia e foco
em resultados.

Compromisso com o Negdcio
Compatrtilhar ideias, defender nossas marcas e buscar a exceléncia no atendimento
aos clientes.

Respeito pelas Pessoas
Valorizar um ambiente cooperativo, harmonico e saudavel entre as pessoas,
recompensando desempenhos diferenciados e retendo talentos.

Fonte: J. Macédo S.A.
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Compromisso Social e

al

Em toda a sua histoéria, a J. Macédo sempre buscou apoiar, investir e promover iniciativas
com foco no desenvolvimento socioecondmico, na cultura e preservacao do meio
ambiente. Em Fortaleza, por exemplo, funciona em nossa sede o Programa J. Legal.

A iniciativa existe desde o final de 2016 e visa captar, formar e direcionar jovens talentos
ajudando-os a conquistar seu espa¢o no mundo do trabalho.

Alguns Indicadores do J. Legal:

2.835 Jovens Capacitados
65,27% Contratados pela J. Macédo e Empresas Parceiras

+7 mil pessoas impactadas, entre jovens e suas familias, considerando a
média familiar brasileira de 3,07 pessoas por grupo familiar (IBGE, 2018)*

96 Empresas Contratantes

2 ([ InstituicGes Parceiras

10 Bairros Atendidos no Entorno da J. Macédo

Fonte: J. Macédo S.A.
https://www.gov.br/mdh/pt-br/navegue-por-temas/observatorio-nacional-da-familia/fatos-e-numeros/familias-e-filhos-no-brasil.pdf (*)

Dados: 2016-2021

= ‘ - - ] ) '-.
Formacao para novos talentos! i
R0 T S
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Principais Unidades

Varginha (MG) Salvador (BA) Campo Mourao (PR)

Fonte: J. Macedo S.A
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Footprint

+2.800 Colaboradores _
V=2
- o=

Moinho Fortaleza (CE)
Farinhas

Moinho Salvador (BA)
Farinhas e Misturas

Fabrica Simdes Filho (BA)
Massas e Biscoitos

Moinho Varginha (MG) -
Farinhas e Misturas

Moinhos (5)
CE, BA, MG, PR (2)

® Fabricas (2)

Fabrica Sdo José dos Campos (SP)

BA, SP
® CDs e Centros de Faturamento Misturas, Fermentos e Sobremesas
(11)
® PA CE(2),PE, AL BA(2),GO,RJ, SP, Moinho Londrina (PR)
MG Farinhas .
Ezcgi;érios SRS (2 Moinho Campo Mourao (PR)
, * Farinhas
Escritorios de Vendas (4)

PA, PE, GO, RJ
Fonte: J. Macédo S.A.
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Dominio Integral da Cadeia W 1 macedo
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Verticalizacao s
‘ﬁ‘l_

Aquisicéo Recepcéao Transformacao Comercializagdo
do Trigo & Armazenagem & Distribuicao

Fonte: J. Macédo S.A.
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Posicéo de Destaque em
Mercados Fragmentados

Misturas Farinha Massas

Lider no Top of Mind**
Segmento*

Fermentos, Gelatinas,
Biscoitos

e Salgadinhos
Presenca nos Segmentos
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https://www.savarejo.com.br/resultado-de-busca-gds/mercearia-doce/mistura-para-bolo
https://top-of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupo-de-27-vencedoras-de-comida-e-bebida-doaram-4200-toneladas-de-alimentos.shtml
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Nossas Marcas ‘ | \

Plben @ D

Profzsszonal

# ; : 5 ‘3 p
- ""Fonte J. Macédo S.A - £y, !
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Dona
Benta

PR A
FARINHA DE TRIGO E TRIG(
VICION

L0 TASANIA @‘

LisAa

%m W ESPAGUETE N.§ S}j
Fonte: J. Macédo S.A
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Conhega mais sobre a Pergban

Petyoon Pelybors Pelyborn Pty

com Ovos GRANO DURO con OVOS ‘ GRANO DURrRO

EC RALLKE"
, A ml”l

(mk

—s—py (Pefgb(m O Pefgbtm

P Erano Duro fettucc com Ovos ‘
|

Fonte: J. Macédo S.A
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Brandini

DO JEITO
QUE
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Termos e Condicoes da Oferta W macedo
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Emissora Virgo Companhia de Securitizagio
Devedora J. Macédo S.A.
Instrugcéao CVM Instrugdo CVM n° 160, destinada a Investidores Qualificados

R$ 200.000.000,00, na Data de Emissao, observado que tal valor seré objeto de garantia firme pelos Coordenador Lider, e a quantidade

Valor Total da Emissdo de CRA e, consequentemente, o valor originalmente ofertado.

Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00, na Data de Emissao
SIS Até duas séries, em sistema de Vasos Comunicantes
Lastro dos CRA Debéntures privadas emitidas pela Devedora

Os CRA serdo amortizados trimestralmente conforme cronograma constante do Anexo VI do Termo de Securitizacdo, sendo que o
Amortizacéao pagamento da primeira parcela da amortizagéo sera realizado em 15 de abril de 2026 e o tltimo na Data de Vencimento de cada uma
das respectivas séries.

] Data de emissao: 15 de abril de 2023
Datas de Emissao & Vencimento = Data de vencimento dos CRA da Primeira Série: 17 de abril de 2028
= Data de vencimento dos CRA da Segunda Série: 15 de abril de 2030
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Termos e Condi¢coes da Oferta W macedo

[

bor de fazer bem feito

12 Série: CDI + 1,65%
Remuneracgéao Teto
22 Série: NTN-B 2028 + 1,80% a.a. ou IPCA + 7,80% a.a., dos dois o maior

O pagamento da Remuneracdo dos CRA sera realizado trimestralmente, sem caréncia, conforme cronograma constante do Anexo VI do

Pagamento da Remuneragao Termo de Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento em 17 de julho de 2023 e o ultimo na Data de Vencimento das respectivas séries

Garantias Clean

= Divida Liquida Financeira / EBITDA menor ou igual a 3,50x
Covenants Financeiros = Divida Financeira Bruta / Patriménio Liquido menor ou igual a 1,50x
= EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 1,75x

Publico Alvo A Oferta é destinada a Investidores Qualificados
Rating Preliminar AA-, emitido pela Fitch Ratings do Brasil LTDA.
Distribuicdo & Negociacao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim Bibi,
CEP 04534-004 | Sdo Paulo, SP
Agente Fiduciario At: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000
E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/
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Cronograma Estimado W macedo
Ordem dos Eventos  Eventos Data Prevista @
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/04/2023
2. Divulgacéo do Aviso ao Mercado e Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 04/04/2023
3. Inicio do Periodo de Reserva 12/04/2023
4. Encerramento do Periodo de Reserva 03/05/2023
5. Procedimento de Bookbuilding 04/05/2023
6. Divulgacéo do Comunicado de Resultado do Procedimento de Bookbuilding 05/05/2023
7. Registro da Oferta pela CVM 08/05/2023
8. Divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor(2) 08/05/2023
0. Data de realizacéo do Procedimento de Alocacao 08/05/2023
10. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 09/05/2023
11. Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento(3) 04/11/2023
12. Data Maxima para Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 05/11/2023

(1) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacéo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacéo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre
manifestacédo de aceitacdo a Oferta, manifestagdo de revogacéo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, ver segdo “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogagéo ou Modificagéo da Oferta”, na
pagina 78 do Prospecto.

(2) Data de Inicio da Oferta.

(3) Data de Encerramento da Oferta.
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Equipe de Distribuicao

E investment
4=, banking

Coordenador Lider

Investidor Institucional Investidor Varejo
Getulio Lobo Lucas Castro
Beatriz Aguiar Luiza Lima
Carlos Antonelli Rafael Lopes
Dante Nutini, CFA Carol Freitas

Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lara Anatriello
Lucas Sacramone, CFA

distribuicaoinstitucional.Rf@xpi.Com.Br
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Exemplares do Prospecto

Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar e, quando houver, o Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poder&o obter exemplares do Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora, da CVM e do
Coordenador Lider indicados na Secao “Identificagcdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Assessor Juridico da Oferta e dos demais Prestadores de Servigo da Oferta
do Prospecto Preliminar, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

l.  EMISSORA - VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO: https://virgo.inc/ (neste website, acessar “Securitizacdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissées”, buscar por “CORP
J.MACEDO” no campo de busca, selecionar e localizar “Prospecto Preliminar’, “Lamina da Oferta” ou “Aviso ao Mercado”, conforme aplicavel, e clicar em “Download”).

. COORDENADOR LIDER - XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA J. Macédo - Oferta Publica de Distribuicao da 1662 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia de
Securitizagdo”; e, em seguida, clicar em “Prospecto Preliminar”, “Lamina da Oferta” ou “Aviso ao Mercado” ou a opg¢ao desejada).

M. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM: https://www.gov.br/cvm (neste website, clicar no icone de menu a Comiss&o de Valores Imobiliarios, acessar “Assuntos”, clicar
em "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em "Companhias”, clicar em "Informag¢des de CRI e CRA (Fundos.NET)”, e clicar no link “Informagdes de
CRI e CRA (Fundos.NET)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de
Securitizagao". Em seguida clicar "categoria" e selecionar "Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica" e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuigao Publica” ou “Lamina de
Oferta de Securitizacdo” e no “Periodo de Entrega”, inserir o periodo de 01/03/2023 até a data da busca. Localizar o assunto: “ISEC CRA Emissdo: 166 Série(s): 1 (+1) CORP J MACEDO
03/2023 BRIMWLCRAGF5 E BRIMWLCRAG6G3”, Prospecto Preliminar’, “Lamina da Oferta” ou “Aviso ao Mercado” ou a opgao desejada e selecionar o “Download”)
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Fatores de Risco

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora,
incluindo:

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proéprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto, no Formulario de
Referéncia da Emissora e da Devedora, especialmente o item 4, incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar e em outros Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo
especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a Devedora, e aos proprios CRA
objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estao
descritas no Prospecto, no Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacao, bem como
consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessario antes de tomar uma
decisao de investimento.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negocios, a
situacéo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de
forma adversa, considerando o adimplemento de suas obriga¢c6es no ambito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos CRA e das obrigactes
assumidas pela Emissora e pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s
quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condi¢cdes de outras operagées
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o
risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negoécios, a posicéo
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora,

conforme o caso, exceto quando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢cdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poder&o ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e a Devedora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores e ao seu ramo de atuacgdo estdo disponiveis em seus respectivos formularios nos itens “4.1.
Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia o Prospecto Preliminar.
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Fatores de Risco

a) Riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia
Escala Qualitativa de Risco: Maior

a.1) Riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel.

Descasamento entre o a taxa de remuneracédo a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA
N&ao aplicavel, considerando gue a presente Emissao dos CRA nao tera subordinacdo entre as séries.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

a.2) Riscos associados ao conseguente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia. Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegécio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o atraso Escala Qualitativa de Risco: Maior

ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de

pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Risco de concentragao e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao
Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os

pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada Escala Qualitativa de Risco: Maior

Escala Qualitativa de Risco: Maior Riscos do Regime Fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio
A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial Escala Qualitativa de Risco: Maior

Escala Qualitativa de Risco: Maior Baixa liquidez no mercado secundario e as restricdes de negociagao

b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdao de Escala Qualitativa de Risco: Maior
crédito

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade
c) Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o Escala Qualitativa de Risco: Maior
comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Risco de Resgate Antecipado dos CRA
c.1) Riscos relacionados a Oferta e aos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo cumprimento das Condi¢c6es Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta
Quoérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores
Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liguidacdo do Patrimdnio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos
adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Medida Proviséria n® 1.137, 22 de setembro de 2022

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Alteracbes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias
podem afetar o rendimento dos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Formalizacéo do Lastro da Emisséo

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacao dos CRA entre as séries sera
efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez de eventual
série com menor demanda

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e/ou Vencimento
Antecipado Das Debéntures

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco da Formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Estrutura

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de opiniéo legal sobre o Formuléario de Referéncia da Emissora

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Prestadores de servicos dos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a
liguidez dos CRA no mercado secundario

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados aos CRA, seu Lastro e a Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Guarda dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Fatores de Risco

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco referente a auséncia de analise prévia da CVM

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Aquisicdo dos CRA com Agio

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢ao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Manutencao do registro de companhia aberta

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado a realizagédo de auditoria legal com escopo restrito

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagcdo das normas tributarias

podem afetar o rendimento dos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Potencial conflito de interesses

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo do Agente Fiduciario em outras emiss@es da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de adoc¢ao da Taxa DI para calculo da Remuneragao dos CRA da Primeira Série

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA e de Nao Acordo
sobre o indice Substitutivo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de questionamento judicial dos documentos da oferta

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de analise prévia pela ANBIMA

Escala Qualitativa de Risco: Menor

c.2) Riscos relacionados a Emissora

A Emissora depende do registro de companhia aberta
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Fatores de Risco

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Operacional

Escala Qualitativa de Risco: Maior

N&o aquisicao de créditos do agronegocio ou créditos imobiliarios

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Escala Qualitativa de Risco: Menor

c.3) Riscos Relacionados a Devedora

Os Negocios da Devedora Poderao ser Afetados por Flutuacdes nos Precos de Matérias Primas

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Devedora Atua em um Setor Competitivo e Sua Consolidacao Podera Intensificar a Concorréncia

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O preco das matérias-primas e embalagens utilizadas pela Devedora é voléatil e uma oscilagéo
brusca ou inesperada nesses pre¢os podera ter um efeito adverso para os negocios da Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos
relevantes para a Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Gerais em decorréncia dos CRA

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados a Capacidade Financeira Da Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Capacidade Operacional da Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos referentes ao Processo Administrativo n° 08700.000396/2016-85, perante o Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”)

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de Concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Potenciais Divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Financiamento da Estratégia de Crescimento da Devedora Requer Capital Intensivo De Longo
Prazo

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Descumprimento das Leis e Regulamentos Ambientais e Trabalhistas pode Resultar em
Penalidades Civis, Criminais e Administrativas

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Emisséo das Debéntures Podera Representar Parcela Substancial da Divida Total da Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A suspenséo, o cancelamento ou a ndo obtencdo de novos incentivos fiscais federais e estaduais
de titularidade da Devedora podem afetar os seus resultados de forma adversa.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas pela Devedora ou que excedam os
limites de indenizagdes contratados, podem causar efeitos adversos nos negécios da Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Devedora esta sujeita a reclamagdes de consumidores e a recall de produtos, o que poderia
afetar negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante em seus custos, negécios e
resultados, acarretando um efeito adverso para a Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Devedora esté sujeita a um rigido controle e extensa legislagdo ambiental e sanitaria, o que pode
implicar em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para suas
atividades.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegdcio Brasileiro
Escala Qualitativa de Risco: Menor

c.4) Riscos relacionados a fatores macroecondmicos

Politica Econémica do Governo Federal

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Ambiente Macroeconomico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Alteracbes na legislacdo tributaria do Brasil adversamente os resultados

operacionais da Emissora e da Devedora

poderdo afetar

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Efeitos da Elevacado Subita da Taxa de juros

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os
negocios da Emissora, da Devedora e seus respectivos resultados e operagdes

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Acontecimentos e mudangas na percepc¢ao de riscos em outros paises, sobretudo em economias
desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios globais
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Fatores de Risco

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econémica

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A inflacdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e podem provocar efeitos adversos nos
negoécios da Emissora, da Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negocios da
Emissora e da Devedora

Escala Qualitativa de Risco: Menor

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 Seu CoOmpromisso nos
termos da garantia
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N macedo

~” O sabor de fazer bem feito
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