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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DOS CERTIFICADOS DE RE;EBiVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1662 (CENTESIMA SEXAGESIMA SEXTA) EMISSAO, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

CNPJ n° 08.769.451/0001-08
Companhia securitizadora com registro n® 20.818 perante a CVM
Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, Sdo Paulo - SP,
com estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300340949

("Emissora” ou "Securitizadora”)
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGONEGOCIO DEVIDOS PELA

J. MACEDO S.A.

CNPJ n° 14.998.371/0001-19
Sociedade por agdes com registro de companhia aberta na categoria “B” perante a CVM
Rua Benedito Macédo, n° 79, Bairro Cais do Porto, CEP 60180-415, Fortaleza - CE

("Devedora” e "Prospecto Preliminar” ou "Prospecto”, respectivamente)

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Registro da Oferta dos CRA da Primeira Série foi concedido pela CVM em [e] de 2023, sob o n° [e]
Registro da Oferta dos CRA da Segunda Série foi concedido pela CVM em [e] de 2023, sob o n° [e]
Codigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRIMWLCRAG6F5 Agente Fiduclério

Codigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRIMWLCRAG6G3
Classificagao Preliminar de Risco da Emissdo: “AA-(EXP)sf(bra)”*, atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

Ofertas Publicas

Esta classificacdo foi realizada em 04 de abril de 2023, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragoes.

Oferta publica primaria de distribuigdo, sob o rito de registro automatico de distribuigdo, a qual sera realizada nos termos da Resolugdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolugdo CVM n° 160"), de 200.000 (duzentos mil) certificados de recebiveis do agronegdcio (“Oferta”), nominativos e escriturais ("CRA”) da 1662 (centésima sexagésima sexta) emissdo,
em até 2 (duas) séries, sendo que os CRA objeto da 12 (primeira) série sdo doravante denominados “CRA da Primeira Série”, e os CRA objeto da 22 (segunda) série sdo doravante denominados
“CRA da Segunda Série”, e serdo distribuidos de acordo com o sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes” e “Emiss&o”, respectivamente), com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definida) (“*Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante total de:

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)*
*na primeira Data de Integralizacdo

(“Valor Total da Oferta”)

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado total dos CRA, nos termos previstos neste Prospecto Preliminar: (i) os CRA da Primeira Série tém prazo de vencimento
de 1829 (mil oitocentos e vinte e nove) dias corridos, contados da Data de Emissdo (conforme abaixo definida), com vencimento final em 17 de abril de 2028 ("Data de Vencimento dos CRA
da Primeira Série”); e (ii) os CRA da Segunda Série tém prazo de vencimento de 2.557 (dois mil, quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos, contados da Data de Emiss&o (conforme abaixo
definida), com vencimento final em 15 de abril de 2030 (“Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série”, quando referida em conjunto a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série,
as “Data de Vencimento”). Para mais informages sobre o prazo e a Data de Vencimento, veja o item 2.6 “)” da pagina 2 deste Prospecto Preliminar.

0 Valor Nominal Unitario dos (i) CRA da Primeira Série ndo serd atualizado monetariamente; (ii) CRA da Segunda Série ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado mensalmente, pela variagdo
do IPCA, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definido abaixo) (“Atualizagio Monetaria dos CRA da Segunda Série”), desde a primeira
data de integralizacdo dos CRA da Segunda Série ("Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série”, e quando referido em conjunto com Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira
Série, “Data de Integralizagdo”) até a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetéria dos CRA da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA
da Segunda Série, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme aplicavel (“Valor inal Unitario Atuali ). Para mais informagdes sobre a féormula da
Atualizagdo Monetéria dos CRA Segunda Série, veja o item 2.6 “i” da pagina 2 deste Prospecto Preliminar.

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

Os CRA da Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratérios, a contar da primeira data em que os CRA forem subscritos e integralizados (“Data
de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série”), correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, extra-grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI” ou “Taxa DI Over”), acrescida de taxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA (copforme abaixo definido) e limitada a 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto Primeira Série”), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA da Primeira Série”), calculada de acordo com a férmula prevista no item 2.6 “i” da pagina 2 deste Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria dos CRA da Segunda Série, os CRA da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme abaixo definido), conforme taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido), e, em qualquer caso, limitada ao que for maior
entre (“Taxa Teto Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira Série, as “Taxas Teto”) (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com
vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagéo
do Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido) acrescida exponencialmente de spread de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,80% (sete inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragéo
dos CRA da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragéo dos CRA da Primeira Série, a "Remunerac¢do”). Para mais informagdes sobre a formula da Remuneragéo veja o
item 2.6 “i” da pagina 2 deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures representam direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076") e do
artigo 2°, paragrafo 4°, inciso II, da Resolugdo CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM n° 60" e “Direitos Creditérios do Agronegdcio”, respectivamente)
que lastreiam os CRA e serdo subscritas e integralizadas pela Emissora, a qual instituira o regime fiduciario sobre os Créditos do Patriméonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430,
de 3 de agosto de 2022, conforme alterada ("Lei 14.430" e "Regime Fiduciario”, respectivamente). Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento) concentrados na Devedora
(devedor Unico). A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com enderego na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 36.113.876/0004-
34, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA, nos termos do inciso III, artigo 26 da Lei 14.430, e da Resolugdo n®
CVM 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“"Resolugdo n® CVM 17" e “Agente Fiduciario”, respectivamente).

Os CRA ser&o depositados para (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balc&o - Balcdo B3 (“"B3"), sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario, no CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira das negociagdes, dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 23 A 50 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA SECURITIZADORA OU DA DEVEDORA.

OS CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUfDO REGIME
FIDUCIARIO SOBRE OS REFERIDOS TITULOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES: (I) DA EMISSORA; (II) DO
COORDENADOR LIDER; (III) DA B3; E (IV) DA CVM.

E AQMISSfVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 12 DE ABRIL DE 2023. OS TERMOS DE ACEITAGAO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO
PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS CONDICOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.

De acordo com as “Regras e Procedimentos para Classificagdo de CRI e CRA n° 06" datado de 02 de maio de 2021, da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“"ANBIMA"), os CRA s&o classificados como: (@) Concentragdo: Concentrado, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos pela Devedora;
(b) Revolvéncia: N&o revolvéntes; (c) Atividade do Devedor: Terceiro comprador, uma vez que a Devedora utilizara os recursos da Oferta para a para a compra de trigo in natura de produtores
rurais e/ou cooperativas rurais; e (d) Segmento: Hibridos, em observéncia ao objeto social da Devedora. Esta classificagdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas dos
CRA sujeitas a alteragdes.

COORDENADOR LiDER

=

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER
CASCIONE VT Meso
TORRES
ADVOGADOS

Prospecto Preliminar datado de 04 de abril de 2023


http://www.b3.com.br/
http://www.anbima.com.br/

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

0319} Waq J9ze) 3p J0ges O —




£
&
£
@
Q
b
[
N
&°
o
©
.
S
Q
©
w
O

INDICE

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA ..ceuuurtiiiirirressssnsssssssssressssssnssssssssssessssnnnns 1
2.1. Breve descriGa0 da Of@rta: ...u i ae 1
2.2. Apresentacao da SECUMEIZAdOra: .uiuiiiir ittt aee e 1
2.3. Informacbes que a Securitizadora deseja destacar em relagdo aquelas contidas no
TErmMO & SECUIMEIZAGAO ... e ettt ittt ettt e e et e et e e e e et e e e e et e e s e eneneaaeaananns 2
2.4 Identificagd@o do PUDIICO-AIVO ..iuuiuiiiit it 2
2.5, Valor Total da Oferta . ..ouieeieiiiiii i e e e 2
2.6. Em relacdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado .........cocevvviiiiiiiiiininnnn., 2
DESTINAGAO DOS RECURSOS ....cceeuuuuusiirrererrnsnssssssssssemmmssssssssssssseemmssssssssssssssesmsnnnnnns 17
3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta................. 19
3.2. Nos casos em que a Destinacao dos Recursos por parte dos devedores do

lastro dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissdo, informagGes sobre: ...... 19

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdao comprados

(SR eleT[o R o I oLV 1<) o =TT = I L1 =15 2115 F= Lo [ J N 22
3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida

por meio da distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdo adotadas ..........ccevuvevininnans 22
3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termo correlato, INfOIMAI ... i i e e e eaees 22
FATORES DE RISCO ..uuuciueieransarsssasansassssasassassssassssssssssssssssssssssssassnsasansassssasansassnsasansns 23
4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados

a oferta e a securitizadora, INCIUINAO: ... . e e e rae e e enes 25
a) Riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente

impacto nos pagamentos aos investidores em caso de iNSOIVENCIa.......cveviiiiviiiiiiiiiiniinnnns 25
a.1) Riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso apliCavel. ......cocvvviiiiiiiiiiiiiiniieene, 25
a.2) Riscos associados ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores

LY g or= Yo e [T T  F=To] NVZ= Vel - 1S 25

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da
Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente

= =1 - [ - PPN 26
A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacéo judicial

(o TU =) (= [0 o | ol - | PP 26
b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para

LoloY aTol=Y1oY- To R [T ol <Y 1 o YN 26

c) Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como
o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa

= Y= < o g T 1< o= [ [0 1 P 26
c.1) Riscos relacionados a Oferta € @0S CRA .....ciiiiiiiiiii e e e eens 27
Risco de ndo cumprimento das Condigcbes Precedentes e o consequente cancelamento

o= O =] - PP PTPP 27
O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente 0S CRA........ocovvviiiiniiiiiienieniinenns 27
Descasamento entre o a taxa de remuneracgdo a ser utilizada e a data de pagamento

(o 10T O NPT 27
Eventual rebaixamento na classificacdo de riSCO dOS CRA .....uuuieiiiiiiiiiiiiiiiarneeeeieneens 27
Risco de concentracgdo e efeitos adversos na Remuneracdo € Amortizagdo.........c.cuevevevnnnnnn. 28
Riscos do Regime Fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio ..28
Baixa liquidez no mercado secundario e as restric6es de NegoCiagao.........cc.ouuvveviuniureiunennen 28
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade ...............cccccveieieieninnnnn. 29
Risco de Resgate AntecCipado dOS CRA ... ... it 29
Qudérum de deliberacdo em Assembleia Especial de INVEStidOres .........c.couviiviiiiniiieiininnenns 29
Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem

gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA.........c.ccveiiiiiiiiiiiiiininnnn, 30
Medida Proviséria n® 1.137, 22 de setembro de 2022 ........c.ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 31

Alteragles na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.........cccuieiiiiiiiieieiiiineeeaeaeaenns 31



O sabor de fazer bem feito

)

Riscos de Formalizacao do Lastro da EMISSE0 ..uuvviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e vse e eaee e neeaanes 31

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as
séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera

afetar a liquidez de eventual série com menor deManda .........c.cccuvvieiriiieieiiiieeeeen, 32
Risco de Liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e/ou

Vencimento Antecipado Das DEDENTUIES ..uu.iuiiiiiieiiii e a e 32
Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do AGroNEGOCIO ......c.vuuiuiiiiiiiiiiiii i naaeens 32
Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio € dos CRA ........ccovvveiiunennn. 32
RISCO € ESEIULUIG ...ttt ettt et e e et e e et st s e s e e s e s e s e s et e s e e an e e nereannennannannenns 33
Escala Qualitativa de Risco: Médio Auséncia de opinido legal sobre o Formulario

de RefEréncCia da EMISSOIa .uuuiuiuiiiiieit ittt e e e e et e e et e e e e e e e 33
Prestadores de Servigos dOS CRA ... .t 33
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do Crédito...........c.cucvuviiunennnnn. 33
A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos

sobre a liquidez dos CRA N0 MErcado SECUNGAIIO ........uuuuiueiiiiiit it araeaeaeneeaeaeaenenes 33
Riscos Relacionados aos CRA, S€U LAstro € @ OF€Irta......cuouviiiiiiiiiiiiiiiiii it iieiinsseans 34
Guarda dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos

(@/g=Te [ do]g[oXqe o] Ve g g =Te ool [o NP 34
Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio.............. 34
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da SeCUritiZaga0 .........cucuveeiereniieneenenennn. 35
Risco referente a auséncia de analise prévia da CVM ........c.cieieiiiiiiiiiiiiiiiiineeeaeaenenes 35
Risco de AQUISICE0 d0S CRA COM AGIO ..........ccuuuiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeee e 35
Né&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento

de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do AGronegocio.........cuuuuiiiiiiiiiiieniinainenns 35
Manutencao do registro de companhia aberta ........coovviiiiiiiiii 35

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emisséo
de certificados de recebiveis do agronegocio depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA

e/ou a fungdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA. .......ccccvvviiiiininnnnenn. 35
Risco decorrente da Auséncia de Garantias N0S CRA ........cuuiiiiiiiiieiii e 36
Risco relacionado a realizagcdo de auditoria legal com €scopo restrito .........c.ceviiiieiiiininnnn. 36
AlteracOes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacao das

normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA ..........coiiiiiiiiiiiiii e 36
Potencial cONflito de INEErESSES ..uiuviirii i e e naaraanees 36
Participacdo do Agente Fiducidrio em outras emissoes da EMmiSSOra. ........cceveeeeeienenennnnnnnnn. 36
Risco de adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série.......... 37
Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo do IPCA e de

N&0 Acordo sobre 0 Indice SUDSEIEULIVO. ......uuiuiuie i e 37
Risco de questionamento judicial dos documentos da oferta ............covvoiiiiiiiiiiiiiii i 37
Auséncia de anadlise prévia pela ANBIMA ...t 38
C.2) RiSCOS relacionados @ EMiSSOra. ... vt iiiieitet ettt ee et e e r e e et e eneaeneenenan 38
A Emissora depende do registro de companhia aberta ............cccovviiiiiiiiiiiiiiii 38
Patriménio Liquido INSUFiCIENte da@ EMUSSOIa ....u.uuiuiuieiiiiiiaiieie et a e eeaees 38
Yoo O o =] =Tl (o] o - | AR PPN 39
N&o aquisicdo de créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios ............ccccvviveiiiininnennnnn. 39
Riscos relacionados aos fornecedores da EMiSSOra........ouuuuuiiiiiiiiiiiiiiieiiieatiieneaenneenens 39
C.3) RiscOSs Relacionados @ DEVEAOIa ....vuiuuiriiiietiiieiiei et et et e et ae e e e et neneaeananns 39
Os Negocios da Devedora Poderdo ser Afetados por Flutuagdes nos Pregos de

=Y o F= T3 = o =T 39
Devedora Atua em um Setor Competitivo e Sua Consolidagdo Podera Intensificar

F= T @] oYl o =1 T - 40

O prego das matérias-primas e embalagens utilizadas pela Devedora é volatil e uma
oscilacdo brusca ou inesperada nesses precos podera ter um efeito adverso para os

(LYoo Yol o T le - W DTNV Yo Lo - T PP UP PSP 40
DecisOes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar

efeitos adversos relevantes para @ Devedora . ..cvovvvviiiiiii i 40
Riscos Gerais em decorréncia doS CRA .........ei it e en e nenns 41
Riscos Relacionados a Capacidade Financeira Da DeVEedora......cocvvvevevevernineeiirieienenannnnnnenns 41

Capacidade Operacional da DeVEAOra «....iiriiiiiiiiii i e a e eaeneaas 41



£
o
g
7
Q
b
u
N
8
Q
©
.
S
Q
1]
w
O

Riscos referentes ao Processo Administrativo n® 08700.000396/2016-85, perante

0 Conselho Administrativo de Defesa EconOmica ("CADE") ...iuiiiiiiiriiiiiiiiiiiiiieieineineeenennenns 41
Risco de Concentragdo de Devedor e dos Créditos do AGronegocio ........veuvvivvienreniinenrenannen. 42
Potenciais Divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e
AdMINISErAEIVOS 1ottt e 42
Escala Qualitativa de RiSCO: MENOK .. .uiiiiii i e e e n e aaeanaas 42
O Financiamento da Estratégia de Crescimento da Devedora Requer Capital Intensivo

[T 0T T Lo = (o 42
O Descumprimento das Leis e Regulamentos Ambientais e Trabalhistas pode Resultar

em Penalidades Civis, Criminais € Administrativas.......cocviiiiiiiiiiiii e 43
A Emissdo das Debéntures Podera Representar Parcela Substancial da Divida Total

(o 1= T AT Lo = 1P 43

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas pela Devedora ou que

excedam os limites de indenizagOes contratados, podem causar efeitos adversos nos

aTTo o Yol o T e - T DTNV e [ - T PP 43
A Devedora esta sujeita a reclamacgdes de consumidores e a recall de produtos, o que

poderia afetar negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante em

seus custos, negocios e resultados, acarretando um efeito adverso para a Devedora. .......... 44
A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislagdo ambiental e sanitaria,

0 que pode implicar em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso

relevante para suas atividades. ..o 44
Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegdcio Brasileiro ................. 44
c.4) Riscos relacionados a fatores MacroECONOMICOS. . . iuiuiereiertetrerenrrtrerereeenrerenrnearerenes 45
Politica Econdémica do GOVEINO FEAEIAI ........uuieiiiieiiiei ettt e e eneaees 45
Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional ....46
Efeitos da Politica Anti-INFACIONAITA .........uuii it 47
Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacdo do real .............cceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne, 47
Efeitos da Elevagdo SuUbita da Taxa d€ JUIOS ......uuuiuiuiiiiiiiiii ittt ea 48
A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os

negacios da Emissora, da Devedora e seus respectivos resultados e operagoes................... 48

Acontecimentos e mudancas na percepcao de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios

[ ][] 2= 1= PPN 48
Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade ECONOMICA ..........cuueeieiei it eeeeaeaeaaaas 48
Risco decorrente da pandemia de COVID=19........cuiiiiiiiiiii i ees 49
Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional ....49
Reducdo de Investimentos EStrangeiros N0 BrasSil ............cuuuiiiiiiiiiiiiiiiii i iieieneens 49

A inflacdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos

adversos nos Nnegocios da Emissora, da DEVEAOIa ...........uueuiiiiiiiiiiiiiieiiiiie e aneaeaees 50
Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos
Negocios da EmisSora € da DEVEAOIA .......uuueuiiiieiaie ettt ettt e e e e eaeaees 50

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu

COMPromisso NOS termMos da garantia. .. ..o i 50
5. CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA ...ciuciiciicriemsassamsassnmssnssnssassassansansansansnnssnsnnnnas 51

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando N0 MiNIMO.......cccvvviviiiiiiiiiiiiieieneeeens, 53
6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA SECURITIZADORA
REGISTRADA EM CATEGORIA S2 ....ciicutimmrranmmnnsmsasmssnsssnsssasssansssnssssnsssnsssnsssnsssnnssannssnnnnnnes 55

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacoes

acionérias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social,

por participacao total € POr ESPECIE € ClASSE) ..uvuuiuiuiiiii ittt ittt e e aeaeaerees 57

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo

e patrimonio liquido) e os impactos da captagdo de recursos da oferta na situagao

patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissao ndao conte com

iNStituiga0 do regime fIdUCIAMIO. .. .uvuit it a e 57
7. RESTRIC()ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA.......ccvueuuss 59

7.1. Descrigdo de eventuais restrigdes a transferéncia dos titulos ........ccevvviiiiiiiiniinnnnns 61

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacado do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado................. 61



O sabor de fazer bem feito

)

10.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da
Resolugdo a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos

efeitos do SIENCIO O INVESHIAON .. ..iuieit i e e 61
OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ...ieeuuuiirrennssirrrsnssssrmsssssssressssssssssnsssssmssnsssnnes 65
8.1. Eventuais condicbes a que a oferta publica esteja submetida.......ccccvvvviviiiiiieninennns 67
8.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores

especificos € a descricao destes INVESLIAOIES .....vvvrieieiiiiiiii e raeaeeneens 67

8.3. Autorizacdes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados,
identificando os érgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunidoes em que foi

Yol o)V To - I W oY o 1< - Tot- [ PPN 67
8.4. Regime de DistribUIGa0: . ittt 67
8.5. Dinamica de coleta de intencGes de investimento e determinacdo do preco ou taxa ....68
=] oY [0 W [ AT Y- [PPSR 70
Procedimento de Bookbuilding d0OS CRA.......iiiiiii i i e aaaes 70
(@l g w=T o e [N 2= [ /= T TP PPREN 71
ES ST oY a 1= (o] glla [N o V= ot T o R P 71
8.7. Fundo de liquidez e estabilizag@o, S€ hOUVEr........cciiiiiiiiii s 71
8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam........cccccovevevvnenrenann. 71
INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO ......cccoiriiirimmmmnnsssssrrersssssnssssnnes 73

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicagdo das condigbes em que tais eventos podem ocorrer e dos
efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios

Fo] £ =T Lo = PP 75
9.2. Informacado e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes ............. 75
9.3. Informagao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar

os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados........... 75
9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
EY=] < ot=To Ja Lo T3 | AV o 1 PP 75
INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO..........cceunnne 77
10.1. Informacgdes descritivas das caracteristicas relevantes dos Direitos Creditérios

(o lo e fe]aT=To o To lo N w=T F- i ole] 1 s Lo PPN 79
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Serie.......cccvviviiiiiiiii e 79
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda SE&rie .......cccvvviviiiiiiiiiiiiiii e 79
Remuneracao das Debéntures da Primeira SEri€ .....c.viiriiiiiii i 81
Remuneragdo das Debéntures da Segunda SErie .......cvviriiiiiiiiiiiiiii e 83

10.2. Descricao da forma de cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a

Securitizadora, destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados

com este propdsito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo.................. 86
10.3. Indicacdo dos niveis de concentracao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, por
devedor, em relacdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores

LYo 011 L= T T 0] T =T o 13 86
10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
Lo LT o1 =T 1o PN 86
10.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel
pela cobranga, a periodicidade e condigdes de pagamento. ......cocvvviiiiiiiiiiieiiiee e 86

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra nao forem de conhecimento da
Emissora ou do Coordenador Lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-
las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informacdes que a Emissora e o Coordenador

Lider tenham a respeito, ainda qUE Parciais. . .u.vivieiririiiiri i 87
10.8. Informacgao sobre situacbes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados......... 87

10.9. Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos
a Emissora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos

fluxos de pagameENnto PreVISTOS. . .iui i e 87
10.10. Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do Termo de
Securitizagdo, que disciplinem as fungdes e responsabilidades do Agente Fiduciario

e demais prestadores de servigo, coOm destaque Para: .......ocvevereruiiriiniiieiii e raaaaeaeas 93
Y 1= Y o S e 0l = o o 93
Substituicdo do AGENtE FIAUCIANIO tuuvtitiiiir ittt e e et e te e e e e e e ra e raraeaenenenens 95



O sabor de fazer bem feito

)

11.

12,

JA¥a [T a1 Ie [T o [0 T F= Tor=To N 97

Yo o 8 =T o T o P 98
Agéncia de ClassifiCaCa0 A RISCO ...uuvieieitieii it e et et et ere e rera e rararnrraeaenererararnenns 98
Auditor Independente do PatrimOnio SEPArado....ccveieieiririririeieir ittt errrrerereneraraenenns 98
10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela Emissora na aquisicao

Lo Lo T3 e [T e Y3 ol =T e o Y- 99
INFORMAC6ES SOBRE OS ORIGINADORES.....cciiitrtrasms s snnssnss s nsasssa s snnssnnnnsnnnns 101

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditdrios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso,
descrita sua experiéncia prévia em outras operacGes de securitizagdo tendo como

objeto 0 mesmo ativo objeto da SeCUritiZaCa0 .. ..ovviviiiiii i 103

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestagao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informacGes previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstracdes financeiras elaboradas em conformidade com a Lei 6.404,
de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informacGes ndo serdo
exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicGes financeiras

de demais instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil .............ccceuent 103
INFORMA(;GES SOBRE OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS......ccvammammammsassnssassnssansas 105
12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos Creditdrios

(o Lo T Yo | o] o T=Ta [« 1o o = 0NN PPN 107

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patriménio da securitizadora ou do
patrimonio separado, composto pelos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sujeitos ao regime
fiducidrio que lastreiam a operacao; tipo societério e caracteristicas gerais de seu

negdcio; natureza da concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposicoes

contratuais relevantes a eles relativas .....ocvviiiiiiii 107
12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a
Lei 6.404, de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social..........c.cccovvveiininnns 107
12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de
divida cuja integralizacdo se dard com recursos oriundos da emissdo dos certificados de
recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do

coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado............ccc.evvene. 107
CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA .....ceeeeuuuussisrerermssnssssssssseemmmmsssssssssssseemessssssssssssseeemssnnnnns 108
INdices FINANCEIrOS da DEVEAOIE ....u..eeeiieieeiiee e e e e e ettt e e e e e e e et et e e e e e e e e eeaa e e eees 108

13.

14.

15.

12.5. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por

cento) dos direitos creditérios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios... 110

RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES.........cocimimmmssnsssnsnssnssasnsnasnnnnsnns 111

13.1. Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu

fo 8] sYo X =Yelo1 Vo] x 311 lo TN lo] a1 =] o] o] F=] a T e T 113
Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider...................ccoevviiniiennnn, 113
CONTRATO DE DISTRIBUICT\O DE VALORES MOBILIARIOS ......ceteeremnssssssssrressesnnnas 117

14.1. Condigbes do contrato de distribuigdo no que concerne a distribuigdo dos valores
mobilidrios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducédo..... 119

(@fo] gTe [ Telo Tt o =T olTa [T oY =T PPN 119
DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO

POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS ....cccumerrrsssnnerssssssssessssssnsessssssnnsssssssnssessssssnnssssssnns 127



£
&
£
@
Q
b
[
N
&°
o
©
.
S
Q
©
w
O

15.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pela Emissora e por devedores ou

coobrigados referidos no item 12.3 do Anexo E da Resolugdo CVM n° 160, caso

sejam companhias @bertas .....ciuiiiiiiiii s 129
15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos

3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por

nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo: ......c.coevviiiiiiiiiiiinenennns, 129
15.3. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no

item 12.3 do Anexo E da Resolugao CVM NO 160 ....cuiuieieniniiiiiiiiiee e eeeeeeneeeneeneenanaens 130
15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de

administragdo que deliberoU @ EMISSE0: ..uiuiii ittt 130
15.5. Estatuto social atualizado da Emissora e dos devedores ou coobrigados referidos

no item 12.3 do Anexo E da Resolugdo CVM NO 160:......coeuiuiuiiiniiinieieeeteieneeneeneenanens 130
15.6. TErmMO de SECUMEIZAGAO 1tuiueeieet et ettt et et et e et e e e e e e e e e n e eenes 131

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo
de divida cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissdo dos

Lol g o] T or=Te Lo To3e LT Yo=Y o YA V7Y =32 131
16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS ......cceeeeuuuessssrrrmmmnssnssssssssseemssnsnsssssnnes 133

16.1. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de

CONEALO O Of B AN cu ittt s 135

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos

administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta..........ccoevvvviiiiiiennnns 135

16.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou

documentos CitadoS NO ProSPECEO .. .iiuiiii ittt aeeas 135
16.4. Nome, enderego comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstracgdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ............... 136
16.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario....... 136
16.6. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico do Agente de

(Lo (U1 Te - Tor-To Je F- T =T 0 o111 T T PPN 137
16.7. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletronico do escriturador

Lo b= =10 011 Lo T PP 137

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Emissora e a distribuicdo em questdao podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider,

as instituigdes consorciadas @ NA@ CVM .. ..o e e a e 137
16.9. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado............ccoevveviiennnns 137
16.10. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao CVM n© 160, atestando
a veracidade das informagdes contidas neste Prospecto ......cocvevviiiiiiiiiiiiiiiii s 137
17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS ........ 139
INFOBMA(;()ES ADICIONAIS SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS PARA FINS
DO CODIGO ANBIMA ......cucicuicimimmararararansssssasasasasasasasassssssssssssassssssssssssssssssnsasasasasasasasassns 143
(O] = 15157 i o= Tet= o Je Lo = G 2 ¥ N PP 143
Fluxograma de Estrutura da Oferta......c.cooviiiiiiiii et 143
INFORMACGOES ADICIONAIS DA DEVEDORA .....ccoevtrrrrrrrrrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenees 145
2T AV Tl oY Tl o J PP 145
Descrigao das Principais Atividades da Devedora e de suas controladas.........c.ccccvuveeninnnns 147
NV o T oTge e [U) o LR < IN=T=T oV o 1= N 148
Dominio INtegral da Cad@iad .uuuuviuiiiiii i e 149
Segmentos Operacionais da DeVEdOra ....ovvieiiieiiiiii e eaas 149
[DI=Taglo] a1 u = Tele IR o a T= [ Tol ] 1 = PP 152
PriNCIPAIS ClIENEES L. et 152
Receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida da Companhia ....... 152
MEDICOES NAO CONTABEIS......cciiiiiiitttiiieeiee e e e eeeeattte e e e e e e e e e e et e e e e e e e e s seeasbranaeeeeeeas 154
Valores das medig0es NS0 CONTADEIS ...uvuvuieiiiiii e 154
Divida LiQUId/EBITDA ..t utuitititeetiet et eeteee et e e e et s e et et e e et e e e e et e e e tnen e e et et e e e e aneens 155
€] g o To TN =lele] a0 11 0] [ol N PP PR 156
INOSSOS ValOIr€S ESSENCIAIS ...ueneeiieie ettt e e e e e e e e e e aaaanas 156
COMPIOMISSO SOCIAI ...ttt e e et e ettt a s e et e e e e e e e e e eanannens 156

Vi



O sabor de fazer bem feito

)

= oo Y /= Tol o 1=l Lo 0 2ol Y-S 157

AdmMINIStragao da DEVEAOIA .. .uvuieieieiiiit ittt a e 157
ENdiVIdameEnto ...u i 158
CoNtratos RelEVANEES . ..o vt 158
Custo Médio € Prazo MEdio da DiVida .....uiueuiiiiiiniiiiiiiiir s e i eaes 158
L7 AN PN 159
ANEXOS
ANEXO I Estatuto social da Emissora e da Devedora.....ccovviveiiiiiiiinniieiiiiesieneaeenanes 163
ANEXO II Ata da Reunido de Conselho de Administragao da Emissora.........c.cceuvenenenne. 265
ANEXO III Ata da Reunido de Conselho de Administracdo Devedora.........ccovvvvevnvininnnens 273
ANEXO IV Escritura de Emissdo de Deb&NtUIrES......vcuiviiiiiriiiiiii e 289
ANEXO V Termo de SeCUNMEIZAGA0 .. .uiu ittt e e eeaes 379
ANEXO VI Declaracao da Emissora nos termos do artigo 24 da
RESOIUGA0 CVM NO 160 . uiueeeieieieineeieeeae e e e s eeeteeeeeeaererererarneneneenens 575
ANEXO VII Declaragdao do Coordenador Lider nos termos do
artigo 24 da ResoluGgao CVM NO 160 ......c.vuiuiuiiiine e reeeeeaeenenenenanaenanns 585
ANEXO VIII Declaracao da Devedora nos termos do
artigo 24 da Resolugao CVM NO 160......cuiviuiuiniiiniiiieininisieieieseneneneeeeaeaananas 589
ANEXO IX Relatério Preliminar de Classificagdo de RiSCO ....vvuvviriiiiiiiniiiiiieiiniiieaanennes 597

Vii



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
viii

0319} Waq J9ze) 3p J0ges O —




O sabor de fazer bem feito

)

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descricdao da Oferta:

A Oferta sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que os CRA da Primeira Série e os CRA
da Segunda Série e serdo distribuidos de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, apds
a realizacao do Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido). Nao havera
subordinagdo entre as séries, caso ambas sejam emitidas.

Os certificados de recebiveis do agronegoécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras regidas pela Lei 14.430 e pela Resolugdao CVM n© 60, e consistem em titulos de
crédito nominativos, de livre negociacdo, lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio,
constituindo promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.
Todos e quaisquer Direitos Creditérios do Agronegdcio, principais e acessorios, devidos pela
Devedora por forca das Debéntures (conforme abaixo definida), enquadradas nos termos do
paragrafo 1°, do artigo 23 da Lei 11.076, livres de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos
CRA, sao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario a ser
constituido nos termos do Termo de Securitizagdo (conforme abaixo definido).

2.2. Apresentacao da Securitizadora:

Breve Historico: A Emissora foi constituida em 5 de marco de 2007, como Imowel
Securitizadora S.A. e, permaneceu na condicdo pré-operacional até outubro de 2012. A
Emissora obteve o seu registro de companhia aberta na CVM em 2 de julho de 2007. A atividade
principal da Emissora é securitizacdo de créditos imobilidrios e do agronegdcio mediante a
emissdo e colocagdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis
imobilidrios ou do agronegdcio. No final de 2015, apds reestruturagdao societaria, a empresa
assumiu a estratégia de consolidar o mercado através da aquisicdo de outras securitizadoras,
adquirindo assim a Nova Securitizacdo S.A. e a SCCI - Securitizadora de Créditos Imobiliarios
S.A. Outras aquisicoes foram feitas entre 2017 e 2019, como da Brasil Plural Securitizadora
S.A. e a Beta Securitizadora. Em julho de 2019, a Emissora emitiu debéntures com destinacdo
especifica para aquisicdo das acdes da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagao,
atualmente denominada Virgo II Companhia de Securitizacdo. Em 14 de junho de 2021 a
Emissora realizou a alteracao da sua razao social, passando a ser denominada Virgo Companhia
de Securitizagao.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios e créditos do agronegdcio,
constituida nos termos da Lei n® 14.430 e, de acordo com o seu Estatuto Social, possui o
seguinte objeto social: (a) a aquisicdo e securitizacdo de créditos imobiliarios, agronegdcio,
financeiros e quaisquer outros, passiveis de securitizacdo; (b) a emissdo, colocacdo e
distribuicdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ("CRI"”, e quando referido em conjunto com CRA, os “Certificados de Recebiveis”),
de CRA ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas
atividades, observados os procedimentos estabelecidos pelos normativos aplicaveis (c) a
realizacdo de negdcios e a prestacao de servicos relacionados as operacgées de securitizacdo de
créditos imobilidrios, créditos do agronegocio e emissGes de CRI e CRA; e demais Certificados
de Recebiveis (d) a realizagdo de operacGes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios e do agronegdcio e de seus
Certificados de Recebiveis, quando assim permitido.

Ofertas Publicas Realizadas: Em 01 de marco de 2023, a Securitizadora possuia 678
(seiscentos e setenta e oito) séries, ainda em circulagdo, com saldo devedor no valor total de
R$52.123.579.282,33 (cinquenta e dois bilhdes e cento e vinte e trés milhdes e quinhentos e
setenta e novel mil e duzentos e oitenta e dois reais e trinta e trés centavos).

Em 01 de marco de 2023, as 678 (seiscentos e setenta e oito) séries ativas da Securitizadora,
ou seja, 100% (cem por cento), foram emitidas com instituicdo de regime fiducidrio com
constituicdo de patrimoénio separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Nenhuma
das emissdes da Securitizadora conta com coobrigagdao da Securitizadora.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegocio emitido
pela Emissora corresponde a R$58.001.742.098,58 (cinquenta e oito bilhdes e um milhdo e
setecentos e quarenta e dois mil e noventa e oito reais e cinquenta e oito centavos).

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e estd em processo de registro de marca.
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Principais Concorrentes: A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de
créditos imobilidrios e do agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre esses se
destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.; True Securitizadora S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstragcdes Financeiras da Emissora: As informacdes divulgadas pela
Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras sao incorporadas a este
Prospecto por referéncia, nos termos da Secdo 15 deste Prospecto

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas: As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da
Emissora estdo descritas no item 4.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

2.3. Informacgoes que a Securitizadora deseja destacar em relagcdao aquelas contidas
no Termo de Securitizacao

Para fins desta Secdo 2.3, a Securitizadora destaca que as seguintes hipdteses poderdo levar a
uma liquidagdo antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagdo e nos itens
2.6 “1” e 10.9 nas paginas 2 e 87 deste Prospecto Preliminar.

2.4 Identificacdao do publico-alvo

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n° 30” e “Investidores”,
respectivamente). Sera admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
abaixo definido).

2.5. Valor Total da Oferta

O Valor Total da Oferta corresponde ao montante total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida). Nao serd admitida distribuicdo parcial
dos CRA, tendo em vista que a Oferta sera realizada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP
04543-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicao
intermediaria lider da oferta (“Coordenador Lider”) sob o regime de garantia firme para o Valor
Total da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme abaixo definido).

2.6. Em relacao a cada série, classe e espécie do titulo ofertado
a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo
definida).

b) Quantidade

Serao emitidos 200.000 (duzentos mil) CRA, na Data de Emissdo (conforme abaixo
definida), em até 2 (duas) séries, de modo que a quantidade de séries de CRA a serem
emitidas, bem como a quantidade de CRA a ser alocada em cada série serdo definidas pelo
Sistema de Vasos Comunicantes, apdés a conclusdao do Procedimento de Bookbuilding dos
CRA (conforme abaixo definida).

c) Opgao de Lote Adicional

Ndo havera opcdo de emissao de lote adicional.

d) Cddigo ISIN

Cddigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRIMWLCRAG6F5
Cddigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRIMWLCRA6G3
e) Classificacao de Risco

A Devedora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme abaixo definida) para a
elaboracdao do relatério de classificagdo de risco para os CRA, devendo ser atualizado
trimestralmente a partir da Data de Emissdo durante toda a vigéncia dos CRA, de modo a
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atender o artigo 33, paragrafo 11 da Resolugdo CVM n© 60, tendo como base a data de
elaboracdo do primeiro relatorio definitivo, sendo certo que o servico ndo poderda ser
interrompido na vigéncia dos CRA.

Para mais informacoes sobre a classificacdao de risco dos CRA, vide o item 10.10 deste
Prospecto, a Siumula de Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar na
forma do Anexo IX, e o fator de risco “"Risco Relativo ao Eventual Rebaixamento na
Classificacdo de Risco Atribuida aos CRA”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

f) Data de Emissdo

Para todos os fins legais, a data de emissdo dos CRA é o dia 15 de abril de 2023 (“Data de
Emissao”).

g) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hipdéteses de Resgate Antecipado dos CRA (conforme abaixo definida) e/ou
liquidagdo antecipada do Patriménio Separado previstas neste Prospecto, a Data de Vencimento
dos CRA da Primeira Série e a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série.

h) Indicacao Sobre a Admissdao a Negociacdo em Mercados Organizados de Bolsa e
Balcao

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, no CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidacdo financeira das negociacdes, dos eventos de pagamento e a custodia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

i) Juros Remuneratoérios e Atualizacdo Monetaria

Atualizacdo Monetaria dos CRA da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdria dos CRA da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série ou seu saldo, conforme o caso, que sera atualizado mensalmente, pela variacao
do IPCA, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por qualquer dia,
excecao feita aos sabados, domingos, feriados declarados nacionais na Republica Federativa do
Brasil (“Dias Uteis”), desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de Aniversario dos
CRA da Segunda Série (conforme abaixo definida), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
dos CRA da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme aplicavel, de acordo
com a seguinte férmula (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série”):

VN, =VN, xC
onde:

“VN,"” é o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“VN."” & o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA
da Segunda Série, apds amortizacdo, incorporacao de juros e/ou Atualizacdo Monetaria dos
CRA da Segunda Série, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C" é o fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

A\ /4

n” é o numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria dos CRA da Segunda

A\ /4

Série, sendo “n” um numero inteiro;
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“NI,” é o valor do nimero-indice do IPCA do més referente ao més imediatamente anterior ao
més de atualizacdo dos CRA da Segunda Série;

“NIk-1" é o valor do numero-indice divulgado no més anterior ao més “k”;

“dup” é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de
Aniversario dos CRA da Segunda Série (conforme definido abaixo), e a data de calculo da
atualizacao (exclusive), sendo “dup” um ndmero inteiro; e

“dut” nimero de Dias Uteis entre a Ultima Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série
(inclusive) e a proxima Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série (exclusive), sendo
também “dut” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro Periodo de Capitalizacdo da
AtuaIi;agéo Monetaria dos CRA da Segunda Série, considera-se o “dut” como 22 (vinte e dois)
Dias Uteis.

Sendo que:

() a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de aditamento do Termo de Securitizacao ou qualquer outra formalidade;

(ii) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(iii) os fatores resultantes da expressao sao considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iv) para fins de calculo, considera-se como data de aniversario, todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Gtil subsequente (“*Data de
Aniversario dos CRA da Segunda Série”);

(v) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversario dos CRA da Segunda Série consecutivas; e

(vi) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

Se até a Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série o NIk ndo houver sido divulgado,
deverd ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um nuUmero- indice
projetado calculado com base na ultima projegdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero
Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme
féormula a sequir:

NIkp= NI(k-1) X (1+Projecao)
onde:

“NIkp” = Nimero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

“NIk” = conforme definido acima;

n

Projecdo” = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacgao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacao posterior do IPCA que seria
aplicavel.

Sendo que:

1) O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacao, deverao ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por
seu calculo/apuracao;

2) O NIK Temporario sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
numero indice correspondente ao més de atualizagdo;
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3) O numero indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo/apuragao; e

4)  Para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria dos CRA da Segunda Série, define-se
“Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetdria dos CRA da Segunda Série” como o
intervalo de tempo que se inicia: (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo
Monetaria dos CRA da Segunda Série; ou (ii) na Data de Aniversario dos CRA da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo
da Atualizacdo Monetdria dos CRA da Segunda Série, e termina na Data de Aniversario
dos CRA da Segunda Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao da Atualizagao
Monetaria dos CRA da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até
a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures.

Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Os CRA da Primeira Série fardo jus a uma remuneracao,
a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série, correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI de um dia, extra-grupo, expressa na forma de
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br),
acrescida de taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRA e limitada a 1,65% (um
inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto para CRA da Primeira Série"),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA da Primeira Série”).

Apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série, a definicdo da Remuneracao dos CRA da Primeira
Série, desde que respeitada a Taxa Teto para CRA da Primeira Série prevista acima, sera objeto
de aditamento ao Termo de Securitizacdo. O calculo da Remuneragao dos CRA da Primeira Série
obedecerd a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

“J” é valor da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série (conforme abaixo definida), calculada com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

“VNe” é o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, na Data de Integralizacdo dos CRA
da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, apds a data da ultima amortizagdo, ou
incorporacgao de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” é o fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI"” é o produtdrio das Taxas DI desde o inicio de cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA
da Primeira Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= T[] (1+ TDI k)

k=1
onde:

“n” é o numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA da

A\ Wy /4

Primeira Série, sendo “n” um ndmero inteiro;
“k"” & o numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

“TDI"” é a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:


http://www.b3.com.br/
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onde:
“DIk” é a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” é a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
Fator Spread = (Spread /100 + 1)252
onde:

“Spread” é a taxa de spread, na forma nominal, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding
dos CRA da Primeira Série, informada com 4 (quatro) casas decimais e, em qualquer caso,
limitada a Taxa Teto Remuneragdo CRA da Primeira Série;

“DP” é 0 numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira
Série ou, conforme o caso, Ultima Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA da Primeira
Série e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, define-se “Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série” como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série, ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA
da Primeira Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento
dos CRA da Primeira Série, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado previstas no Termo
de Securitizagao.

Observacoes:

1) O fator resultante da expressdao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5) Para efeito do calculo de DIk serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3 (trés)
Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de célculo.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI: Na auséncia da
apuracgao e/ou divulgacao e/ou limitacao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis,
apos a data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo, ou em caso de extincdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacgdo judicial da Taxa DI (“Periodo de Auséncia
de Taxa DI”), devera ser aplicada, em sua substituicdo, a taxa que vier legalmente a substitui-
la, ou no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Securitizadora deverda, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, convocar uma Assembleia Especial de Investidores (conforme abaixo definido)
a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Investidores que realizarem a subscricdo e
integralizacdo dos CRA da Primeira Série em mercado primario, ou aquisicdo dos CRA da
Primeira Série em mercado secundario (“Titulares de CRA da Primeira Série”), conforme
procedimentos e quéruns previstos no Termo de Securitizagdo, de comum acordo com a
Devedora, sobre 0 novo pardmetro de Remuneracao dos CRA da Primeira Série, parametro este
gue devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA da Primeira
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Série. Tal Assembleia Especial de Investidores devera ser convocada e realizada nos termos do
Termo de Securitizacdo (“Taxa Substitutiva CRA da Primeira Série”). Até a deliberacdo desse
novo parametro de remuneracdo, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracao da
Taxa DI e serda aplicada para todos os dias relativos ao periodo no qual ndo tenha sido possivel
sua afericdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Devedora e a Securitizadora
quando da deliberacdo do novo parametro de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Especial de
Investidores prevista acima, ressalvada a hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacao judicial, referida Assembleia Especial de Investidores ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneragao dos CRA da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso referida Assembleia Especial de Investidores ndo se instale, em primeira convocacao,
por falta de verificagcdo do quérum minimo de instalagdo de 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulacdo da respectiva série, sera realizada uma segunda convocagao,
podendo ser instalada com qualquer numero. A definicdo sobre o novo parametro de
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, de comum acordo com a Devedora, estara sujeita
a aprovacdo de Titulares de CRA da Primeira Série: (a) em primeira convocacgdo, que
representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo da
respectiva série; e (b) em segunda convocagado, que representem, no minimo, a maioria dos
presentes, desde que presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo da respectiva série.

Considera-se “"CRA em Circulacdo” a totalidade dos CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada para fins de verificacdo de quérum de Assembleias
Especiais de Investidores, a qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados, excluidos
os CRA que (i) a Emissora e/ou a Devedora eventualmente sejam titulares e/ou possuam em
tesouraria; (ii) os que sejam de titularidade (direta ou indireta) de sociedades ou veiculos de
investimento ligados a Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
sociedades ou veiculos de investimento ligados a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
sociedades ou veiculos de investimento que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta
ou indiretamente, sociedades ou veiculos de investimento sob Controle comum, incluindo, sem
limitacdo, acionistas relevantes da Devedora ou de suas Controladas; (iii) qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; e (iv) pessoa que esteja em situacao de
conflito de interesses, para fins de determinacdo de quérum em assembleias.

Caso nado haja acordo sobre a Taxa Substitutiva CRA da Primeira Série entre a Devedora, a
Emissora e os Titulares de CRA da Primeira Série (inclusive decorrente de falta de quérum ou
nao instalagdo da Assembleia Especial de Investidores), nos termos do Termo de Securitizagdo,
a Emissora devera resgatar antecipadamente pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, nos termos do Termo de Securitizacdo, acrescido da Remuneracdo dos CRA
da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a efetiva data do resgate, e, consequentemente, cancelar a totalidade dos
CRA da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da decisdo da Assembleia Especial de Investidores ou, ainda, da data em que
deveria ter sido realizada a Assembleia Especial de Investidores, caso esta ndo seja instalada.
Nesta alternativa, para calculo da ultima Remuneracdo dos CRA da Primeira Série aplicavel aos
CRA da Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada.

Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria dos CRA da
Segunda Série, os CRA da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme taxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e, em qualquer caso, limitada ao que for maior entre
(“Taxa Teto para CRA da Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto para CRA da Primeira
Série, as “Taxas Teto”) (A) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais,
com vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA acrescida exponencialmente de spread de
1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (B) 7,80% (sete inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA da Segunda Série”, quando



http://www.anbima.com.br/

O sabor de fazer bem feito

~

§
R
—
=

referido em conjunto com a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, a “Remuneracao”),
calculada de acordo com a férmula abaixo.

A Remuneragdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo dos
CRA da Segunda Série (conforme abaixo definido), desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA da Segunda Série ou desde a Data de Pagamento de Remuneracdao dos CRA da Segunda
Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo pagamento. Apds a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de Integralizacao
dos CRA da Segunda Série, a definicdo da Remuneragao dos CRA da Segunda Série, desde que
respeitada a Taxa Teto Remuneracdo CRA da Segunda Série, sera objeto de aditamento ao Termo
de Securitizacdo. O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1):
onde:

“J” é valor da Remuneracdao dos CRA da Segunda Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da Segunda Série, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“VNa” é o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” é a sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

DFf252

i
Fator de Juros = (m+ l)

onde:

“i” é a taxa de spread, na forma nominal, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos
CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais e, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto
Remuneracdo CRA da Segunda Série;

“DP” é o0 numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série ou, conforme o caso, ultima data de pagamento da Remuneracdao dos CRA da Segunda
Série e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins de cdlculo da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, define-se “Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da Segunda Série” como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série, ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA
da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
dos CRA da Segunda Série, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado previstas no Termo
de Securitizagao.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA: Na auséncia da apuragdo
e/ou divulgacdo e/ou limitacdo do IPCA por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apds a data
esperada para apuragao e/ou divulgacdo, ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial do IPCA (“Periodo de Auséncia de IPCA"), devera ser
aplicada, em sua substituicdo, a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, a Securitizadora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, convocar uma
Assembleia Especial de Investidores de CRA da Segunda Série, a qual tera como objeto a
deliberagao pelos Investidores que realizarem a subscrigdo e integralizagao dos CRA da Segunda
Série em mercado primario, ou aquisicdo dos CRA da Segunda Série em mercado secundario
(“Titulares de CRA da Segunda Série”), conforme procedimentos e qudruns previstos no Termo
de Securitizacdo, de comum acordo com a Devedora, sobre o novo parametro de Atualizagao
Monetaria dos CRA da Segunda Série e Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, parametro
este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizagdo Monetaria dos CRA
da Segunda Série e Remuneragao dos CRA da Segunda Série (se for o caso). Tal Assembleia
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Especial de Investidores de CRA da Segunda Série devera ser convocada e realizada nos termos
do Termo de Securitizagdo (“Taxa Substitutiva CRA da Segunda Série”). Até a deliberacdo desse
novo parametro de atualizagdo, o ultimo IPCA divulgado sera utilizado na apuracdo do IPCA e
sera aplicada para todos os dias relativos ao periodo no qual ndo tenha sido possivel sua
afericdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Devedora e a Securitizadora
guando da deliberacdo do novo parametro de Atualizagao Monetéaria dos CRA da Segunda Série
e Remuneracdo dos CRA da Segunda Série.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdao da Assembleia Especial de Investidores
prevista acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, referida Assembleia Especial de Investidores ndo sera mais realizada, e
o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso referida Assembleia Especial de Investidores de CRA da Segunda Série ndo se instale, em
primeira convocacdo, por falta de verificacdo do quérum minimo de instalacdo de 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo da respectiva série, sera realizada uma
segunda convocagdo, podendo ser instalada com qualquer nimero. A definicdo sobre o novo
parametro de Atualizacdo Monetdria, de comum acordo com a Devedora, estard sujeita a
aprovacdo de Titulares de CRA da Segunda Série: (a) em primeira convocagdo, que
representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo da
respectiva série; e (b) em segunda convocacado, que representem, no minimo, a maioria dos
presentes, desde que presentes a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulacdo da respectiva série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva CRA da Segunda Série entre a Devedora, a
Emissora e os Titulares de CRA da Segunda Série (inclusive decorrente de falta de quérum ou
nao instalacdo da Assembleia Especial de Investidores, nos termos acima dispostos), nos
termos do Termo de Securitizagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente pelo seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos do Termo de Securitizagao,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a efetiva data do resgate, e,
consequentemente, cancelar a totalidade dos CRA da Segunda Série, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da decisdao da assembleia especial
de investidores ou, ainda, da data em que deveria ter sido realizada a assembleia especial de
investidores, caso esta ndo seja instalada. Nesta alternativa, para calculo da Ultima
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série aplicavel aos CRA da Segunda Série a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA
sera utilizado o ultimo IPCA divulgado.

j) Pagamento da remuneragao

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA, Amortizagao
dos CRA ou liquidacdo do PatrimoOnio Separado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo e no item “1” desta Secdo, a respectiva Remuneragdo sera paga nas datas
previstas abaixo (“"Data de Pagamento de Remuneracdo CRA da Primeira Série” e “Data de
Pagamento de Remuneracdo CRA da Segunda Série”):

Periodo de Capitalizacéo da Porcentagem
Datas de Datas de Remuneracio P
de Amortizacao
Pagamento da Pagamento da . . . d Ido d
Remuneragéo CRA Amortizagﬁo CRA Inicio do Periodo de Fim do Periodo 0 saldo . o
da Primeira Série | da Primeira Série Capitalizacdo de Capitalizagao | Valor Nominal
(inclusive) (exclusive) Unitario
17/07/2023 - Data de Integralizagdo 17/07/2023 0,0000%
16/10/2023 - 17/07/2023 16/10/2023 0,0000%
15/01/2024 - 16/10/2023 15/01/2024 0,0000%
15/04/2024 - 15/01/2024 15/04/2024 0,0000%
15/07/2024 - 15/04/2024 15/07/2024 0,0000%
15/10/2024 - 15/07/2024 15/10/2024 0,0000%
15/01/2025 - 15/10/2024 15/01/2025 0,0000%
15/04/2025 - 15/01/2025 15/04/2025 0,0000%




Periodo de Capitalizacdo da
Datas de Datas de Remuneracio Porcent?genj
de Amortizagao
Pagamento da Pagamento da d Ido d

o Remuneragao CRA Amortizagﬁo CRA Inicio do Periodo de Fim do Periodo v |° SaN o N o I

£ da Primeira Série | da Primeira Série Capitalizagdo de Capitalizaggo | Y2700 - 2014

‘E (inclusive) (exclusive) nitario

2 15/07/2025 - 15/04/2025 15/07/2025 0,0000%

L

§ 15/10/2025 - 15/07/2025 15/10/2025 0,0000%

Y-

g 15/01/2026 - 15/10/2025 15/01/2026 0,0000%

_§ 15/04/2026 15/04/2026 15/01/2026 15/04/2026 11,1111%

©

8 15/07/2026 15/07/2026 15/04/2026 15/07/2026 12,5000%
15/10/2026 15/10/2026 15/07/2026 15/10/2026 14,2857%
15/01/2027 15/01/2027 15/10/2026 15/01/2027 16,6667%
15/04/2027 15/04/2027 15/01/2027 15/04/2027 20,0000%
15/07/2027 15/07/2027 15/04/2027 15/07/2027 25,0000%
15/10/2027 15/10/2027 15/07/2027 15/10/2027 33,3333%
17/01/2028 17/01/2028 15/10/2027 17/01/2028 50,0000%
17/04/2028 17/04/2028 17/01/2028 17/04/2028 100,0000%

Os CRA da Primeira Série terdo duration de, aproximadamente, 3,10 anos calculada em 24 de
margo de 2023.

Periodo de Capitalizagao da p d
Remuneracdo orcentagem de
Datas de Datas de Amortizacio do
Pagamento da Pagamento da Fim do Ido do Val
Remuneracio CRA | Amortizacio CRA | Inicio do Periodo de : sa‘co do Valor
ph e o Periodo de | Nominal Unitério
da Segunda Série | da Segunda Série Capitalizacao ol .
: P Capitalizagédo Atualizado
(inclusive) N
(exclusive)
17/07/2023 - Data de Integralizagdo 17/07/2023 0,0000%
16/10/2023 - 17/07/2023 16/10/2023 0,0000%
15/01/2024 - 16/10/2023 15/01/2024 0,0000%
15/04/2024 - 15/01/2024 15/04/2024 0,0000%
15/07/2024 - 15/04/2024 15/07/2024 0,0000%
15/10/2024 - 15/07/2024 15/10/2024 0,0000%
15/01/2025 - 15/10/2024 15/01/2025 0,0000%
15/04/2025 - 15/01/2025 15/04/2025 0,0000%
15/07/2025 - 15/04/2025 15/07/2025 0,0000%
15/10/2025 - 15/07/2025 15/10/2025 0,0000%
15/01/2026 - 15/10/2025 15/01/2026 0,0000%
15/04/2026 15/04/2026 15/01/2026 15/04/2026 5,8824%
15/07/2026 15/07/2026 15/04/2026 15/07/2026 6,2500%
15/10/2026 15/10/2026 15/07/2026 15/10/2026 6,6667%
15/01/2027 15/01/2027 15/10/2026 15/01/2027 7,1429%
15/04/2027 15/04/2027 15/01/2027 15/04/2027 7,6923%
15/07/2027 15/07/2027 15/04/2027 15/07/2027 8,3333%
15/10/2027 15/10/2027 15/07/2027 15/10/2027 9,0909%
17/01/2028 17/01/2028 15/10/2027 17/01/2028 10,0000%
17/04/2028 17/04/2028 17/01/2028 17/04/2028 11,1111%
17/07/2028 17/07/2028 17/04/2028 17/07/2028 12,5000%
16/10/2028 16/10/2028 17/07/2028 16/10/2028 14,2857%
15/01/2029 15/01/2029 16/10/2028 15/01/2029 16,6667%
16/04/2029 16/04/2029 15/01/2029 16/04/2029 20,0000%
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Periodo de Capitalizacao da
Datas de Datas de Remuneragdo Porcentagem de
Pagamento da Pagamento da : Amortizacdo do
- i - : Fim do saldo do Valor
Remuneragdo CRA | Amortizacdo CRA | Inicio do Periodo de : . e
s pe e Periodo de | Nominal Unitario
da Segunda Série | da Segunda Série Capitalizacao P .
: : Capitalizacao Atualizado
(inclusive) L
(exclusive)
16/07/2029 16/07/2029 16/04/2029 16/07/2029 25,0000%
15/10/2029 15/10/2029 16/07/2029 15/10/2029 33,3333%
15/01/2030 15/01/2030 15/10/2029 15/01/2030 50,0000%
15/04/2030 15/04/2030 15/01/2030 15/04/2030 100,0000%

Os CRA da Segunda Série terdo duration de, aproximadamente, 4,12 anos calculada em 24 de
margo de 2023.

k) Repactuagao
N3o ha repactuacgdo programada no ambito da Oferta.
1) Amortizacao e Hipoteses de Resgate Antecipado

Amortizacdo: A amortizacdo dos CRA sera realizada nas datas previstas no item “j” desta Secgao,
sendo certo que o pagamento do (i) Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série sera
realizado trimestralmente, sendo que a primeira parcela ocorrerda em 15 de abril de 2026 e a
Ultima parcela serd paga na Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, (ii) Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série serd realizado trimestralmente, sendo que a
primeira parcela serd paga em 15 de abril de 2026 e a Ultima parcela serd paga na Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série.

Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora deverd realizar o Resgate Antecipado dos CRA na
ocorréncia de (i) Resgate Antecipado das Debéntures; ou (ii) declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera corresponder
ao Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneracao dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA, ou a Ultima data de pagamento de Remuneracdo e/ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA Segunda Série, até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de eventuais
despesas em aberto e Encargos Moratérios aplicaveis (“Resgate Antecipado dos CRA"). Ainda,
o Resgate Antecipado dos CRA somente sera efetuado apos o recebimento dos recursos pela
Emissora.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado Automatico aqueles descritos na Clausula 6.1 da
Escritura de Emissdo de Debéntures, na Clausula 7.1.1 do Termo de Securitizacdo e na Segao
10.9, na pagina 87 deste Prospecto Preliminar.

Ainda para fins da hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado N&o Automatico, a Emissora devera convocar, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, assembleia geral de
titulares de CRA da respectiva série, a se realizar nos prazos e demais condicdes descritas no
Termo de Securitizacdo para que seja deliberada a orientacdo a ser dada a Emissora, quanto a
que atitude tomar em relagdo a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado.

Sado Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico aqueles descritos na Clausula 6.2 da
Escritura de Emissdao de Debéntures, na Clausula 7.1.2 do Termo de Securitizacdo e na Secao
10.9, na pagina 87 deste Prospecto Preliminar.

Caso, na Assembleia Especial de Investidores, em conjunto entre ambas as séries, de que trata
a Clausula acima, os titulares de CRA de ambas as séries, seguidos os ritos, os quoruns e
procedimentos descritos nas Clausulas 12 e seguintes do Termo de Securitizagdo, votem por
orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures,
a Emissora obriga-se a ndo declarar as Debéntures antecipadamente vencidas. Em qualquer
outra hipotese, incluindo em caso de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em segunda
convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em primeira ou em segunda
convocacao, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
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Em caso do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, observadas as
previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico, bem como os
prazos de cura aplicaveis, a Devedora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o
seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Uultima Data de Pagamento da
Remuneragao da respectiva série, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures de ambas as séries, mediante
comunicacgdo por escrito a ser enviada pela Emissora a Devedora.

m) Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre as
Debéntures. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que ndo componha o Patrimo6nio Separado, nado
sera utilizado para satisfazer as obrigacGes decorrentes da Emissao

n) Lastro

Os CRA serao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures. Para
mais informacoes sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, veja a Secdo “10”, na pagina
77 deste Prospecto.

o) Existéncia ou ndao de Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Lei 11.076, serd instituido regime fiducidrio sobre
(i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser depositados na
corrente de n° 42900-4, na agéncia 3100-5 do Banco Itad Unibanco (341), de titularidade da
Emissora (“Conta Centralizadora”), inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou
eventuais ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores
depositados na Conta Centralizadora, assim como o produto do resgate ou da alienagao de
referidos investimentos, os quais passardo a integrar automaticamente o Patrimdnio Separado,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de
compensacao bancaria; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patriménio Separado”). As disposicbes
relativas ao Regime Fiduciario e ao PatrimoOnio Separado estdo previstas na Clausula 9 do Termo
de Securitizagao.

p) Eventos de Liquidagcdo do Patrimonio Separado

Insolvéncia da Securitizadora: Nos termos do artigo 31 da Lei 14.430 e inciso II do artigo 39
da Resolugdo CVM 60, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos que podera ensejar
a assuncdo imediata e proviséria da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 15
(quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima na forma do paragrafo 2° do artigo 39 da
Resolugdo CVM 60 uma Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, conforme
previstos abaixo e na Clausula 13 do Termo de Securitizacdao (em conjunto, os “Eventos de
Liguidacdo do Patrimdnio Separado”):

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagao do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado.
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O prazo ora estipulado serd contado de notificagao formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(v) desvio de finalidade do Patriménio Separado.

O Agente Fiduciadrio devera convocar uma Assembleia Especial de Investidores, nos termos do
artigo 39, paragrafo 2° da Resolugdo CVM n° 60, para deliberar sobre a substituicdo da
companhia securitizadora ou eventual liquidagdo do Patrimbnio Separado.

Demais eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado ou de substituicdo da Securitizadora: A
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidagdo do Patriménio
Separado ou a substituicdo da Securitizadora, sendo certo que neste caso ndo havera assuncao
do Patrimb6nio Separado pelo Agente Fiducidrio. Neste caso, devera ser convocada uma
Assembleia Especial de Investidores para deliberacao pelos Titulares de CRA:

(i) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Agente Fiduciario,
Agente de Liquidagao, Custodiante e Escriturador (conforme abaixo definidos), desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos
no respectivo instrumento aplicavel;

(ii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
Patrimonio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora; e

(iii) decisdo judicial condenatdria por violagdo, pela Emissora, diretamente ou por intermédio
de terceiro agindo em seu favor, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, conforme e no limite do que Ihe for aplicavel, as Leis Anticorrupgao.

q) Tratamento Tributario

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os ganhos e rendimentos
em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras que negociam titulos ou valores
mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo,
nos termos do artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB n°® 1585/2015, sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em
que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracao,
uma vez que o resultado positivo devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL. O
rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
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equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS
e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de
fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo
do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrucdo Normativa RFB n® 1585/2015. Os rendimentos
e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive
aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sdo, via de regra, isentos
do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucao Normativa
RFB n° 1585/2015.

N3o obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei 14.183 (Conversdo da Medida Provisoria
no% 1.034/21), a aliquota da CSLL aplicavel as instituicdes financeiras e entidades equiparadas
foi majorada para 25% (vinte e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2021, com produgao
de efeitos a partir de 1° de julho de 2021. Como resultado, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota
de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 25%
(vinte e cinco por cento) no periodo compreendido entre 1° de julho de 2021 e 31 de dezembro
de 2021, e 20% (vinte por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022. No caso das cooperativas
de crédito, a aliquota da CSLL é de 20% (vinte por cento) para o periodo entre 1° de julho de
2021 e 31 de dezembro de 2021, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2022.

Ademais, no caso “B” das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicao
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento), respectivamente, podendo haver excecgoes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso II, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o
imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito
as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacao dada pela Lei 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrugcao Normativa
RFB n© 1585/2015.

Pessoas Fisicas: Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forga
do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015, tal isencao se aplicavel, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagdo ou cessao
dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior: Como regra geral, os investimentos
realizados por residentes ou domiciliados no exterior sujeitam se as mesmas normas de
tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados no pais
(artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n® 1.585/2015). Enquanto os rendimentos e ganhos
auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% a
15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da Instrugdo Normativa RFB n® 1585/2015, os
rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior em decorréncia da realizagdo de investimentos no Brasil sdao isentos
do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicao de tributacao favorecida (“JTE"), conforme
preveem o artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033 e o artigo 88 da Instrugdo Normativa RFB n°
1.585/2015.

No entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas JTF aquelas listadas no artigo
10 da Instrucdao RFB n° 1.037/10.

Excecdo se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
exterior, em pais sem tributacdao favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas
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previstas na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da Instrucdo Normativa
RFB n° 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos encontram-se sujeitos a aliquota de
15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de capital auferidos na alienacdao de CRA em
ambiente de bolsa de valores ou assemelhados sdo beneficiados pela isencao do IRRF. A partir
de 1° de janeiro de 2023, a aliquota do IRRF sera reduzida de 15% para zero, nos termos do
artigo 3° da Medida Proviséria n°® 1.137, de 22 de setembro de 2022 (“MP _1.137/22") A
manutengdo da aliquota zero dependera da eventual conversdo em lei da MP 1.137/22, que
deve ocorrer até 01/03/2023.

Imposto sobre Operagdes Cambio: As operacées de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagdes
de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso, inclusive por meio de operacbes simultdneas, e no retorno dos recursos para o
exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n® 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, e alteracGes posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios:_As operacdes com CRA estdo
sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do referido
Decreto n° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacgGes ocorridas apds este eventual
aumento.

r) Outros Direitos, Vantagens e Restricoes:

Considera-se “Assembleia Especial de Investidores” assembleia especial de investidores dos
Titulares de CRA da Primeira Série e/ou dos Titulares de CRA da Segunda Série, realizadas de
forma individual por série ou em conjunto, conforme o caso.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as deliberagdes em
Assembleia Especial de Investidores, inclusive para a deliberacdo do nao vencimento antecipado
dos CRA e a concessao de waivers, serao tomadas, (a) em primeira convocagdo, por 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagdo, ou (b) em segunda
convocagdo, por 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, desde
gue estejam presentes na referida Assembleia Especial de Investidores, pelo menos, 25% (vinte
e cinco por cento) dos CRA em Circulagao. O disposto acima nao inclui as deliberagdes relativas
a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos quéruns e medidas séo legais
e previstos no Termo de Securitizacdao, de forma que nao havendo deliberacao o Agente
Fiducidrio podera adotar o disposto na legislacao.

As alteracOes ou exclusdes relacionadas: (i) a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA; (ii) ao
prazo de vencimento dos CRA; (iii) aos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado dos CRA
ou aos Eventos de Vencimentos Antecipados; (iv) a quaisquer alteracGes na Escritura de
Emissdo das Debéntures que possam impactar no fluxo financeiro dos CRA; e/ou (v) aos
quoruns de deliberacdo, deverdao ser aprovadas seja em primeira convocacao da Assembleia
Especial de Investidores ou em qualquer convocacdo subsequente, por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 70% (setenta por cento) dos CRA em Circulagdo.

Conforme previsto no artigo 30, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM n° 60, o qudérum de
deliberagdo requerido para a substituicdo da Emissora ou de outra companhia securitizadora na
administracdo do Patrimoénio Separado dos CRA ndo pode ser superior a Titulares de CRA que
representem mais de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagao.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA serao utilizados pela Emissora
exclusivamente para pagamento do prego de integralizagdo das Debéntures, cujos direitos
creditérios, principais e acessorios, compdem o lastro dos CRA no contexto da presente
operacdo de securitizacdo, em razao de as Debéntures estarem vinculadas exclusivamente
aos CRA.

Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes
da Escritura de Emissdo de Debéntures ou do resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, resgate antecipado dos CRA, os recursos liquidos obtidos com a
subscricdo e integralizacdo das Debéntures serdao utilizados pela Devedora,
exclusivamente para a compra de trigo in natura, em volumes e datas previstos no Anexo
XI ao Termo de Securitizacao, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto
social e o disposto na Resolugdo CVM n° 60; caracterizando-se os créditos oriundos das
Debéntures como Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do artigo 2°, paragrafo
49, inciso II, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 60 e do artigo 23, da Lei 11.076
(“Destinacao dos Recursos”).

Para os fins da Resolugcdago CVM n© 60, trigo in natura se caracteriza como produto
agropecuario in natura, adquirido e/ou a ser adquirido diretamente dos produtores rurais
e/ou cooperativas rurais nacionais indicados exaustivamente na tabela constante do Anexo
X ao Termo de Securitizagdo, que sdo caracterizados como produtores rurais nos termos
do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada ("IN _RFB 2110” e “Produtores Rurais”,
respectivamente).

3.2. Nos casos em que a Destinacdao dos Recursos por parte dos devedores do
lastro dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacgoes
sobre:

a) Os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos
da emissao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, que sdo representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima.

b) Eventual obrigacdao do Agente Fiduciario de acompanhar essa Destinacao dos
Recursos e a periodicidade desse acompanhamento

A Devedora apresentou ao Agente Fiducidrio e a Securitizadora, a relagdo exaustiva dos
referidos Produtores Rurais, ou suas cooperativas, comprovando a condicdo de produtor rural,
ou de cooperativa de produtor rural, de todos aqueles que forem relacionados como tal.

Para assegurar que os Produtores Rurais que fornecem os produtos a serem adquiridos
pela Devedora com os recursos decorrentes das Debéntures sdo qualificados como
Produtores Rurais, nos termos da IN RFB 2110 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora
certificou por meio da Escritura de Emissdo de Debéntures: (i) a condigdo de produtor rural
de todos os fornecedores que atuardao no @mbito da Destinacao dos Recursos da Emissdo,
conforme listados na tabela constante do Anexo I da Escritura de Emissdo de Debéntures
e Anexo X do Termo de Securitizagao; e (ii) que a condigao de produtor rural dos referidos
Produtores Rurais se da em fungdo do cultivo e produgdo de trigo in natura a serem
adquiridos pela Devedora.

Para fins de verificagdo do disposto acima, a Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario
dos CRA, para verificagdo, com cdpia para a Securitizadora, a partir da Data de Emissdo e
até a alocagdo do Valor Total da Emissdo, relatdrio nos termos do modelo constante do
Anexo III da Escritura de Emissdao de Debéntures (“Relatério”), de forma a cumprir os
requisitos previstos na Resolugdgo CVM n© 60, de acordo com os volumes e datas
indicativos, nos termos do Anexo II da Escritura de Emissao de Debéntures e Anexo XI do
Termo de Securitizagdo, e na seguinte periodicidade: (a) semestralmente até o Ultimo Dia
Util dos meses de janeiro e julho relativamente aos semestres anteriores findos em
dezembro e junho; (b) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures

19



O sabor de fazer bem feito

)

ou nos casos de resgate previstos na Escritura de Emissao de Debéntures a obrigagao
prevista nesta Clausula perdurarda até o vencimento original dos CRA ou até que a
destinagdo da totalidade dos recursos seja efetivada, o que ocorrer primeiro; e (c) sempre
que solicitado por escrito por qualquer pessoa, entidade ou 6rgdo (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico;
e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros (“Autoridade”), pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a qualquer lei, decreto,
medida provisoria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo,
circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacdo, de 6rgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacGes aplicaveis a Devedora
(“Obrigacbes Legais”) e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado
por qualquer Autoridade ou determinado pelas Obrigagdes Legais. Em qualquer caso, o
Relatério sera acompanhado de cépias dos pedidos de compra de trigo in natura e das
respectivas notas fiscais no formato “XML” (“Notas Fiscais”), acompanhados dos
respectivos comprovantes de pagamentos, relativas aos pagamentos de Produtores Rurais
realizados no semestre imediatamente anterior, devidamente assinado pelo Diretor
Financeiro da Devedora, comprovando a utilizacgdo dos recursos oriundos da presente
Emissdo na forma aqui prevista. O Agente Fiducidrio terd a responsabilidade de verificar a
alocacao dos recursos.

Ocorrendo o resgate ou o vencimento antecipado, nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures e do Termo de Securitizagdo, as obrigacdes da Devedora, acerca da comprovacao
da Destinacdo dos Recursos, e do Agente Fiduciario, acerca do acompanhamento da
Destinacdo dos Recursos, perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a
destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada, o que ocorrer primeiro.

O Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora poderado solicitar copias simples ou autenticadas
dos respectivos documentos de aquisigdo de trigo in natura, caso venha a ser necessario
para atender a eventual solicitacdo da CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro
orgdo regulador que venha a solicitar essa informacdo ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou
ao Securitizadora. Caso isso ocorra, a Devedora se obriga a encaminhar as cépias simples
ou autenticadas das notas fiscais e dos pedidos de compra de trigo in natura, conforme o
caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo ou no prazo equivalente a
metade do prazo estipulado pelo respectivo érgdo, dos prazos acima sempre o menor. No
mais, o Agente Fiduciario se compromete a envidar seus melhores esforgcos para obter a
documentacdo necessaria a fim de proceder com a verificacdo da Destinagcdo de Recursos.

Para fins do disposto acima, as Partes, desde ja, concordam que o Agente Fiduciario
verificard o preenchimento dos requisitos formais constantes do Relatério, bem como das
Notas Fiscais. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes financeiras constantes do
referido Relatério e das Notas Fiscais, ou ainda em qualquer outro documento que lhes
seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagoes
do mencionado relatdrio. O Agente Fiduciario devera verificar os procedimentos adotados
pela Devedora para assegurar a existéncia e a integridade das Debéntures, nos termos do
artigo 11, inciso XXII, da Resolugdao da CVM n© 17.

O descumprimento das obrigagdes dispostas neste item (inclusive das obrigagdes de fazer
e dos respectivos prazos aqui previstos) devera ser informado pelo Agente Fiduciario a
Securitizadora, e poderd resultar no vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente dos CRA.

A Devedora declarou que nao destinou, até a presente data, bem como se comprometeu
a nao destinar, quaisquer recursos oriundos de qualquer captagdao por meio de certificados
de recebiveis do agronegoécio lastreados em debéntures ou outros titulos de divida de
emissao da Devedora aos contratos celebrados com os Produtores Rurais listados no Anexo
X do Termo de Securitizagao.
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c) A data limite para que haja essa destinacao

A Devedora permanecera obrigada a destinar os recursos captados por meio da presente
Emissdo até a Data de Vencimento dos CRA, ou até que a Devedora comprove a aplicagao
da totalidade dos recursos obtidos a aquisigdo de trigo in natura, conforme o caso.

d) Cronograma indicativo da Destinacdao dos Recursos, com informagdes no
minimo semestrais, caso haja obrigacao de acompanhamento da destinacao pelo
Agente Fiduciario:

Observado o disposto abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera
conforme Cronograma Indicativo abaixo:

Alocacao dos Recursos Periodo para Utilizagao
(% em relagao ao Valor Total da Oferta) (semestral)
7% Data de Emissdo até o 6° més
7% Do 79 ao 12° més
7% Do 130 ao 18° més
7% Do 19° ao 24° més
7% Do 25° ao 30° més
7% Do 319 ao 36° més
7% Do 37° ao 42° més
7% Do 430 ao 48° més
7% Do 490 ao 54° més
7% Do 552 més ao 60° més
7% Do 61° més ao 66° més
7% Do 67° més ao 72° més
7% Do 73° més ao 78° més
9% Do 799 até a Data de Vencimento
100% Total

O ORCAMENTO ESTIMATIVO APRESENTADO NO CRONOGRAMA ACIMA
REPRESENTA APENAS UMA ESTIMATIVA COM BASE NO HISTORICO DE DESPESAS
DA DEVEDORA, NAO CONSTITUINDO UMA OBRIGACAO DE UTILIZACAO DOS
RECURSOS NAS PROPORCOES OU VALORES INDICADOS, DESDE QUE OS
RECURSOS SEJAM APLICADOS INTEGRAL E EXCLUSIVAMENTE PELA DEVEDORA
EM SUAS ATIVIDADES DO AGRONEGOCIO, NO CURSO ORDINARIO DOS SEUS
NEGOCIOS, ESPECIALMENTE NA AQUISICAO DE TRIGO IN NATURA, NOS TERMOS
DA CLAUSULA 3.5.1 DA ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, ATE A
RESPECTIVA DATA DE VENCIMENTO DAS DEBENTURES, QUAL SEJA, 12 DE ABRIL
DE 2028 PARA AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E 11 DE ABRIL DE 2030
PARA AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE.

e) a capacidade de destinacdao de todos os recursos oriundos da emissao
dentro do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes
eventualmente existentes de destinacao de recursos para os mesmos ativos ou
atividades objeto da presente emissao

Demonstra-se a capacidade de Destinagao dos Recursos obtidos pela Devedora em razao
da integralizagdo das Debéntures com base no valor histérico de custos e despesas da
Devedora destinado a aquisigdo de trigo in natura, nos uUltimos 7 (sete) anos, os quais sdo
superiores aos recursos obtidos pela Devedora com base na integralizacdo das Debéntures,
conforme tabela abaixo:

21



O sabor de fazer bem feito

)

Capacidade de Destinacao dos Recursos - Premissas
(estimativas baseadas nos ultimos 7 (sete) anos)?
Exercicio Custos e Despes:s;:::rraa (II\!q;;iSiGEO de trigo in
2016 45.308.530,00
2017 56.518.086,82
2018 52.842.135,00
2019 32.366.472,44
2020 44.221.862,17
2021 69.395.442,16
2022 66.072.268,50
Valor total de Gastos com Aquisicao de trigo in 366.724.797,09
natura (R$)

1 Os gastos acima ocorreram de forma recorrente com relacdo a aquisicdo de trigo in natura com os
Produtores Rurais e/ou cooperativas listados no Anexo X ao Termo de Securitizacdo, nos ultimos 7 (sete)
anos.

Nao obstante, as obrigacGes da Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a destinagao
de Recursos perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da
totalidade dos recursos seja efetivada, ainda que haja vencimento antecipado das
Debéntures (conforme definido abaixo).

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicdo de ativos de partes relacionadas, indicacio de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Os recursos oriundos dos CRA ndo serdao utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicao
de ativos de partes relacionadas.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser
obtida por meio da distribuicao, indicacao das providéncias que serao adotadas

Ndo aplicavel a Oferta.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima

Ndo aplicavel a estrutura da Oferta.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdao acima citada e
tipo de avaliagao envolvida

N3o aplicavel a estrutura da Oferta.

c) obrigacoes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”,
“'sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel a estrutura da Oferta.

d) especificacdao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacdoes impostas pela oferta quanto a

persecucao de objetivos “verdes”, “'sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel a estrutura da Oferta.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacdes contidas neste Prospecto, no Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora, especialmente o item 4, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar
e em outros Documentos da Operacdo (conforme abaixo definido), devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Emissora, quanto a Devedora, e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial
investidor deve ler cuidadosamente todas as informacbes que estdo descritas neste
Prospecto, no Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo, bem como
consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessario antes
de tomar uma decisao de investimento.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o
adimplemento de suas obrigacbes no 4mbito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condicbes dos CRA e
das obrigacbes assumidas pela Emissora e pela Devedora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condi¢cdes, 0s quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras operacdes envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um ‘“efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre o0s negocios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as
perspectivas da Emissora, da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes
similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo os CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e a Devedora, seus controladores, seus
acionistas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seus
respectivos formularios nos itens "4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2. Descri¢cdo
dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia este Prospecto Preliminar.

a) Riscos associados ao nivel de subordinacgdo, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

a.1) Riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel.

N&o aplicavel, considerando gue a presente Emissao dos CRA n&do tera subordinacao entre
as séries.

a.2) Riscos associados ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores
em caso de insolvéncia.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patrimdnio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA,
no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipotese
de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos
aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente.
O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos
valores devidos no contexto das Debéntures. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta
de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA.
Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de
Debéntures, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos
e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacao de insolvéncia da Emissora podera
prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de
CRA. Na hipdétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera
assumir temporariamente a administracdo do Patrimoénio Separado e os Titulares de CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou
optar pela liquidacdo deste, nos termos do Termo de Securitizagdo, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.
As regras de convocacao, instalacao e realizagao de Assembleias Especiais de Investidores,
bem como a implantacdao das definicdes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal
assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares
de CRA de receber os valores a eles devidos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

A faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora podera causar o blogueio
de recursos da Devedora, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagdo podera depender da
instauracao de procedimentos administrativos ou judiciais pelo agente de cobranca judicial.
O tempo de duracao e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nao
podem ser objetivamente definidos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito

N3o aplicdvel a estrutura da Oferta, considerando que os Direitos Creditorios do
Agronegdcio vinculados aos CRA sdo decorrentes das Debéntures, emitidas pela Devedora
e subscritas diretamente pela Emissora, ndao havendo qualquer tipo de concessdo ou cessao
de créditos.

c) Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao e da cessao dos direitos creditorios para
a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados
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Os riscos abaixo correspondem aos riscos aplicaveis ao item “c” desta Secao e demais
riscos referentes a Oferta, aos CRA, a Securitizadora e a Devedora e a fatores
macroeconémicos:

c.1) Riscos relacionados a Oferta e aos CRA

Risco de ndo cumprimento das Condicoes Precedentes e o consequente
cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigdes Precedentes (conforme definido
abaixo) a realizacdo da Oferta, cujo atendimento é condicdo necessaria para a liquidacao
dos CRA e o exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider, e que deverdo ser
verificadas anteriormente a liquidagdo da Oferta. Na hipdtese do ndo atendimento de tais
Condicdes Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela continuidade ou ndo da
Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, o Contrato de
Distribuicdo sera rescindido, a Oferta ndo sera realizada, ndo produzindo efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, e, observado o disposto no artigo 70, paragrafo 4°, da
Resolugdo CVM 160, o registro da Oferta sera cancelado. Em caso de cancelamento da
Oferta, todos os Termos de Aceitacao ou intengdes investimentos serao automaticamente
cancelados, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a Emissora, a
Devedora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdao dos CRA e da Remuneracao depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcdo de
sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o
que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Descasamento entre o a taxa de remuneracao a ser utilizada e a data de
pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA serdo feitos com base no
IPCA e/ou Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo dos CRA (limitado a data de emissdao das Debéntures). Nesse
sentido, o valor da Remuneracdo a ser efetivamente pago ao Titular de CRA podera ser
maior ou menor que o valor da Remuneracao calculada com base no IPCA e/ou Taxa DI
do Periodo de Capitalizagdo dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Eventual rebaixamento na classificacdao de risco dos CRA

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou, a Devedora sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigacbes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora.
Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual redugdo de rating
soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagbes de risco representam uma opinido quanto as condigoes da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a amortizacdo e Remuneracdo dos CRA, sendo que,
caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora poderd
encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacbes relativas a
Oferta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacBes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagbes de risco obtidas com relagao aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
desses CRA e sua negociacao no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdao devidos em sua totalidade pela Devedora.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo
gue todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragao e Amortizacdao pela Emissora dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das
Debéntures, os riscos a que a Devedora estda sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades,
operagoes e situacdo econdémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora,
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegoécio e, consequentemente, dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos do Regime Fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

Ndo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisoéria
n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacao ou afetacao”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisdria 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve
revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria
2.158-35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegocio delas
decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagao
dos créditos do PatrimoOnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patrimonio
Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Baixa liquidez no mercado secundario e as restricoes de negociacao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio no Brasil apresenta
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdao dos CRA com liquidez que permita sua alienagao pelos subscritores desses
valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
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preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao. Portanto, nao
ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posigoes
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Ainda, a Oferta ira adotar o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo
26 da Resolugao CVM n° 160, sendo destinada exclusivamente a Investidores, deste modo,
os CRA estdo sujeitos as restricdes impostas pelo artigo 86, inciso III da Resolucdo CVM
n° 160, observadas as excecdes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos,
assim, somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios para o publico em geral, depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data
de encerramento da Oferta. Tais restricoes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado
secundario. Nestas hipdteses, o investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA,
podendo resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem
direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os
recebimentos de tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas
previstas para pagamento de juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos
recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo
seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de
recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Podera haver o Resgate Antecipado dos CRA, em caso de (i) Resgate Antecipado das
Debéntures; ou (ii) vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de um Evento
de Vencimento Antecipado Automatico, ou declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico.
Nesses casos, os CRA serdo resgatados antecipadamente e poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrim6nio Separado para a quitacdo das obrigacGes perante os Titulares de
CRA ou a Devedora podera nao ter recursos para arcar com o valor a ser resgatado, nos
termos do Termo de Securitizagdo. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo sofrer
perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributacdo, pois: (i) ndo
ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e
(iii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagao
efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na
sua Data de Vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Quorum de deliberacao em Assembleia Especial de Investidores

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Investidores sao
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia Especial de Investidores,
e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizacdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de
dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em
Assembleia Especial de Investidores. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao,
instalagcdo e realizagdo de Assembleias Especiais de Investidores poderd ser afetada
negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual impacto
negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Liquidacao do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem
gerar efeitos adversos sobre a Emissado e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, havera possibilidade de a Emissora realizar
Resgate Antecipado dos CRA ou Oferta de Resgate dos CRA. A Emissora, uma vez verificada
a ocorréncia de um evento de Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto no Termo
de Securitizacdo e neste Prospecto, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Nessas hipéteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte
original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimonio
Separado, pode afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores
gue |lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA,
com o horizonte original de investimento reduzido, poderd ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragao oferecida
pelos CRA, sendo certo que nao sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer
valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o
descumprimento pela Devedora de sua obrigacdo de promover o pagamento dos valores
devidos no ambito das Debéntures ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissao de Debéntures e/ou
no Termo de Securitizacdo.

Sem prejuizo de referidas previsoes referentes ao vencimento antecipado das Debéntures,
e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, bem como de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo do Patrimonio Separado, (i) podera nao haver recursos suficientes
no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao Resgate Antecipado dos
CRA; e (ii) dado os prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para
serem cumpridos no processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Especial de
Investidores que podera deliberar sobre tais eventos, conforme o caso, ndo é possivel
assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual
liquidagcdo do Patrimonio Separado ocorrerdo em tempo habil para que Resgate Antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir a
custdodia e administracdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Além da hipotese de insolvéncia da Emissora, a critério dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Especial de Investidores, a ocorréncia de um Evento de
Liquidagao do Patrimbnio Separado podera ensejar a assuncdo imediata da administracdo
do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme
Clausula 13 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Especial de Investidores, os
Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao;
ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimoénio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada
a administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagdo de outra
instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra companhia securitizadora,
fixando, em ambos os casos, as condigbes e termos para sua administragdo, bem como
sua respectiva remuneragdo. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Especial de
Investidores de promover a liquidacao do Patrimoénio Separado, tal decisdo nao acarreta,
necessariamente, um evento de vencimento antecipado e resgate antecipado das
Debéntures, e, por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio
Separado para que a Emissora proceda ao Resgate Antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois: (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado e/ou dos
eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso
os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Medida Proviséria n° 1.137, 22 de setembro de 2022

O Governo Brasileiro publicou a Medida Provisoria n°® 1.137, de 22 de setembro de 2022
(*MP_1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributacdo aplicaveis a
investidores ndo residentes que invistam no pais por meio de fundos de investimentos,
como Fundo de investimento em Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FIDC) e/ou em titulos ou valores mobilidrios e letras financeiras, conforme
previsdo do artigo 37 da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida
provisoria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre
os rendimentos produzidos por titulos e valores mobilidrios objeto de distribuicao publica,
de emissao de pessoas juridicas ndo-financeiras e que ndo sejam autorizadas pelo Banco
Central. Tal beneficio, contudo, ndo se aplica as operacbes realizadas entre partes
vinculadas e aos casos em que o investidor esteja domiciliado em jurisdicao de tributacao
favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da
legislagdo vigente.

Nao é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio sera aplicavel aos CRA. Isso
porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve determinadas incertezas,
uma vez que dependem de tramites especificos, votacdo e aprovacgao pelo Congresso
Nacional em um prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir de sua
publicacdo para que continue produzindo seus efeitos apods esse prazo. Deste modo, na
data de hoje, ndo é possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 sera convertida em
lei, ou a redacdo que poderd ser efetivamente aprovada, dado que, eventualmente,
parlamentares podem apresentar emendas sugerindo modificagdes na redacao
inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda ndo é possivel assegurar os efeitos que a MP 1137 podera gerar sobre
a tributacgao efetivamente aplicavel aos investidores ndo residentes que invistam em CRA no
Brasil, as quais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacao das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragoes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por
forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao
longo do tempo.

A aprovacao de nova legislacdo ou eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando
a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criacao de novos tributos, mudancas na interpretagdo ou aplicacdao da
legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda
outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o
Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo
sujeitos com relagao aos investimentos em CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissao

A Escritura de Emissdo deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos
para sua regular emissao e formalizacdo. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da
Emissdo devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Falhas na
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elaboracdo e formalizacdo da Escritura de Emissdao de Debéntures, de acordo com a
legislagdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, bem como falhas na
subscricdo das Debéntures podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente a emissao dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacao dos CRA entre
as séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera afetar a liquidez de eventual série com menor demanda

A gquantidade de CRA alocada em cada série da Emissdo sera definida de acordo com a
demanda dos CRA pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
observado que a alocacdo dos CRA entre as séries da Emissdo sera realizada por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes e que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida.
Eventual série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua liquidez no
mercado secundario afetada adversamente, bem como, caso ndo haja demanda para
determinada série respectiva série podera nem mesmo ser emitida. Dessa forma, os
Titulares de CRA de tal série poderdao enfrentar dificuldades para realizar a venda desses
CRA no mercado secunddrio ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares de
CRA de tal série poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Especiais de Investidores das quais participem tanto Titulares dos CRA da
Primeira Série quanto os Titulares dos CRA da Segunda Série.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e/ou
Vencimento Antecipado Das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, Vencimento Antecipado das Debéntures
e/ou Resgate Antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liguidacdo do Patrimoénio Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacdao e realizacdo da Assembleia Especial de
Investidores que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo
€ possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio
Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da Emissdo
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do Agronegocio correspondem ao direito de
recebimento dos valores devidos pela Devedora em razdo das Debéntures, e
compreendem, além dos respectivos Valor Nominal, remuneragdo, encargos contratuais
ou legais, bem como os respectivos acessérios. O PatrimoOnio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagao da Emissora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e
pontual dos Direitos Creditorios do Agronegocio para habilitar o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a
situacao econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco da Formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos CRA
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A Escritura de Emissao de Debéntures deve atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissao e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA emitidos
no contexto da Emissdo devem estar vinculados a direitos creditorios do agronegdcio,
atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. Ndo
€ possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizacao
da Escritura de Emissdo de Debéntures e do Termo de Securitizacdo, por meio do qual sera
formalizada a emissdo dos CRA, pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de
servicos envolvidos neste processo, conforme o caso, incluindo, mas ndo se limitando a
problemas em relagdo a assinatura e registro dos Documentos da Oferta, sendo que tais
situagdes podem ensejar a descaracterizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegadcio e/ou
dos CRA, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados
através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No
entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e jurisprudéncia
no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situagdes de
stress, poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Escala Qualitativa de Risco: Médio Auséncia de opinido legal sobre o Formulario
de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacao as informacoes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a
conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolugdao CVM
n° 80, e demais disposigOes legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar
adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais onus adicionais
ao Patrimoénio Separado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessdo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacao
comercial, econ6mica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
estd sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de risco e capacidade de
pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos
negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas
poderao participar da Oferta, mediante apresentacao de Termos de Aceitagcao ou intencdes
de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. Caso seja verificado pelo
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Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto da
Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os Termos de Aceitacao ou intengdes de investimento, conforme o caso, que
sejam de Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM n° 160, salvo o previsto nos incisos I e III, paragrafo 1° do artigo 56
da Resolucao CVM 160. Nesta hipotese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Prego de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetaria, com dedugdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacdo, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituicdo
Participante da Oferta utilizada para subscricao e integralizacao dos CRA. A participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para o publico
investidor em geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secundario.
O Coordenador Lider nao tem como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os
CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados aos CRA, seu Lastro e a Oferta

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao
de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor
agropecuario, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias
prestadas e impossibilidade de execucdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto
de garantia.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Guarda dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio

O Custodiante serd responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Ndo ha como assegurar
gue o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o
acordo celebrado para regular tal prestacdo de servigos, o que podera acarretar em perdas
para os Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditérios do
Agronegécio

A securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A
Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissbes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacdo mais complexa
que outras emissGes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Emissora), de seu
devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo possui jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes onde haja certa inseguranga juridica e um risco aos Investidores
dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em
um eventual cenario de discussdo da regulamentagdo recente, (i) interpreta-las de forma
a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii)
proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos
para execugdo judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo
referente a certificados de recebiveis do agronegécio e de sua paulatina consolidagao,
levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder
Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares
de CRA ou litigios judiciais.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco referente a auséncia de andlise prévia da CVM

A Oferta dos CRA é objeto do rito automatico de registro perante a CVM, nos termos dos
artigos 26 e seguintes da Resolugdao CVM 160, da Resolugao CVM 60 e das demais leis e
regulamentacbes aplicaveis e, portanto, os Documentos da Operacdo e os termos e
condicdes da Oferta ndo foram analisados pela CVM previamente a concessdo do registro
e a Data de Emissao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Aquisi¢cdo dos CRA com Agio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario, poderao ser adquiridos pelos
novos Investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses
Investidores ao longo do prazo de Amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipéteses
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures, os recursos decorrentes dessa
antecipacdo serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, conforme o
caso, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser
recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, dispordo
de outras fontes de recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegodcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de
CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao
de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagao as companhias abertas,
sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos
CRA e/ou a fungdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Nao foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA,
com excecdo da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio
Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto
no Termo de Securitizacao, os Titulares de CRA nao terdo qualquer garantia a ser excutida,
0 que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado a aspectos legais e a documentos e informagbes considerados relevantes
referentes a Emissora e a Devedora, com base em operacdes de mercado para operacoes
similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos
relacionados a Emissora e a Devedora para além dos que constam deste Prospecto, o que
podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracoes na legislacdao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i)
eventuais alteragGes na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacoes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao,
emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA. Adicionalmente, de acordo com o
Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacdo
tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e nédo
incidirdo no PatrimoOnio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente
ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos
investidores. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento
nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo
sujeitos com relacao aos investimentos em CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Potencial conflito de interesses

Conforme descrito na secao “Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto, o
Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econémico da
Emissora. A existéncia desse relacionamento pode configurar um potencial conflito de
interesses entre tais partes no ambito da Oferta e afetar de forma negativa os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participacao do Agente Fiduciario em outras emissées da Emissora.

O Agente Fiduciario poderda, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em outras
emissGes da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de
liquidagdo do PatrimOnio Separado ou inadimplemento das obrigagbes assumidas pela
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Emissora, no ambito da Emissdao ou da outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de CRA da outra eventual
emissdo que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de adocao da Taxa DI para calculo da Remuneracao dos CRA da Primeira
Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3.

A referida sumula decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade
da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias
ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n°® 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneracdao dos CRA da Primeira Série, ou ainda, que a Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para
substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA da Primeira Série juros
remuneratorios inferiores a atual taxa da Remuneragao, bem como limitar a aplicacéo de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagdo brasileira
aplicavel a fixagdao de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade do investimento
para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincao do IPCA e
de Nao Acordo sobre o Indice Substitutivo.

Nos termos dos CRA da Segunda Seérie, no caso de indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data
esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacgao judicial, devera ser
aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera
convocar a Assembleia Especial de Investidores, a qual terda como objeto a deliberagdo
pelos Titulares dos CRA da Segunda Série, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o indice substitutivo.

Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo (ou caso ndo seja instalada a Assembleia
Especial de Investidores para deliberacdo em segunda convocagao, ou, caso instalada a
Assembleia Especial de Investidores, ndo haja quérum para deliberagdo em primeira e em
segunda convocagdo, conforme aplicavel), a Emissora informard a Devedora sobre a
obrigacao de liquidar os CRA da Segunda Série, e consequentemente, de realizar o Resgate
Antecipado Total dos CRA.

Nesse caso, os Titulares de CRA da Segunda Série poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido, pois poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao buscada pelos CRA da Segunda Série e poderao sofrer prejuizos em
razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de questionamento judicial dos documentos da oferta

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo financeira estruturada”; desta forma e
pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro,
econOdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagbes de parte a parte,
estipulados através de contratos tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em
razao da pouca maturidade e da falta de histdrico consolidado e jurisprudéncia no mercado
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de valores mobilidrios brasileiro, no que tange a operagfes de securitizagdo de direitos
creditorios do agronegdcio, em situaces de estresse, podera afetar de maneira negativa
os CRA e consequentemente podera afetar de maneira adversa os Titulares de CRA,
inclusive em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcaboucgo contratual.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de analise prévia pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de
modo que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir
sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacao financeira
e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
c.2) Riscos relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora constantes do seu formulario de referéncia, o
gual pode ser obtido no endereco eletrénico da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br: neste
website, selecionar "Centrais de Conteudo”, "Central de Sistemas CVM”, “Informacbes
sobre Companhias”, "Consulta de Documentos de Companhia”, preencher o CNPJ da
Emissora e entdo selecionar "“Virgo Companhia de Securitizacdo”. Selecionar categoria
“"Formulario de Referéncia” e verificar o arquivo referente a ultima data de referéncia),
ficam expressamente incorporados a este Prospecto por referéncia, como se dele
constassem para todos os efeitos legais e regulamentares.

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizacdo de créditos do agronegdcio e
imobilidrios por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobilidrios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende
da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora nado
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis
imobiliarios, afetando assim a emissdo dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio
da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimbnio separado. Em tais hipdteses,
o patrimonio da Emissora (cujo patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2022 era de
R$28.828.069,33 (vinte e oito milhdes oitocentos e vinte e oito mil e sessenta e nove reais
e trinta e trés centavos) podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgcdes. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado
produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operacgdes e
reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdo nao-autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informacdes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacao e imagem da marca.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Nao aquisicao de créditos do agronegocio ou créditos imobiliarios

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de
créditos do agronegdcio ou créditos imobilidrios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela
Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissao e distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegécio ou certificados de recebiveis imobiliarios, o que
pode impactar os CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas
operacdes de securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas
de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de
contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora.
Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar
a prestagao destes servigos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
c.3) Riscos Relacionados a Devedora

Os Negdcios da Devedora Poderdo ser Afetados por Flutuacées nos Precos de Matérias
Primas

O custo da Devedora com as suas principais matérias primas representa uma parcela
significativa de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas de diversos
produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas
necessidades operacionais. Os pregos destes produtos sdo ciclicos e estdo sujeitos a
volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global) bem como a cotagdo do dolar.
Nesse sentido, os pregos destas matérias primas podem ser impactados por diversos
fatores que estdo fora do controle da Devedora, incluindo condigdes climaticas, pragas,
disponibilidade e adequagao do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades,
utilizagao de cultivos para gerar energia alternativa, legislagdo, regulamentagdo e politica
governamentais e condigdes econémicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos
precos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus
clientes e consumidores, a Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas.
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Os fatores de risco relacionados a Devedora constantes do seu formulario de referéncia, o
qual pode ser obtido no endereco eletrénico da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br: neste
website, selecionar “Centrais de Conteldo”, “Central de Sistemas CVM”, “Informagdes
sobre Companhias”, “Consulta de Documentos de Companhia”, preencher o CNPJ] da
Devedora e entdo selecionar “J Macedo S.A.”. Selecionar categoria “Formuldrio de
Referéncia” e verificar o arquivo referente a Ultima data de referéncia), ficam
expressamente incorporados a este Prospecto por referéncia, como se dele constassem
para todos os efeitos legais e regulamentares.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Devedora Atua em um Setor Competitivo e Sua Consolidacdo Podera Intensificar a
Concorréncia

O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora
enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais
recursos que a Devedora. Em geral, a competicdao no setor de alimentos brasileiro e da
Ameérica Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos,
reconhecimento da marca, agilidade e prego dos servicos de entrega e relacionamento com
clientes. Atualmente, o setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente
fragmentado. Em razao do processo de consolidacdo do mercado, a Devedora nao pode
garantir que novos competidores ndo ingressarao no setor de alimentos ou que os atuais
nao se tornarao mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndao pode garantir que
conseguira manter a sua participacdo de mercado no setor de alimentos brasileiro e da
América Latina, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia
e know-how para desenvolver produtos de qualidade a pregos competitivos. Caso a
Devedora ndo seja bem sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, podera
ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua receita.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O preco das matérias-primas e embalagens utilizadas pela Devedora é volatil e
uma oscilacdo brusca ou inesperada nesses precos podera ter um efeito adverso
para os negocios da Devedora

As principais matérias-primas da Devedora sdo trigo, aclUcar e gordura vegetal. Tais
matérias-primas e/ou seus componentes sdao commodities e, como tal, seus pregos sao
fixados em Dolar ou definidos em Reais em fungdo dos pregos internacionais em Dolar.
Portanto, os precos dessas commodities oscilam de acordo com sua cotacao no mercado
internacional de commodities, o qual é afetado pela variagdao da oferta e procura mundial
por tais commodities. Historicamente, a cotacdo de tais commodities no mercado
internacional sofreu flutuacdes devido a uma série de fatores. A Devedora ndo tem e ndo
tera controle sobre os fatores que afetam a flutuacdo da cotacdo de tais commodities. As
embalagens também sdo importantes componentes do nosso processo produtivo.

O preco das embalagens sofre influéncia, direta ou indireta, de diversos fatores, dentre
estes os pregos internacionais do petréleo, que sdo estabelecidos com base no délar.
Historicamente, o prego das embalagens sofreu flutuagdes devido a uma série de fatores.
A Devedora ndo tem e ndo tera controle sobre os fatores que afetam a flutuagdo do prego
das embalagens.

Uma variagdo subita ou inesperada dos precos de tais commodities e das embalagens
decorrente de alteragOes resultantes de variagbes cambiais entre o real em relagdo ao
dolar, e/ou mudangas na oferta ou demanda destes produtos, pode impactar diretamente
0 preco de nossas matérias-primas e embalagens. Em caso de aumento de precos destes
insumos, podera ndo ser possivel repassar integralmente, de forma imediata, tal aumento
Q0s seus precos, o que podera vir a diminuir sua margem de lucro e afetar a Devedora de
forma adversa e relevante.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Decisées desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos
adversos relevantes para a Devedora
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A Devedora é parte em processos judiciais e administrativos relativos a questdes
tributarias, civeis e trabalhistas e pode obter resultados desfavoraveis em alguns desses
processos. A Devedora esta tomando medidas com vistas a desconstituir ou a suspender
a exigibilidade de certos créditos tributarios, a evitar o ajuizamento e/ou prosseguimento
de execucoes fiscais contra ela e a exigibilidade de prestacdao de garantias no ambito de
tais execugdes, sendo que, caso a Devedora ndo logre éxito nessas medidas, é possivel
que tenha que efetuar desembolsos ou prestar garantias em juizo. Além disso, as suas
provisdes para tais contingéncias poderdo ndo ser suficientes para a satisfacdo do valor
total que a Devedora podera vir a ser exigida a pagar. DecisGes desfavoraveis em relacdo
a tais processos poderao ter um efeito adverso relevante para a Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Gerais em decorréncia dos CRA

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacao, a
deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os
riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas
de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou
despesas da Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condicdo econémico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econ0micas também podem afetar os
setores agricolas. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emisséo,
bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados a Capacidade Financeira Da Devedora

A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacGes previstas nas Debéntures. A capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do
adimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de
Emissdo. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo
economico-financeira da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade do
Patrimbnio Separado de suportar as obrigagoes relativas aos CRA, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Capacidade Operacional da Devedora

A Devedora estad sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigagOes previstas na Escritura de Emissao. Eventuais alteragdes na
capacidade operacional da Devedora, assim como dificuldades de repassar os aumentos
de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis, pecas ou mao-de-
obra, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos referentes ao Processo Administrativo n° 08700.000396/2016-85, perante o
Conselho Administrativo de Defesa Econémica ("CADE”)

Em 25 de janeiro de 2016, foi instaurado, em face da Devedora, Processo Administrativo
n° 08700.000396/2016-85, perante o CADE (“Processo Administrativo”) para apuragao de
eventuais infragdes a ordem econOmica por suposta pratica de formacdo de cartel no
mercado de farinha de trigo, nas regides Norte e Nordeste, previstas nos artigos 20, I, III
eIV, c/cartigo 21, I, II, III, V, XI e XIII da Lei n°® 8.884, de 11 de junho de 1994, conforme
alterada, e no artigo 36, I, III e 1V, paragrafo 39, I, II, IV, IX e XI da Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei n© 12.529/11").
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No ambito de uma eventual condenacgdo pelo CADE, as pessoas juridicas poderao sofrer
sancdes na esfera administrativa, o que inclui penalidades financeiras a titulo de multa, e,
também, na esfera judicial com a possibilidade de desdobramento em agdes civeis de
reparagdo de danos. Em relagdo as multas pecuniarias, em caso de eventual condenagao
pelo CADE, a Devedora podera ser obrigada a pagar multa que podera variar entre 0,1%
(um décimo por cento) a 20% (vinte por cento) do valor do seu faturamento bruto, grupo
ou conglomerado, no ultimo exercicio anterior a instauracdo do Processo Administrativo,
no ramo de atividade empresarial em que ocorreu a infragao (conforme artigo 37, I, da Lei
n® 12.529/11).

Neste sentido, eventuais desdobramentos e/ou aplicagao de penalidades pelo CADE podem
ter impacto adverso financeiro e reputacional na Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de Concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios
do Agronegdcio oriundos das Debéntures. A auséncia de diversificacdo do devedor dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio representa risco adicional para os investidores e pode
provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Potenciais Divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e
Administrativos

A Devedora é parte em processos de natureza trabalhista, civel e fiscal sendo que as
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Devedora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022, apresentam um montante total de
contingéncias equivalente a R$ 13.725, sendo (i) R$ 9.419 relativas a contingéncias
trabalhistas; (ii) R$ 1.766 relativas a contingéncias tributarias; e (iii) R$ 2.540 relativas
a contingéncias relativas a contingéncias civeis.

Somente as contingéncias cujo risco de perda é classificado como provavel sdo
provisionadas em valores considerados suficientes para cobrir as perdas estimadas.
Eventuais divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua
divulgacdo ou a existéncia de contingéncias ndo provisionadas podem ter impactos na
Devedora e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, com efeitos inclusive em relagdo a resultados futuros e/ou o cumprimento de
suas obrigacGes sob as Debéntures, que podem impactar o pagamento dos CRA. Eventuais
falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua
divulgacdo ou a existéncia de contingéncias ndo provisionadas poderdo ter impactos na
Devedora e afetar adversamente sua capacidade de adimplir as obrigacdes, com efeitos
inclusive em relacdao a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigacdes sob as
Debéntures, que podem impactar o pagamento dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Financiamento da Estratégia de Crescimento da Devedora Requer Capital Intensivo De
Longo Prazo

A implementagdo da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade
de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo
€ possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para
custear seus investimentos e sua estratégia de expansdo ou que tais financiamentos serdao
obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condigdes macroeconémicas adversas,
acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no
mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu
ambiente, o que podera |he afetar adversamente de forma relevante.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O Descumprimento das Leis e Regulamentos Ambientais e Trabalhistas pode Resultar em
Penalidades Civis, Criminais e Administrativas

A Devedora estd sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais,
conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizagoes e licengas que abrangem, entre
outras coisas, o regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinacao dos
residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que afetam
as suas atividades. Descumprimentos dessas leis, regulamentos, licencas e autorizacoes,
ou falha na sua obtencao ou renovacao, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis,
criminais e administrativas, tais como imposicao de multas, cancelamento de licengas
(inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na paralisacao das atividades da
Devedora) e revogacdo de autorizagoes, além da publicidade negativa e responsabilidade
pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou
outros eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou
ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o montante e prazo necessarios para
futuros gastos para manutengao da conformidade com os regulamentos pode aumentar e
afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para
outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou
trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas
da Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Emissdo das Debéntures Poderd Representar Parcela Substancial da Divida Total da
Devedora

A emissdo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da
Devedora. Nao ha garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para o
cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito das Debéntures. Sendo assim, caso a
Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito das Debéntures, a
Emissora podera ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o
pagamento dos CRA aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A suspensdo, o cancelamento ou a ndao obtencdo de novos incentivos fiscais federais e
estaduais de titularidade da Devedora podem afetar os seus resultados de forma adversa.

A Devedora é titular de incentivos fiscais estaduais, concedidos pelos estados do Cear3,
Bahia, Minas Gerais, Goias, Parana, S3ao Paulo e Pernambuco. A Devedora possui ainda
incentivos fiscais federais, em suas unidades industriais sediadas no Nordeste do Brasil,
concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). A Devedora
ndo pode assegurar que continuara a obter novas subvencdes para investimento depois de
expirados os prazos de recebimento das atuais e, se conseguir, ndo pode assegurar que
tais incentivos serdo concedidos nas mesmas condicdes das que atualmente é titular. Caso
novos incentivos fiscais ndo sejam efetivamente obtidos, a sua geragdo de caixa podera
sofrer um efeito adverso relevante.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Perdas ndo cobertas pelas apodlices de seguro contratadas pela Devedora ou que
excedam os limites de indenizacdes contratados, podem causar efeitos adversos
nos negécios da Devedora.

A Devedora pratica uma consistente politica de seguros, por meio da qual mantém vigentes
diversas apdlices de seguro junto a grandes seguradoras brasileiras, lideres em seus
mercados de atuacdo, a fim de proteger da melhor forma possivel os seus ativos contra os
mais diversos tipos de riscos existentes, tais como cobertura para danos envolvendo as
plantas industriais e demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte de cargas, frota
de veiculos, transporte internacional de insumos, entre outros.

Considerando que no contrato de seguro, mesmo 0S compreensivos, constam alguns
limites de indenizacgdo e exclusdes de cobertura, ndo é possivel afastar de todo, a hipétese
de ocorréncia de eventos ndo cobertos ou que excedam os limites maximos de indenizacao
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previstos nas apdlices de seguro contratadas, a Devedora e suas Controladas poderdo
incorrer em custos ndo previstos para a recomposigdo ou reforma de seus patrimonios, o
gue podera impactar eventualmente nos resultados operacionais da Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Devedora esta sujeita a reclamacoes de consumidores e a recall de produtos, o
que poderia afetar negativamente sua imagem, bem como ter um impacto
relevante em seus custos, negdcios e resultados, acarretando um efeito adverso
para a Devedora.

A Devedora produz e vende produtos pereciveis, voltados para o consumo humano, o que
envolve riscos, tais como: contaminacdo, perecimento, adulteracdo, dentre outros. Diante
disso, a Devedora esta exposta a riscos de ser responsabilizada em algum processo de
responsabilidade civil relacionado aos seus produtos ou venha a realizar algum recall de
seus produtos, isto poderia impactar negativamente sua lucratividade por um periodo,
dependendo: (i) do volume do produto no mercado; (ii) da reacdo dos concorrentes; e (iii)
da reacdo dos seus consumidores acarretando, inclusive, custos relevantes de recall,
explicacdes na midia e com advogados, bem como possiveis pagamentos de indenizacdes.
Mesmo que nao seja responsabilizada em uma acao judicial, a publicidade negativa que
poderia vir a ser gerada em relagdo aos seus produtos e a sua qualidade poderia afetar
adversamente sua reputagdo perante atuais e futuros consumidores, assim como sua
imagem corporativa e de suas marcas, o que acarretaria um efeito adverso para a
Devedora, seus negocios e resultados. Em razdo disso a Devedora possui controles de
gualidade, de Crises e outros procedimentos internos que visam ndo s6 a prevencdo como
também o melhor modo de atuagcdo em caso de alguma ocorréncia desta natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislacdo ambiental e
sanitaria, o que pode implicar em um aumento de seus custos, provocando um
efeito adverso relevante para suas atividades.

Como industria de alimentos, estamos sujeitos a uma ampla legislacao e regulamentagao
ambiental de ambito federal, estadual e municipal, concernentes, dentre outras coisas, ao
manejo e eliminacdo de residuos e descarga de poluentes na agua e no solo. Todas as
companhias que empreendem atividades que podem ter impacto ambiental, por exemplo,
devem obter licengas ambientais. Adicionalmente, nossas unidades industriais devem ser
submetidas ao monitoramento continuo e obter licencas das autoridades ambientais
competentes em suas areas de atuacdo.

A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislacdo aplicavel e de obter os
alvaras necessarios para a realizagdo de nossas operagoes pode resultar em penalidades
administrativas e criminais, além de implicar em publicidade negativa e a obrigagao de
reparar os danos causados ao meio ambiente. Incorremos, e continuaremos a incorrer, em
despesas de capital e operacionais para cumprir com tais legislacbes. As autoridades
ambientais podem também editar novas regras mais rigorosas, ou buscar interpretacdes
mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem nos obrigar a aumentar os
gastos atuais e podera afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos de dispéndios
de capital e para outras finalidades. O cumprimento de novas exigéncias ambientais pode
levar a um aumento de despesas que resultaria em lucros menores.

Ainda, eventuais demoras ou indeferimentos, por parte dos drgdos ambientais, na emissao
ou renovacgao de licengas ambientais, assim como a nossa eventual impossibilidade de
atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdaos no curso do processo de licenciamento
ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a
operacdo dos nossos empreendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentdvel do Agronegdcio Brasileiro

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel; e (ii) ndao apresentara perdas em decorréncia de condicbes
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climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de drgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
c.4) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos
Politica Economica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal
e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acOes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdao da moeda, controles
no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados,
dentre outras. A Emissora e a Devedora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas
gue o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo podem prevé-las. Os negocios, 0s
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e da Devedora podem
ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual
e/ou municipal, e por fatores como:

. variacdo nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

o indices de inflagao;

. flutuacoes nas taxas de juros;

. expansdo ou retracdo da economia;

. alteracoes nas legislagoes fiscais e tributarias;

. falta de liquidez nos mercados domeéstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. eventos diplomaticos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os
negocios ou desempenho financeiro do Patrimdnio Separado e por consequéncia dos CRA.
Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia
brasileira e crises politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em geral,
0 que resulta na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdao vivenciando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes da operacao Lava-Jato e seus impactos sobre a economia brasileira
e o ambiente politico. As incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira
poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Ambiente Macroeconomico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados pela percepgao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
conjuntura econ6mica internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos investidores
internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacao rigorosa das normas
de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacbes ou, ainda,
eventuais situagbes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condigdes econdmicas em outros paises podem
provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos
e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de
emissdao de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes
econbmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, China,
paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condigdes econ0micas nesses
paises possam diferir consideravelmente das condigdes econdmicas no Brasil, as reagbes
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na
economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores
brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicbes econOmicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrdnia e a Russia, que
desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando
inicio a crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo
as flutuagoes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre outras,
que podem afetar negativamente a situacao financeira da Emissora e da Devedora, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econémico e financeiro do pais. A economia de paises
desenvolvidos, como os Estados Unidos da Ameérica, interfere consideravelmente no
mercado brasileiro. Assim, em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises
de mercados desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos
Estados Unidos da América em 2008), os investidores estdo mais cautelosos na realizagao
de seus investimentos, o que causa uma retragao dos investimentos. Essas crises podem
produzir uma evasao de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto
nacional como estrangeiro, impedindo o acesso ao mercado de capitais internacionais.
Desta forma, € importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais
podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez
para os CRA da presente Emissdo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Alteracoes na legislacao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizagdo, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes.
Essas alteracoes incluem mudancgas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos
e a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacdo € associada a determinados
propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdao resultar em
aumento da carga tributaria da Emissora e/ou da Devedora, que podera, por sua vez,
influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e seus
resultados. Nao ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo capazes de manter
seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas
nos tributos aplicaveis as suas operacgoes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflacdo e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras
politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econ6mica e aumentavam
a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal,
incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de cdmbio e agGes para ajustar
ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito relevante desfavoravel sobre a economia
brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real).
Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudangas da politica cambial, eleicGes presidenciais, entre outras
ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variacao
acumulada do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagbes, sendo que foi de
4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou
em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41%, 2015 em 10,67%,
2016 em 6,28%, 2017 em 2,94%, 2018 em 3,75%, 2019 em 4,31% e 2020 em 4,52%.
Até junho de 2020, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses se encontrava em 8,35%.
A elevacdo da inflacdo poderad reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negocios da Devedora,
influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, podendo afetar
adversamente os Titulares de CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com
relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante
todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizacGes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagbes significativas da taxa de cambio entre o Real e o
Dolar e outras moedas.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencgdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo
do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragao das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto

47



O sabor de fazer bem feito

~

§
R
—
=

gerado pela exportagao, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o preco
de mercado dos CRA de forma negativa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Efeitos da Elevacao Subita da Taxa de juros

A elevacado subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento
pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da taxa de
juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira
e sobre os negodcios da Emissora, da Devedora e seus respectivos resultados e
operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdécios da Devedora, seus
resultados e operagGes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e
continua influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e
continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou na
desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos
por companhias brasileiras.

Além disso, investigacOes de autoridades podem afetar adversamente as empresas
investigadas e impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados
brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de
tais investigagdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e
outras autoridades.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral
do mercado da economia brasileira. Nao podemos prever se as investigagoes irdo refletir
em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagoes contra funcionarios
do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no dmbito destas
investigagdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacgdes,
nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negodcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e,
portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditdorios do Agronegdcio no ambito desta
Emissao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Acontecimentos e mudancas na percepcéao de riscos em outros paises, sobretudo
em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, aumentando, inclusive, a volatilidade de
tais valores mobilidrios.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Efeitos da Retracao no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econémica podera significar uma diminuigdo
na securitizagdo dos recebiveis do agronegdcio, trazendo, por consequéncia, uma
ociosidade operacional a Emissora e a Devedora.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da pandemia de COVID-19

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o
caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto,
epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado
de capitais e o mercado do agronegodcio, os CRA, a Devedora e o resultado de suas
operacgOes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso
nas operacdes da Devedora. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma
doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira e no
mercado do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e
desempenho da Devedora, bem como afetar a valorizacdao dos CRA e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepcgao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
conjuntura econ6mica internacional. A deterioracdo da boa percepcdo dos investidores
internacionais em relacdo a conjuntura econ6mica brasileira podera ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidarios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagcdo rigorosa das normas
de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das informacbdes ou, ainda,
eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condigdes econémicas em outros paises podem
provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos
e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de
inflacao brasileiros e a atual desaceleragdao da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por
empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade operacional e/ou
de pagamento da Emissora e da Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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A inflagdo e os esforcos da acao governamental de combate a inflacao podem
contribuir significativamente para a incerteza econdémica no Brasil e podem
provocar efeitos adversos nos negdcios da Emissora, da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacao,
combinada com a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relacdo a inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém
flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducao das taxas de juros,
intervencao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
também sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro
dos CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementagdo de politicas governamentais, que podem ter
um efeito adverso nos negédcios, condicdo financeira e resultados da Emissora e da
Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos
nos negocios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora
poderdao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas
de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles
que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagGes cambiais; (iv) inflacdo;
(v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou

que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

N3o aplicavel a estrutura da Oferta.
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da Oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a Oferta; e b) os
prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacdao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricdao, integralizacdao e
entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao
publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdao de garantia, (v)
devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras
datas relativas a oferta puablica de interesse para os investidores ou ao mercado
em geral.

Abaixo, o cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ozccl:zm Eventos Data F(’lr)evista
Eventos
1. Protocolo do pedido de registro automatico junto a CVM 04/04/2023
2. Divulgagao do Aviso ao Mercado 04/04/2023
3. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 04/04/2023
4, Inicio das apresentagdes de Roadshow 05/04/2023
5. Inicio do Periodo de Reservas 12/04/2023
6. Encerramento do Periodo de Reservas 03/05/2023
7. Procedimento de Bookbuilding dos CRA 04/05/2023
8. Divulgacao do Resultado Procedimento de Bookbuilding dos CRA 05/05/2023
Protocolo Complementar do pedido de registro automatico junto a CVM e
9. Concessdo do Registro Automatico da Oferta na CVM 08/05/2023
Divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo
10. Data de Liquidacao da Oferta 09/05/2023
11. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 04/11/2023
1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes, incluindo

possiveis prorrogacdes. Caso ocorram alteragées das circunstancias, revogacdo, modificagdo, suspensédo
ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS
INVESTIDORES VEJA O ITEM "ALTERACEO DAS CIRCUNSTﬁNCIAS, MODIFICACAO,
REVOGACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “"FATORES DE RISCO”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e
comunicados da oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacgdes
sobre manifestacdo de aceitacdo a oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a
Oferta, modificagdo da oferta, suspensao da oferta e cancelamento ou revogagao da oferta,
prazos, termos, condigdes e forma para devolugao e reembolso dos valores dados em
contrapartida aos CRA, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores
da:

° Emissora

Link para acesso direto ao Prospecto: https://virgo.inc/ (neste website, acessar
“Securitizacdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissdes”, buscar por “CORP
J.MACEDO” no campo de busca, selecionar e localizar “Prospecto Preliminar”, “Ldmina
da Oferta” ou “Aviso ao Mercado”, conforme aplicavel, e clicar em “Download”).
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. Coordenador Lider

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar
“Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA J. Macédo -
Oferta Publica de Distribuicdo da 1662 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Virgo Companhia de Securitizacao”; e, em seguida, clicar em “Prospecto
Preliminar”, “Lamina da Oferta” ou “Aviso ao Mercado” ou a opcao desejada).

. Comissao de Valores Mobiliarios — CVM - Fundos Net, administrado pela B3

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.gov.br/cvm (neste website, clicar no icone
de menu a Comissao de Valores Imobilidrios, acessar “Assuntos”, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em
“Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA
(Fundos.Net)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de
Certificado” selecionar “CRA” e em "“Securitizadora” buscar "“Virgo Companhia de
Securitizacdao”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” ou
“Ldmina de Oferta de Securitizacdo” e no “Periodo de Entrega”, inserir o periodo de
01/03/2023 até a data da busca. Localizar o assunto: “ISEC CRA Emissdo: 166 Série(s): 1
(+1) CORP ] MACEDO 03/2023 BRIMWLCRA6F5 E BRIMWLCRA6G3” e selecionar o
“Download”)
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2
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6.1. Capital social atual (incluindo identificacdao e as respectivas participacoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacao total e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora é composto por 35.536.642 (trinta e cinco milhdes,
guinhentos e trinta e seis mil, seiscentos e quarenta e duas) acdes ordindrias e
nominativas, conforme estatuto social, sendo que 100% (cem por cento) das acdes de
emissdo da Securitizadora sao detidas pela Virgo Holding S.A., inscrita no CNPJ sob o n©
30.507.646/0001-20.

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo,
longo prazo e patrimonio liquido) e os impactos da captacao de recursos da oferta
na situacdo patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissdo nao
conte com instituicao do regime fiduciario

N3ao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Oferta, Regime
Fiduciario sobre os CRA.
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7.1. Descricdao de eventuais restricoes a transferéncia dos titulos

Nos termos da Resolugao CVM n® 60 e do inciso III, do artigo 86, da Resolucao CVM n©
160, os CRA subscritos na presente Oferta (i) ndo estdo sujeitas as restricbes para
negociacdo no mercado secundario junto ao investidores qualificados, nos termos do artigo
12, da Resolucdo CVM n° 30, no Dia Util seguinte a data de divulgacdo do Anulncio de
Encerramento; e (ii) somente poderdo ser negociados no mercado secundario junto ao
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Caso a Garantia Firme venha a ser exercida, no ambito da Oferta, o Coordenador Lider
podera realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados apds o encerramento da
Oferta, observadas as restricdes de negociacao.

7.2 Declaracdao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) nao se
enquadrem nas definicdes de Investidores; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegocio
no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos
relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de atuacdo; e/ou (iv) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Alteracdao das Circunstancias, Revogacdao, Modificacdo, Suspensdao ou
Cancelamento de Oferta

Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugao CVM n° 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (ii) caso a situacdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de
revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdao CVM n° 160, a modificagdo
da Oferta ndo dependera de aprovacdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolucdo CVM n© 160, o requerimento
de revogacao da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugdo CVM n°® 160, a CVM deve
conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogagdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM n° 160, o pleito de
revogacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM n° 160, em caso de
modificagdo da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da
Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.
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Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM n® 160, é sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora e a Devedora,
ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora e pela Devedora. Nestas
hipoteses, é obrigatéria a comunicagdo da modificagdao a CVM.

Efeitos da Revogacao e da Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 68 da Resolucao CVM n° 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta
e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na
forma e condigdes previstas no Termo de Securitizacdo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugao CVM n© 160:
(i) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar
e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicées.

Nos termos do paragrafo primeiro artigo 69, da Resolugdo CVM n° 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider e/ou Participante Especial que tiver
recebido sua intencdo de investimento, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacao
efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider e/ou ao referido Participante Especial,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar
sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor
em ndo revogar sua aceitagao.

O disposto acima nao se aplica a hipotese de que trata o disposto acima, entretanto a CVM
pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificacdao ndo melhora a Oferta em
favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolucdo CVM n° 160, se o Investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de CRA, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacso.

A documentagao referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicdo da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM n° 160, a CVM podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Resolugdao CVM n° 160 ou do registro da Oferta; ou (ii) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
os termos dispostos na Resolugdao CVM n° 161, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
e demais regulamentacdes aplicaveis; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro
automatico da Oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 70 da Resolugdo CVM n° 160, a CVM devera
proceder com a suspensdao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de
regulamentacdo consideradas sanaveis.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolugdao CVM n© 160, o prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugdao CVM n° 160, findo o prazo
previsto acima sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a
suspensao, a CVM deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugao CVM n© 160, a rescisdao do
“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia
Firme, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 2 (Duas) Séries, da 1662
(Centésima Sexagésima Sexta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados
em Direitos Creditdérios do Agronegdcio Devidos pela J. Macédo S.A.”, celebrado em 31 de
marco de 2023, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora, no ambito da Oferta
(“Contrato de Distribuicdo”), decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de
nao verificagdo da implementagao das Condigcdes Precedentes (conforme abaixo definido),
importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolucdo CVM n° 160, a Resilicao
Voluntaria, nos termos do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos
acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdao CVM n©° 160, a suspensdo ou cancelamento devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que, na hipétese de
suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagao,
eventual decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugcdo CVM n° 160, em caso de
(i) suspensdo da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a
integralizacao de CRA; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizagdo das CRA; os valores efetivamente
integralizados serdao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Revogacdo da Aceitacdo

Nos termos do artigo 72 da Resolucdo CVM n° 160, a aceitacado da Oferta somente podera
ser revogada pelos investidores se tal hipotese estiver expressamente prevista no Termo
de Securitizacdo, na forma e condicoes |3 definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM n© 160, as quais sdo inafastaveis.
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8.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo vinculados ao “Termo de Securitizacdo de Direitos
do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 2 (Duas)
Séries, da 1669 (centésima sexagésima sexta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacao,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela J. Macédo S.A.”, celebrado
em 31 de margo de 2023 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (*"Termo de Securitizacdo”),
bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo V deste Prospecto
Preliminar, nos termos do artigo 2° do Anexo II da Resolugdao da CVM n° 60 e do artigo

29, inciso V do Suplemento A da Resolugao CVM n° 60, no que lhe for aplicavel.

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigbes legitimas que nao dependam da
Emissora, da Devedora, ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da
Resolugao CVM n° 160.

A liquidacdo financeira da Oferta estd sujeita a verificagdo, pelo Coordenador Lider, do
atendimento e cumprimento das Condicdes Precedentes, previstas na Clausula 3 do
Contrato de Distribuicdo, sendo que a ndo implementagdo de quaisquer dessas condi¢des
sera tratada como modificacdo da Oferta. Para maiores informacoes sobre as
Condicoes Precedentes, verificar o item 14.1 deste Prospecto Preliminar.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdao destes investidores

N3do foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores.

8.3. Autorizacdoes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos
certificados, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as deliberacoes
tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em reunidgo de conselho de
administracdo da Emissora, realizada em 17 de janeiro de 2023, registrada na JUCESP sob
no 43.342/23-1 e publicada na CVM através do sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos
termos do art. 2° da Resolucao CVM n° 166, de 01 de setembro de 2022, conforme
alterada, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos: (i) o limite global pré-aprovado
de novas emissbes de Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios,
cujo pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos
creditorios e dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, com regime fiduciario
e patrimbnio separado, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n© 160, até a realizagdo
de outra deliberacdo sobre o assunto, desde que ndo ultrapasse o limite global pré-
aprovado de R$80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais); (ii) a autorizacdo para
distribuicdo dos referidos certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios
por meio de oferta publica, no volume e na forma previstos pela regulamentagao aplicavel;
(iii) o tratamento a ser dado no caso de nao haver a distribuicdo total dos valores
mobilidrios previstos para a oferta publica ou a captagdo integral do montante previsto
para a oferta publica; e (iv) autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato necessario
a efetivagdo da deliberacao prevista nos itens anteriores ("\RCA da Emissora”).

A Escritura de Emissdo de Debéntures foi firmada com base nas deliberagdes da reunido do
conselho de administracao da Devedora realizada em 30 de marco de 2023 (“RCA da
Devedora”), protocolada para registro perante a Junta Comercial do Estado do Ceara
("JUCEC™), na qual: (i) foram aprovadas as condicbes da Emissao, nos termos do artigo
59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acdes”); e (ii) a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios a efetivacdo das deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a celebracdo de
todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emisséo.

8.4. Regime de Distribuigao:

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, sob
regime de garantia firme para o Valor Total da Emissdao, nos termos do Contrato de
Distribuigdo. O exercicio da Garantia Firme (conforme abaixo definido) pelo Coordenador
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Lider esta condicionado ao atendimento das Condigbes Precedentes (conforme abaixo
definido), considerando a possibilidade de dispensa do cumprimento de determinadas
condicles precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a exclusivo critério do
Coordenador Lider e de forma justificada, até a data de concessdo do registro da Oferta
pela CVM.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider da Oferta conforme plano de distribuigdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM n° 160 e previsto no Contrato de
Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a
guantidade de Investidores acessados pelo Coordenador Lider da Oferta, sendo possivel,
ainda, a subscrigdo dos CRA por qualquer nimero de Investidores.

A Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores, sendo admitida, inclusive, a
participacdao de Investidores que sejam: (i) controladores diretos ou indiretos ou
administradores da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo
dos CRA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores diretos ou indiretos ou administradores, bem
como empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta (conforme abaixo definido); (iii) agentes autbnomos que prestem
servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
qgualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”). Nao obstante, nos
termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM n© 160, os CRA poderao ser negociados
no mercado secundario ao publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta.

Observadas as disposicdes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
Oferta de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos potenciais Investidores,
nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM n° 160. Adicionalmente, as instituicdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para
participar da Oferta na qualidade de participante especial, para fins exclusivos de Termos
de Aceitacao ou das intencdes de investimento, conforme o caso, sendo que, neste caso,
serdo celebrados os termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo (cada um,
genericamente, “Termo de Adesdo”) entre o Coordenador Lider e as referidas instituicGes
(“Participantes Especiais”, €, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdoes
Participantes da Oferta”) devem diligenciar para verificar se os investidores por elas
acessados podem adquirir os CRA ou se ha restrigdes que impegam tais investidores de
participar da Oferta.

Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, que podera convidar
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da
Clausula 18 do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos potenciais
Investidores somente apds a concessdo do registro da Emissdo. Observadas as disposicoes
da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdoes Participantes da Oferta realizardo a oferta de
distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja equitativo.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverao verificar a adequacao do investimento ao
perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos da regulamentacdo da CVM que
dispOe sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente, e, adicionalmente, deverao diligenciar para verificar se os Investidores
por eles acessados podem adquirir os CRA ou se ha restricbes que impegcam tais
Investidores de participar da Oferta.
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O Coordenador Lider da Oferta deve garantir (i) o recebimento prévio, pelos Participantes
Especiais, dos Documentos da Operacéo, inclusive dos Prospectos para leitura obrigatéria;
e (ii) que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
tempestivamente pelo Coordenador Lider da Oferta para tal fim.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de
Termos de Aceitacdo ou intencdes de investimento, observado o procedimento previsto
acima, sem fixacao de lotes minimos ou maximos. Caso seja verificado pelo Coordenador
Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto da Oferta, ndo sera
permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os
Termos de Aceitacdo e/ou intencOes de investimento, conforme o caso, que sejam de
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM n© 160, salvo o previsto nos incisos I e III, paragrafo 1° do artigo 56 da
Resolucdo CVM n° 160. Nesta hipotese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver
efetuado o pagamento do preco de integralizacao dos CRA, que sera o correspondente: (i)
na primeira Data de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) apds a primeira
Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario, no caso dos CRA da Primeira Série,
ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, no caso dos CRA da Segunda Série, acrescido
da Remuneracdo dos CRA da respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo, até a data de sua efetiva integralizacdo (“Preco de
Integralizacdo”), referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdao
monetaria, com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, por
meio de depdsito na conta do Investidor junto ao Coordenador Lider e/ou Participante
Especial utilizada para subscricao e integralizacdo dos CRA. Na hipdtese do inciso III do
paragrafo 1° do artigo 56 da Resolugdo CVM n© 160, a colocacdo de valores mobiliarios
para pessoas vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de valores
mobilidrios inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a
pessoas ndo vinculadas dos valores mobilidrios por elas demandados.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding dos CRA podera impactar
adversamente a formacdo da taxa final da Remuneracao dos CRA, e, caso seja permitida
a colocacao perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o investimento nos
CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio a partir (i) da obtengdo de registro
automatico perante a CVM; (ii) do cumprimento das CondicOes Precedentes, ou dispensa
do cumprimento de determinadas Condigcdes Precedentes, nos termos do Contrato de
Distribuicdo; (iii) da divulgacdo do “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 2 (Duas) Séries, da 1662 (Centésima
Sexagésima Sexta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela J. Macédo S.A.” (“Anuncio de Inicio”), para que
seja dado inicio do periodo de distribuicdo, caracterizado pela possibilidade de efetiva
liguidagdo dos CRA. Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador
Lider deve encaminhar a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no
qual os CRA sejam admitidos a negociagdo versdo eletronica do Anulncio de Inicio, sem
quaisquer restrigdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras
e termos; e (iv) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro automatico da Oferta, o Coordenador
Lider disponibilizara ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do “Aviso
ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em até 2 (Duas) Séries, da 1662 (Centésima Sexagésima Sexta) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos
pela J. Macédo S.A.” (“Aviso ao Mercado”).

Apoés a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, o
Coordenador Lider podera realizar apresentacGes a potenciais investidores (road show e/ou
apresentagoOes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitdrios ou
documentos de suporte a tais apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados deverdo ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apos sua utilizagao.
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Periodo de Reserva

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta, deverdo formalizar
formuldrio especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricdo dos CRA no ambito da
Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva, observadas as limitacdes
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ("Termo de Aceitacdo”) ou
intencao de investimento, conforme o caso.

Os Termos de Aceitacdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Definitivo
e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor e
observada as limitacdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

RECOMENDOU-SE AOS INVESTIDORES QUE (I) LESSEM CUIDADOSAMENTE OS
TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NO TERMO DE ACEITAGCAO E NA INTENCAO
DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDAGCAO DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E AS INFORMAGOES
CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR, ESPECIALMENTE NA SEGCAO “4.
FATORES DE RISCO”, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS
QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA; E (II) ENTRASSEM EM CONTATO COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITAGAO OU SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO,
PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E
EFETIVACAO DO TERMO DE ACEITAGAO OU INTENGCAO DE INVESTIMENTO,
INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA A REALIZAGCAO DO
TERMO DE ACEITACAO OU DA INTENGCAO DE INVESTIMENTO E EVENTUAL
NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Procedimento de Bookbuilding dos CRA

O Procedimento de Bookbuilding dos CRA sera realizado pelo Coordenador Lider, com
critérios objetivos, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM n© 160, a partir da
divulgagdo do Aviso ao Mercado, sem lotes minimos ou maximos, por meio do qual o
Coordenador Lider verificara a demanda do mercado pelos CRA, bem como definira: (i) o
numero de séries da emissao dos CRA, e, consequentemente, o numero de séries da
emissdo das Debéntures, ressalvado que qualquer uma das séries das Debéntures podera
ser cancelada, (ii) a demanda pelos CRA, de forma a definir a quantidade final de CRA a
ser alocada em cada série e, consequentemente, a alocagdo final de Debéntures a ser
emitida em cada série; e (iii) as taxas finais para a remuneracdo dos CRA de cada série g,
consequentemente, as taxas para a remuneracdo das Debéntures de cada série,
observadas as Taxas Teto (“Procedimento de Bookbuilding dos CRA").

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta deverdo declarar, no
momento da apresentacao dos Termos de Aceitagdao ou das intencdes de investimento, a
remuneragao que aceitam auferir em relagdo aos CRA da Primeira Série e/ou aos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, as quais estardo limitadas as respectivas Taxas Teto.
Para fins do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, o Investidor interessado em
subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do respectivo Termo de Aceitacdo ou
intencao de investimento, com relacdo ao percentual a ser adotado para apuracdo da
Remuneracdo, se a sua participacdao na Oferta esta condicionada a definigdo de percentual
minimo da Remuneragdao, mediante a indicagdo de percentual da taxa de Remuneragao,
pelo Investidor, no Termo de Aceitacao ou intengao de investimento, conforme o caso.
Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding dos CRA para a taxa de
Remuneragdo seja inferior ao percentual minimo apontado no Termo de Aceitagdo ou
intencao de investimento como condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Termo de Aceitagdo ou intengdo de investimento serd cancelado
pelo Coordenador Lider.

A remuneracdo indicada pelos Investidores serd considerada até que seja atingida a
quantidade maxima de CRA, sendo as ordens alocadas sempre da menor remuneragao
para a maior remuneracdao. Os respectivos Termos de Aceitacdo e/ou intencdes de
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investimento, conforme o caso, serao cancelados pelas respectivas Instituicdes
Participantes da Oferta que admitiram tal Termo de Aceitacdo e/ou intengcdo de
investimento caso a remuneracdo por ele indicada seja superior, a remuneragao apurada
no Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA sera divulgado e constarda em
aditamento ao Termo de Securitizagdo e a Escritura de Emissdao de Debéntures, ndo sendo
necessaria qualquer aprovacdo societdria adicional por parte da Emissora e/ou da
Devedora.

Critério de Rateio

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, seja verificado que o total de
CRA objeto das intengdes de investimento e dos Termos de Aceitacdao recebidos pelo
Coordenador Lider no ambito da Oferta excedeu a quantidade de CRA incialmente ofertada,
havera rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os Termos
de Aceitacdo e as intengbes de investimento que indicaram as menores taxas de
Remuneracdao de CRA, conforme aplicavel a cada série, adicionando-se os Termos de
Aceitacdo e as intengdes de investimento que indicaram taxas de Remuneragao superiores
até atingir a taxa de Remuneracdo para cada série definida no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, sendo que todos os Termos de Aceitacdo e todas as intengdes de
investimento admitidos que indicaram as taxas de Remuneracao de CRA definida no
Procedimento de Bookbuilding dos CRA serdo rateados entre os Investidores
proporcionalmente ao montante de CRA indicado no respectivo Termo de Aceitacdo ou na
intencao de investimento, conforme o caso, independentemente de quando foi recebido o
Termo de Aceitacdo ou a intencdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes dos CRA.

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor, pelo Coordenador Lider e/ou o
respectivo Participante Especial, apds o término do Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
por endereco eletrénico ou telefone indicado na intencdo de investimento, no Termo de
Aceitacao, ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do inciso XII do artigo 22 do “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, em vigor
a partir de 02 de janeiro de 2023 (“Cédigo ANBIMA"), o Coordenador Lider recomendou,
formalmente a Emissora e a Devedora que considerem e decidam sobre a necessidade de
contratacao de instituicao para desenvolvimento de atividade de formador de mercado
para os CRA, com o objetivo de (i) realizar operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos
CRA, e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo dos CRA no mercado
secundario.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver
N3o ha fundo de liquidez e estabilizacdo no ambito da Oferta.
8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo de 1 (um) CRA que cada Investidor que realizar a subscricao e
integralizagdo dos CRA no mercado primario devera observar, totalizando o valor minimo
de R$1.000,00 (mil reais) (“Investidor Minimo”).

Nao ha limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emisséo.
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9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacdo das condigoes em que tais eventos podem ocorrer
e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos
valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados
pelas Debéntures, as quais serdo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacdao e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, tampouco
contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Emissora.

9.3. Informagdo sobre eventual utilizagcdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

N3o serdo utilizados, no @&mbito da Oferta, instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os Investidores.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

Ndo aplicavel a estrutura da Oferta.
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10.1. InformacgOes descritivas das caracteristicas relevantes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, tais como:

Os CRA serdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das debéntures
da 12 (primeira) série e das debéntures da 22 (segunda) série emitidas no ambito da 62
(sexta) emissdo da Devedora (“Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda
Série” respectivamente e, quando referidas em conjunto, as “Debéntures”), que
compreendem a obrigacdo de pagamento pela Devedora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, bem como todos e quaisquer
outros direitos creditérios devidos pela Devedora por forca das Debéntures, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como, mas sem se limitar, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagOes, despesas, custas, honorarios, e demais encargos
contratuais e legais previstos ou decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 62
(sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Até 2 (Duas)
Séries, da Espécie Quirografaria, para Colocagdo Privada, da J; Macédo S.A.”, celebrado
em 31 de marco de 2023, entre a Devedora, na qualidade de emissora, e a Emissora, na
gualidade de debenturista (“Escritura de Emissdo de Debéntures”).

a) Namero de direitos creditdrios cedidos e valor total

Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, em até 2 (duas) séries, de modo que
a quantidade de séries de Debéntures a serem emitidas, bem como a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série sera definida ap6s o Procedimento de Bookbuilding
dos CRA, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, equivalentes a R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais).

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetdaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Escritura
de Emissao de Debéntures) ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetéaria das Debéntures da Sequnda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente
pela variagdo do IPCA (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série”),
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na
Escritura de Emissdo de Debéntures) até a Data de Aniversario das Debéntures da Segunda
Série, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série
incorporado ao Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Segunda Série, ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel (“Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série”), de acordo com a seguinte
formula:

VN, =VN, X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, apds amortizagdo, incorporagdao de juros e/ou Atualizagdo Monetaria
das Debéntures da Segunda Série, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

n = Nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das

A\Y n

Debéntures da Segunda Série, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior ao
més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo);

NIk-1 = valor do nimero-indice referente ao més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda
Série (inclusive), o que ocorrer por ultimo, e a data de calculo (exclusive), sendo “dup” um
numero inteiro, observado que no primeiro periodo de atualizagdo devera ser acrescido 2
(dois) Dias Uteis no “dup”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja
igual ao numero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizacdo dos CRA da Segunda
Série; e

dut = numero de Dias Uteis entre a Ultima Data de Aniversario das Debéntures da
Segunda Série (inclusive) e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda
Série (exclusive), sendo também “dut” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série,
considera-se o “dut” como 22 (vinte e dois) Dias Uteis;

Sendo que:

(i) a aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de aditamento da Escritura de Emissdo de Debéntures ou qualquer
outra formalidade;

(i) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

dup
dui

()
I

NL )

(iii) os fatores resultantes das expressdes sao considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iv) para fins de calculo, considera-se como data de aniversario, todo o segundo Dia Util
anterior a Data de Aniversario dos CRA (“Data de Aniversario das Debéntures da
Segunda Série”); e

(v) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario das Debéntures da Segunda Série consecutivas.

(vi) Para fins de cdlculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série,
define-se “Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Segunda Série” como o intervalo de tempo que se inicia: (a) na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série,
ou (b) na Data de Aniversario das Debéntures da Segunda imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Segunda Série, e termina na Data de Aniversario das Debéntures
da Segunda Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo da Atualizagdo
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Monetaria das Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures da Segunda Série, ressalvadas
as hipoteses de resgate antecipado previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragcao que contemplara juros
remuneratérios, a contar da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido na Escritura de Emissdo de Debéntures), correspondentes a
100% (cem por cento) da variagao acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Taxa DI, acrescida de taxa a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding dos CRA e limitada a 1,65% (um inteiro e sessenta e
cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto para as Debéntures da Primeira Série”),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série”).

Apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, a definicio da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, desde que respeitada a Taxa Teto para as Debéntures da
Primeira Série, sera objeto de aditamento da Escritura de Emissdao de Debéntures, sem a
necessidade de qualquer aprovacao adicional pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou dos Titulares de CRA da Primeira Série, ou aprovacao societaria pela Devedora.

O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1):
Onde:

"]” é valor da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definida),
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

"WNe” é o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, na Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, apds a
data da ultima amortizacdo, ou incorporagédo de juros, se houver, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“"FatorJuros” é o fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

7

“"FatorDI” é o produtério das Taxas DI desde o inicio de cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme adiante definido), inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
Fator DI= T[] (1+ TDI k)

k=1
Sendo que:

"n” é o numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série, sendo "n” um numero inteiro;

"k” é o numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n”;

7

"TDI” é a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:
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Sendo que:
"DIk” é a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

"FatorSpread” é a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
Fator Spread = (Spread /100 + 1)252
Sendo que:

"Spread” é a taxa de spread, na forma nominal, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais e, em qualquer caso,
limitada a Taxa Teto para as Debéntures da Primeira Série;

"DP” é o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou, conforme o caso, Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme adiante definido) e a data de calculo, sendo “"DP”
um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) devera ser acrescido 2 (dois)
Dias Uteis no "DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao
numero de Dias Uteis do Periodo de Capitalizagéo.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) sera capitalizado ao FatorDI um prémio de remuneracdo
equivalente ao FatorDI de 2 (dois) Dias Uteis, considerando como DIk a Taxa DI aplicavel
ao primeiro e ao segundo Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série, pro rata temporis.

Para fins de célculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, define-se "Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” como o intervalo de tempo que se
inicia: (i) na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou (ii) na
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures da
Primeira Série, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado previstas na Escritura.

Observacoes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
0 proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para efeito do calculo de DIk serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 1 (um)
Dia Util de defasagem em relagdo a data de calculo.

Para maiores informagbOes sobre Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdao ou
Extingdo da Taxa DI, verificar Cldusula 4.11.2 da Escritura de Emissao de Debéntures.
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Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, as Debéntures
da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme taxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e, em qualquer caso, limitada ao que for maior
entre (“Taxa Teto para as Debéntures da Segunda Série”): (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA
acrescida exponencialmente de spread de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,80% (sete
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“"Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, a "Remuneracao”).

A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de
Capitalizacao das Debéntures da Segunda Série, desde a primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Segunda Série ou desde a Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme adiante definido) imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento. Apds a realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, a definicdo da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, desde que
respeitada a Taxa Teto das Debéntures da Segunda Série, sera objeto de aditamento da
Escritura de Emissdo de Debéntures.

O célculo da Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1):
Onde:

"]” é valor da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definida),
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

"Wna” é o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“"FatorJuros” é a sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Dp/252

i
Fator de Juros = (ﬁ+1)

Onde:

"i” é a taxa de spread, na forma nominal, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding
dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais e, em qualquer caso, limitada a Taxa
Teto para as Debéntures da Segunda Série;

"DP” é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou, conforme o caso, ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série e a data de calculo, sendo "DP” um numero inteiro.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no "DP”, de forma que
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o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série.

Para fins de calculo da Remuneragado das Debéntures da Segunda Série, define-se “"Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série” como o intervalo de tempo que se
inicia: (i) na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou (ii) na
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda
Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures da Segunda
Série, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado previstas na Escritura.

Para maiores informagdes sobre Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou
Extingdo do IPCA, verificar Cldusula 4.11.4 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

c) Prazos de vencimento dos créditos:

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 1.824 (mil oitocentos e
vinte e quatro) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12
de abril de 2028 (“Data de Vencimento Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as
hipdéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado total das Debéntures.

As Debéntures da Segunda Série terdao prazo de vencimento de 2.553 (dois mil quinhentos
e cinquenta e trés) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
11 de abril de 2030 (“Data de Vencimento Debéntures da Segunda Série”), ressalvadas as

hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado total das Debéntures.

d) Periodos de amortizagao:

Cronograma de Pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures da

Primeira Série

Periodo de Capitalizacao da Remuneracao | Porcentagem de
Datas de Datas de Amortizagdo do
Pagamento da Pagamento da Inicio do Periodo de | Fim do Periodo de | Saldo do Valor
Remuneracio das | Amortizacio das Capitalizacéo das Capitalizagio das | Nominal Unitario
Debéntures da Debéntures da Debéntures da Debéntures da Atualizado das
Primeira Emissdo |Primeira Emissdo| Primeira Emissdo Primeira Emissdo | Debentures da
(inclusive) (exclusive) :';"1';2;2
13/07/2023 - Data de Integralizagdo 13/07/2023 0,0000%
11/10/2023 - 13/07/2023 11/10/2023 0,0000%
11/01/2024 - 11/10/2023 11/01/2024 0,0000%
11/04/2024 - 11/01/2024 11/04/2024 0,0000%
11/07/2024 - 11/04/2024 11/07/2024 0,0000%
11/10/2024 - 11/07/2024 11/10/2024 0,0000%
13/01/2025 - 11/10/2024 13/01/2025 0,0000%
11/04/2025 - 13/01/2025 11/04/2025 0,0000%
11/07/2025 - 11/04/2025 11/07/2025 0,0000%
13/10/2025 - 11/07/2025 13/10/2025 0,0000%
13/01/2026 - 13/10/2025 13/01/2026 0,0000%
13/04/2026 13/04/2026 13/01/2026 13/04/2026 11,1111%
13/07/2026 13/07/2026 13/04/2026 13/07/2026 12,5000%
13/10/2026 13/10/2026 13/07/2026 13/10/2026 14,2857%
13/01/2027 13/01/2027 13/10/2026 13/01/2027 16,6667%
13/04/2027 13/04/2027 13/01/2027 13/04/2027 20,0000%
13/07/2027 13/07/2027 13/04/2027 13/07/2027 25,0000%
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Datas de
Pagamento da
Remuneragdo das
Debéntures da
Primeira Emissao

Periodo de Capitalizacdao da Remuneracgao

Datas de
Pagamento da
Amortizagao das
Debéntures da
Primeira Emissao

Inicio do Periodo de

Capitalizagao das
Debéntures da
Primeira Emissao

Fim do Periodo de
Capitalizacao das
Debéntures da
Primeira Emissdo

Porcentagem de
Amortizacao do
saldo do Valor

Nominal Unitario
Atualizado das
Debéntures da

(inclusive) (exclusive) Prir_nei_ra

Emissao

13/10/2027 13/10/2027 13/07/2027 13/10/2027 33,3333%
13/01/2028 13/01/2028 13/10/2027 13/01/2028 50,0000%
12/04/2028 12/04/2028 13/01/2028 12/04/2028 100,0000%

Cronograma de Pagamento de Remuneracido e Amortizaciao das Debéntures da

Sequnda Série

Datas de
Pagamento da
Remuneragao das
Debéntures da
Segunda Emissao

Datas de
Pagamento da
Amortizagao das
Debéntures da
Segunda Emissao

Periodo de Capitalizacao da
Remuneracgao

Inicio do Periodo de
Capitalizacao das
Debéntures da
Segunda Emissao

Fim do Periodo de
Capitalizagao das
Debéntures da
Segunda Emissao

Porcentagem de
Amortizagao do
saldo do Valor
Nominal
Unitario
Atualizado das
Debéntures da
Segunda

(inclusive) (exclusive) Emissdo
13/07/2023 - Data de Integralizacao 13/07/2023 0,0000%
11/10/2023 - 13/07/2023 11/10/2023 0,0000%
11/01/2024 - 11/10/2023 11/01/2024 0,0000%
11/04/2024 - 11/01/2024 11/04/2024 0,0000%
11/07/2024 - 11/04/2024 11/07/2024 0,0000%
11/10/2024 - 11/07/2024 11/10/2024 0,0000%
13/01/2025 - 11/10/2024 13/01/2025 0,0000%
11/04/2025 - 13/01/2025 11/04/2025 0,0000%
11/07/2025 - 11/04/2025 11/07/2025 0,0000%
13/10/2025 - 11/07/2025 13/10/2025 0,0000%
13/01/2026 - 13/10/2025 13/01/2026 0,0000%
13/04/2026 13/04/2026 13/01/2026 13/04/2026 5,8824%
13/07/2026 13/07/2026 13/04/2026 13/07/2026 6,2500%
13/10/2026 13/10/2026 13/07/2026 13/10/2026 6,6667%
13/01/2027 13/01/2027 13/10/2026 13/01/2027 7,1429%
13/04/2027 13/04/2027 13/01/2027 13/04/2027 7,6923%
13/07/2027 13/07/2027 13/04/2027 13/07/2027 8,3333%
13/10/2027 13/10/2027 13/07/2027 13/10/2027 9,0909%
13/01/2028 13/01/2028 13/10/2027 13/01/2028 10,0000%
12/04/2028 12/04/2028 13/01/2028 12/04/2028 11,1111%
13/07/2028 13/07/2028 12/04/2028 13/07/2028 12,5000%
11/10/2028 11/10/2028 13/07/2028 11/10/2028 14,2857%
11/01/2029 11/01/2029 11/10/2028 11/01/2029 16,6667%
12/04/2029 12/04/2029 11/01/2029 12/04/2029 20,0000%
12/07/2029 12/07/2029 12/04/2029 12/07/2029 25,0000%
10/10/2029 10/10/2029 12/07/2029 10/10/2029 33,3333%
11/01/2030 11/01/2030 10/10/2029 11/01/2030 50,0000%
11/04/2030 11/04/2030 11/01/2030 11/04/2030 100,0000%

85




O sabor de fazer bem feito

)

e) Finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures serdo utilizados pela
Devedora, exclusivamente para a compra de trigo in natura, em volumes e datas previstos
no Anexo XI ao Termo de Securitizacao, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu
objeto social e o disposto na Resolucdo CVM n° 60; caracterizando-se os créditos oriundos
das Debéntures como Direitos Creditérios do Agronegocio, nos termos do artigo 29,
paragrafo 49, inciso II, da Resolucdo CVM n° 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, conforme
alterada. Para maiores informacgoes ver a Secao 3 - “"Destinacdes dos Recursos”
nas paginas 17 a 22 deste Prospecto Preliminar.

f) Descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos
Nao aplicavel a estrutura da Oferta, uma vez que as Debéntures serdo quirografarias.

10.2. Descricdao da forma de cessao dos Direitos Creditérios do Agronegoécio a
Securitizadora, destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos
firmados com este proposito, e indicacdao acerca do carater definitivo, ou ndo, da
cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditorios
do Agronegdcio, ndo foram cedidas a Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda corrente nacional, em cada uma das
datas de integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condicdes
do Termo de Securitizagao.

10.3. Indicagcdo dos niveis de concentracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, por devedor, em relacdo ao valor total dos créditos que servem de
lastro para os valores mobiliarios ofertados.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio sdo 100% (cem por cento) concentrados em um
Unico devedor, considerando que serdo integralmente devidos pela Devedora.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito.

N3o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessao dos
créditos do agronegdcio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranga, a periodicidade e condicées de pagamento.

N3o aplicavel a estrutura da Oferta.

10.6. Informac0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos
de mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patrimonio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures e devidos, por
um Unico devedor, a Devedora. Neste contexto, a Devedora emitiu as Debéntures em favor
da Emissora exclusivamente e especificamente no ambito da emissao dos CRA e da Oferta
de forma que nado existem informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio que compdem o Patrimonio Separado,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
uma vez que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas
especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Ademais, a Emissora indica que pdde verificar que, no periodo correspondente aos 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, aproximadamente 2,05% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) dos CRA de sua emissdao com lastro em dividas de
outras empresas (lastro corporativo), considerando o nimero de operacées, foram objeto
de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.
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Por fim, apesar de ser registrada na categoria S2 e estar autorizada a realizar emissoes
sem o regime fiduciario, nos termos do artigo 39, II, da Resolugao CVM 60, a Emissora ndo
possui emissGes em patrimonio

10.7. Se as informacdoes requeridas no item 10.6 supra nao forem de
conhecimento da Emissora ou do Coordenador Lider da oferta, nem possam ser
por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de que
foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas
as informagoes que a Emissora e o Coordenador Lider tenham a respeito, ainda
que parciais.

Nao obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e o Coordenador Lider
declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM n° 160, nao ter
conhecimento de informagdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos
acima, sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

10.8. Informacao sobre situagoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, serdao, conforme o caso, resgatados totalmente ou
considerados consideradas vencidos antecipadamente, conforme eventos de resgate e
vencimento descritos na Secao 10.9 abaixo.

10.9. Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operagido, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizagao
antecipada dos créditos cedidos a Emissora, bem como quaisquer outros fatos
que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

Haverd o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipéteses
de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipotese de vencimento antecipado nao
automatico, as quais seguem descritas abaixo.

Vencimento Antecipado: A Emissora deverda considerar o vencimento antecipado
automatico de todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emissdo de Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou consulta aos
titulares de CRA da respectiva série, ao tomar ciéncia da ocorréncia das seguintes
hipoteses, observados os respectivos prazos de cura, quando aplicavel (cada uma, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida sob as
Debéntures e/ou em decorréncia da Escritura de Emissdo de Debéntures nas
respectivas datas de vencimento, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado
do respectivo inadimplemento;

(b) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial formulado pela Devedora, pelos seus
controladores diretos ou indiretos ou por suas controladas, independentemente do
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado
pela Devedora, por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas e/ou por
qualquer de seus acionistas controladores, independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano;

(c) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo de 48
(quarenta e oito) horas, decretagdo de faléncia ou, ainda, de qualquer procedimento
analogo que venha ser criado por lei, da Devedora e/ou de seus controladores diretos
ou indiretos ou de suas controladas;

(d) extingdo, liquidacao ou dissolugao da Devedora;

(e) extingdo, liquidacdo ou dissolucdao dos controladores diretos ou indiretos da
Devedora, de modo que haja mudancga do controle indireto da Devedora;
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(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(M

(m)

(n)

(o)

(P)

transformacdo do tipo societario da Devedora, de sociedade an6nima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei das Sociedades por Acdes ou caso a Devedora deixe de ser
sociedade an6nima de capital aberto;

caso a Devedora deixe de ser companhia aberta, descumprindo os requisitos do
artigo 79 da Resolugdo CVM n©° 60;

cisdo, incorporagao, fusao, venda, incorporacao de acdes ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria da Devedora que altere o controle societario indireto da
Devedora e/ou que acarrete a extingdo da Devedora, exceto (i) mediante aprovacao
prévia da Emissora, a partir de consulta aos titulares dos CRA reunidos em
assembleia especial especialmente convocada para esse fim, respeitado o quérum
previsto na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo; ou (ii) pela incorporagao, pela
Devedora (de tal forma que a Devedora seja a incorporadora);

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela
Devedora das obrigagOes assumidas (i) na Escritura de Emissdao de Debéntures, (ii)
no Contrato de Distribuicdo; (iii) no Boletim de Subscricdo das Debéntures; e (iv) nos
demais documentos relativos a Emissdao e a Oferta, sem a prévia anuéncia da
Emissora, a partir de consulta aos titulares de CRA da respectiva série reunidos em
assembleia especial especialmente convocada para este fim;

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da descrita
na Clausula 3.5 e seguintes da Escritura de Emissao de Debéntures, sem prejuizo de
imposicdo de penalidades pela CVM;

se a Escritura de Emissdo de Debéntures ou qualquer de suas disposicoes, for
declarada invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei (desde que ndo seja obtida
pela Devedora decisdo judicial de carater liminar ou com efeito similar a respeito da
nado aplicabilidade da referida lei, até a respectiva data de entrada em vigor), decisdo
judicial ou sentenga arbitral, ainda que em carater liminar, contra as quais ndo tenha
sido obtido efeito suspensivo no prazo legal;

na hipétese de a Devedora, suas coligadas, suas controladas, direta ou indiretamente
tentar ou praticar qualquer ato, na esfera judicial, administrativa ou arbitral (caso
aplicavel) visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar a Escritura de
Emissdo de Debéntures ou qualquer outro contrato relativo as Debéntures, ja
celebrado ou que venha a ser celebrado;

alteracao do objeto social da Devedora, de forma que a atividade do artigo terceiro
do seu estatuto social inserido na cadeia do agronegécio deixe de ser, em conjunto,
a atividade preponderante da Devedora, conforme o caso, desde que ndo sanada no
prazo de 10 (dez) dias contados da data em que a Devedora for comunicada pela
Emissora sobre o respectivo inadimplemento;

em caso de condenagao, conforme definido em decisdo judicial ou administrativa com
relacdo a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo ou outra medida analoga, da
Devedora e/ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou subsidiarias pela violagdo das normas que lhes sdo aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica,
inclusive, na forma da Lei n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
e do Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, incluindo, da Lei
n° 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, da Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e do UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupcao”);

nao pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes financeiras
da Devedora e/ou de suas controladas e/ou empresas sob controle comum, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Devedora e/ou de
suas controladas e/ou controladoras, no mercado local ou internacional, em valor
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(a)

(r)

individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas;

nao cumprimento de qualquer decisao final arbitral ou judicial contra a Devedora, em
valor individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas; e

rescisdao ou resilicdo da Escritura de Emissdao de Debéntures e/ou do Termo de
Securitizacdo, em momento anterior a data de vencimento final dos CRA.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de quaisquer das hipoteses indicadas
abaixo, a Emissora, devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento, assembleia especial de titulares de CRA da
respectiva série, a se realizar nos prazos e demais condicdes descritas no Termo de
Securitizacdo para que seja deliberada a orientagdo a ser dada a Emissora, quanto a que
atitude tomar em relacdo a ocorréncia dos seguintes eventos, observado o quérum
especifico estabelecido abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado N3o
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os
“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte relevante, dos ativos, propriedades, das acdes do capital social
da Devedora, que afetem de forma relevante sua capacidade financeira e ndo sanada
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Devedora tomou ciéncia sobre
o ato;

descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tal
obrigacdo deveria ter sido cumprida, quando ndo houver prazo diverso
expressamente definido na Escritura de Emissdao de Debéntures e/ou no respectivo
documento relacionado a operacdo de Securitizacdo;

reducdo de capital social da Devedora, exceto para absorcdo de prejuizos, nos termos
do artigo 173, da Lei das Sociedades por Agoes;

protestos legitimos de titulos contra a Devedora e/ou suas controladoras ou
controladas em valor individual ou agregado, igual ou superior a ou R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; salvo se referido
protesto for cancelado ou sustado, em qualquer hipdtese, dentro do prazo legal;

inobservancia, pela Devedora, da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo
definido), conforme definido em decisdo judicial ou administrativa com relagdo a qual
ndo tenha sido obtido efeito suspensivo ou outra medida analoga, em especial, mas
ndo se limitando, a legislacdo e regulamentagao relacionadas a salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente;

se a Devedora e/ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou subsidiarias incentivarem, de qualquer forma, a prostituigdo ou
utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de
escravo;

em caso de condenacdo, ainda que em primeira instancia, da Devedora por atos que
caracterizem assédio sexual;

caso as declaracgoes feitas pela Devedora na Escritura de Emissdo de Debéntures, ou
em quaisquer outros documentos relacionados a Emissdo, sejam falsas ou revelem-
se enganosas, inconsistentes ou incompletas;

desapropriagao, confisco, alienagdo, cessao sobre ativos da Devedora e/ou suas
sociedades controladas, direta ou indiretamente, que em valor superior a 10% (dez
por cento) do seu patriménio liquido, com base nas demonstracdes financeiras anuais
consolidadas e auditadas mais recentes da Devedora, sendo certo que este item nao
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engloba a alienacdo ou cessao fiduciaria, ou qualquer outra forma de constituigdo de
garantias sobre ativos;

(j) ocorréncia de eventos ou situagdes que comprovadamente afetem, de modo
relevante e adverso, (i) a condicdao financeira, nas operacdes, no negdécio ou nos
ativos da Devedora; (ii) a habilidade da Devedora de cumprir as suas obrigacoes
relevantes constantes na Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iii) a legalidade,
validade e/ou exequibilidade (1) da Escritura de Emissdao de Debéntures, (2) do
Termo de Securitizacdo; (3) do Contrato de Distribuicdo; (4) do Boletim de
Subscricdo das Debéntures; e (5) dos demais documentos relativos a Emissdo e a
Oferta (“Documentos da Operacao”), assim como nos direitos dos Emissora
constantes em tais documentos (“Efeito Adverso Relevante”);

O sabor de fazer bem feito

(k) alienacdo de ativos de propriedade da Devedora, sendo certo que este item nao
engloba a alienagao fiduciaria, ou qualquer outra forma de constituicdo de garantias
sobre ativos, a partir da Data de Emissdo das Debéntures, exceto (i) bens inserviveis
ou obsoletos; (ii) bens que tenham sido substituidos por novos de idéntica finalidade
e preco equivalente ou maior; e (iii) que nao seja igual ou superior a 10% (dez por
cento) dos ativos fixos e ativos permanentes (em valor individual ou agregado), com
base nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas mais recentes
da Devedora;

)

(1) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagdo
de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas, caso a Devedora esteja em
mora com qualquer de suas obrigacbes pecuniarias estabelecidas na Escritura de
Emissdo de Debéntures, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202, da
Lei das Sociedades por Acoes;

(m) nao renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas, que impactem
na capacidade da Devedora em arcar com as obrigagdes da Escritura de Emissao de
Debéntures, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal
nao renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Devedora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional liminar autorizando a regular continuidade das
atividades da Devedora até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizagao;

(n) existéncia de inquérito e/ou procedimento similar (inclusive policial) conduzido por
Autoridade competente que tenham por objeto a investigacdo de condutas da
Devedora e/ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou subsidiarias pela violacdo das Leis Anticorrupcdo;

(o) descumprimento da manutencdo, durante a vigéncia das Debéntures, pela Devedora,
dos limites dos seguintes indices financeiros calculados anualmente com referéncia
nas demonstragoes financeiras do término de cada exercicio social, sendo a primeira
apuragao com base nas demonstragoes financeiras do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2023, a serem calculados pela Devedora e acompanhados pela
Emissora, anualmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Devedora (“Indice Financeiro”):

(i) Divida Liquida Financeira / EBITDA menor ou igual a 3,50x;
(ii) Divida Financeira Bruta / Patriménio Liquido menor ou igual a 1,50x; e
(iii) EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 1,75x.

A primeira apuracao do Indice Financeiro serd realizada com base nas demonstracoes
financeiras auditadas e consolidadas da Devedora de 31 de dezembro de 2023. Para o
calculo do Indice Financeiro, sdo consideradas as seguintes defini¢bes:
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“EBITDA"” Significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda
e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas
financeiras; e (ii) despesas com amortizacdes e depreciacdes
(apresentadas na nota explicativa de imobilizado; e
excluindo-se receitas financeiras; apurado com base nos
ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo
do indice.

“Divida Financeira Bruta” | O somatoério das dividas consolidadas junto a fundos de
investimento, inclusive dividas contraidas nos mercados
financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos,
empréstimos e financiamentos, emissao de titulos e valores
mobiliarios, além de avais, fiancas e outras dividas onerosas
e garantias reais e fidejussorias prestadas a terceiros,
valores a pagar a acionistas referentes a dividas onerosas,
bem como valores a pagar decorrentes de contratos de
hedge ou outros derivativos, liquidos de saldos a receber.

“Disponibilidades” Caixa, equivalentes a caixa e aplicagdes financeiras de curto
e longo prazo, desde que com liquidez diaria, incluindo, sem
limitagdo, Certificados de Depodsitos Bancarios (CDBs),
operacdes compromissadas junto a instituicoes financeiras e
contratos de hedge ou outros derivativos.

“Divida Financeira Divida Financeira Bruta menos Disponibilidades.

Liquida”

“Despesas Financeiras Valor resultante de: (i) o somatoério das despesas de juros,
Liguidas” descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento

antecipado de titulos, comissGes e despesas bancarias,
variacdes monetarias passivas, variacdo cambial passiva
oriunda da contratagdo de empréstimos e da venda de titulos
e valores mobilidrios representativos de divida, tributos,
contribuicdes e despesas de qualquer natureza oriundos de
operacgdes financeiras, incluindo, mas nao se limitando, a
Imposto sobre Operacdes Financeiras descontado, ajustes
passivos a valor de mercado de derivativos e subtraindo-se
(ii) o somatério de receitas de aplicagdes financeiras,
variacdes monetarias ativas, variacdo cambial ativa oriunda
de empréstimos concedidos e de titulos e valores mobiliarios
adquiridos e ajustes a valor de mercado de derivativos.

Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA: A Securitizadora deverd, obrigatoriamente,
de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da divulgacéo do Anuncio
de Encerramento, realizar Oferta de Resgate Antecipado para a totalidade (e ndo menos
do que a totalidade) dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, de acordo com os termos e condicGes
previstos abaixo e no Termo de Securitizagdo, bem como serd operacionalizada na forma
descrita abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA").

A Securitizadora devera comunicar todos os Titulares dos CRA, por meio de publicacdo de
edital contendo comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA aos
Titulares dos CRA, e/ou por meio de envio individual aos Titulares dos CRA, de forma
individual a cada série, seguidos de comunicagdo ao Agente Fiduciario e a B3, sobre a
realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicdes
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA"). O Agente Fiduciario deverd, nos termos do artigo 16, incisos “ii” e “v” da Resolucdo
CVM no 17, divulgar em seu site o comunicado acima descrito. A Oferta de Resgate
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Antecipado podera ser por série dos CRA, e devera ter por objeto a totalidade dos CRA de
cada uma das séries, e serd operacionalizada da seguinte forma:

(i) adata em que se efetivara o resgate e pagamento dos CRA da respectiva série, que
devera ser em uma Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA, que ndo podera
exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio do Edital de Oferta de
Resgate, sendo certo que a data para realizagao do pagamento do resgate antecipado
das CRA da respectiva série devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

(i) mencdo que o montante total a ser pago pela Emissora a titulo de resgate,
correspondera ao Valor Nominal Unitario e/ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA da respectiva
série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA
da respectiva série, ou a ultima Data de Aniversario dos CRA da respectiva série, até
a data do seu efetivo pagamento, acrescido de eventuais despesas em aberto e
Encargos Moratérios; e (b) de eventual prémio de resgate que podera ser oferecido
aos titulares dos CRA da respectiva série, a exclusivo critério da Devedora, o qual
ndo podera ser negativo;

(iii) se aplicavel, a indicacdo da quantidade minima de CRA que poderdo ser resgatados,
sendo que caso a quantidade de CRA que aceite a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA seja inferior a eventual quantidade minima, a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA sera cancelada; e

(iv) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate dos CRA da respectiva
série necessarias para tomada de decisdo pelos titulares de CRA da respectiva série
em relacdo a oferta de resgate antecipado dos CRA da respectiva série.

A partir da data de publicacdo e/ou envio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, cada Titular dos CRA da respectiva série terd até 10 (dez) dias corridos para
responder a Securitizadora, através de comunicacao eletronica a ser enviada ao e-mail
indicado acima, se ira aderir ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da respectiva
série. Caso o respectivo Titular dos CRA da respectiva série ndo se manifeste no prazo
acima estabelecido, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito,
como rejeicao da Oferta de Resgate Antecipado.

ApOs o recebimento do valor pago em razdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures na Conta Centralizadora, a Securitizadora realizard o resgate dos CRA da
respectiva série, conforme disposto acima, mediante manifestacdao dos Titulares dos CRA
da respectiva série, de forma unilateral no ambiente B3.

A Securitizadora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora se havera o
resgate antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado comunicar a B3, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, informando a respectiva data do resgate antecipado.

O resgate antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3,
sendo todos os procedimentos de aceitacao, validacdo dos investidores realizados fora do
ambito da B3.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: A qualquer momento a contar da data de
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta dos CRA, a Devedora podera realizar
oferta de resgate antecipado para a totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
Debéntures de uma determinada série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, de acordo com os termos e condigGes previstos abaixo e no Termo de
Securitizacdo (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por escrito, de
forma individual a cada série, diretamente a Securitizadora, na condicdo de titular de
Debéntures, com cépia para o Agente Fiduciario (“Notificacdo de Oferta de Resgate das
Debéntures”). A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures podera ser por série das
Debéntures, e devera ter por objeto a totalidade das Debéntures de cada uma das séries,
e sera operacionalizada da seguinte forma:
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(i) a data em que se efetivara o resgate e pagamento das Debéntures da respectiva
série, que devera ser em uma Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures,
que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da
Notificagdo de Oferta de Resgate das Debéntures, sendo certo que a data para
realizacdo do pagamento do resgate antecipado das Debéntures da respectiva série
deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util;

(i) mencdo que o montante total a ser pago pela Devedora a titulo de resgate,
correspondera ao Valor Nominal Unitario e/ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragao das Debéntures da
respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da respectiva série, ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures
da respectiva série, até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de eventuais
despesas em aberto; e (b) de eventual prémio de resgate que podera ser oferecido
aos titulares de Debéntures da respectiva série, a exclusivo critério da Devedora, o
qual ndo podera ser negativo;

(iii) se aplicavel, a indicacdo da quantidade minima de Debéntures que poderdo ser
resgatadas, sendo que caso a quantidade de Debéntures que aceite a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures seja inferior a eventual quantidade minima, a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures sera cancelada; e

(iv) demais informagdes relevantes para a realizagdo do resgate das Debéntures da
respectiva série necessarias para tomada de decisdo pelos titulares de CRA da
respectiva série em relacdo a oferta de resgate antecipado dos CRA da respectiva
série.

Recebida a Notificacdo de Oferta de Resgate das Debéntures, a Securitizadora devera
comunicar aos titulares de CRA da respectiva série, na forma prevista no Termo de
Securitizacdo, as expensas da Devedora, sobre uma oferta de resgate antecipado dos CRA
da respectiva série, a qual devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos
para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo assegurado a todos os
titulares de CRA da respectiva série igualdade de condicGes para aceitar ou ndo o resgate
dos CRA por eles detidos.

A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures devera necessariamente ser enderecada
a todos os titulares dos CRA da respectiva série. A partir do recebimento da Notificacdo de
Oferta de Resgate das Debéntures, a Emissora tera 30 (trinta) dias corridos para responder
a Devedora se ird aderir ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Caso a
Securitizadora ndo se manifeste no prazo acima estabelecido, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicao da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures.

As Debéntures da respectiva série objeto da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
serao obrigatoriamente canceladas.

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serdo arcadas
pela Devedora, de forma antecipada, as quais incluem as despesas de comunicagao e
resgate dos CRA da respectiva série.

10.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do
Termo de Securitizacao, que disciplinem as funcdoes e responsabilidades do
Agente Fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

Agente Fiduciario

Sdo obrigacdes do Agente Fiduciario, além das demais obrigacGes previstas na Resolucdo
da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM n® 17"):

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

93



O sabor de fazer bem feito

)

(iv)

(v)

(vi)

(xiv)

(xv)

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio vinculados ao Patrimdnio Separado caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidacdao do Patrimonio Separado,
a administracao transitéria do Patrimonio Separado, até a transferéncia a nova
securitizadora ou liquidacao do PatrimoOnio Separado;

promover, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do
Patrimoénio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao de seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre sua substituicao;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo
da Emissora na gestdao do Patrimoénio Separado;

conservar em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas no Termo de
Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizagdo e seus aditamentos
sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

verificar, no minimo semestralmente, a efetiva destinacdo do valor captado pela
Oferta;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado por
meio das informacodes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros o6rgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado, a custo do Patrimonio Separado ou dos proprios Titulares
de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Investidores, na forma da
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo;

comparecer as Assembleias Gerais de ambas as séries a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagao dos Titulares de CRA e de seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a
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B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo e
a B3 a atenderem quaisquer solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de Investidores;

(xx) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes no Termo de Securitizacado,
especialmente aquelas impositivas de obrigacao de fazer e de nao fazer;

(xxi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto
na Resolugdao CVM n° 17;

(xxii) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimoénio Separado;

(xxiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apods o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA,
o qual devera conter, no minimo, as informacdes previstas na Resolucdo CVM n°
17; e

(xxiv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou instrumentos
contratuais que constituem lastro dos CRA e/ou integram o Patrimonio Separado,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

O Agente Fiduciario podera ser destituido: (i) pela CVM, nos termos da legislagcdo em
vigor; (ii) por deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores, independentemente
da ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-se,
para tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em
Circulacdo da respectiva série; ou (iii) por deliberacdo em Assembleia Especial de
Investidores, observado o quérum previsto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, na
hipotese de descumprimento dos deveres previstos na Clausula 11 do Termo de
Securitizacdo, caso tenha sido previamente e notificado e ndo tenha sanado no prazo
cabivel.

Substituicdo do Agente Fiduciario

Caso seja substituido nas hipdteses de impedimento temporario, rendncia, intervencéo,
liquidacdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, o Agente Fiduciario continuara
exercendo suas fungdes até que um novo agente fiduciario assuma, devendo ser realizada,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma
Assembleia Especial de Investidores, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia Especial de Investidores a que se refere acima podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo da respectiva série, ou pela CVM.
Se a convocacgao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido
acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdao a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizacdo junto ao
Custodiante, acompanhada de manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Resolugao CVM n° 17.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagcdo da respectiva
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série, reunidos em Assembleia Especial de Investidores convocada na forma prevista na
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdao da Assembleia Especial de
Investidores para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério,
conforme disposicdo do paragrafo 3° do artigo 7° da Resolugao CVM n° 17.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdoes
e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagdo. A
substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento
ao Termo de Securitizagdo.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a casos de Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos
ou defender interesses dos Titulares de CRA, conforme deliberado em Assembleia Especial
de Investidores.

O Agente Fiduciario respondera, com recursos de seu patrimonio préprio, pelos prejuizos
que este causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungBes, bem como respondera,
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por administracdo temeraria do
Patrimbnio Separado sob sua administracdo e/ou por desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado sob sua administracao.

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da
Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CRA, comprometendo-se
tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas por
estes.

Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores, exceto para hipéteses em que a
realizacdao de referida Assembleia Especial de Investidores estiver dispensada pelo Termo
de Securitizagdo ou pelos Titulares de CRA reunidos previamente em Assembleia Especial
de Investidores. O disposto acima ndo inclui as deliberagdes relativas a insuficiéncia de
lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos quéruns e medidas sdo legais e previstos
no Termo de Securitizagdo, de forma que ndo havendo deliberacdo o Agente Fiduciario
podera adotar o disposto na legislagao.

E vedado ao Agente Fiducirio ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, devendo a sua participacao estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao, conforme estabelecido pelo
artigo 33, paragrafo 4° da Resolugcao CVM n° 60.

O Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora (ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora)
descritas no Anexo IX do Termo de Securitizagao.

A Emissora e o Agente Fiduciario acordaram que nos termos do artigo 33, paragrafo 4°,
da Resolugdo CVM n© 60, é vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas
prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, devendo a sua participacdo estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

Custodiante

As vias originais dos Documentos Comprobatérios (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), bem como via original de eventuais documentos comprobatdrios adicionais
que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, se houver, deverdo
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ser mantidas pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”,
“Escriturador” e “Agente de Liguidacdo”), que sera fiel depositario contratado, nos termos
de contrato de prestacao de servicos de custddia celebrado com a Emissora e da declaracao
a ser assinada pelo Custodiante na forma prevista no Anexo V do Termo de Securitizacao,
pela remuneracgdo prevista no referido contrato, a ser paga pela Devedora, para exercer
as seguintes fungoes, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatorios e realizar
a verificacdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 do Termo de Securitizagao;
(ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no item (i)
acima, incluindo, sem limitagdo, as vias originais dos Documentos Comprobatérios; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os documentos recebidos, incluindo, sem limitacdo, as vias originais dos Documentos
Comprobatérios.

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos que evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados, principalmente, pelos Documentos
Comprobatérios. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA serd realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos
documentos comprobatorios forem apresentados para custdodia perante o Custodiante,
conforme o caso. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos
em Assembleia Especial de Investidores, o Custodiante estara dispensado de realizar
verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdao dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do artigo 34, paragrafo 2° da Resolugao CVM n° 60.

A atuacdo do Custodiante do limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacao
vigente. O Custodiante do lastro ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
gualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que |he seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

Hipéteses de Substituicdo do Custodiante: o Custodiante podera ser substituido, sem
necessidade de aprovacdao em Assembleia Especial de Investidores, desde que tal
substituicao nao implique na elevacdo da remuneracao do prestador do servico, nas
seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o
Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja
renUncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos no respectivo contrato;
e/ou (iii) de comum acordo entre a Emissora e o Custodiante.

Agente de Liguidacédo

O Agente de Liquidagao foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, que serao
executados por meio do sistema da B3, nos termos da Clausula 2.5 do Termo de
Securitizacdo. Os custos do Agente de Liquidacdao serdao arcados diretamente pela
Emissora, com recursos préprios.

Hipdteses de Substituicdo do Agente de Liguidacdo: O Agente de Liquidagdo podera ser
substituido, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de
prestacao de servigos de Agente de Liquidagao, (ii) se o Agente de Liquidagdao requerer
recuperagao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia
ou liquidagcao requerida; e (iii) haja a edicao de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagdo da prestagao de servigos objeto de Agente
de Liquidacdo, bem como na hipotese de alteracdo na legislacdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, o novo Agente de Liquidacao
devera ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Especial de Investidores, em até 30 (trinta) dias, observado o dever do Agente de
Liquidacao manter a prestagao dos servigos até sua substituicao.
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Escriturador

O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos na forma
nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRA sera
comprovada: (i) pelo extrato de posicdo de ativos emitido pela B3; ou (ii) por extrato
emitido pelo Escriturador, a partir de informagdes que lhe forem prestadas com base na
posicao de custddia eletronica constante da B3.

Hipoteses de Substituicdo do Escriturador: O Escriturador podera ser substituido (i) em
caso de inadimplemento de suas obrigagGes junto a Emissora, ndo sanado no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para
sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdao das autoridades
competentes, notadamente do Banco Central, que impeca a contratacao objeto do contrato
de escrituracdo; (iii) caso o Escriturador encontre-se em processo de faléncia, ou tenham
a sua intervencdo judicial ou liquidagao decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento
para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador
suspenda suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi)
se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador; e (vii) se ndo
houver o pagamento da remuneragdo devida ao Escriturador, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses
casos, o novo escriturador deve ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de
aprovagao em Assembleia Especial de Investidores, em até 30 (trinta) dias, observado o
dever do Escriturador manter a prestagdo dos servigos até sua substituicdo. Para os demais
casos, devera ser convocada Assembleia Especial de Investidores para que seja deliberada
a contratacdo de um novo escriturador.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Devedora contratou a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 01.813.375/0001-33 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para a elaboracdo do
relatorio de classificacdo de risco para os CRA, devendo ser atualizado trimestralmente a
partir da Data de Emissao durante toda a vigéncia dos CRA, de modo a atender o artigo
33, paragrafo 11 da Resolucdo CVM n° 60, tendo como base a data de elaboracdo do
primeiro relatério definitivo, sendo certo que o servico ndo podera ser interrompido na
vigéncia dos CRA. A Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a)
manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco dos CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacao
de risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA. A Securitizadora dara ampla divulgagdo ao
mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pagina https://virgo.inc/
(neste website, acessar “Securitizacdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissbes”,
buscar por “CORP J.MACEDO” no campo de busca, selecionar e localizar “Relatério”, e clicar
em “Download”), nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicavel.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser alterada sem necessidade de prévia
anuéncia dos Titulares de CRA, desde que a nova agéncia seja uma dentre as seguintes:
(i) Fitch Ratings Brasil Ltda.; (ii) Moody’s América Latina Ltda; e/ou (iii) Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncias de Classificacdo de Risco Autorizadas”).

Auditor Independente do Patrimo6nio Separado

A BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, uma empresa brasileira de sociedade
simples, € membro da BDO International Limited, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Major Quedinho, n® 90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no CNPJ
sob o n°® 54.276.936/0001-79, com registro na CVM sob o n° 10324 (“Auditor
Independente do Patrimdnio Separado”) foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patrimbénio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Acodes e na Resolugao CVM n° 60.

O Auditor Independente do Patrimbnio Separado poderd ser substituido por qualquer
empresa de primeira linha, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de
Investidores, observado o previsto no artigo 33, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM n° 60.
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a) Procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas
de segregacao dos valores recebidos quando da liquidaciao dos direitos
creditérios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas
de pagamento previstas na Escritura de Emissao de Debéntures. As atribuicdes de controle
e cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis e de acordo com a deliberagao dos
Titulares de CRA em Assembleia Especial de Investidores convocada para esse fim.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n® 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora nao o faca, e
realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo
a garantir o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA no dmbito da Emisséo.
Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
e/ou pelos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizagdo,
conforme o caso.

b) Procedimentos do Agente Fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdao a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdao, incluindo mencao
quanto a eventual execucao de garantias

Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente Fiduciario, do
Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Especial de
Investidores, a qual no caso especificamente de decretacdo de faléncia ou recuperacao
judicial ou extrajudicial da Emissora, devera ser convocada em até 15 (quinze) dias
corridos contados da data em que o Agente Fiduciario assumir a administracdo do
Patrimonio Separado, nos termos do artigo 39, paragrafo 2° da Resolugao CVM n° 60, para
deliberar sobre a substituicdo da companhia securitizadora ou eventual liquidacdo do
Patrimonio Separado.

c) Procedimentos do Agente Fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacao a verificacdao do lastro dos direitos creditorios

Para maiores informagdes dos procedimentos do Agente Fiducidario com relagdo a
verificacdo do lastro dos direitos creditorios, ver o item 3.1 da Secdo 3 - Destinagdo dos
Recursos.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditorios

O Termo de Securitizagdo, a Escritura de Emissdao e o Boletim de Subscricdo das
Debéntures deverdo ser mantidos sob custddia pelo Custodiante, na forma descrita nesta
Secao 10.10.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela Emissora na
aquisicao dos direitos creditdrios

Ndo aplicavel, tendo em vista que ndo sera aplicada taxa de desconto para fins da aquisicao
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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11.1. Identificacdao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas
gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operacoes de securitizaciao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacao

N3o aplicavel a estrutura da Oferta, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sao representados por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo
havendo, portanto, cessao dos créditos do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditérios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informagcdoes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas
demonstragoes financeiras elaboradas em conformidade com a Lei 6.404, de
1976, e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informacoes nao
serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes
financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil

N3o aplicavel a estrutura da Oferta, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sao representados por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo
havendo, portanto, cessao dos créditos do agronegdcio.

103



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
104

0319} Waq J9ze) 3p J0ges O —




105

~

INFORMACOES SOBRE OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12,

0319} Waq J9ze) 3p J0ges O —




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
106

0319} Waq J9ze) 3p J0ges O —




£
L
g
7
Q
b
u
N
8
Q
©
.
S
Q
1]
w
O

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos
Creditérios do Agronegocio 5

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacdao de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos Direitos Creditoérios
do Agronegdcio sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacao; tipo
societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentragao dos
direitos creditorios cedidos; disposicées contratuais relevantes a eles relativas

A Devedora responsavel pelo pagamento de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que compde o lastro dos CRA, objeto do Patrimdnio Separado, é a J. Macédo S.A.,
sociedade por acdes, com prazo de duragdo indeterminado, com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade de Fortaleza, estado do Ceara, na Rua Benedito Macédo, n° 79,
Bairro Cais do Porto, CEP 60.180-415, inscrita no CNPJ sob o0 n® 14.998.371/0001-19.

A Companhia explora como atividades principais a moagem de trigo, sua industrializagao,
comercializacdo de seus derivados e subprodutos, como farinha, farelo, biscoitos, massas, misturas
para bolos, salgadinhos, produtos para panificagdo como fermentos, reforcadores, e ainda gelatinas
como sobremesa.

Considerando que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do

Agronegdcio oriundos das Debéntures, o nivel de concentragdo dos direitos creditdrios lastro dos
CRA é de 100% (cem por cento) em relagdo a Devedora.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditérios, demonstracoes financeiras, elaboradas
em conformidade com a Lei 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Gltimo
exercicio social

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022 encontram-se incorporadas por referéncia ao presente
Prospecto.

Para mais informagdes sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
veja a Segao “15. Documentos ou Informacoes Incorporados ao Prospecto por Referéncia
ou Como Anexos” deste Prospecto, na pagina 127 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado
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CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos,
financiamentos, financiamento por arrendamentos financeiros e arrendamento por direito de uso e
patrimonio liquido, e indica (i) a posicdo em 31 de dezembro de 2022, e (ii) ajustada em 31 de
dezembro de 2022 para refletir os recursos de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidas no ambito da Oferta, liquidos
da dedugdo das comissdes e despesas da Oferta, ou seja, o total de, inicialmente, R$ 192.606.159,61
(cento e noventa e dois milhdes, seiscentos e seis mil, cento e cinquenta e nove reais e sessenta e
um centavos), conforme previstas na Secdo “14.2 Demonstrativo do custo da distribui¢do”, na pagina
124 deste Prospecto.

As informacBes abaixo, referentes & coluna “Indice Efetivo”, foram extraidas das Demonstragdes
Financeiras da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, anexadas a este
Prospecto e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as

normas internacionais de relatério financeiro - IFRS.

Em 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais) indice Efetivo Ajustado (@
(+) Empréstimos e financiamentos 116.901,00 =
(+) Debéntures 325.803,00 525.803,00
(+) Arrendamentos financeiros a pagar 20.344,00 20.344,00
Total 463.048,00 546.147,00
Patrimonio Liquido 695.324,00 695.324,00
Capitalizacdo Total (2) 1.158.372,00 1.241.471,00
(1 A capitalizagdo total é a soma (a) dos empréstimos e financiamentos, debéntures,

arrendamentos financeiros a pagar, todos circulantes e nao circulantes, com (b) o Patrimonio

Liquido da Devedora. Esta definicdo pode variar de acordo com outras companhias.

(2 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por

esta emitida no ambito da Oferta.
indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora ira captar com a emissao das Debéntures (apds a deducdo das
comissOes e despesas da Oferta, conforme previstas na Segdo “14.2 Demonstrativo do custo da
distribuicdo”, na pagina 124 deste Prospecto) apresentardo, na data em que a Devedora estima
receber tais recursos liquidos, os impactos descritos na tabela abaixo (i) nos indices de liquidez; (ii)
nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos indices de lucratividade,

conforme descritos na tabela abaixo.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com
base nas Demonstragdes Financeiras da Devedora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022; (ii) na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) que a Devedora estima receber em razdo das
Debéntures emitidas no ambito da Oferta, conforme previstas na Secdo “14.2 Demonstrativo do
custo da distribuicdo”, na pagina 124 deste Prospecto:
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indice de Liquidez Em 31 de dezembro de 2022

o (Em milhares de Reais) indice Efetivo e é;ustado

§ Ativo circulante (R$ mil) 915.260,00 998.359,00

é Passivo circulante (R$ mil) 570.607,00 506.326,00

&8 Capital Circulante Liquido (R$ mil) () 344.653,00 492.033,00

§ Ativo circulante (R$ mil) 915.260,00 998.359,00

f?, Passivo circulante (R$ mil) 570.607,00 506.326,00

S Liquidez Corrente(? 1,60 1,97
Ativo circulante (R$ mil) 915.260,00 998.359,00

\ (-) Estoques (R$ mil) (256.254,00) (256.254,00)
Ativo circulante menos estoques (R$ mil) 659.006,00 742.105,00
Passivo circulante (R$ mil) 570.607,00 506.326,00
Liquidez Seca ) 1,15 1,47
Caixa e equivalentes de caixa (R$ mil) 170.843,00 253.942,00
Aplicagdes Financeiras (AC) (R$ mil) - -
Total (R$ mil) 170.843,00 253.942,00
Passivo circulante (R$ mil) 570.607,00 506.326,00
Liquidez Imediata () 0,30 0,50
& O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.
2 O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo

passivo circulante.
3) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante
subtraido dos estoques pelo (ii) passivo circulante.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e

equivalentes de caixa e dos titulos e valores mobilidrios (circulante) pelo (ii) passivo circulante.

3 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), que a Devedora estima receber em razao das Debéntures por

esta emitida no ambito da Oferta.

INDICE DE ATIVIDADE Em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais) indice Efetivo | Indice Ajustado®

Receita liquida de venda de Bens e/ou servigos (R$ mil) | 2.913.974,08 2.913.974,08
Ativo total (R$ mil) 1.749.223,10 1.832.322,00
Giro do Ativo Total(®) 1,67 1,59

1) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da Receita liquida de venda,
locacao, prestacdao de servigos e venda de ativos utilizados na prestacao de servicos pelo
ativo total.

(2 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por

esta emitida no ambito da Oferta.
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INDICE DE ENDIVIDAMENTO Em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais) indice Efetivo Indice Ajustado®
Passivo circulante (R$ mil) 570.607,00 506.326,00
Passivo Nao Circulante (R$ mil) 483.292,00 630.672,00

Ativo total (R$ mil) 1.749.223,10 1.832.322,10
Endividamento Geral (em %)) 0,6 0,6
1 O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do

passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.

(2 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por

esta emitida no ambito da Oferta.

INDICE DE LUCRATIVIDADE Em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais) indice Efetivo Indice Ajustado
Lucro liquido do periodo (R$ mil) 317.856,67 317.856,67

Ativo total (R$ mil) 1.749.223,10 1.832.322,00
Retorno sobre Ativo(!) 0,18 0,17

1 O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido

do periodo pelo (ii) ativo total.

(&) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta
emitida no ambito da Oferta.

12.5. Informacgoes descritas nos itens 1.1,1.2,1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

A presente Oferta de CRA é apta de emissdo publica perante os Investidores nos termos do artigo
30, III, (a) da Resolugdo CVM 60, uma vez que a Devedora é uma companhia aberta, a apresentagao
de tais informagdes sdo facultativas e, portanto, ndo serao apresentadas neste Prospecto, de acordo
com o Anexo E, da Resolucdo CVM 160. Nao obstante, tais informacdes podem ser consultadas por
meio do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos
da Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 80"),
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Para mais informacgoes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a Secao “15.
Documentos ou Informagodes Incorporados ao Prospecto por Referéncia ou como Anexos”
deste Prospecto, na pagina 127 deste Prospecto.
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13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do
seu grupo econdmico, contemplando:

a) vinculos societarios existentes; e

b) descricao individual de transacées que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Em 31 de agosto de 2021, a XP Investimentos S.A. subscreveu 40.000 (quarenta mil)
debéntures conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, sem garantia adicional, da 12
(primeira) emissdo, em série Unica, da Virgo Holding (“Debéntures Conversiveis Virgo”),
que foram objeto de colocagdo privada, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), totalizando o montante de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Valor
Total Emissdo Debéntures Virgo”). As Debéntures Conversiveis Virgo foram emitidas em
31 de agosto de 2021 por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, Sem Garantia,
em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Virgo Holding S.A.” celebrado na mesma data
(“Escritura de Emissdo Virgo”).

A Virgo Holding € a Unica acionista da Emissora, que €, por sua vez, a Unica acionista da
Virgo II Companhia de Securitizacao (atual denominacao social da CIBRASEC Companhia
Brasileira de Securitizacdo).

As Debéntures Conversiveis Virgo tém vencimento em 31 de agosto de 2026 (“Data de
Vencimento Debéntures Conversiveis Virgo”) e fardo jus a uma remuneracgao equivalente
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), acrescida de sobretaxa de 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme formula
constante da Escritura de Emissdao. O pagamento do saldo devedor das Debéntures
Conversiveis Virgo ocorrera integralmente na Data de Vencimento Debéntures
Conversiveis. As Debéntures Conversiveis Virgo ndo possuem garantias constituidas.

Nos termos da Escritura de Emissdo Virgo, a XP Investimentos S.A., podera converter a
totalidade, e ndo menos que a totalidade, das Debéntures Conversiveis Virgo em acles
ordinarias de emissdo da Virgo Holding, por opcdao exclusiva da XP Investimentos S.A.,
(“Conversdo”), observadas as eventuais aprovacgdes regulatdérias necessarias. O numero
de agoes decorrentes da Conversao podera corresponder, no minimo, a 20% (vinte por
cento) do capital social total da Virgo Holding e, no maximo, a 30% (trinta por cento) do
capital social total da Virgo Holding.

A Conversao podera ser exercida pela XP Investimentos S.A., a partir da data de
integralizagdo e até a Data de Vencimento Debéntures Conversiveis Virgo.

A eventual conversdao das Debéntures Conversiveis Virgo implicara na vigéncia de um
acordo de acionistas entre os acionistas da Virgo Holding.

Adicionalmente, os acionistas da Virgo Holding outorgaram a XP Investimentos S.A., por
meio da Escritura de Emissdo Virgo, uma opgdo de compra para adquirir agées ordinarias
da Virgo Holding, de titularidade dos acionistas atuais da Virgo Holding, na proporgao
detida por cada um dos atuais acionistas da Virgo Holding em quantidade suficiente para
que a XP Investimentos S.A., detenha percentual de participacdo societaria, apds a
Conversao, de até 45% (quarenta e cinco por cento) das agodes ordinarias de emissao da
Virgo Holding (*Opgao de Compra”).

Por fim, o Coordenador Lider celebrou com a Virgo Holding e determinadas controladas um
contrato de parceria por meio do qual a XP podera indicar potenciais oportunidades de
negocio para que o Grupo Virgo atue (i) em operagdes de captacdo de recursos no mercado
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de capitais, dentre elas, a partir da securitizacdo de recebiveis, e na propria estruturacao,
emissdo, distribuicdo e monitoramento dos valores mobilidrios, assim como na
estruturacdo e colocacdo de outros instrumentos financeiros e valores mobiliarios,
conforme permitido pela regulamentacdo aplicavel; e (ii) em operagdes de assessoria
financeira ou consultoria em societarias ou de compra e venda de ativos (“Contrato de
Parceria”).

O Contrato de Parceria vigera por 5 (cinco) anos contados da sua data de assinatura, qual
seja, 31 de agosto de 2021.

Em decorréncia do relacionamento acima, os Investidores deverdo estar cientes do
potencial conflito de interesses. Vide o risco “Potencial Conflito de Interesses” na pdagina
36 deste Prospecto.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Nos ultimos 12 (doze) meses anteriores e na data deste Prospecto, além dos servigos
relacionados a presente Oferta e ao servico de formador de mercado referente aos CRA
emitidos no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, em série Unica, da 1113 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegodcio S.A., nos termos da “Proposta para Prestagdo de Servicos de Formador de
Mercado”, celebrada em 15 de setembro de 2021 entre o Coordenador Lider e a Devedora,
a Devedora ndo mantém relacionamento comercial com o Coordenador Lider e seu grupo
econOmico. A remuneracdo recebida pelo Coordenador Lider em funcdo dos servigos acima
descritos ndo atingiu 5% (cinco por cento) do capital social do Valor Total da Oferta.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
a Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao
de investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes
de banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos
de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Devedora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da
Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico.

N3o ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e a Devedora
e/ou sociedades de seu grupo economico; (b) financiamentos, existentes ou liquidados nos
12 (doze) meses anteriores, que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider
para atuar na Oferta; e (c) transagdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores
a Data de Emissao.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito
da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Nao ha qualquer relagcdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servigos
de agente fiduciario nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.
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O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e mantém relacionamento comercial,
inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

Nao ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdmico; (b) financiamentos, existentes ou
liqguidados nos 12 (doze) meses anteriores, que tenham influenciado na contratacao do
Coordenador Lider para atuar na Oferta; e (c) transagbes comerciais vigentes nos 12
(doze) meses anteriores a Data de Emissdo.

As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou
situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante / Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém
relacionamento comercial com o Custodiante decorrentes do exercicio de suas atividades
sociais, tendo em vista a atuacao do Custodiante em outras operagdes de renda fixa,
incluindo prestacdo de servicos em operacdes de securitizagdo e outras operagdes no
mercado de capitais estruturadas pelo Coordenador Lider.

Nao ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante,
o Escriturador e/ou sociedades de seus grupos econémicos; (b) financiamentos, existentes
ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, que tenham influenciado na contratagao do
Coordenador Lider para atuar na Oferta; e (c) transacGes comerciais vigentes nos 12
(doze) meses anteriores a Data de Emissao.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima
descrito.
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14.1. Condigcoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao puablico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando
a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducdo

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre a Emissora, o Coordenador Lider e a
Devedora e disciplina a forma de colocacao dos CRA objeto da Oferta, bem como regula a
relacdo existente entre o Coordenador Lider, a Emissora e a Devedora no ambito da Oferta.

Garantia Firme

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e condicdes constantes do Contrato
de Distribuicdo, notadamente, mas sem limitagdo, o Coordenador Lider realizard a
distribuicdo dos CRA, em regime de garantia firme de colocacdo, para o montante maximo
equivalente ao Valor Total da Emissao, qual seja, R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) ("Garantia Firme").

O prazo para exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider e liquidacdo da Oferta
sera até 31 de maio de 2023 (“Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme"”), sendo que
a Garantia Firme sera exigivel até tal data se, e somente se, as Condicdes Precedentes
descritas abaixo forem cumpridas de forma satisfatéria ao Coordenador Lider ou
dispensadas pelo Coordenador Lider, conforme o caso, até tal data (as quais deverdo ser
verificadas até o Dia Util anterior & data da concessdo do registro automatico da Oferta na
CVM ou até a Data de Integralizagdo para as Condigdes Precedentes que possam ser
verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso) e, caso ndo sejam subscritos e
integralizados por Investidores (conforme abaixo definido), no minimo, 200.000 (duzentos
mil) CRA. Neste caso, o Coordenador Lider compromete-se a subscrever e integralizar,
pelo Preco de Integralizacdo, o montante de CRA equivalente a diferenga entre (i) 200.000
(duzentos mil) CRA; e (ii) a quantidade de CRA sujeitos ao regime de garantia firme de
colocacdo efetivamente colocada junto aos Investidores. O exercicio da Garantia Firme
pelo Coordenador Lider estd condicionado ao atendimento integral das Condigoes
Precedentes ou dispensa do cumprimento de determinadas CondicOes Precedentes, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Caso seja necessario o exercicio da Garantia Firme por parte do Coordenador Lider, este
exercera a Garantia Firme na taxa maxima de remuneracgdo aplicavel no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA. Sendo certo que o Coordenador Lider podera, a seu exclusivo
critério, exercer a Garantia Firme para qualquer série, sem limitacdo de valor entre as
séries, até o Volume Total da Oferta.

Caso a Garantia Firme venha a ser exercida, no ambito da Oferta, o Coordenador Lider
poderda realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados apds o encerramento da
Oferta, observadas as restricbes de negociacdo.

Condicoes Precedentes

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no
Contrato de Distribuicdo e a obrigacao de exercer a Garantia Firme estao condicionados,
mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condigbes precedentes (consideradas
condicGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil) (“Condicbes

Precedentes”), observado o disposto abaixo:

(i) obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacGes internas necessarias
para prestacdo dos servicos a serem prestados pelo Coordenador Lider a
Devedora, que compreendem a estruturacdo, coordenacgao e distribuicdo publica
dos CRA e outras atividades previstas no Contrato de Distribuicao, especialmente
em relacdo a concessdo da Garantia Firme;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

aceitacao pelo Coordenador Lider e pela Devedora da contratacdo dos assessores
juridicos e dos demais prestadores de servicos, bem como remuneragdo e
manutencdo de suas contratacdes pela Devedora;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, dos CRA e ao contedudo dos Documentos da Operacdo em forma e
substancia satisfatoria as Partes e seus assessores juridicos e em concordancia
com as legislagbes e normas aplicaveis;

obtencdo do registro da Oferta perante a CVM, pelo rito automatico, nos termos
da Resolugdo CVM n° 160, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Termo de Securitizagdo;

obtencao do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados
primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3, incluindo seu
depédsito em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a
exercer a atividade de registro ou depésito centralizado de ativos financeiros e
de valores mobiliarios, nos termos da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013,
conforme em vigor, em atendimento ao paragrafo 19, do artigo 26 da Lei 14.430;

manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora e da Devedora, bem
como dos respectivos formuldrios de referéncia na CVM devidamente
atualizados, conforme requerido pela norma aplicavel;

encaminhamento, pelo auditor independente da Devedora (“Auditores
Independentes da Companhia”), ao Coordenador Lider, na data de
disponibilizacdo (a) deste Prospecto Preliminar, de carta elaborada pelo auditor
independente da Devedora acerca da consisténcia entre as informagoes
financeiras constantes de cada Prospecto e as demonstracdoes financeiras
consolidadas da Devedora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2022, 2021 e 2020 (“Manifestacao dos Auditores Independentes”),
e (b) do Prospecto Definitivo, da Manifestacdo dos Auditores Independentes
devidamente assinada;

recebimento de declaracdo firmada pelo Diretor Financeiro da Devedora (CFO
Certificate) atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade de determinadas informagOes gerenciais, contabeis e financeiras da
Devedora constantes dos Prospectos, que ndo forem objeto da Manifestacao dos
Auditores Independentes e/ou ndo forem passiveis de verificacdo no
procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador
Lider), e que tais informagbes, conforme o caso, sdo compativeis, estdao contidas,
foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informacgao
presente nas demonstracdes financeiras auditadas da Devedora;

obtencao de classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a
“AA-" pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

negociacdo e celebragdo, conforme o caso, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, os Documentos da
Operacao, os quais conterdo substancialmente as condi¢cdes da Oferta, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas partes e de acordo com as praticas de mercado em operacées
similares;

obtencdo pela Devedora do registro da Escritura de Emissdo de Debéntures
perante a JUCEC;

realizacdo do bringdown due diligence call previamente ao inicio do road show,
a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA e a Data de
Integralizacdo dos CRA;

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Emissora ao Coordenador
Lider e aos assessores juridicos, de todos os documentos e informagoes
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender as normas
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aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de auditoria
legal, financeira e contabil da Devedora e da Emissora (“Due Diligence”);

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgoes
enviadas e declaracdes feitas pela Devedora e pela Emissora e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que a Devedora e a Emissora serdao
responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo nos termos do
Contrato de Distribuicao;

recebimento de declaragdo assinada pela Devedora, com antecedéncia de 1 (um)
Dia Util da Data de Integralizacdo, atestando a suficiéncia, veracidade, precisédo,
consisténcia e atualidade das informagoes enviadas e declaragdes feitas pela
Devedora constantes dos Documentos da Operacao;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, a critério do Coordenador Lider,
resulte em alteragdo significativa ou incongruéncia verificada nas informacdes
fornecidas pela Devedora ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma razoavel e justificada, deverda decidir sobre a
continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider e a Emissora, da Due
Diligence juridica elaborada pelos assessores juridicos do Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do processo de back-up e circle
up, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacgOes similares;

recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da
Data de Integralizacdo, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, da
redacdo final do parecer legal (legal opinion) dos assessores juridicos, que ndo
apontem inconsisténcias relevantes identificadas entre as informacgodes fornecidas
nos Prospectos e as analisadas pelos assessores juridicos do Coordenador Lider
durante o procedimento de Due Diligence, bem como confirme a legalidade, a
validade e a exequibilidade dos Documentos da Operagao, incluindo os
documentos do lastro dos CRA, de acordo com as praticas de mercado para
operacOes da mesma natureza, sendo que as /egal opinions ndao deverdo conter
qualquer ressalva. Sem prejuizo do disposto acima, fica certo e ajustado que a
Emissora recebera uma legal opinion emitida exclusivamente pelo assessor
juridico da Devedora, como destinataria/beneficiaria, com opinides relativas a
capacidade, poderes e autorizacdo da Devedora relativos a Oferta, sobre a
exequibilidade da Oferta e seu enquadramento como direitos creditérios do
agronegocio, com base na legislagdo aplicavel;

obtencao pela Emissora, pela Devedora, suas controladoras, controladas e
coligadas (“Afiliadas”) e pelas demais partes envolvidas, de todas e quaisquer
aprovagoes e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo, efetivacao,
boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e
validade da Oferta e dos demais Documentos da Operacdo junto: (a) a érgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) a
quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; ou (c)
ao orgdo dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de eventos ou situagdes que comprovadamente se caracterizem
como Efeito Adverso Relevante, que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta
e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacbes aqui
previstas com relagao a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider e de
forma razoavel e justificada;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes reputacionais da Devedora,
de suas Afiliadas, que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem
inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacdes aqui previstas com
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(xxii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

relagdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider e de forma razoavel
e justificada;

manutencdo do setor de atuacdao da Emissora, da Devedora e/ou de suas
Afiliadas, bem como nao ocorréncia de alteracdes no referido setor por parte das
autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar
negativamente a Oferta;

que, nas datas de divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, todas
as declaracgoes feitas pela Devedora e pela Emissora constantes nos Documentos
da Operacao sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para
uma decisdo de investimento por parte dos potenciais investidores, bem como
ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou identificacdo de
gualquer incongruéncia material nas informacdes fornecidas ao Coordenador
Lider ou seus assessores juridicos que decidirdo, de forma razoavel, sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacgdo, dissolugdo, decretacdo de faléncia ou pedido
de autofaléncia da Devedora e/ou de qualquer Afiliada; (b) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de qualquer Afiliada e nao
devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (c) propositura pela
Devedora e/ou por qualquer Afiliada, de plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (d) ingresso pela Devedora
e/ou por qualquer Afiliada em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigacdes aplicaveis
previstas na Resolugao CVM n© 160 incluindo, sem limitagdo, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta
previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento
ao Codigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora e pela Emissora, de todas as suas obrigacoes
previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Operacao,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

pagamento, pela Devedora, de quaisquer custas, despesas ou tributos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3, nos
termos dos Documentos da Operacao;

(xxviii) inexisténcia de violagdo das normas que lhes sdo aplicaveis que versam sobre as

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Leis de Anticorrupcao pela Devedora e pela Emissora e/ou por qualquer
sociedade controlada;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos
pela Devedora, que venha causar um Efeito Adverso Relevante;

nao terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas
aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar significativamente os custos
inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos
ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais Investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Devedora ou qualquer sociedade Afiliada, junto ao Coordenador Lider, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente
adimplidas;

cumprimento, pela Devedora, de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais relevantes e indispensaveis a conducdao de seus negécios, inclusive
relativas ao direito do trabalho no que tange ao incentivo a prostituicdo ou
utilizacdo em atividades de mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de
escravo, segurancga e saude ocupacional, e, ainda, (a) a Politica Nacional do Meio
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Ambiente; (b) as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente;
e (c) as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais e relacionadas a salde
e segurancga ocupacional supletivas (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e agles preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que, subsidiariamente, venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxiii) autorizagdo, pela Devedora e pela Emissora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da
Devedora nos termos do artigo 54 da Resolugdo CVM n© 160, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagcdo aplicaveis, recentes
decisGes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxiv) acordo entre a Devedora, a Emissora e o Coordenador Lider quanto ao contelido
do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos
potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

(xxxv) nao ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado das Debéntures,
conforme definidos na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Termo de
Securitizacdo;

(xxxvi) a Devedora arcar com todo o custo da Oferta; e

(xxxvii) instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do
patrimonio separado, que deverd destacar-se do patrimonio comum da
Emissora, nos termos dos Documentos da Operacao.

O atendimento das CondicOes Precedentes é condicdao necessaria para a liquidacdo dos
CRA e 0 exercicio da Garantia Firme, sendo certo que deverdo ser verificadas até o Dia Util
anterior a data da concessdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a Data de
Integralizagdo para as CondigOes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro
da Oferta, conforme o caso, e, observado o disposto na Clausula 3.3 do Contrato de
Distribuigdo, o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, anteriormente a
liquidacdo da Oferta, sem a sua renuncia pelo Coordenador Lider, sera tratado como
cancelamento da Oferta, caso a Oferta ja tenha sido divulgada ao mercado por meio do
Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM n© 160, conforme disposto
no artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM n° 160.

Comissionamento

Pela coordenacdao e estruturacao da Oferta, pela prestacdao da Garantia Firme e pela
distribuicdo dos CRA, a Emissora, por meio de retencdo de parte do valor advindo da
integralizagdo dos CRA, pagard ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente
nacional, em até 1 (um) Dia Util apds a Data de Integralizacdo, em conta corrente indicada
pelo Coordenador Lider, as seguintes comissées e remuneragoes, desde que recebida, pela
Devedora, memoria de calculo dos respectivos valores de remuneracao devidos nos termos
abaixo ("Comissionamento”):

(i) Comissao de Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,95% (noventa e
cinco centésimos por cento) incidente sobre o montante total efetivamente emitido,
calculado com base no Prego de Integralizacao dos CRA;

(ii) Prémio de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,05% (cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total dos CRA objeto de Garantia Firme,
independentemente do exercicio da Garantia Firme, calculado com base no Prego de
Integralizacdo dos CRA;

(iii) Comissdo de Sucesso: no valor equivalente ao percentual de 40% (quarenta por
cento) da diferenga positiva entre a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding dos
CRA e taxa final de resultado do Bookbuilding dos CRA (“Diferenca de Spread”),
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incidente sobre o valor total dos CRA colocados na respectiva série em que houve a
Diferenca de Spread, com base no Preco de Integralizacao dos CRA, multiplicado pelo
prazo médio da respectiva série; e

(iv) Comissao de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo: no valor equivalente ao
percentual de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano multiplicado pelo prazo
médio de cada série, incidente sobre o montante total de CRA efetivamente subscrito
e integralizado em cada uma das séries, calculado com base no Preco de
Integralizacao dos CRA.

O Comissionamento sera pago pela Emissora, por meio do Fundo de Despesas (conforme
definido no Termo de Securitizacdo), ao Coordenador Lider, liquido dos seguintes tributos:
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; Contribuicdo para o Programa de
Integracao Social - PIS, Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais
tributos ndo fossem incidentes (gross up). O Coordenador Lider deverd fornecer recibo
relativo aos valores de pagamento dos Comissionamentos a Emissora.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdao, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacdo; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricdo; e) outras
comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuicao; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicdao; e h) outros custos relacionados.

Custo
Comissbes e Despesas) Valor Total Unitario v I% fll'ot |
por CRA alor Tota
da Oferta
(com gross up) (em R$) (em R$)
Custo Total 7.393.840,39 36,97 3,70%
I(E:omis_sc'_)es do Coordenador Lider e/ou dos Participantes 6.198.118,43 30,99 3,10%
speciais
Comissdo de Estruturagdo 2 (flat) 1.900.000,00 9,50 0,95%
Prémio de Garantia Firme (?) (flat) 100.000,00 0,50 0,05%
Coné'iﬁfi%fizéiem;’ ?ﬁ;f)gao dos Canais de 3.600.000,00 18,00 1,80%
Comissdo de Sucesso 9 (flat)
Impostos (gross up) ¢ (flat) 598.118,43 2,99 0,30%
Registros CRA 124.515,00 0,62 0,06%
CVM (flat) 60.000,00 0,30 0,03%
B3 - Registro, Analise e Distribuicdo do CRA (flat) 49.000,00 0,25 0,02%
B3 - Custddia do CRA (flat) 600,00 0,00 0,00%
ANBIMA - Registro CRA (flat) 14.915,00 0,07 0,01%
Prestadores de Servico do CRA (2) 1.071.206,96 5,36 0,54%
Securitizadora (Implantagao) (flat) 16.602,10 0,08 0,01%
Securitizadora (Manutengdo) (anual) 14.609,85 0,07 0,01%
Secutitizadora (Verificagdo de Covenant) (anual) 1.383,51 0,01 0,00%
Agente Fiduciario dos CRA (Implantacgdo) (flat) 5.691,52 0,03 0,00%
Agente Fiduciario dos CRA (Manutencdo) (anual) 19.351,17 0,10 0,01%
Custodiante (Implementacao) (flat) 18.644,68 0,09 0,01%
Custodiante (Manutengao) (anual) 17.266,19 0,09 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Implantag&o) (flat) 105.000,00 0,53 0,05%
Agéncia de Classificacdo de Risco (Manutengdo) (anual) & 70.000,00 0,35 0,04%
Escriturador (Implantagdo) (flat) 21.513,09 0,11 0,01%
Escriturador (Manutengdo) (anual) 19.922,52 0,10 0,01%
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Custo

Comissé D @ Valor Total Unitario % do

omiss6es e Despesas por CRA | Valor Total

da Oferta

(com gross up) (em R$) (em R$)

Tarifa de Conta Agente de Liquidagao (anual) 2.580,00 0,01 0,00%

Taxa Transacgao B3 (anual) 1.920,00 0,01 0,00%

Utilizagdo B3 (anual) 1.680,00 0,01 0,00%

Auditoria do Patrimo6nio Separado (anual) 3.708,45 0,02 0,00%

Contador do Patriménio Separado (anual) 2.400,00 0,01 0,00%
Assessor Legal Devedora (flat) 170.000,00 0,85 0,09%
Assessor Legal Coordenador (flat) ® 150.000,00 0,75 0,08%
Auditores Independentes Devedora (Implantacgdo) (flat) 403.933,88 2,02 0,20%
Avisos e Anuncios da Distribuicdo ¢ 25.000,00 0,13 0,01%
Valor Liquido para Emissora 192.606.159,61

(1a) Comiss&o de Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento)
incidente sobre o montante total efetivamente emitido, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA;

(15) prémio de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente
sobre o valor total dos CRA objeto de Garantia Firme, independentemente do exercicio da Garantia Firme,
calculado com base no Prego de Integralizacdo dos CRA;

(19 Comissdo de Remuneracédo dos Canais de Distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano multiplicado pelo prazo médio de cada série, incidente sobre o montante total de
CRA efetivamente subscrito e integralizado em cada uma das séries, calculado com base no Preco de
Integralizagdo dos CRA. (1d) Comissdo de Sucesso: no valor equivalente ao percentual de 40% (quarenta por
cento) da diferenga positiva entre a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding e taxa final de resultado do
Bookbuilding ("Diferenca de Spread”), incidente sobre o valor total dos CRA colocados na respectiva série em que
houve a Diferenca de Spread, com base no Prego de Integralizacdo, multiplicado pelo prazo médio da respectiva
Série;

(1¢) O Comissionamento sera pago pela Emissora, por meio do Fundo de Despesas (conforme definido no Termo
de Securitizacdo), ao Coordenador Lider, liquido dos seguintes tributos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza - ISS,; Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos
ndo fossem incidentes (gross up). Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos
demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider (ou ao Banco
XP, conforme aplicavel) receba o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

) N&o foram considerados eventuais reajustes.

() N&o foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneracdo do respectivo prestador de
servigos (gross up).

N© de CRA Valor Nominal Custo Unitario | % em Relacdo ao Valor Total | Valor Liquido por
Unitario (R$) por CRA (R$) da Oferta CRA (R$)
200.000 1.000 36,97 3,70% 963,03
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15. DOCUMENTOS Oou INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela Emissora e por devedores
ou coobrigados referidos no item 12.3 do Anexo E da Resolugao CVM n° 160, caso
sejam companhias abertas

Formuldrio de Referéncia da Emissora, em sua versdao mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net:

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "“Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “Virgo Companhia de Securitizagao”. Em seguida, clicar em “Virgo Companhia
de Securitizagdo”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo
“categoria” selecionar “FRE - Formuldrio de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no
campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de
31/12/2018 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em
“consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna
“AcOes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado;
descricdo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”.
Certifigue-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar
PDF” para fazer o download); e

. Securitizadora: https://virgo.inc/institucional/formulario-de-referencia/, website
selecionar a versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de diligéncia
legal das informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal
relativa as informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora”, constante da segdo
“Fatores de Risco”, na pagina 23 deste Prospecto.

Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net:

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "“Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “J. Macedo S/A”. Em seguida, clicar em * J. Macedo S/A” (cadastrada na
categoria “Cias Abertas”), selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no
campo “categoria” selecionar “FRE - Formulario de Referéncia”, e selecionar
“Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo
“de:” a data de 31/12/2009 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em
seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera
consultado. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em
“Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por
fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download); e

. Devedora: https://www.jmacedo.com.br/formularios-de-referencia/

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos
3 (trés) altimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo:

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes
financeiras — DFP, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, a Lei das Sociedades por Agdes, as normas internacionais de relatoério financeiro
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 2020, 2021 e
2022 podem ser encontradas no seguinte website:

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "“Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “Virgo Companhia de Securitizacao”. Em seguida, clicar em “Virgo Companhia
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de Securitizagdo”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo
“categoria” selecionar “ITR - Informagdes Trimestrais”, e selecionar “Periodo” no
campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de
31/12/2018 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em
“consultar”); e

. Securitizadora: https://virgo.inc/institucional/

15.3. Demonstracgoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei 6.404,
de 1976, e a regulamentaciao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 do Anexo E da Resolugao CVM
n° 160

As demonstracoes financeiras da Devedora preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“"CPC"), suas interpretacoes técnicas (“ICPC") e orientagdes
("OCPC"), e pelo Conselho Federal de Contabilidade ("CFC"”) aprovadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM”"), auditadas por auditor independente e registrado na
CVM, referente ao ultimo exercicio social foi incorporada ao presente documento por
referéncia e podem ser encontradas no seguinte website:

. CVM: As informagOes divulgadas pela Devedora acerca de seus resultados, as
demonstragdes financeiras - DFP, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por AgOes, as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022 podem ser encontradas no
seguinte website https://sistemas.cvm.gov.br/: neste website clicar em “Informacoes
sobre Companhias”, buscar * J. Macedo S/A” no campo disponivel. Em seguida clicar
em “ J. Macedo S/A” (cadastrada na categoria “Cias Abertas”), clicar em “+ EXIBIR
FILTROS DE PESQUISA” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31 de dezembro de 2005 e
preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida no campo “categoria”
selecionar o documento desejado “ITR - Informagdes Trimestrais ou DFP -
Demonstracdoes Financeiras Padronizadas, Fato Relevante, Comunicado ao
Mercado, entre outros”, e em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo documento
com a data mais recente de entrega. Na coluna “Agdes”, cligue no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em
seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download; e

. Devedora: https://www.jmacedo.com.br/demonstracoes-financeiras/

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de
administracao que deliberou a emissao:

A Ata de Reunidao do Conselho de Administracao da Emissora foi incorporada ao presento
documento, na forma do Anexo II deste Prospecto.

A Ata de Reunido do Conselho de Administracdao Devedora foi incorporada ao presento
documento, na forma do Anexo III deste Prospecto.

15.5. Estatuto social atualizado da Emissora e dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 do Anexo E da Resolugdo CVM n° 160:

O Estatuto social da Emissora e da Devedora foram incorporados ao presento documento
na forma do Anexo I deste Prospecto.
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15.6. Termo de Securitizacao:

O Termo de Securitizagdo foi incorporado ao presento documento na forma do Anexo V
deste Prospecto.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo
de divida cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissao dos
certificados de recebiveis:

A Escritura de Emissdo de Debéntures foi incorporada ao presento documento, conforme
indicado no Anexo 1V deste Prospecto.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DA DEVEDORA, EM ESPECIAL
A SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO, BEM
COMO A SEGCAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE
REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DA DEVEDORA, ANTES DA TOMADA DE
QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do ofertante

Securitizadora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi

CEP 04533-004 | Sao Paulo, SP

E-mail: gestao@virgo.inc / juridico@virgo.inc / monitoramento@virgo.inc
Telefone: (11) 3320-7474

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 30° andar
CEP 04543-010 | Sao Paulo, SP

E-mail: decm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Telefone: (11) 4871-4448

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no Prospecto

Assessor Legal da Devedora

CASCIONE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 1° andar
CEP 04538-132 | Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3165 3000

E-mail: fcascione@cascione.com.br | fchaves@cascione.com.br
Telefone: (11) 3165-3000

Assessor Legal do Coordenador Lider

MELLO E TORRES SOCIEDADE DE ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.355 - 16° andar
CEP 01451-133 | Sado Paulo - SP

E-mail: vitor.arantes@mellotorres.com.br | marcela.moreira@mellotorres.com.br
Telefone: (11) 3074-5700
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16.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Auditor Independente da Emissora, responsavel por auditar as demonstracées financeiras
dos exercicios sociais encerrados:

Exercicio de 2020 e 2021:
BLB AUDITORES INDEPENDENTES
CNPJ: 06.096.033/0001-63

Avenida Presidente Vargas, n® 2.121, conjunto 603, Jardim América, CEP 14020-260 -
Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Auditoria
Tel: (11) 2306.5999

E-mail: remerson@blbrasil.com.br

Website: https://www.blbbrasil.com.br

Exercicio de 2022:

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES

CNPJ: 54.276.936-0001-79

Rua Major Quedinho, n® 90, Centro, CEP 01050-030, Sao Paulo - SP
At.: Paulo Sérgio Barbosa

Tel: 55 11 3848 - 5880

E-mail: paulo.barbosa@bdo.com.br

Website: https://www.bdo.com.br

Auditor Independente da Devedora, responsavel por auditar as demonstracdes financeiras
dos exercicios sociais encerrados em 2020, 2021 e 2022

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Desembargador Moreira, n°® 1.300, sala 1.513, Torre Norte, BS Design Corporate
Towers, Bairro Aldeota

CEP 60170-002 | Fortaleza, CE
CNPJ: 61.562.112/0029-21
At.: Vinicius Rego

Telefone: (81) 3464 5000

E-mail: vinicius.rego@pwc.com

Website: www.pwc.com.br

16.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario

Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n© 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim Bibi

CEP 04534-004 | Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/
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16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico do Agente
de Liquidacao da emissao

Agente de Liquidacéo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 | Sao Paulo, SP

CNPJ: 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Website: https://www.vortx.com.br/

16.7. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico do
escriturador da emissao

Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 | Sao Paulo, SP

CNPJ: 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Website: https://www.vortx.com.br

16.8. Declaracgao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a Emissora e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao Coordenador
Lider, as instituicoes consorciadas e na CVM

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Devedora, os CRA
a Emissdo e/ou a Oferta poderao ser obtidos junto as Instituicdes Participantes, a Emissora
e/ou a CVM.

16.9. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Emissora declara, nos termos do item 16.9 do Anexo E da Resolugdo CVM n° 160, para
todos os fins e efeitos que encontra-se registrada perante a CVM sob o cdédigo n® 728,
com registro datado de 01 de junho de 2022.

16.10. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolucao CVM n° 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas neste Prospecto

A Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora prestaram declaragdes de veracidade das
informacdes, nos termos do artigo 24, da Resolucao CVM n° 160. Estas declaracdes de
veracidade se encontram constantes deste Prospecto na forma dos Anexos VI, VII e VIII,
respectivamente.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS
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INFORMA,(;f)ES ADICIONAIS SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS PARA FINS DO CODIGO ANBIMA

Classificacao dos CRA

De acordo com as “Regras e Procedimentos para Classificagdo de CRI e CRA n° 06" datado
de 02 de maio de 2021, da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais ("ANBIMA"), os CRA sdo classificados como: (i) Concentracdo: Concentrado,
uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios do Agronegocio sdo
devidos pela Devedora, (ii) Revolvéncia: N3o revolvéntes, (iii) Atividade do Devedor:
Terceiro comprados, uma vez que a Devedora utilizard os recursos da Oferta para a para
a compra de trigo in natura de produtores rurais e/ou cooperativas, e (iv) Segmento:
Hibridos, em observancia ao objeto social da devedora. Esta classificacao foi realizada no
momento inicial da Oferta, estando as carateristicas dos CRA sujeitas a alteracoes.

Esta classificacao foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas dos
CRA sujeitas a alteracoes.

Fluxograma de Estrutura da Oferta

NTEGRALIZACAD DAS NTEGRALIZACAD DOS
3 y . 3
CUBENTURLY CRA

-
virgo SRS rorerems

JMacedo S

1

| PATRMONO )|
SEMARADO

A

§ REMUNERACAO E
AMORTIZACAD

1. A Emissora realiza a emissao dos CRA com lastro nas Debéntures (representativa da
totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio), conforme disposto no Termo de
Securitizacdo, os quais sdo distribuidos publicamente no mercado financeiro e de
capitais brasileiro pelo Coordenador Lider, nos termos da Resolucdo CVM n© 60 e da
Resolugdao CVM n©° 160.

2. Com os recursos decorrentes da integralizacdo dos CRA pelos Investidores, a
Emissora paga o valor de integralizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio em
favor da Devedora, nas datas de integralizagao.

3. Os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures, cujos
direitos creditdrios, principais e acessorios, compdem o lastro dos CRA no contexto
da presente operacao de securitizacdo, em razdo de as Debéntures estarem
vinculadas exclusivamente aos CRA, nos termos deste Prospecto e do Termo de
Securitizagao.

4, O pagamento da amortizacdo e remuneragdo dos CRA é realizado aos Investidores,
com os recursos oriundos do pagamento da amortizacdao e remuneracao das
Debéntures.
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INFORMACOES ADICIONAIS DA DEVEDORA

Breve Historico

Quem Somos

Em toda a nossa trajetéria, buscamos colocar em prética os
ensinamentos de José Dias de Macédo: “Em uma empresa todos séo
vendedores. E nada é mais importante para um vendedor do que
honrar o que prometeu ao cliente”.

Com mais de 83 anos de histéria, somos uma empresa brasileira de
alimentos, lider e referéncia nacional nos segmentos de farinha de trigo* e
de mistura para bolo**, e com atuagdo no segmento de massas
alimenticias, presente na casa de milhGes de brasileiros.

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

A trajetéria da J. Macédo comegou em 1939, quando o fundador da Devedora, José Dias
de Macédo, iniciou sua participacdo em uma representacdo comercial de secos e
molhados, em Fortaleza, estado do Ceara.

Menos de uma década depois, em 1947, José Macédo associou-se a dois irmaos e passou
a representar a marca Jeep, da norte americana Willys-Overland, com exclusividade no
estado do Cearda. O negdcio obteve éxito, de modo que a J. Macédo passou a representar
também a Mercedes Benz, a Ford e a Toyota em Estados do Nordeste.

O ano de 1952 é considerado o marco inicial da atuagdo da Devedora na area de alimentos
derivados da cadeia do trigo, pois foi quando a Devedora realizou a primeira importacao
de farinha de trigo dos Estados Unidos. Do final da década de 1950 até o final da década
de 1980, percebeu-se uma importante fase de expansdo e diversificacdao de atividades. A
expansdo do setor moageiro deu-se a partir da década de 1970, com a aquisicao de
moinhos em varias regides do pais. Também foi neste mesmo periodo que a Devedora
ingressou no mercado de massas e biscoitos.

A criagdao da marca Dona Benta, em 1979, e o lancamento da farinha de trigo Dona Benta,
no mesmo ano, foram fatores determinantes para a definicdo da atuagdo da Devedora no
setor de produtos de consumo derivados de trigo, na medida em que foi possivel
consolidar uma marca com apelo nacional, sob a qual foram unificadas varias marcas dos
moinhos adquiridos na década de 70. Durante a década de 1990, sob o “guarda-chuva”
da marca Dona Benta, expandimos o nosso portfolio de produtos de consumo e langamos
misturas para bolos, farinha de trigo com fermento, massas e fermento em pd, sempre
com ideias inovadoras e acessiveis as donas de casa brasileiras. O langamento da linha
de produtos dedicados a confeitaria Dona Benta Profissional aconteceu em 2003 e, no
ano seguinte, deu-se o inicio da operagao com as marcas Petybon, Sol e Boa Sorte.

Em 2016, a marca Dona Benta conquistou o registro de marca de alto renome,
reconhecimento conferido e registrado pelo INPI (Instituto Nacional da Propriedade
Industrial) as marcas reconhecidas por ampla parcela do publico em geral, que associa
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qualidade, reputacgdo e prestigio a marca e aos produtos e/ou servicos por ela assinalados.
Em 2017, a Dona Benta recebeu o prémio Marketing Best Especial 30 anos, que
homenageou 40 (quarenta) empresas que mais se destacaram nos 30 (trinta) anos de
existéncia da premiacdo pelo conjunto de suas manifestacdes e iniciativas de marketing,
tornando-se referéncias nacionais no tema.

Ainda em 2017, a Devedora conquistou a certificagdo internacional FSSC 22.000 (Food
Safety System Certification — Certificacao do Sistema de Seguranca de Alimentos 22.000)
para a fabrica de massas em S&o José dos Campos, estado de Sdo Paulo. Em 2017, o
moinho de Fortaleza, estado do Ceara recebeu esta mesma certificacdo, além de toda a
unidade de Sao José dos Campos, o que inclui, as fabricas de massas, misturas para bolo
domésticas, gelatina e refresco em po, além do envase e empacotamento de fermento
bioldgico e farinha integral. Em 2018, a certificagdo internacional foi dada para o Moinho
de Londrina, além de manutencao da certificacdo para o Moinho de Fortaleza e para o
Complexo Industrial de Sdo José dos Campos. No ano de 2018, a Devedora seguiu
investindo na ampliacdo e modernizacao dos nossos parques fabris, em seguranca, em
saude, em meio ambiente, no desenvolvimento dos colaboradores e em exceléncia do
atendimento aos nossos clientes.

O ano de 2019 foi marcado pela celebracdo dos 80 (oitenta) anos de existéncia da
Devedora e dos 100 (cem) anos do fundador da Devedora, José Dias de Macédo (1919-
2018). Neste ano, a Devedora concluiu seu plano de negdcio inaugurando um Complexo
Industrial situado na cidade de Simdes Filho, estado da Bahia, composto por uma nova
Fabrica de Massas e pela ampliagcdo e modernizacdo da Fabrica de Biscoitos e do Centro
de Distribuicdo. Investimos em sistemas de producdao modernos para continuar
assegurando a qualidade dos nossos produtos. Realizamos investimentos em midia com
campanhas nacionais televisivas, com destaque para participacao da farinha Dona Benta
na Novela “A Dona do Pedaco”, a fim de ampliar a visibilidade e fortalecer nossas
principais marcas.

Em 2020, a Devedora investiu em um novo modelo de gestdo e comercializacao,
buscando o aumento da eficiéncia juntamente com a reducdo de despesas e uma correta
valorizacdo do potencial das marcas da Devedora nas diferentes regides do Brasil. Foi
mantida a certificacdo internacional FSSC 22.000 dada para o Moinho de Londrina, para
o Moinho de Fortaleza e para o Complexo Industrial de Sdo José dos Campos.

Abaixo, segue esquema simplificado com as principais unidades e fabricas da Devedora:

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

146



O sabor de fazer bem feito

~

§
R
—
=

Com mais de 80 (oitenta) anos de histéria a Devedora € uma empresa brasileira de
alimentos, lider e referéncia nacional' nos segmentos de farinha de trigo?, a segunda
maior companhia de massas alimenticias® lider no segmento de misturas*, e ainda com
atuacao nos segmentos de fermentos, gelatinas, biscoitos e salgadinhos, estando
presente na casa de milhdes de brasileiros.

A Devedora busca colocar em pratica os ensinamentos de José Dias de Macédo “Em uma
empresa todos sdo vendedores. E nada é mais importante para um vendedor do que
honrar o que prometeu ao cliente”

1939 1955 1975 2007 2017

Fundagdo do Grupo JMacédo Inicio das atividades do Aquisigéo das fabricas de J Macédo faz sua Processo de certificacdo intemacional do Sistema
SA.cominicio das atividades Moinho de Fortaleza, biscoito, na Bshia, e biscoito e 12 emisséo de debéntures de Seguranga de Alimentos - FSSC 2200.

empresariais de José Dias de langamento da Farinha de massa, em Alagoas. Aquisigio publicas, assumindo 8

Macédo como representante Trigo Fortaleza e emissao do Moinho de Londrina. condigéo de empresa aberta J.Macédo recebe o Troféu Transparéncia 2017°, um
comercial, em Fortaleza. da 1a Nota Fiscal nos termos da CVM. dos mais importantes prémios da contabilidade brasilera.

—_— B -
5 * Novo ciclo de investimento com a ampliagéo e
y [ ' b v modemizago de nossas Unidades Operacionais,
= ‘;,, além da construgdo do Farol do Mucuripe,
4 g V3 em Fortaleza, e modemizagdo do Sistema de
e=E > Desembarque de Grios no Porto de Salvador?.

1947 1968 2004 2016 2018 2019

Inicio da representagéo Inicio da expansdo nacional, Inicio da operagBo com as Dona Benta conquista o registro Investimentos na Bahia com a Nova fébrica de massas e
exclusiva da marce Jeep, da com a compra do Moinho de marcas Petybon, Sol, Boa de marca de alto renome, me’E’"\ZBNO do nosso modemizagdo da fabrica de
Willys- Overland, que Salvador. Sorte. concedido pelo INPI. Moinho de Salvador e novo biscoitos em Simdes Filhof BAY,

possibilitou acumular o diagrama. expanséo da JMacédo no
primeiro mithéo de dolares, “ h Petbon @ . Sudeste do Brasil com o
gerando 8 poupanga para 2 2 Moinho Sul Mineiro e no Sul
entrar na indUstria - & Aquisiggo da Fabrica 4 o - com oinicio das operagoes no

da moagem (P g . Petybon em Séo e 2 Moinho de Campo Mouréo/PR.
de trigo. - . José dos — 2 % b _— i
L e Campos. & % AW & N
\ £ 2 e ~
" < % 8 P \}.

Fonte: J. Macédo S.A., 2023°.
Descricao das Principais Atividades da Devedora e de suas controladas

Para mais informacdes acerca das principais atividades da Devedora e de suas controladas
podem ser consultados por meio do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versao
mais recente, elaborado nos termos da Resolugao CVM 80, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Para mais informacgoes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a
Secao “15. Documentos ou Informacgdes Incorporados ao Prospecto por
Referéncia ou Como Anexos” deste Prospecto, na pagina 127 deste Prospecto.

thttps://www.abras.com.br/clipping/noticias-abras/110210/abras-revela-as-marcas-campeas-em-vendas-nos-
supermercados
2https://top-of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupo-de-27-vencedoras-de-comida-e-bebida-doaram-4200-
toneladas-de-alimentos.shtm

3 Planilha NIELSEN.

4 https://www.savarejo.com.br/resultado-de-busca-gds/mercearia-doce/mistura-para-bolo
S*https://diariodonordeste.verdesmares.com.br/metro/6-maior-farol-do-mundo-inaugurado-no-mucuripe-
1.1822089;
**https://gl.globo.com/ceara/noticia/novo-farol-do-mucuripe-sera-inaugurado-nesta-segunda-feira-em-
fortaleza.ghtml;
***https://valor.globo.com/empresas/noticia/2017/10/26/j-macedo-faz-investimento-de-r-350-milhoes-na-
bahia.ghtml;
**x*https://www.opovo.com.br/noticias/economia/2017/10/novo-sistema-de-operacao-integrada-da-j-
macedo-recebe-investimento-de.html;

**x**https://www.anefac.org/ganhadoras-anteriores;
¥**xx¥https://atarde.uol.com.br/bahia/noticias/2098109-modernizacao-de-fabrica-no-cia-tem-investimento-
de-r220-milhées;
*Rxxxx*https://www.bahiadevalor.com.br/2019/10/j-macedo-investe-r220-milhoes-em-modernizacao-de-
fabrica-no-cia/.
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Abaixo, fazemos breve descritivo das atividades de cada uma das sociedades controladas
e operacao controlada em conjunto, respectivamente, pela Devedora:

Cipolin S.A. A Cipolin S.A., situada no Uruguai, se dedica ao processo de | Controlada
intermediacdo da compra de trigo, substancialmente da Argentina,
para a J. Macédo S.A., repassando o produto adquirido no exterior,
seguindo rigorosamente as condicdes de pregco do mercado

internacional de trigo vigente no momento de cada operacao.

O sabor de fazer bem feito

Tergran - A Tergran foi constituida para a exploracdo de atividades de | Controlada em
Terminal de Graos | operadora portudria, podendo arrendar e explorar instalagbes | conjunto

de Fortaleza Ltda. | portudrias especializadas, atuar como agente de navegagdo e

)

realizar operagOes portuarias previstas em lei, incluindo o transito
intermodal, transportes de cargas em geral, representagdes e
armazéns gerais, importacdo, exportacdo e comercializacdo de
graos e subprodutos em geral. Estrategicamente situada no Cais
do Porto do Mucuripe, na Cidade de Fortaleza, no Estado do Cear3a,
a Tergran atua para suas trés sécias (J. Macédo S.A., Grande
Moinho Cearense S.A. e M. Dias Branco S.A Ind. e Com. De
Alimentos), todas elas empresas moageiras de trigo, realizando a
descarga de navios de trigo em grao e a granel. A descarga
realizada pela Tergran é automatizada, o que reduz

substancialmente o tempo de permanéncia dos navios atracados

e, consequentemente, o custo de descarga dos produtos.
Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

Estrutura Acionaria

MAC-DO

Administragdio e Participagbes S.A. BDM Participagdes Lida.

18,89%
oy e

J. Macédo S.A.
Comércio, Administragdoe ParticipagGes

9,85%

65,22% |
¥

R
527%

100,00% |
¥

Tergran

Terminal de Grios de Fortaleza Lida. Cipolin S.A.

--------—---#  ParticipagioDireta
Fonte: J. Macédo S.A.

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

Novos produtos e servigos:

A Devedora dedica esforgos na inovagao e desenvolvimento de seus produtos, incluindo
renovacdo de /ayout de suas embalagens, investimentos em campanhas publicitarias para
suas principais marcas e geracdo de contelido de apoio para todos os publicos.

A Devedora tem preocupacao constante e dedica esforgos na inovagao e desenvolvimento
de seus produtos, investindo em campanhas publicitarias para suas principais marcas. Os
desafios enfrentados desde o ano de 2020 motivaram a populagdo a buscar conteudo
relevante relacionado a novos habitos, inclusive na alimentacdo. Como forma de auxilio, a
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Companhia criou conteldos focados em diversos publicos, com o intuito de facilitar o dia
a dia das familias, entreter as criancas em casa, oferecer opcGes saborosas e rapidas e
proporcionar possibilidades de gerar renda, através da criacdo de um cardapio semanal,
transmissoes ao vivo ensinando receitas, contagao de histérias, aulas de artesanato, aulas
de producdo de pratos sazonais e hub de divulgacao de pequenos cozinheiros e artesaos
para incentivar a compra em microempreendedores®.

Dominio Integral da Cadeia

A figura abaixo apresenta, de forma simplificada, a verticalizacao da cadeia de producdo
da Devedora:

Verticalizagao

Aquisicao Comercializagao
do Trigo & Armazenagem & Distribui¢ao

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
Segmentos Operacionais da Devedora

Com 83 (oitenta e trés) anos em posicdo de destague em mercados fragmentados, a
Companhia possui marcas proprias e nacionalmente conhecidas, dentre as quais Dona
Benta, Sol, Petybon, Boa Sorte e Brandini, além de marcas regionais de destaque, como
Fama e Favorita. Abaixo, segue esquema simplificado das principais marcas da Devedora.

BDeol{‘tah FAVORITA G 5 2

BOR SORTE R

PREMIATA

Profissional

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

Sxpww, jmacedo.com.br/noticias/pratique-suas-habilidades-de-chef-de-cozinha-nessa-quarentena/
**www.jmacedo.com.br/noticias/dona-benta-lanca-campanha-apoieumamae-em-suas-redes-sociais/
***www.jmacedo.com.br/noticias/dona-benta-te-ajuda-a-montar-um-arraial-em-casa/
**x*www.jmacedo.com.br/noticias/livro-traz-receitas-exclusivas-dona-benta/
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Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
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Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

A partir da moagem do trigo, produz, comercializa e distribui farinhas, massas, misturas
para bolos e biscoitos, além de outras categorias de produtos, como sobremesas e
fermentos quimicos e bioldgicos.

$

Posigéo de Destaque em

Mercados Fragmentados

Farinha

Fonte: J. Macédo S.A., 2023'.

A Devedora é pioneira® na venda de farinhas domésticas para o mercado de consumo,
conforme os seguintes tipos de farinha demonstrados abaixo:

Linha Profissional

Farinha de Transformagdo
Farinha de Panificagdo

Mistura para Pdes

FAR H )
Misturas para Bolos ;"‘i‘l\;v‘R\K 'K\) «
— | A '\ ~

Farinha Industrial

Aditivos (Fermentos e Reforgadores)

Fome 1 Macido S

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

* https://www.savarejo.com.br/resultado-de-busca-gds/mercearia-doce/mistura-para-bolo;
**  https://top-of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupo-de-27-vencedoras-de-comida-e-bebida-doaram-4200-
toneladas-de-alimentos.shtml

8 Ibidem.
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A Devedora tem uma extensa rede de distribuicdo em todo o Pais que, aliada a localizagdo
estratégica de seus moinhos e plantas industriais, permite estar presente em todo o
territério nacional. Abaixo, segue esquema com as principais unidades, fabricas e moinhos
da Devedora:

Footprint

+2.800 Colaboradores

Moinho Fortaleza (CE)
Farinhaz

Mainho Salvador (BA)
Farinhas e Misturas

Fabrica Simaes Filho (BA)
Massas e Biscoitos

Moinhos (5) Moinha Yarginha (MG)
CE, BA MG, FR(D) Ferinhes & Misturas
Fabricas (2)
BA 5P 2 ) Fabrica 580 José dos Campos (SP)
™ [!ﬂ’se Cantroe de Pata to (11) Misturas, Fermentos e Sohremesas
= NG

S A TR T Moinho Londrina (PR)

Farinhas

Moinho Campa Mourdo (PR)
Pa,PE GO,RJ Ferinhas

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
Demonstragoes Financeiras

As demonstracGes financeiras da Devedora referentes aos exercicios financeiros de 2020,
2021 e 2022 encontram-se na Secgao “15. Documentos ou Informagdes Incorporados ao
Prospecto por Referéncia ou Como Anexos” deste Prospecto, na pagina 127 deste
Prospecto.

Principais Clientes

Abaixo, segue quadro com relagdo a participacdo dos principais clientes na receita bruta e
acumulada da Devedora.

BT

Principais Clientes - 2022 N 1macedo

Receita Bruta 30 Acumulado
5 Maiores 907 27.4%
. 6%ao 10° 220 34%

. 11° ao 50° 642 53,4%

" Demais 1.542 100%

Total 3.311

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

Receita proveniente do segmento e sua participacdao na receita liquida da
Companhia

De acordo com relatérios da Companhia para cada segmento do mercado alimenticio:
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(a) Farinhas e Farelos: No ano de 2022, a receita bruta atingiu R$ 1.861,8 milhdes,
representando 56,34% da receita da Companhia. O volume faturado foi de 546,6 mil
toneladas (t).

(b) Massas: No ano de 2022, a receita bruta atingiu R$ 849,7 milhdes, representando
25,71% da receita da Companhia. O volume faturado foi de 147,4 mil t.

(c) Outras categorias: No ano de 2022, a receita bruta atingiu R$ 593,3 milhdes,
representando 17,95% da receita da Companhia. O volume faturado foi de 56,1 mil t.

Para demonstracdao da evolugdo da Receita Liquida da Devedora por categoria, abaixo,
seguem os graficos demonstrativos dos resultados anuais (em relacdo aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022), considerando-se as
seguintes categorias: (i) farinha, (ii) massas e (iii) misturas.

O sabor de fazer bem feito
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Receita Liquida W 2macedo

(RS Milhdes)

Evolugéo Anual

(Evolucgo ano contra ano %)

2021

mFaricha = Massas m Misturas

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

Abaixo, seguem os graficos demonstrativos da evolucdo dos resultados da Devedora
referente a Margem Bruta e Lucro Bruto, em relacdo aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022.

Margem Bruta e Lucro Bruto

(RS Milhtes e %)
X7 T%

5359

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

*Margem bruta esta indicada em percentual e lucro bruto estd indicado em R$/milhdes.
*Margem bruta é a razdo entre o lucro bruto e a receita liquida de vendas.

Abaixo, seguem os graficos demonstrativos da evolucdo dos resultados da Devedora
referente ao Lucro Liquido e Margem Liquida em relagdo aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022.
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rgem Liquida

53%

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

*Margem liquida esta indicada em percentual e lucro liquido estéa indicado em R$/milhdes.
* A margem liquida é a razdo entre o lucro liquido e a receita liquida de vendas.
MEDICOES NAO CONTABEIS

Valores das medicdes nao contabeis

A Devedora também acompanha seu desempenho a partir do EBITDA, que nos termos da
Resolugdo CVM n® 156/22, consiste no resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos
sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciacoes,
amortizacdes e exaustdes. O artigo 4° da Resolucdo CVM n° 156/22 dispde também que a
Devedora pode optar por divulgar os valores do EBITDA excluindo os resultados liquidos
vinculados as operacdes descontinuadas e ajustado por outros itens que contribuam para
a informacdo sobre o potencial de geragdo bruta de caixa.

Exercicio social
encerrado em 31

Exercicio social
encerrado em 31

Exercicio social
encerrado em 31

Margem EBITDA

(R$ milhdo) de dezembro de de dezembro de de dezembro de
2022 2021 2020
EBITDA 443,1 259,7 205,8
15,2% 11,0% 10,7%

Abaixo, seguem os graficos demonstrativos da evolugcdo dos resultados da Devedora
referente ao EBITDA e Margem EBITDA, comparado entre os exercicios sociais encerrados
em 2020, 2021 e 2022.

EBITDA e Margem EBITDA
(R3 Milhtes e %)

10,7%

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

* Margem EBITDA esta indicada em percentual e EBITDA esta indicado em
R$/milhoes.

* Margem EBITDA é a razao do EBITDA e Margem EBITDA sobre a Receita liquida
de vendas, sendo um indicador do lucro que a empresa teve antes de considerar
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os juros, os impostos, a depreciacdo e a amortizacdo do exercicio/periodo.
Margem EBITDA = EBITDA / Receita Liquida de vendas x 100.

Conciliacoes entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes
financeiras consolidadas

Exercicio social encerrado Exercicio social encerrado Exercicio social

Reconciliagdo do EBITDA

em 31 de dezembro de em 31 de dezembro de encerrado em 31 de
(Em R$ milhdo)
2022 2021 dezembro de 2020
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio 317,9 134,3 102,5
Depreciacio e amortizacio 55,8 57,6 58,5
Imposto de renda e contribuigdo social 1,7 55 2,4

corrente e diferido

Resultado financeiro liquido

67,7

62,3

47,2

EBITDA

443,1

259,7

205,8

Receita liquida de vendas

2.914,0

2.365,3

1.919,2

11,0%

10,7%

Margem EBITDA 15,2%

Seguem abaixo os valores do EBITDA da Devedora relativos aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, bem como a conciliacdo entre tais
valores e os valores das demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora.

Motivo pelo qual entendemos que tal medigcdo é mais apropriada para a correta
compreensao da condicdao financeira da Devedora e do resultado de suas
operacoes

O EBITDA é utilizado como medida de desempenho pela administracdo da Companhia, por
ser uma medida pratica para aferir o desempenho operacional da Companhia. O EBITDA é
uma informacdo adicional as demonstracées contdbeis e ndo devem ser utilizados em
substituicdo aos resultados auditados. O EBITDA ndo é uma medida reconhecida pelas
Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelo IFRS, ndo possui um significado padrao e
pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes apresentados por outras
companhias.

Divida Liquida/EBITDA

Abaixo, seguem os graficos demonstrativos da evolucdo anual e semestral da Devedora
referente a Divida Liquida/EBITDA, com excecdo da alavancagem. O grafico foi elaborado

considerado um comparativo entre os exercicios sociais encerrados em 2022, 2021 e 2020.
Covenants & Divida Liquida — EBITDA

__ 08
06

2020 2022 2020 2021

= Divida Lluu da/EBITDA —— Divids Bruta/PL. —— EBIT DA/ Despesas Financeiras Divida Liquida = Ebitda

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
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Nota: Para o calculo da alavancagem, sdo considerados os valores dos ultimos 12 meses,
anteriores ao encerramento do semestre (Dez/no anterior — Dez).

*Divida Bruta é o somatdrio das dividas consolidadas.
*Divida Liquida é a divida financeira bruta menos disponibilidades.

*Despesas financeiras é o resultante das despesas financeiras somado as receitas
financeiras.

Grupo Economico

Descricdo do Grupo Econdomico

(i) Visao Geral: Organograma

Estrutura Acionaria My macédo

MAC-DO

Administragdo e Participagoes S.A. BOM Participacles Lida.

J. Macédo S.A.
Comeércio, Administragdoe Participagdes
65,27%
*

. B77% |
J. Macédo S.A.

3333% | 100,00% |
+ +

T

ergran ; )
Terminal de Grios de Forialeza Lida. Cipolin S.A.

oo Paticipaco Direta

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

As demais informacdes acerca do controle e grupo econdmico da Devedora podem ser
consultadas por meio da Secao 15 do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua
versdo mais recente, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Para mais informacgdes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a
Secao “15. Documentos ou Informacdées Incorporados ao Prospecto por
Referéncia ou Como Anexos” deste Prospecto, na pagina 127 deste Prospecto.

Nossos Valores Essenciais

(i) Etica: Estabelecer relacdes de confianca, agir com senso de justica e com respeito
pelas pessoas e pelo negdcio.

(ii) Inovacao: Perseguir a visao da empresa, com ousadia, atitude empreendedora, senso
de urgéncia e foco em resultados.

(iif) Compromisso com o Negocio: Compartilhar ideias, defender nossas marcas e buscar
a exceléncia no atendimento aos clientes.

(iv) Respeito pelas Pessoas: Valorizar um ambiente cooperativo, harmonico e saudavel
entre as pessoas, recompensando desempenhos diferenciados e retendo talentos®.

Compromisso Social

Em toda a sua histdria, a Devedora sempre buscou apoiar, investir e promover iniciativas
com foco no desenvolvimento socioeconémico, na cultura e na preservagdao do meio
ambiente. Em Fortaleza, por exemplo, funciona no prédio da sede da Devedora, em andar
dedicado, o Programa J.Legal.

9 https://www.jmacedo.com.br/wp-content/uploads/2020/05/site-jmacedo-codigo-etica.pdf
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A iniciativa existe desde outubro de 2016 e tem como objetivo captar, formar e direcionar
jovens talentos ajudando-os a conquistar seu espaco no mundo do trabalho. Abaixo,
seguem, alguns indicadores do J.Legal, desde o seu lancamento até dezembro de 2022:
(i) 2.835 jovens capacitados;

(ii) 65,27% contratados pela J. Macédo e empresas parceiras;

(iii) Mais de 7 mil pessoas impactadas, entre jovens e suas familias, considerando a
média familiar brasileira de 3,07 pessoas por grupo familiar?;

(iv) 96 empresas contratantes;

(v) 27 instituigcdes parceiras'!; e

(vi) 10 bairros atendidos no entorno da J. Macédo.

Fatores Macroeconomicos

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Devedora e suas atividades estao
descritos na Secao “4. Fatores de Risco”, sendo eles:

(i) Os Negocios da Devedora Poderdo ser Afetados por FlutuagGes nos Precos de
Matérias Primas;

(i) Devedora Atua em um Setor Competitivo e Sua Consolidacdo Podera Intensificar a
Concorréncia;

(iii) O preco das matérias-primas e embalagens utilizadas pela Devedora é volatil e uma
oscilacdo brusca ou inesperada nesses precos podera ter um efeito adverso para os
negécios da Devedora;

(iv) Decisdoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar
efeitos adversos relevantes para a Devedora; e

(v) Riscos Gerais em decorréncia dos CRA.
Para mais informacoes sobre os Fatores de Risco, veja a Secao “4. Fatores de
Risco” deste Prospecto, na pagina 23 deste Prospecto.

Administracao da Devedora

Conselho de Administracao

Nome Cargo

Irineu José Pedrollo Presidente do Conselho
Bruno Macédo Rosa Conselheiro

Manuela Macédo Rosa Ferreira Conselheira Suplente
Daniel Macédo Pitta Conselheiro

Alfredo Craveiro de Macedo Conselheiro Suplente
Francisco Sténio Martins Gomes da Silva Conselheiro

Rodrigo Rocha Lima de Macedo Conselheiro Suplente
Ravi Alencar de Macédo Conselheiro

Amarilio Proenca De Macédo Conselheiro Suplente
Diretoria

Irineu José Pedrollo Presidente

Alexandre José Afexe Diretor Relacdes com Investidores
Dirceu Vespero Diretor

Marco Augusto Pereira Diretor

Eduardo ftalo Oliveira Maia Diretor

Rogério Azoubel Diretor

Gustavo Henrique Coelho Pereira Diretor

Whttps://www.gov.br/mdh/pt-br/navegue-por-temas/observatorio-nacional-da-familia/fatos-e-
numeros/familias-e-filhos-no-brasil. pdf
1 Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
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Conselho Fiscal

N3o se aplica

8
K Comité de Auditoria, Financas e Riscos
S
5
E Alexandre José Afexe Coordenador Executivo
3 Bruno Macédo Rosa Membro
_§ Daniel Macédo Pitta Membro
3 Francisco Sténio Martins Gomes da Silva Membro
o Ravi Alencar de Macédo Membro
A Membro
Roberto Proenga de Macédo

Endividamento

)

Abaixo, seguem os graficos demonstrativos da evolucdo do endividamento da Devedora,
comparado entre os exercicios financeiros encerrados em 2020, 2021 e 2022.

Endividamento Bruto

(RS MilhGes)

= Capital de Giro Finame/Finem = Debentures CRA Crédito rural

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.

Contratos Relevantes

A Devedora firmou, em 22 de setembro de 2021, o “Instrumento Particular de Escritura
da 52 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da J. Macédo S.A.”, por meio do
gual a Devedora emitiu 200.000 (duzentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em série Unica, para colocacdo privada, perfazendo o
montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), com vencimento em 12 de
novembro de 2026, as quais foram vinculadas aos certificados de recebiveis do
agronegocio da 1112 (centésima décima primeira) emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Custo Médio e Prazo Médio da Divida

Abaixo, demonstra-se os graficos comparativos do custo médio e prazo médio da Divida

da Devedora, em comparagdo com os exercicios financeiros encerrados em 2020, 2021 e
2022. Adicionalmente demonstra-se, ainda, a posicdo do prazo médio da Divida da
Devedora em 31 de dezembro de 2022.
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Custo Médio e Prazo Médio da Divida

7,01%

442%

_ 248%
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2021 K( Finame Debéntures Total

CDI . ——Spread - —— Custo Totd

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
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Cronograma de Amortizacao

Com relacdo a amortizacdo, abaixo, demonstra-se através do grafico, o cronograma de
amortizacdo para os periodos relativos aos anos de 2023, 2024, 2025 e 2026,
considerando-se a posicao da Devedora em 31 de dezembro de 2022.

Cronograma de Amortizagdo — Posi¢do em 31/12/2022
(RS MilhGes)

2500

131

2024 2025

mCapital deGiro s Finame © Debenwres wCRA —Tod

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
CAPEX

Abaixo, seguem os graficos demonstrativos da variacdo do CAPEX, em comparacao com
os exercicios financeiros encerrados em 2020, 2021 e 2022. Adicionalmente demonstra-
se ainda, a variacdo anual e semestral por categoria.

CAPEX

(RS Milhdes)

64

. 2020 2022

= Modermizag o Moinho FOR Modemizagio e Ampliagiio Moinho SAL
= Aquisicio/Modemizagio Fibrica de Messas SIF Aquisigiio/Adequaio Linha de Biscoitos SIF
Modemizag o Linhas de Massas 5JC Outros

Fonte: J. Macédo S.A., 2023.
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ANEXOS

ANEXO I
ANEXO II
ANEXO III
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI

ANEXO VII

ANEXO VIII

ANEXO IX

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA E DA DEVEDORA

ATA DA REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
ATA DA REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRACAO DEVEDORA
ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
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VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAD
Companhia Aherta
NIRE 35.300.340.949
CNPJ/MF n2 08.769.451/0001-08

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE ABRIL DE 2022

1, Data e Hordrio e Local: Em 29 de abril de 2022, s 09:00 horas, sede sacial da Virgo
Companhia de Securitizagdo. (“Companhia”}, localizada na Rua Tabapu3, n? 1.123, conjunto
215, itaim Bibi, CEP 04533-004, na cidade de Sdo Paulo, Estado de 530 Paulo.

2. Convocacdo e presenca: Dispensada em virtude da presenga da Acionista
representando a totalidade do capital social com direito a voto, conforme disp&e o artigo 124,
§42 da Lei n? €.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das S.A"),

3. Mesa: Daniel Monteiro Coelho de Magalhdes Presidente; e Andressa Maciel Scerni,
Secretaria.

4, Publicacdes: O Relatério de Administragdo, as Demeonstrages Financeiras
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes,
relativas ao exercicio de 2021, foram publicados em 31 de margo de 2022 na versiic impressa
e digital do lornal "0 Dig".

5, Ordem do Dia:

a. Pauta Ordindria: (i) exame, discussdo e votagdo do Relatério de Administragiio, das
DemonstragBes Financeiras acompanhadas das respectivas Natas Explicativas e do Paracer
dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio finda em 31 de dezembro de 2021; {ii)
delibera¢do sobre a destinacde da lucro liquidoe do exercicio de 2021 e sobre a distribuigia de
dividendos; {iit} a reelei¢do dos Srs. IVO VEL KOS, para o cargo de Presidente do Conselho de
Administragio, DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES, para o cargo de Vice-Presidente
do Conselho de Administragdo, e IVAN FERRUCIO RECHE DA SILVA FILGUEIRAS, para o cargo
de Membro do Conselho de Administracdo.

b. Pauta Extraordinaria: (i} deliberar sobre a realiza¢do do aumento do capital social
da Companhia de RS 7.617.132,00 (sete milhdes, seiscentos e setenta e um mil, cento e trinta
e dois reais) para R$27.653.305,00 (vinte e sete milhdes, seiscentos e cinquenta e trés mil,
trezentos e cinco reais), com a emissdo de 20.036.173 (vinte mithdes, trinta e seis mil, centro

e setenta e trés) novas agdes ordindrias e a alteracio da redagio do art. 52 do Estatuto Social
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da Companhia, a fim de refletir 0 aumento de capital; (ii) urna vez aprovado o item anterior,
reaiizar a consolidagdo do Estatuta Social da Companhia;

6. Deliberagbes: A acionista defibera, inicialmente, pela lavratura da ata desta assembleia
em forma de sumario. Apds examinar a matéria constante da ordem do dia, foram tomadads
as seguintes deliberagdes:

6.1. EM ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

6.1.1. Com relagdo ao item (i) da ordem do dia, foram aprovados, sem ressalvas, o
Relatério de Administragdo, das Demonstragbes Financeiras acompanhadas das respectivas
Natas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes, relativos ac exercicio findo em
31 de dezembro de 2021.

6.1.2. Com relagdo ac item (ii) da ordem do dia, quanto & destinacio do resultado,
como a Companbia ndo teve lucro tiquido no exercicio de 2021, os acionistas ndo precisaram
deliberar socbre este tdpico.

6.1.3. Com relacdo ac item (i} da ordem do dia, foi aprovada a reefeicdo dos membros
do Conselho de Administragio da Companhia, como abaixe mencionado, com mandato até a
Assemblela Geral Ordindria a ser realizada em abril de 2025.

a) Sr. lvo Vel Kos, brasileiro, divorciado, economista, portador da cédula
de identidade (RG) n? 24.479.454-6 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n®
282.710.018-50, residente e domiciliado em 530 Paulo {5P), domicifiado em S3o
Pauia {SP), com endere¢o camercial 3 Rua Tahapud, n? 1,123, 212 andar, Cj.
215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, ao cargo de Presidente da Canselhp de
Administracdo, até a Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em abril de
2025;
b) Sr. Daniel Monmeiro Coefho de Magalhdes, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade (RG) n®
44.997.520, inscrito no CPF/MF sob o n2 353.261.498-77, domiciliado em S30
Paulo {SP), com endere¢o comercial & Rua Tabapud, n? 1.123, 212 andar, ¢j.
215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, ao cargo de Vice-Presidente do Canselho de
Administragdo, até @ Assembieia Geral Ordindria a ser realizada em abril de
2025;
c) Sr. Ivan Ferrucio Reche da Silva Filgueiras, brasilefro, casado,
engenheirc de computacdo portador da cédula de identidade (RG) n¢
43.532.266-7, inscrito no CPF/MF sob o n? 214.670.678-30, com endereco
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comerciagl a Rua Tabapud, n® 1.123, 219 andar, €. 215, {taim Biki, CEP 04533-
{04, ao carge de membro da Conselho de Administracio da Companhia, até a
Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em abril de 2025,

As Declaragfes de Desimpedimento e os Termos de Posse se encontram anexos a presente
Ata, na forma dos Anexos I, (V e V, respectivamente,

6.2, EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDIARIA

6.2.1. Com relagdo ao item {i) da ordem do dia, foi aprovada a realizacdo do aumento
de capital da Companhia de RS 7.617.132,00 {sete milh&es, seiscentos e setenta e um mil,
cento e trinta e dois reais) para R$27.653.305,00 {vinte e sete mithes, seiscentos e cinquenta
e trés mil, trezentos e cinco reais), com a emissdo de 20.036.173 (vinte milhdes, trinta e sejs
mil, centro e setenta e trés) novas a¢bes ordindrias, nominativas ¢ sem valor nominal {“Novas
Ac¢des”), observando gque as Novas Ac¢Bes serfo subscritas pelo prege totai de RS
20.036.173,00 (vinte milhdes, trinta e seis mil, centro e setenta e trds), em decorréncia de
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFACs”] realizados pela Acionista. Referida
subscrigdo se dard com a assinatura do Boletim de Suhscrigdo na forma deo Anexc .

6.2.2. Em decorréncia da aprovagdo no item acima, realizar a alteragdo do art. 52 do
Estatuto Sociat da Companhia, de forma gue passe a refletir o novo capital social, que passari
a vigorar com a seguinte redagio:

ARTIGO 58, O copital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado é de R527.653.305,00 {vinte e sete mithdes, seiscentas e
cinquenta e trés mil, trezentas e cinco reais), dividide em 27.653.305
{vinte e sete milhdes, seiscentos e cinquenta e trés mil, trezentos ¢
cinco) agbes ardindrias, nominativas e sem valor nominal, com direito
a voto,

6.2.3. Com rela¢dc ao item (ii) da ordem do dia, aprovada a altera¢do acima, a Acionista
resolve aprovar a consolidagio do Estatuto Social da Companhia, na forma do Anexo Il da

prasente Ata.

6. Encerramento, lLavratura, Aprovacac e Assinatura: Foi autorizado, ainda, pelos

presentes, a publicacdo desta ata nas eventuzis jornais abrigatorios na forma de extrate, sem
a publicagdo dos Anexos. Nada mais havendo a tratar, o Presidente da Assembleia suspendeu
os trabalhos pelo tempo necessario 3 lavratura desta ata que, apds lida e apravada, foi
assinada pela Presidente, pela Secretdria, e pelos acionistas presentes,
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Sdo Paulo, 29 de abril de 2022.

Certificamos que a presente & copia fiel da ata lavrada no livro préprio
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ANEXCO

BOLETIM DE SUBSCRICAD

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

NIRE 35.300.340.949
CNPI/MF n2 08,769.451/0001-08

Subscritora: VIRGO HOLDING S.A., saciedade andnima de capital fechado, com sede na
Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Tabapud n® 1.123, 212 andar, conjunto 215,
[taim Bibi, CEP 04533-014, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Econamia (“CNPJ/ME"} sob o n? 30.507.646/0001-20, neste ato representada na forma do seu

Estatuto Sacial.

Agdes Subscritas: 20.036.173 {vinte milhdes, trinta e seis mil, centro e setenta e trés).

Valor Subscrito: RS 20.036.173,00 (vinte milhdes, trinta e seis mil, centro e setenta e trés

reais).

Forma de Integralizacdo: As agbes ordindrias foram totalmente integralizadas em moeda

corrente nacional, mediante a capitalizagio de Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capita! ("AFAC"), farmalizados por meio do Instrumento Particular de Adiantamento para

Futuroc Aumento de Capital (“Contratos de AFAC"} datados de 02 de marco de 2022 e 07 de

abril de 2022, correspondente zo valor de RS 20.036.173,00 {vinte milhdes, trinta e seis mil,

centro e setenta e trés reais).

Sdo Paulo, 29 de abril de 2022,
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ANEXO H
ESTATUTO SOCIAL DA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAOQ

CAPITULO |
DENOMINACAQ, SEDE, PRAZO DE DURAGAO E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 12, A Companhia, sociedade por acdes, operard sob a denominagiio de Virgo
Caompanhia de Securitizagdo e reger-se-a pelo presente Estatuto Social e pelas disposig@es
fagais aplicdveis.

ARTIGO 22, A Comparhia tem sede e foro no Municigio de 530 Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Tabapu3, 1.123, 212 andar, conjunta 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, e podera abrir,
transferir ¢ extinguir filiais, escritdrios administrativos ou quaisquer representacSes em
qualguer locafidade do pais ou no exterior,

ARTIGO 32. A Companhia tem par cbjeto social; (a} a aquisi¢iio e securitizagio de créditos
imobilidarios e do agronegdcio passiveis de securitizagdo; {b) a emissdo, colocago e
distribui¢do, junto ao mercada financeiro e de capitais, de Certificados de Recehiveis
Imobiliarios ("CRI"), de Certificadas de Recebiveis do Agronegdcio {"CRA"} ou de qualquer
cutro titulo de crédito ou valor mobilidric compativel cem suas atividades, observados os
procedimentos estabelecidos pelos normativos aplicdvels, mais precisamente pela instrugio
CVM 414 de 30 de dezembro de 2004 e a Instrugio CVM 600 de 12 de agosto de 2018, ambas
conforme alteradas; (c) a realizacdo de negdcios e a prestagdo de saervigos relacionados as
operagées de securitizacdo de créditos imobilidrios, créditos do agronegdcio e emissdes de
CRIl @ CRA; @ {d) a realizacdo de operagbes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos imebifidrios e do agronegdcio.

paragrafo Unico ~ Estdo incluidas no objete sacial da Companhia, as seguintes atividades: (a)
a aquisicdo de créditos imobilidrios e de créditos do agronegdcio; (b) gestdo e administragdo
de créditos imobilidrios e de créditos do agronegdcio, préprios ou de terceiros; (¢) a aquisigdo
e a alienagdo de titulos de crédito imobiliarios e de tituios de credito do agronegdcio; (d) a
emissdo, distribuicao, recompra, revenda ou resgate de valores mobiliarios de sua prdpria
emissdo no mercado financeiro e de capitais; {(e) a prestacdo de servicos envalvendo a
estruturagdc de operacGes de securitizagdo préprias ou de terceiros; (f) a realizagdo de
operagfes nos mercadoes de derivatives visando a cobertura de riscos; e (g} @ prestagdo de
garantias para os valcres mobiliarios por ela emitidos.

ARTIGO 42, A Companhia tem prazo de duracdo indeterminado.
Pégina 6 de 16

170



Docusign Envelape |0: 54249CFC-05E1-4PE5-B1ds-FRancafchEZ ™ ,°°
L - L) L] o o -
[ ]

- “ w . -
.u - Ay aahwm ket

L] Ll [ L s -

A KN L tie. LI

» : : : “'z : C‘ ’

*®" aN £ L XY LLE I X4 )
CAPITULO It
CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 52, O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado ¢ de
R$27.653.305,00 (vinte e sete milhdes, seiscentos e cinquenta e trés mil, trezentos e cinco
reais), dividido em 27.653.305 (vinte e sete milhdes, seiscentos e cinguenta e trés mil,
trezentos e cinco) agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, com direito a voto.

ARTIGO 62, Cada agdo ordindria confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberacBes
das Assembleias Gerais.

Paragrafo Unica — As a¢bes sdo indivisiveis perante a Companhia.

ARTIGO 79, Os acionistas poderdo, a qualquaer momento, deliberar a emissio de agdes
preferenciais,

CAPITULO #N
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 8° (s acionistas deverdc reunir-se em Assembleia Geral da Companhia,
ordinariamente, uma vez ac ano dentro das 4 {quatro) primeires meses seguintes aa término
de cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre e na medida que ainteresse social da
Companhia exigir.

Paragrafo Unico ~ A Assembleia Geral Grdindria e 2 Assembleia Geral Extraordingria poderio
ser, cumuifativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora, e
instrumentalizadas em ata unica.

ARTIGO 92 A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acicnista da Companhia com, no
minimo, 15 [quinze) dias de antecedéncia, acompanhada de todos e gquaisquer documentos
gue devam ser analisados ou aprovados na Assembleia ou gue sirvam de fundamento para as
deliberac¢des a serem tomadas, sem prejuizo das demais formalidades aplicveis.

Pardgrafo Unico ~ Independentemente das formalidades previstas neste Estatuto Social ou
na legislagdo aplicdvel, serd considerada regular a Assembleia Geral a que compareceram

todos os acionistas.
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ARTIGO 10. Ressalvadas as exce¢des previstas em lei, a Assembieia Geral instalar-se-4, em
primeira conveca¢do, com a presenca de acianistas que représentem, no minimo, 2/3 {dois
tergas) do capital social com direito de voto; em segunda convocacio, instalar-se-3 com
qualguer ndmero,

Paragrafo Unico — Os acionistas poderdo ser representadas nas Assembleias Gerais por
procurador constituido nos termos da lei aplicavel.

ARTIGO 11. As delibera¢bes das Assembleias Gerais serdo tomadas observados os quéruns da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Let das S.A."), salvo se quérum maior for
estabelecido neste Estatuto Social.

ARTIGO 12. Dependerdo da deliberagio dos acionistas as seguintes matérias, sem prejufzo
de outras previstas neste Estatuto Social e que deverdo ser objeto de aprovacic de 75%
{setenta e cinco por cento} do capital social votante:

i alteragio do Estatute Social;

ii. fusdo, cisdo, incorporacio ou transformacdo do tipo societdrio da Companhia;

iii. autoriza¢da para requerer a faléencia da Companhia, bem como sua recuperacio
judicial e extrajudicial;

iv, dissolugdo, tiguidagdo ou extingda da Companhia;

v, partilha do acervo social da Companhia em caso de liquidag3o;

vi, redugdo e aumenta do capital da Campanhia;

vii, para fixar-se ou alterar-se a remunerag3o dos administradores da Companhia;

viil,  alteragdo da politica de distribuigio de dividendos prevista no Estatuto Social, bem
como autarizacdo para pagamento de juras sobre capital préprio; e

iX. ingresso de novos acionistas na Companhia.

Paragrafa Unico - Todos os acionistas deverio exercer o seu direite de voto nas Assembleias
Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capitulo. Votos proferidos em violagdo ao
disposto neste Estatuto Social serdio desconsiderados pelo Presidente da Assembleia Geral

carrespondente
CAPITULO IV
ADMINISTRACAD
Artigo 13, A Companhia serd administrada por um Conselho de Administraciio e uma

Diretaria. © mandato dos conselheiros e diretores da Companhia serd de 3 (trés) anos,

permitida a reeleigio.
Pagina 8 de 16
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Pardgrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, a qualquer tempe, por nio eleger todos os
membros do Canselho de Administragio e da Diretoria da Companhia, e referida decisdo nao
sera entendida au interpretada camo rentncia de tal direito.

Conselho de Administracio

Artigo 14, O Conselho de Administragio serd composto por 3 (trés) membros, eleitas e
destituiveis a qualquer tempo por deliberacdo dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Pardgrafo Primeiro - Os Conselheiros eleitas tomardo posse de seus cargos mediante a
assinatura de seus respectivos termos de posse.

Paragrafo Segundo - A deliberagdo das matérias abaixo relacionadas é de competéncia
exclusiva do Conselho de Administragdo, mediante a celebragio de Reunio do Conselho de

Administragdo da Companhia:

i, fixagdo da orientacdo geral dos negocios e do planejamento estratégico da

Companbhia;

it eleicdo e destituicio dos Diretores da Companhia;

i, manifesta¢io prévia sobre o relatdrio da administragdo, as contas da Diretoria e as
demonstragBes financeiras do exercicio, bern como exame dos balancetes mensais;

iv, proposta de criagdo de nava classe au espécie de ag¢des, bem como mudangas nas
caracteristicas das a¢des existentes;

V. aprovacdo do orgamento anual efou quaisquer modificagdes;

vi. aprovacao da contratagdo, destituicdo ou substituicio de auditores independentes da
Companhia;

vii. proposta do planc anual de negdcios da Companhia ou sua modificacio, a ser

encaminhada 3 Assembleia Geral ; e
viii. a prestagioc de quaisguer garantias ou a concessdo de gualquer mutuo ou
financiamento pela Companhia.

Paragrafo Terceiro ~ As Reunides do Conselho de Administracio serdo consideradas
vafidamente instaladas na presenga de todos os Conselheiros eleitos, caso em que,
independera de convocagso.
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Paragrafo Quarto — As deliberacdes do Conselho de Administracio serfo tomadas pela
maioria dos votos dos Conselheiras e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides do
Conselha de Administracio.

Pardgrafo Quinto - O Consetho de Administragdo da Companhia terd plena competéncia para
defiberar sobre todas as matérias que néo forem de exclusiva competéncia da Assembleia
Geral, conforme estabelecidas pelo presente Estatute Social ou por lei.

Diretoria

Artigo 15: A Diretoria sera composta por he minimo 2 {dois) e no maximo 7 (sete) Diretoreas,
eleitos pele Conselho de Administragdo, sendo 1 (um} Diretor Presidente, 1 {um) Diretor de
Relagdao com os Investidores, 1 {um) Diretor de Operagdes, 1 {um} Diretor de Gente e
lnovagdo, 1 (um) Diretor de Tecnolaogia, 1 {um) Diretor de Distribuigdo e 1 {um) Diretor de
Compliance, sendo permitido o acimulo de fungdes pelo {s) Diretor{es), salvo pelo Diretar de
Compliance que ndo podera acumular fungées.

Paragrafo Primeiro — Qs Diretores eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura
de seus respectivos termos de posse.

Paragrafo Segundo - Ds Diretores ficardo dispensados de prestar caucio.

Paragrafo Terceiro — A representa¢do ativa e passiva da Companhia e a pratica dos atos
necessarios ao seu funcionamento, competird ao (i} Diretar Presidente em conjunta com
qualquer 1 {um) Diretor, {ii) quaisquer 2 (dois) Diretores, em conjunto, (ilij qualguer Diretor
em coenjunto com quzlquer 1 (um) Procurador, ou ainda {iv) 1 (um) Procurador Classe A em
conjunto com 1 {um} Procurador Classe B, observado o disposto abaixo:

{a) atos que resultem em, ou exanerem terceiros de, obrigagfes para a Companhia cujo
valor esteja acima de RS 50.000.000,00 (cingquenta mithdes de reais) incumbirio e serdo
obrigatoriamente praticados pefo Diretor Presidente em conjunto com qualquer outro
Diretor;

{b) atos que resultem em, ou exoneram terceiros da, obriga¢des para a Companhia acima
de RS 10.000.000,00 (dez mithdes de reais} e até o limite de RS 50.000.000,00 (cinquenta

milhdes de reais), inclusive, incumbirdo e serde obrigatoriamente praticados por quaisquer 2
(dois) Diretores em conjunto;
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(c) atos que resulterm em, ou exonerem terceiros de, obrigac8es para a Companhia acima
de RS 1.000.000,00 {um milhio de reais} e até o limite de R$ 10.000.000,30 {dez milhdes de
reais), inclusive, incumbirio e serdo obrigatoriamente praticados por 2 (dois) Diretores em
conjuntao, ou por qualguer 1 (um} Diretor em conjunto com qualguer 1 {(um) Procurador;

{d) atos gue resultem em, ou excnerem terceiros de, obrigacdes para a Companhia até o
limite de R$ 1.000.000,00 {um milhfo de reais), inclusive, incumbiro e serdo
obrigatoriamente praticades por 2 {dois) Diretares em conjunte, por qualguer 1 {um)} Diretar
em conjunto com quaiquer 1 {um)} Procurador, ou por qualquer 1 {um) Procurador de Classe
A em conjunto com qualquer 1 {um) Procurador de Classe B,

Paragrafo Quarto - Independentemente dos limites de representacdo acima estipulados, a
representagdo da Companbhia (i} perante a Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM, o Banco
Central do Brasil — BACEN, a Secretaria da Receita Federal, a Caixa Econdmica Federal, o
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS, a Bolsa de Valores, a Central de Custédia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP, ou quaisquer outros érgdos publicas em geral,
federais, estaduais ou municipais, ou demais instituigdes plblicas ou privadas, (i) para fins de
liberacdo de garantias outorgadas em faver da Companhia, inclusive garantias gue recaiam
sabre imaveis (tais como hipoteca ou alienacdo fiducidria), bem como (i} em todos e
quaisguer documentos relacionados a emisstes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
e Certificados de Recebiveis Imobilidrios, podera ser realizada por quaisquer 2 {dois) Dirgtores
Bm canjunto, ou por quaiquer Diretor e conjunto com qualguer 1 {um)} Frocurador, cu por
1 {um} Procurador Classe A em conjunto cam 1 {um) Procurador Classe B.

Paragrafe Quinto — Nos atos de constituicde de procuradores, a Companhia deverd ser
necessariamente representada na forma do subitem ‘(i)' do Pardgrafo Terceiro do presente
Artigo, devendo as procuragdes conter prazo de validade ndo superior a 1 {um) ano, com
excegdo daguelas para fins judiciais, além da descrigio especifica dos poderes conferidos. Os
Diretores deverdo manter na sede sacial uma relagdo atualizada das procuragdes em vigor
outergadas peta Companhia,

Paragrafo Sexto — Compete 2 Diretoria o levantamento dao balango geral, das demonstraches
de resultado e dos relatérios da administragdo, bem como a submissdo de tais informacdes
para manifestacdo e aprovagdo pela Assembleia Geral,

Paragrafo 5étimo — As Reunifes da Diretoria serdo consideradas validamente instaladas na

presenca de todos os Diretores eleitos, caso em que, independerd de convocacio.
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Paragrafo Qitava — As deliberagdes das Reunifies da Diretoria serdo tomadas pela maioria das
votos dos Diretores e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides da Diretoria.

Pardgrafo Nono - Quaisquer atos estranhos an cbjeto social € aos negécios da Companhia
praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregado da Companhia, como, por
exemplo, outorga de avais, fiangas, endossos e outras garantias, deverdo ser previamente
autorizados pela Assembleia Geral, sob pena de nulidade absoluta.

Pardgrafo Décime — A remuneracdo global dos Diretores serd estabelecida na reuniio de
Conselho de Administragcdo que os eleger.
Conselho Fiscal

Artigo 18, A Companhia podera instituir um Conselho fiscal se assim julgar necessério.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 17, O exercicic soctal iniciar-se-a no dia 12 de janeiro de cada ano e terminara no
dia 31 de dezembro do mesmo ano. Ao final de cada exercicio social, serfo levantados pela
Diretoria o balango geral, as demonstragdes de resultado e os relatdrios da administracio,

Artigo 18. Os lucros apurados em cada exercicio terdo o destino que a Assembleia Geral
lhes der, conforme recomendagdo da Diretorta, depois de ouvida o Consetho Fiscal, quando
em funcionamento, e depois de feitas as dedugdes determinadas em Lei.

Artigo 19, A Companhia podera pagar juros sobre capital proprio, nos termos da
legistagdo aplicdvel.

Artigo 20, A Companhia poderd levantar balangos semestrais ou em periodos menores, e
a Assembleia Geral poderd declarar dividendos e/ou juros sobre capital proprio com base em
tais balangos ou balancetes, observados este Estatuto Social e a legislagdo aplicdvel,

CAPITULO VI

REEMBOLSO
Artigo 21, O reembolso, nos casos previstos em lei, sera efetivado por valor igual ao do
valor patrimanial liquido das ages da Companhia, apurado de acordo as disposicdes legais

aplicaveis.
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CAPITULO VI

LIQUIDACAQ DA COMPANHIA

Artigo 22, A Companhia entrarad em liquidagio nos casos determinados em lel, cabendo 3
Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, obedecidas as formalidades legais.

CAPITULD VIl
DISPOSICOES GERAS

Artigo 23, Ocorrende a separacao ou divarcio de gualquer acionista, e sendo necessério
efetuar a partitha das agles de emissdo da Companhia de que tat acionista seja titular, o
conjuge ndo integrante da Companhia nie podera, nessas circunstancias, nela ingressar.

Artigo 24, Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pels Lei n? 6.404/76 ¢
demais disposices legais aplicaveis.

Artigo 25. Os acionistas, antes de instaurarem qualquer procedimento fitigiose centra
outro acionista em relagdo a gualquer assunto o desacordo decorrente deste Estatuto Sacial,
deverdo, em 30 (trinta) dias contados da primeira notificagdo por escrito enviada por gualquer
acionista a outro neste sentido, utilizar a hoa-fé para negociar um acordo acerca de tal
assunte, sem prejuiza do disposto na Acerdo de Acionistas da Companhia.

Pardgrafo Unico ~ Na hipdtese de as acionistas nio serem capazes de solucionar ¢ assunto
conforme o disposto no Artigo 2% acima, 0s acionistas elegem o Foro da Cidade de 580 Paulo,

Estade de S3o Paulo, como cormpetente para analisar gquaisquer controvérsias em relagio a
qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuta Social.
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540 Paulo, 29 de abril de 2022,
A
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Rua Tabapui, n? 1123, 212 andar, conjunto 215, Bairro Itaim Bibi.
CEP 04533-004
53¢ Paulo/SP

Ref: Termo Declaragdo e Posse ao cargo de Presidente do Conselho de Administragio da
Companbia - tvo Vel Kos

Prezadas 5Srs,

Neste ato e na melhor forma de direito, IVO VEL KOS, brasileiro, divorciado,
economista, portador da cédula de identidade (RG) n2 24.479.454-6 (SSP/SP}, inscrito no
CPF/MF sob o n? 282.710.018-50, residente e domiciliade am $30 Paulo (SF), com eadereco
na Rua Desembargader Mamede, 352, lardim Paulistano, CEP 01444-030, que, tendo sido
indicado, conforme Assembleia Geral Ordinéria, realizada nesta data, (i) aceita e assume a
designacdo, por reeleicio, ao cargo de Presidente do Conselho de Administracio da VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes com sede na cidade e Estado de Sio
Paulo, na Rua Tabapud, 1.123, 21 andar, conforme eleiglo realizada na Reunidio do Consetho
de Administracdo, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral Ordindaria, a realizar-se
em abril de 2025 que deliberara sobre a eleicio dos membros do Conselho de Administracdo
da Companhia.

O Presidente do Consetho de Administragédo, ora investido, declara ndo estar impedido
por lei especial ou condenado por crime falimentar, de prevaricagio, peita ou suborno,
concussdo, peculato ou contra a economia popular, a fé publica ou a prosperidade, ou a pena
criminal gue vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos ou quaisquer
outras crimes que impediriam de exercer atividades mercantis.

Para fins do disposto no parigrafo 29, do artigo 149, da Lei Federal n? 6.404/76, o
Conselheire declara que receberd eventuais citagbes e intimagdes em processos
administrativos e judiciais relativos aos atos de sua gestdo, no endereco acima indicado, sendo
que eventual alteracdo serd comunicada, por escrito, 3 Companhia.
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530 Paulo, 29 de abril de 2022,
A
VIRGD COMPANHIA DE SECURITIZACAOD
Rua Tabapud, n? 1123, 212 andar, conjunto 215, Bairro Itaim Bibi.
CEP 04533-004
Sao Paulo/SP

Ref: Termo Declaragdo e Posse ao cargo de Vice-Presidente do Conselho de Administragdo da
Companhia ~ Daniel Monteiro Coelho de Magalhies

Prezados Srs.

Neste ato e ng melhor forma de direito, DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES,
brasileira, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade (RG) ne
44.997.520, inscrita na CPF/MFE scb o n? 353.261.498-77, domiciliado em S$3o Paulo (5P), com
endereco comercial 3 Rua Tabapud, n? 1.123, 212 andar, Cj. 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004,
tendo sido indicado, conforme Assembleia Geral Ordindria, realizada nesta data, (i) aceita e
assume a designagdo, por reeleigdo, ao cargo de Vice-Presidente deo Conselho de
Administracdo da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ, sociedade por agdes cam sede na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, 1.123, 21 andar, conforme eleicio realizada
na Reunido do Conselho de Administragdo, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral
Ordinaria, a realizar-se em abrii de 2025 que deliberard sobre a elei¢io dos membros do
Conselho de Administracio da Companhia.

0 Vice-Presidente do Consetho de Administragdo, ora investido, declara nio estar
impedido por iei especial cu candenado por crime falimentar, de prevaricag3o, peita ou
suborno, concussdo, peculate ou contra a economia popular, a fé puiblica ou a prosperidade,
ou 3 pena criminal que vede, ainda gue temporariamente, o acesso a cargos publices ou
quaisquer cutros crimes que impediriam de exercer atividades mercantis,

Para fins do disposto no paragrafo 29, do artigo 149, da Lei Federal n? £.404/76, o
Consetheiro declara que receberd eventuais citacdes e intimagles em processos
administrativos e judiciais relativos aos atos de sua gestdo, no enderego acima indicado, sendo
que eventual alteracdo sera cornunicada, por escrito, 8 Companhia.
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ANEXO V
530 Paulo, 29 de abril de 2022,
A
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Rua Tabapua, n® 1123, 212 andar, conjunto 215, Bairro Itaim 8ibi.
CEP 04533-004

S&o Paulo/SP

Ref: Termo Declaragdo e Posse ao cargo de Membro do Conselho de Administragio da
Companhia — Ivan Ferrucio Reche da Silva Filgueiras

Prezadas Srs,

Neste ato e na melhor forma de direito, IVAN FERRUCIO RECHE DA SULVA
FH.GUEIRAS, brasileiro, casada, engenheiro de computacio portador da cédula de identidade
(RG) n2 43.532.266-7, inscrito no CPF/MF sob o n? 214.670.678-30, com enderega comercial
a Rua Tabapu3, n? 1.123, 219 andar, €j. 215, Itaim 8ibi, CEP 04533-004, tendo sido indicado,
conforre Assembleia Geral Ordindria, realizada nesta data, (i} aceita e assume a designagio,
por reeleicio, ao cargo de Membro do Canselho de Administracio da VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZAGAQ, sociedade por agdes com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Tabapud, 1.123, 21 andar, conforme eleicio realizada na Reunido do Consetho de
Administragdc, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria, a realizar-se em
abril de 2025 que deliberard sobre a eleigdo dos membros do Conselho de Administragdo da
Companhia.

O Membro do Conselho de Administragdo, ora investido, declara ndo estar impedido
por lei especial ou condenado por crime falimentar, de prevarica¢do, peita ou suborno,
concussao, peculato ou contra a economia popular, a fé publica cu a prosperidade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesse a cargos plblicos ou quaisquer
outras crimes que impediriam de exercer atividades mercantis.

Para fins do disposto no pardgrafo 22, do artigo 149, da Lei Federal n? 6.404/76, o
Conselheiro declara que receberd eventuais citagdes e intimagdes em processos
administrativos e judiciais refativos acs atos de sua gestdo, no endereco acima indicada, sendo
que eventual altera¢do serd comunicada, por escrito, a Companhia.
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Virgo Cia de Securitizacio (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electranically through the DocuSign
system. Please read the information below caretully and thoroughly, and if you can access this
information electronicalty to your satisfaction and agree to this Electronic Recard and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agrec to
use electronic records and signatures® before clicking ‘CONTINUE' within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
{usually 30 days} after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents troni our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing vour cansent

IT you decide to receive notices and disclosures from us clectronically, you may at any time
change your mind and tell us that thercafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper fortuat, How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure 1 paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
clectronically is described below,

Consequences of changing vour mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disciesures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us ot to gign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you clectronically
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Unless you teil us otherwise in accordance with the procedureq described herein, we will provide

electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently net receiving any notice or disclosure, we prefer to provide al! of the required
notices and disclosures to you by the same niethod and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. if you do not agree with this process. please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Virgo Cia de Securitizagiio:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information trom us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: ivan.reche@virgo.ine

To advise Virgo Cia de Securitizagéio of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at ivan.reche@virgo.inc and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address, We
do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request pager copies from Virgo Cia de Securitizagio

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures prcvious]y provided
by us te you electronically, you must send us an email to ivan.reche@virgo.inc and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Virge Cia de Securitizacio

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a docuntént frotm withia 'your signiigexbsion, and on the subscquent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

i, send us an email to ivan.reche@virgo.inc and in the body of such request you must state vour
ematl, full name, mailing address, and telephone number, We do not need any other information
from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for online
documents will be that transactions may take a longer time to process.,

Required hardware and software
The minimum systers requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https.//support. docusien, com/guides/signer-guide-
stgninp-system-requirements,

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
ather electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that yon are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access, Further.
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic tormat as described
herein, then select the check-box next to ‘T agree to use electronic records and signatures” before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system,

By selecting the check-box next to ‘T agree to use clectronic records and signatures’, vou confirm
that:

+ You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

» You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you natify Virge Cia de Securitizaciio as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and ather documents that are requitred to be provided or made
available to you by Virgo Cia de Sceuritizagio during the course of your relationship
with Virgo Cia de Securitizacio.
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CONFORMIGADE COM O PADRAQ ICP-

“ea
' ELE )

BRASIL {<A HREF="HTTPS://REPOSITORIO.ITLGOV.BR/RESOLUCOES/

RESOLUCAO182_DOC-ICP-15.HTM">RESOLUGAQC CG ICP-BRASIL N° 182/2021</A>)

Versio do software
Nome
Argquivo fonte

2.8
cVerificador de Conformidade

1 AGOE - VIRGO - Reelicéo Consatho + Contas+
Aumento de capital v.assinalura (1).pdf

Rasumo SHA256 do arquivo :

Data de verificagio
Fonte da data

LPA

Nome da LPA
Online

Status da LPA
Proxima emissao
Expirada

Versio

PA

CID

Utilizada a PA online?
Integra segundo a LPA
Integra

Aprovada no periade
Status

BEdsdbalfe124ealTbbE8aceeS 182730303626 7a2820d8d 1he3322b 080849
c087352022 11:01:57 BRT
: Offiing

D LPA PAQES 2

: Sim

s Aprovada

D 3000772022 CO00:00 BRT
- Nao

L2

PA_PAES AD RB_ vl _Qder (218.78.1.7.1.11.1)

- 8im

: Sim

: Sim

de 24/08/2015 21:00:00 BRT até 01/03/2029 21.00:.00 BRT
D Aprovada
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ASSINATURAS

Assinante B

Assinante CCN=ANDRESSA MACIFL SCERNY, OU=ADVOGADO,
OU=Agsinalura Tipe A3, OU=Presencial, QU=30572 116000158,
CU=AC QGAB, O=ICP-Brasil, C=BR

Status da assinatura : Apravado

Caminho de certificagia Aprovade

Estrutura ;e avarda,

Cifra assimétrica L Aprovada.

Resumo criptografico : Carreto.

Alributos abrigatérios/ : Aprovados,

opcionais

Certificados necessarios 1 Assinante apenas

Mensagem de alerta » Atualizactes incremantais nio verificadas

Certlficados utilizados

Certificado

Buscado : Offline

Assinatura . Aprovada

Entidade c CH=ANDRESSA MACIEL SCERNI, OU=ADVOGALDT,
OU=Assinatura Tiao A3, CU=Presencial, OU=30572116000186,
OU=AG OAR, O=ICP-Rrasil, C=BR

Emissor COMN=AC OAB G3, CU=ORDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHO FEDRERAL, O=ICP-Bragil, C=BR

Data de emissao C1B/03/2021 14:30:48 BRT

Aprovado até C15/08/2024 14:39:48 BRT

Certificado

Buscadao COffling

Assinatura - Aprovada

Entidade D CN=AC OAB G323, OU=0RDEM DOS AIWOGADDS DO BRASIL
CONSELHO FEDERAL, O=ICP-Brasil, G=BR

Emissor - CN=AC Cerlisign G7, OU=Auloridade Certificadera Raiz Brasileira
va, C={CP-Brasif, C+BR

Data de emissdo S18M1/2016 23:.00:00 BRT

Aprovado até C01J03/20290 00:00:00 BRT

LCR
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Emissor SCRMEAC G50 CU=ORDEM DOS ADVOGADGS DO
BRAQUEONGEBRU FEDERIL O=ICP-Brasl, C=BR

Buscado T Ofhe e

Assinatura s Aprovada

D 0B/05/2022 10:36:03 BRT
: 02/08/2022 11:36:03 BRT

Data de publicagéo
Préxima atualizagio

Certificado

Buscado S Offling

Assinatura S Aprovada

Entidade L CN=AC Certisign G7, CU=Autoridade Ceriiiicadora Rasz Brasileira
vE, O=|CP-Brasil, C=BR

Emissor C CN=zAutotidade Cerlificadore Raiz Brasileira v&, QU=Instituto

Macional de Tecnolonia da Informacaos - 1T1, O=ICP-Brasil, C=RBR
D2BI0EZG16 10:07:38 BRT

CQ2/03/2029 09:00:38 BRT

Data de emissido
Aprovado até

L.CR

Emissor s CN=AC Certisign G7, CU=Auloridade Ceriificadora Raiz
Braslleira v3, O=ICP-Brasil, C=BR

Buscado : Offline

Assinatura s Aprovada

170202022 11:42:583 BRT
D170542022 11:42:83 BRT

Data de publicagao
Praxima atualizagio

Certificado

Buscado : Ofiline

Assinatura : Aprovada

Entidade - CN=Autoricade Cerlificadora Raiz Brasileira v5, OuU=Institute
Maciona! de Tecnologia da Informacan - 111, O=1CP-Brasil, C=BR

Emissor - CN=Autoridade Certificadara Raiz Brasileira v5, QU=[nslituto

Nacional de Tecnolegia da Informacas - 1T), O=ICP-Brasil, C=BR

Data de emissdo CO2003/20M6 1007138 BRT

Aprovado até C 200302029 20:59:38 BRT
LCR
Emissor - CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, QU=Inslituto
Naciona! de Tecnologia da infarmacao - 7], O=ICP-Brasil, C=BR
Buscado C Offling
Assinatura . Aprovada

L 0BI05/2022 10:34:28 BRT
1 03/08/2022 10:24:28 BRT

Data de publicagdo
Préxima atualizaco
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Atributes Obrigatérios

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atribute
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Assinante
Assinante

Status da assinatura
Caminho de cerlificacio
Estrutura

Cifra assimétrica
Resumg criptografico
Adributos abrigatdrios/
opcionais

Certificados necessérios
Mensagem de alerta

Certificados utilizados

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissar

Data de emisséo
Aprovado até
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CidleYsagenideei
CAprovado

CHCentantType
 Aprovado
CldAaktsSiglolicyid

D Apravado

AdAaSBigninglerdificataV?
D Aprovedao

: SignaturaDictionary
D Aprovado

: BrExtMandatedPdfSigRicE ntrias
D Aprovado

- CN=ILA ALVES SYM, QU=ADVOGADQ, OU=Assinaiura Tipo AJ,
QU=00250354000194, OU=AC OAB, O={CP-Brasil, C=BR
CAprovado

Aprovado

s De acordo.
- Aprovadae.
s Correlo.

: Aprovados,

D Assinants apenas
CAlualizagdes incrementais nao verificadas

C Offline

s Aprovacla

D ON=ILA ALVES SYM, OU=ADVOGADQ, OU=Assinatura Tipo A3,
OU=00250354000194, OU=AC 0AB, O=1R-Brasil, C=BR

» CN=AC DAB G3, OU=CRDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHO FERERAL, Q=ICP -Brasil, C=BR

D 06/04/2020 08:29:27 BRT

D 06/04/2023 09:24:27 BRT
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Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado até

iCR
Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicagao
Préxima atualizacdo

Centificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado ate

LCR
Emissor

Buscado
Assinatura

Data da publicagio
Préxirma atualizagao

Certificado
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dﬁﬂlmé P rimranen

D Aprovada

S CN=AC QAR G3, GU=0RDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHO FEDERAL, O=ICP-Brasi, C=BER

t CN=AC Certisign G7, OU=Autoridade Cerlificadora Raiz Brasileira
vh. O=ICP-Brasil, C-BR

D 181172016 23:00:00 BRT

L 01/03/2029 00:00:¢0 BRT

CN=AC OAB G3, QU=0OROEM DOS ADVOGADOS DO
BRASH. CONSELHO FEGERAL, O=I1CP-Brasil, O=BF
C Offtine

CAprovada
S Q9052027 106:26:03 BRT
(0052022 11:36:03 BRT

: Offling

D Aprovada

s CN=AC Cerlisign G7, OU=Auforidzde Certificadora Raiz Brasileirs
vh, Q=]CP-Brasil, C=BR

s CMN=Autoridade Cerlificadors Kaiz Brasileira vB, OU=Inslituto
Macicnal de Tecnologia da inforrmacac - 171, O=ICP-Brasi, C=RR

D RBME2016 10:07:38 BRT

D (2/03/2029 09:00:38 BRYT

: CN=AC Cerlisign G7, Oli=Autoridade Cerifficadors Raiz
Brasileira vb, O=C-Brasil, C=BR
. Cline

D Apravada
DA7I02/2022 114253 BRY
D 17I05/2022 114253 BRT
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Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissio
Aprovado até

LCR
Emissoar

Buscado

Assinatura

Data de publicacio
Proxima atualizagdo

Atributos Qbrigatérios

Nome do atribufo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome da atributo
Corretude

Neme do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

LRI - S g LR L

» - - # a L] el

[ LI | ars L [ 2N
- - LI L L =

- L) 8 GENET SAw L

. F§;
-D“iﬁlo »a o .- L]
~ 1 L] L] o - - -
. . A ~anw - -
CapaBeada @ 23T, P
- El [] - o L] L

T ENFRutoridAde *’J‘ertific;a.d‘n:at:é 'R;nz Brasileira v5, Oll=Instituto
Nacional de Tecnofogia da informzcao - 1T], O=I{CP-Brasil, C=8R
s CN=Auloridade Cerlificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instiluio
Macional de Tecnalagia da Infarmacao - 1T, O=ICE-Brasil, G=BR
CQ2I03/2016 10:071:38 BRT

D Q2H032029 20059:38 BRT

: CN=Autordade Certificadara Raiz Brasileira va, Oly=ipstitute
Macional de Tecnologia da informacao - 1], O=ICP-Brasil, C=BR
: Ofifine

s Aprovada
1 08/05/2022 10:34:28 BRT
1 0308/2022 10:34:28 BRT

D ldMessageDigast
- Aprovado

CldContertType

D Aprovado

: idalkzisSigalicyld

: Aprovado
dAaSigningCertificateVz
D Aprovado

: SignatureDictionary
S Aprovado

» BrExtMandatedPdiSigDicEniras
 Aprovado
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Assinante
Assinante

Slatus da assinatura
Caminho de certificagéo
Estrutura

Cifra assimétrica
Resume criptografico

Atributos obrigatdrios/
opcionais

Certificados necessarios
Mensagem de alerta

Certificados utllizados

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data e emissao
Aprovado até

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Apravado até

LCR
Emissar

Buscado

Assinatura

Data de publicagio
Proxima atualizagao

'w Im mw ‘?VM Otg o% IOGADO, OUsAssinetura Tipo A3
et 0250350008104, CUSAT OAR, O=ICP-Brasi, C=BR
s Aprovado

D Apravada

: De acordo.
> Aprovadla.
:Correlo.

D Aprovagos.

D Agsinante apenas
CAlualizaches incrementais ndo varificacdes

c Offline

CApravada

CCN=ILA ALVES SYM. QU=ADVOGBADO, OU=Assinatura Tipo A3,
OU=00250354000194, QU=AT QAR O=ICP-Brasil, C=6R
CCN=AC OAB G3, OU=0RDER DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHC FEDERAL, O=ICP-Brasil, C=BR

- 06/04/2020 09:29:27 BRT

L 06/04/2023 09:28:27 BRT

: Offiline
: Aprovaca

P CN=AC CAR G3, OU=0RDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHO FEDERAL, O={CP-Brasii, C=BR

c CN=AC Certisign G7, QU=Autoridade Certificadara Raiz Bragileira
v, O=ICP-Brasil, C=BR

STEATR2016 23:00:00 BRT

D 01/03/2029 00:00:00 BRT

P CN=AC OAB 53, OU=0ORDEM OOS ADVOGADOS DO
BRASIL CONSELHD FEDERAL, O=ICP-Brasi, C=BR
: Offline

s Aprovada
:00/05/2022 10:36:03 BRT
1 09/05/2022 11.36:03 BRT
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Certificado TS e E 5:‘ : .:' .-
Buscado .Ill: b‘fﬂine L (TN R E S|
Assinatura  Anrovada
Entidade : CH=AC Ceriisign G7, QU=Auloridade Certificadora Relz Brasileira
v, O=ICP-RBrasil, C=BR
Emissor CCN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v8, QU=Instituto
Nacianal de Tecnologia da informacan - 1T O=ICP-Brasil, C=BR
Data de emissdo D 28/0B/2016 10:07:38 DRT
Aprovado até (02/03/2029 090038 BRT
LCR
Emissor : CN=AG Cerisign 67, CU=Autoridade Certificadora Raiz
Bragileira v3, O=ICF-Brasil, C=BR
Buscado - Offline
Assinalura Aprovada
Data de publicacéo CAT02/2022 114283 BRY
Proxima atualizacéo CTTI08M2022 15:42:53 BRY
Certificado
Buscado  Offline
Assinatura : Aprovada
Entidade s CN=Autoridade Cerlificadera Raiz Brasilelra wB, QUs=Instfiulo
Nacional de Tecnologia da Informacao - T O=ICP-Brasil, C=BR
Emissor CChl=dutoridade Cerlificadora Ralz Brasileira v5, OU=Institulo
Nacional de Tecnolagia da Informacac - [Tl Q= 1CP-Brasil, C=BR
Data de emissao S 027032018 10:01:38 BRT
Aprovado até CQRAONI2028 20:59:38 BRT
LCR
Emissar - CH=Auteridade Cerlificadora Raiz Brasileira vb, OU=Instituto
Nacionat de Tecnologia da Informacao - 1T, O=ICP-Brasil, C=BR
Buscado : Offling
Assinatura D Aprovada
Data de publicagéo - 08/05/2022 10:34:28 BRT
Préxima atualizacao C0308/2022 10:34:28 BRT
Atributos Obrigatérios
Nome dac atributa » ldMessageDigest
Corretude T Aprovadeo
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Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Carretude

Assinante
Assinante

Status da assinatura
Caminho de certificacéo
Estrutura

Cifra assimétrica
Resuma criptogréfico

Atributos obrigalorios/
apcionais

Certificados necessarios
Mensagem de alerta

Certificados utilizados

Certificado

Buscado
Assinatura
Entfidade

Emissor

Data de emissao
Aprovado até

Certificado

ST onted Ty

a - L + L] -
F:l..AprUvae’la- C.. .

- - sew mETa -a aa
- " s = * . .
. w P LE R »a mea
. C ] » ..
[ X am A%y wBE4 Ssan -

[ 3
i - L) -
.J -

.!1’ *
[ . .
-

s ldAaEtsSigPolicyid
CAprovado

D dAaSigningCerlificateVv?
CAprovado

: Signaturelictionary
CAprovado

 BrExtMandztedPdfSigDicEntries

CAprovado

CON=IRAALVES SYM, OU=ADVOGADO, QU=Assinatura Tipo A2,
OU=00250354000184, OU=AC OAR, O=CP-Brasil, C=BR
D Aprovadn

: Aprovado

: De acardo.
: Aprovada.
: Carrelo.

D Aprovadas.

: Assinante apenasg
CAlalizacdas incrementats nAo vertficadas

: Offline

S Apravada

s CN=ILA ALVES SYM, OL=ADVOGADRQ, QU=Assinalura Tipo AJ,
OU=00250354000194, DU=AC DAB, O=ICP-Brasil, C=BR
CCN=AC DAB G3, QU=0RDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHO FEDERAL, O=1CP-Brasil, C=BR

S 060472020 09:29:27 BRT

D 08/04/2023 09:29:27 BRT
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Buscadeo e Udline :”:::: .":.".
Assinaltura S drovada, L irenten
Entidade CN=AC OAS G3, QU=0ORDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHO FEDERAL, O=ICTH-Brasil, C=BR
Emissar  Ch=AC Certisign G7. OU=Auteridade Cerificadora Raiz Brasilaira
v5, O=ICRP.Brasil, C=BR
Data de emissio CT&M12016 23:00:.00 BERT
Aprovado até CO1A3/2029 000000 BRT
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Ministério da Economia
Secretaria de Governo Digital

¢ Secretaria do Desenvolvimento Econdmico

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo

NIRE (da sede ou filial, quando a
sede for em outra UF)

23300026799

Codigo da Natureza
Juridica

2046

N° de Matricula do Agente
Auxiliar do Comércio

N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)

17 - REQUERIMENTO

Nome: JMACEDO S A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato:

N°DE CODIGO CODIGO DO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado do Ceara

N° FCN/REMP

VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO CEN1930927663
1 007 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

042 1 | INCORPORACAO

019 1 | ESTATUTO SOCIAL

2247 1 | ALTERACAO DE CAPITAL SOCIAL

FEORTALEZA
Local

20 Janeiro 2020
Data

Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comeércio:
Nome:

Assinatura:

Telefone de Contato:

2 - USO DA JUNTA COMERCIAL

[] pECISAO SINGULAR

[ ] pECISAO COLEGIADA

Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
_ 1
Data
I:l NAO I/ I:l NAO __ /[ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia
I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l
I:l Processo indeferido. Publique-se.
_ 1
Data Responsavel

DECISAO COLEGIADA

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se.

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

22 Exigéncia

L]

32 Exigéncia

L]

42 Exigéncia

L]

52 Exigéncia

L]

Data

Vogal

Presidente da

Vogal Vogal

Turma

OBSERVACOES

Junta Comercial do Estado do Ceara

Certifico registro sob o n° 5380332 em 22/01/2020 da Empresa J MACEDO S A, Nire 23300026799 e protocolo 192316532 - 10/01/2020.
Autenticacdo: EE9FE8D2E615272AB26FBOE255CBC04EB6072. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-Geral. Para validar este

documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 19/231.653-2 e o cédigo de seguranca ZJGJ Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 28/01/2020 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretaria-Geral.

226

pag. 1/38




JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO CEARA
Registro Digital

Capa de Processo

Identificagdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

19/231.653-2 CEN1930927663 31/12/2019

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
001.902.843-15 AMARILIO PROENCA DE MACEDO

Pagina 1 de 1

» Junta Comercial do Estado do Ceara

g Autenticacdo: EE9FE8D2E615272AB26FBOE255CBC04EB6072. Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 19/231.653-2 e o cédigo de seguranca ZJGJ Esta coépia foi autenticada

digitalmente e assinada em 28/01/2020 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine — Secretaria-Geral. . )
Mheeant pag. 2/38

227 e T



Rua Benedito Macédo, 79

CEP 60180-415 Cais do Porto Fortaleza CE
Tel.: +55 85 4006 6000
www.jmacedo.com.br
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J. MACEDO S.A.
COMPANHIA ABERTA - CVM 2115-6
CNPJ: 14.998.371/0001-19
NIRE: 23.3.0002679-9
ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 30 DE DEZEMBRO DE 2019

HORARIO, DATA E LOCAL: No dia 30 de dezembro de 2019, as 10h, na sede da companhia, situada na
Rua Benedito Macédo, n? 79, Cais do Porto, Fortaleza, Ceard, CEP 60.180-900.

PRESENCAS: Acionistas representando 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do

capital social votante, conforme assinatura langadas no Livro de Presenca de Acionistas.

CONVOCACAO E PUBLICACAO: Os editais de convocagdo foram publicados no Diario Oficial do Estado
do Ceard, edi¢gbes de 12, 13 e 16 de novembro, paginas 188, 138 e 123 respectivamente, e no jornal

“0O Povo”, edicbes de 11, 12 e 13 de dezembro de 2019, paginas 21, 10 e 21 respectivamente.

MESA: Amarilio Proenca de Macédo — Presidente da Mesa; e Roberto Proenga de Macédo — Secretario

da Mesa.

ORDEM DO DIA: ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) o exame, discussdo e apreciacdao do Protocolo e
Justificacdo de incorporacdo da J. MACEDO ALIMENTOS S.A., sociedade por acdes de capital fechado,
com sede na Rua Verbo Divino, n? 1.207, 32 Andar, Sala 3-A, Chacara Santo Antonio, Sdo Paulo, Sdo
Paulo, CEP 04.719-002, inscrita no CNPJ sob o n2 15.102.213/0001-00, com seus atos constitutivos
arquivados perante a Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo sob o NIRE 35.300.160.274
(“Incorporada”) pela Companhia, celebrado entre os administradores da Incorporada e da Companhia
(“Protocolo”); (ii) a ratificacdo da contratacdo da empresa especializada PLENA CONTABILIDADE S/S,
com sede na Rua José Vilar, n2 911, Aldeota, Fortaleza, Ceara, CEP 60.125-025, inscrita no CNPJ sob o
n? 01.969.035/0001-04, com registro profissional no CRC-CE sob o n? 400 (“Empresa Avaliadora”) para

elaboracdo laudo de avaliagdo do patriménio liquido da Incorporada pelo seu valor contabil com base

no balango patrimonial da Incorporada de 31 de outubro de 2019 (“Laudo de Avaliacdo”); (iii) o exame

e apreciagdo do Laudo de Avaliacao; (vi) a aprovacgdo da proposta de incorporacado da Incorporada pela
Companhia, com a consequente extincdo da Incorporada e versdao de seu acervo liquido para a
Companhia, nos termos do Protocolo (“Incorporacido”); (v) a aprovacdo da reducdo do capital social
da Companhia em razao da Incorporacgao; (vi) a aprovacao da alteragao do caput do artigo 52 do

Estatuto Social da Companhia, em decorréncia da reducdo de capital; e (vii) a autorizacdo para os

J. MACEDO S.A. - Companhia Aberta - CVM n2 2115-6 - CNPJ n2 14.998.371/0001-19 - NIRE 23300026799 — Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria — 30 de dezembro de 2019.
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administradores da Companhia praticarem todos os atos necessarios a implementacdo da

Incorporagao.

INSTALACAO: Verificada a presenga de acionistas com o quérum antes referido, o Sr. Presidente,
conforme artigos 121 e seguintes da Lei n2 6.404/76, deu instalada a Assembleia Geral Ordinaria,

convocada para esta data.

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos dos presentes, foram aprovados:

(i) o Protocolo, cuja cépia encontra-se anexa a presente ata, sendo dispensada a sua
publicagao;
(i) a ratificacdo da contratagdo da Empresa Avaliadora, responsdvel pela avaliacdo do

patrimonio liquido da Incorporada pelo seu valor contabil;
(iii) o Laudo de Avaliagdo, cuja cépia encontra-se anexa a presente ata, sendo dispensada a
sua publicagado;
(iv) a Incorporacdo, nos termos do Protocolo;
(v) a redugdo do capital social da Companhia resultante da Incorporacdo e nos termos do
Protocolo, que passara de RS 198.603.509,02 (cento e noventa e oito milhdes, seiscentos
e trés mil, quinhentos e nove reais e dois centavos) para RS 132.041.756,71 (cento e trinta
e dois milhdes, quarenta e um mil, setecentos e cinquenta e seis reais e setenta e um
centavos), dividido em 19.367.710 (dezenove milhGes, trezentas e sessenta e sete mil,
setecentas e dez) acdes nominativas e sem valor nominal, sendo 10.674.856 (dez milhdes,
seiscentas e setenta e quatro mil, oitocentas e cinquenta e seis) a¢Bes ordinarias e
8.692.854 (oito milhdes, seiscentas e noventa e duas mil, oitocentas e cinquenta e quatro)
acOes preferenciais, sendo 8.691.558 (oito milhJes, seiscentas e noventa e uma mil,
guinhentas e cinquenta e oito) a¢des preferenciais classe “A” e 1.296 (uma mil, duzentas
e noventa e seis) agoes preferenciais classe “B”;
(vi) a consequente alteracdo do caput do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, que
passara a vigorar com a seguinte redagdo:
“Art. 52 O capital social subscrito e integralizado é de RS 132.041.756,71 (cento e
trinta e dois milhGes, quarenta e um mil, setecentos e cinquenta e seis reais e
setenta e um centavos), dividido em 19.367.710 (dezenove milhées, trezentas e
sessenta e sete mil, setecentas e dez) agbes nominativas e sem valor nominal, sendo
10.674.856 (dez milhdes, seiscentas e setenta e quatro mil, oitocentas e cinquenta

e seis) agcbes ordindrias e 8.692.854 (oito milhGes, seiscentas e noventa e duas mil,

J. MACEDO S.A. - Companhia Aberta - CVM n2 2115-6 - CNPJ n2 14.998.371/0001-19 - NIRE 23300026799 — Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria — 30 de dezembro de 2019.
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oitocentas e cinquenta e quatro) a¢des preferenciais, sendo 8.691.558 (oito milhdes,
seiscentas e noventa e uma mil, quinhentas e cinquenta e oito) agbes preferenciais
classe “A” e 1.296 (uma mil, duzentas e noventa e seis) agées preferenciais classe
Em decorréncia da alteracdo, consolida-se o Estatuto Social, que segue anexo a presente

ata, sendo dispensada a sua publicagdo; e
(vii) a autorizacdo aos administradores da Companhia para praticar todos os atos necessarios
a implementagcdo e formalizagdo da Incorporagdo, incluindo, mas ndo se limitando, a
atualizagdo ou baixa de cadastros e registros da Incorporada a fim de refletir a
Incorporagdo, a extingdo da Incorporada, cancelamento de registros da sede e todas as
filiais da Incorporada, transferéncia e atualizacdo de registro dos imdveis, automoveis,

marcas, entre outros ativos, nos respectivos érgdos competentes, nos termos do Protocolo

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, lavrada esta ata em
livro préprio que, lida e aprovada pela unanimidade dos presentes, é por todos assinada, sendo
autorizada a lavratura da presente sob a forma de sumadrio, nos termos do artigo 130 da

Lei n2 6.404/76.

ASSINATURAS: Amarilio Proenca de Macédo (Presidente da Mesa / Acionista); Roberto Proenca de
Macédo (Secretario da Mesa / Acionista); J. Macédo Alimentos S.A. (Acionista / R.p. Margarida Claudia
Proenca de Macédo e Amarilio Proenga de Macédo); Mac-Do Administra¢do e ParticipacGes S.A.
(Acionista / R.p. Roberto Proenca de Macédo e Amarilio Proengca de Macédo); Luce Maria Craveiro
Macédo (Acionista / P.p. Guilherme Nunes da Silva); Temistocles Navarro Dias de Macédo Junior
(Acionista / P.p. Guilherme Nunes da Silva); Espdlio de José Dias de Macédo (Acionista / P.p. Guilherme
Nunes da Silva); APIS Empreendimentos e Servigos Ltda. (Acionista / P.p. Guilherme Nunes da Silva);

BDM Participagoes Ltda. (Acionista / R.p. Alexandre Craveiro de Macédo).

DECLARACAO: A presente ata é lavrada em uma Unica via fisica para compor o Livro de Atas de
Assembleias Gerais da Companhia, devendo uma cépia ser assinada digitalmente e submetida ao

registro publico mercantil.
CERTIDAO: Esta ata é cépia digital fiel da via fisica original lavrada em livro préprio.

Fortaleza, 30 de dezembro de 2019.
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DA J. MACEDO ALIMENTOS S.A. PELA J. MACEDO S.A.

O presente instrumento particular € firmado pelos administradores das Companhias abaixo,
doravante designadas, quando referidas em conjunto, como “Companhias”:

(a) 3. MACEDO ALIMENTOS S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Verbo Divino, n® 1.207, 3° andar, Sala 3-A,
chacara Santo Antonio, CEP 04719-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME™) sob o n® 15.102.213/0001-00, com seus atos constitutivos
arquivados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.300.160.274, neste ato representada na forma de seu estatuto social; e

(b) 3. MACEDO S.A., sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade d e Fortaleza, Estado do Ceard,
na Rua Benedito Macédo, n°® 79, Cais do Porto, CEP 60.180-900, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 14.998.371/0001-19, com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do
Estado do Ceara ("JUCEC") sob o NIRE 23.3.0002679-9, neste ato representada na forma de seu
estatuto social,

CONSIDERANDO QUE, as administragbes das Companhias concluiram que a integracio das
atividades hoje desenvolvidas pela J. Mac&do S.A. e pela J. Macédo Alimentos S.A. proporcionara
uma maior otimizagdo e sinergia de suas respectivas operacdes; e

uevgnsd

CONSIDERANDO QUE, a estrutura mais eficiente a ser adotada de forma a se promover a
integracdo das atividades das Companhias serd a incorporacdo da J. Macédo Alimentos S.A. pela

J. Macédo S.A. (“Incorporagdo”);

RESOLVEM celebrar, na melhor forma do direito, o presente Protocolo e Justificacio de
Incorporaggo (“Protocolo”), que tem por objetivo fixar, nos termos dos artigos 224, 225 e 227 da
Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das S.A.”), os termos e
condigbes da proposta de Incorporagdo.

1.  Objeto

1.1. Objeto. O objeto do presente Protocolo é estabelecer as bases da proposta de
Incorporagdo, a ser levada a deliberagdo dos acionistas das Companhias, observado o disposto
no jtem 3 abaixo. Caso a proposta objeto deste Protocolo seja aprovada nos termos do item 3
abaixo:

©) a J. Macédo S.A. incorporaré a totalidade do patriménio liquido da J. Macédo Alimentos
S.A., a valor contabil, e sucedera a J. Macédo Alimentos S.A. em todos os seus direitos e 3
obrigagoes; e ’
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(i)  aJ. Macédo Alimentos S.A. sera extinta, sendo que o capital social da J. Macédo S.A. sera
reduzido pela absor¢do do acervo liquido da J. Macédo Alimentos S.A. em decorréncia da

Incorporagdo.

2. Justificacdo

2.1.  Justificacdo. A Incorporagdo visa a otimizagdo da estrutura societéria e de negdcios da J.
Macédo S.A., mediante aproveitamento de sinergias e reducdo de custos pela administracdo
conjunta das Companhias. Como resultado, espera-se que a Incorporagio trard beneficios
operacionais, financeiros e comerciais @ J. Macédo S.A. e a J. Macédo Alimentos S.A., gerando
beneficios a todos os acionistas das Companhias.

3. Composicdo do Capital Social das Companhias

3.1. Capital Social — J. Macédo Alimentos S.A. Nesta data, o capital social da J. Macédo
Alimentos S.A., totalmente subscrito e integralizado, € de R$ 151.196.178,03 (cento e cinquenta
e um milhdes, cento e noventa e seis mil, cento e setenta e oito reais e trés centavos), dividido
em 2.359.399 (dois milhdes, trezentas e cinquenta e nove mil, trezentas e noventa e nove) acées
nominativas e sem valor nominal, sendo (i) 2.142.507 (dois milhSes, cento e quarenta e duas mil,
quinhentas e sete) ages ordinarias e (i) 216.892 (duzentas e dezesseis mil, oitocentas e noventa
e duas mil) agdes preferenciais sem direito a voto, das quais (ii.a) 657 (seiscentas e cinquenta e
sete) agdes preferenciais classe “A”, (ii.b) 25 (vinte e cinco) acBes preferenciais classe "B”, (ii.c)
15 (quinze) acdes preferenciais classe “C”, (ii.d) 1 (uma) ac3o preferencial classe “D” e (ii.e)
216.194 (duzentas e dezesseis mil, cento e noventa e quatro) acbes preferencias classe “E”.

wegnsil

3.2. Capital social — J. Macédo S.A. Nesta data, o capital social da J. Macédo S.A., totalmente
subscrito e integralizado, € de R$ 198.603.509,02 (cento e noventa e oito milhdes, seiscentos e
trés mil, quinhentos e nove reais e dois centavos), dividido em 21.832.197 (vinte € um milhGes,
oitocentas e trinta e duas mil, cento e noventa e sete) aces nominativas e sem valor nominal,
sendo (i) 11.496.411 (onze milhdes, quatrocentas e noventa e seis mil, quatrocentas e onze)
acoes ordinarias e (ii) 10.335.786 (dez milhdes, trezentas e trinta e cinco mil, setecentas e oitenta
€ seis) agdes preferenciais, das quais (ii.a) 10.334.449 (dez milhdes, trezentas e trinta e quatro
mil, quatrocentas e quarenta e nove) agdes preferenciais classe “A” e (ii.b) 1.337 (mil, trezentas
e trinta e sete) agbes preferenciais classe “B,

4, Avaliacao

4.1. Empresa Avaliadora. Os administradores das Companhias contrataram a PLENA
CONTABILIDADE S/S, com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua José Vilar n®
911, bairro Meireles, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 01.969.035/0001-04, com registro profissional
no CRC-CE sob o n® 400 ("Empresa Avaliadora”) para proceder & avaliagio do acervo liquido
contabil da J. Macédo Alimentos S.A. a ser transferido para a J. Macédo S.A. em virtude da 9/
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Incorporacdo, conforme laudo de avaliagdo que constitui o Anexo I ao presente Protocolo
("Laudo de Avaliacdo™), elaborado com base no balanco patrimonial da J. Macédo Alimentos S.A.
de 31 de outubro de 2019 (“Data Base").

4.2.  Acervo Liguido Contébil. De acordo com as informagdes constantes do Laudo de Avaliacdo,
o valor contabil total do acervo da J. Macédo Alimentos S.A. na Data Base, é de R$
R$ 402.191.603,78 (quatrocentos e dois milhdes, cento e noventa e um mil, seiscentos e trés
reais e setenta e oito centavos).

4.2.1. Tendo em vista que (i) a J. Macédo Alimentos S.A. € acionista controladora direta da J.
Macédo S.A., a parcela de R$ 418.700.094,60 (quatrocentos e dezoito milhSes, setecentos
mil, noventa e quatro reais e sessenta centavos), correspondente ao investimento da J.
Macédo Alimentos S.A. na propria J. Macédo S.A. pelo método de equivaléncia patrimonial,
sera deduzida do valor contabil total do acervo da J. Macédo Alimentos S.A. na Data Base
para fins do acervo cindido a ser incorporado sob a Incorporacio e refletido nas
demonstragdes financeiras da 1. Macédo S.A., e (ii) pretende-se deliberar a declaracdo de
dividendos, previamente a consumagdo da Incorporacdo, pela J. Macédo Alimentos S.A.
no valor de R$ 50.053.261,49 (cinquenta milhdes, cinquenta e trés mil, duzentos e
sessenta e um reais e quarenta e nove centavos) (“Dividendos Declarados”), conforme
disposto nos item 6.1(i) abaixo, estando o pagamentos tais Dividendos Declarados sujeito
a aprovagao da Incorporacdo pela Assembleia Geral da J. Macédo Alimentos SA, e
assumindo que tal declaracdo efetivamente ocorrera, a parcela do acervo liquido da J.
Macédo Alimentos S.A. a ser incorporado na J. Macédo S.A. equivale ao valor negativo de
E‘ R$ 66.561.752,31 (sessenta e seis milhdes, quinhentos e sessenta e um mil, setecentos e
cinguenta e dois reais e trinta e um centavos). Para fins de esclarecimento, na hipdtese
de ndo aprovagdo dos Dividendos Declarados, as condi¢des do presente Protocolo deixaro

de ter eficécia e serdo renegociadas pelas administragdes das Companhias.

4.3.  Ratificacdo da Empresa Avaliadora. A indicagdo e contratacio da Empresa Avaliadora, bem
como o teor do Laudo de Avaliagdo deverdo ser ratificados e aprovados em Assembleia Geral

Extraordinaria das Companhias, conforme indicado no item 6.1 abaixo.

4.4.  VariacBes Patrimoniais. As variacBes patrimoniais da J. Macédo Alimentos S.A. posteriores
a Data Base serdo devidamente escrituradas em seus respectivos livros contabeis, e os respectivos
saldos serdo refletidos no balango patrimonial da J. Macédo S.A. apds a consumacao da
Incorporag3o, incluindo no tocante aos Dividendos Declarados.

4.5. Pedido de Dispensa — Laudo Art. 264. A administragdo da J. Macédo S.A. protocolou
perante a CVM um pedido de dispensa de elaboragdo de laudo dos patriménios liquidos das
Companhias a precos de mercado, conforme previsto no art. 264 da Lei das S.A., cujo deferimento
sera condicdo para a deliberacdo da Incorporacio nos termos aqui previstos pelas Assembleias o
Gerais Extraordinarias das Companhias, conforme indicado no item 6.1 abaixo. Q ’
M
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5. Reducdo do capital social da J. Macédo S.A. e Relacio de Troca

5.1. Reducio de Capital. Caso a Incorporacio seja aprovada nos termos aqui previstos, e
partindo-se da premissa de aprovagdo dos Dividendos Declarados, o capital social da J. Macédo
S.A. sera reduzido no montante de R$ 66.561.752,31 (sessenta e seis milhdes, quinhentos e
sessenta e um mil, setecentos e cinquenta e dois reais e trinta e um centavos), mediante o
cancelamento de 2.464.487 (dois milhGes, quatrocentas e sessenta e quatro mil, quatrocentas e
oitenta e sete) agbes nominativas e sem valor nominal de emissdo da J. Macédo S.A. detidas pela
J. Macédo Alimentos S.A., sendo 821.555 (oitocentas e vinte e uma mil, quinhentas e cinquenta
e cinco) agbes ordinarias, 1.642.891 (um milhdo, seiscentas e quarenta e duas mil, oitocentas e
noventa e uma) agbes preferenciais classe “A” e 41 (quarenta e uma) acdes preferenciais classe
B,

5.1.1. Dessa forma, o capital social da J. Macédo S.A., totalmente subscrito e
integralizado, passaré de R$ 198.603.509,02 (cento e noventa e oito milhSes, seiscentos
e trés mil, quinhentos e nove reais e dois centavos) para R$ 132.041.756,71 (cento e
trinta e dois milhdes, quarenta e um mil, setecentos e cinquenta e seis reais e setenta e
um centavos), dividido em 19.367.710 (dezenove milhdes, trezentas e sessenta e sete mil,
setecentas e dez) agbes nominativas e sem valor nominal, sendo 10.674.856 (dez milhes,
seiscentas e setenta e quatro mil, oitocentas e cinquenta e seis) acdes ordinarias e
8.692.854 (oito milhGes, seiscentas e noventa e duas mil, oitocentas e cinquenta e quatro)
agdes preferenciais, sendo 8.691.558 (oito milhdes, seiscentas e noventa e uma mil,

§' quinhentas e cinquenta e oito) aces preferenciais classe “"A” e 1.296 (uma mil, duzentas
e noventa e seis) agbes preferenciais classe “B”.

5.2. Relacdo de Troca. Considerando que a J. Macédo Alimentos S.A. é acionista controladora
direta da J. Macédo S.A., cada acionista da J. Macédo Alimentos S.A. recebera, em substituicdo
as suas respectivas parbq pacBes na J. Macédo Alimentos S.A. (independente da classe de agles),
igual parcela do patriménio liguido consolidado na J. Macédo S.A., por meio de participacao
aciondria na 1. Macédo S.A., sendo que a relacdo de troca de acdes de emissdo da J. Macédo S.A.
por acBes de emissdo da J. Macédo Alimentos S.A. serd de 5,5260:1, ou seja 5,5260 agoes de
emissdo da J. Macédo S.A. para cada 1 (uma) ac3o de emissdo da J. Macédo Alimentos S.A.,
observado o disposto na Clausula 5.2.1 a seguir.

5.2.1. Assim, a relagdo de troca foi fixada de forma que, apds a Incorporagdo, com o
cancelamento de agdes de emissdo da J. Macédo S.A., sejam atribuidas aos acionistas da
J. Macédo Alimentos S.A. o total de 13.038.125 (treze milhdes, trinta e oito mil, cento e
vinte cinco) agdes nominativas e sem valor nominal de emissdo da J. Macédo S.A., sendo
4.346.353 (quatro milh8es, trezentas e quarenta e seis mil, quinhentas e cinquenta e trés)
acOes ordinarias e 8.691.772 (oito milhdes, seiscentas e noventa e uma mil, setecentas e
setenta e duas) agBes preferenciais, das quais 8.691.558 (oito milhSes, seiscentas e
noventa e uma mil, quinhentas e cinquenta e oito) agBes preferenciais classe “A” e 214 &i
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(duzentas e quatorze) acbes preferenciais classe “B”.

5.2.2. As administragdes das Companhias entendem que a relac3o de troca ora proposta
€ justa e equitativa aos seus acionistas, de modo a garantir a comutatividade da operacao
ora proposta.

5.3. Auséncia de Diluigdo. A Incorporacdo ndo resultara na diluigdo dos atuais adionistas da
IMSA.

6. rovaco ietarias: Direi

6.1.  AprovacBes Societdrias. A efetivagio da Incorporagdo estd sujeita & realizacio dos
seguintes eventos societarios das Companhias para sua deliberac3o e aprovacdo:

() Reunido do Conselho de Administragdo da J. Macédo Alimentos S.A. para deliberar, dentre
outros assuntos, sobre (a) a aprovagdo da proposta dos Dividendos Declarados; (b) a ratificacdo
deste Protocolo; (c) a ratificagdo da contratacdo Empresa Avaliadora; (d) o exame e apreciacdo
do Laudo de Avaliagdo; (e) a aprovacdo da Incorporacdo, nos termos deste Protocolo; e (f) a
aprovacdo das matérias a serem submetidas a deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinaria da
J. Macédo Alimentos S.A. referida abaixo, bem como a convocagdo dessa assembleia; e (g) a
determinacdo de voto a ser proferido pela J. Macédo Alimentos S.A. e seus representantes na
Assembleia Geral da J. Macédo S.A. que deliberar sobre a Incorporagdo, conforme previsto abaixo.

E (i) Reunido do Conselho de Administracdo da J. Macédo S.A. para deliberar, dentre outros
assuntos, sobre (a) a ratificagdo deste Protocolo; (b) a ratificacdo da contratagdo Empresa
Avaliadora; (c) o exame e apreciacdo do Laudo de Avaliagdo; (d) a aprovacdo da Incorporacgo,
nos termos deste Protocolo; e (e) a aprovacdo das matérias a serem submetidas 3 deliberacdo da
Assembleia Geral Extraordindria da J. Macédo S.A. referida abaixo, bem como a convocacio dessa
assembleia.

(i)  Assembleia Geral Extraordinaria da J. Macédo Alimentos S.A. para deliberar, dentre outras
mateérias, sobre (a) a ratificacdo da proposta dos Dividendos Declarados; (b) o exame, discuss3o
e apreciacdo deste Protocolo; (c) a ratificacio da contratagdo da Empresa Avaliadora para
elaboragdo Laudo de Avaliag3o; (d) o exame e apreciacio do Laudo de Avaliagdo; (e) a aprovacio
da Incorporagdo, nos termos deste Protocolo; e (f) a autorizacdo para os administradores da J.
Macédo Alimentos S.A. praticarem todos os atos necessarios 3 implementagdo da Incorporacéo,
incluindo a subscrigéio de acBes da J. Macédo S.A. no mbito da Incorporagdo; e

(iv)  Assembleia Geral Extraordinaria da J. Mac&do S.A. para deliberar, dentre outras matérias,
sobre (a) o exame, discusséo e apreciagdo deste Protocolo; (b) a ratificacdo da contratacio da
Empresa Avaliadora; (c) o exame e apreciacdo do Laudo de Avaliacdo; (d) a aprovacdo da
Incorporagdo, nos termos deste Protocolo; (e) a aprovacdo da reducdo do capital social da J.
Macédo S.A. em razdo da Incorporacdo; (f) a aprovacdo da alteragao do Artigo 5° do Estatuto Q‘;

5
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Social da J. Macédo S.A., em decorréncia da redugdo de capital; e (h) a autorizacio para os
administradores da J. Macédo S.A. praticarem todos os atos necessarios & implementacdo da

Incorporacao.

6.2. Direito de Recesso.

(i) N&o havera direito de recesso aos acionistas da J. Macédo S.A. que dissentirem, se
abstiverem da deliberagdo de Incorporagdo, ou ndo comparecerem a respectiva Assembleia Geral
Extraordinaria da J. Macédo S.A., referida no item 6.1(iii) acima, que deliberar sobre a
Incaorporacdo, tendo em vista que o direito de recesso ndo se aplica aos acionistas da sociedade
incorporadora, nos termos da Lei das S.A.

(i) Em relacdo aos acionistas da J. Macédo Alimentos S.A., importante ressaltar que seus
controladores e determinados acionistas jd se manifestaram a favor da Incorporacio,
comprometendo-se os Ultimos a votar favoravelmente na Assembleia Geral Extraordinaria da J.
Macédo Alimentos S.A. referida no item 6.1(ii). Sem prejuizo ao disposto acima, o valor do
reembolso a ser pago aos acionistas da J. Macédo Alimentos S.A. que dissentirem, se abstiverem
da deliberacdo de Incorporagdo, ou ndo comparecerem & respectiva Assembleia Geral
Extraordinaria da J. Macédo Alimentos S.A. e efetivamente exercerem tal direito, terd como o
balango patrimonial da J. Macédo Alimentos S.A. na Data-Base, sem prejuizo ao disposto na Lei

das S.A.
_ 7. Disposicdes Finais

7.1.  Sucessdo. Aprovada a Incorporacdo pelos acionistas da J. Macédo S.A. e J. Macédo
Alimentos S.A.:

(i) A J. Macédo S.A. sucederd a J. Macédo Alimentos S.A. em todos os seus bens, direitos e
obrigagdes, sem solugdo de continuidade, nos termos do caput do artigo 227; e

(i) Competird a administracdo da J. Macédo S.A. promover o arquivamento e publicacdo de
todos os atos relativos a Incorporacdo,

7.2.  Lei Aplicavel. Este Protocolo serd regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.
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S&o Paulo, 6 de dezembro de 2019,

Administradores da J. Macédo Alimentos S.A.:

Nome: Nafe:
Cargo: Amarilio Proenga de Macédo Cargs: /
Administradores dg/J. Macédo S.A.:
Nome Hohorio Gongalves de Tofol Nome:  Mufilo Resio de Castro
Cargo: Presidente Executivo Cargo: Diretor
i o /;/(/Z/l/l, /?A/\/\;(L
Nome: 5@,3, d _ﬂadjmu Nomet % AL u:2_
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Anexo 1

Laudo de Avaliacdo
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=% Wcontiidsde 7 Plena Contabilidade SI/S.

Rua José Vilar n® 91§ — Meireles - CEP: 60.123-000 - Fone/Fax: (83) 3231.2400 - Forraleza-- CE
CNPJT 1" 01.969.035/0001 -04

LAUDO DE AVALIAGAO DO ACERVO LiQUIDO DA SOCIEDADE
J. MACEDO ALIMENTOS S/A
CNPJ n® 15.102.213./0001-00

PLENA CONTABILIDADE S/S, estabelecida & Rua José Vilar n°
911 — bairro Meireles - Fortaleza-CE, inscrita no CNPJ sob o n® 01.969.035/0001-04,
com registro profissional no CRC-CE sob o n® 400, neste ato representada pelo seu
sécio, JOSE HUMBERTO ALVES SOBREIRA, brasileiro, separado judicialmente,
contador registrado no CRC-CE sob o n® 11548/0-4, inscrito no CPF (MF) sob o n°
366.796.233-91, portador do RG n® 921790/85 - SSP - CE, nomeada pela
Administracdo da sociedade J. MACEDO ALIMENTOS S/A, sociedade com sede e
foro & Rua Verbo Divino n°® 1207 — 3° andar — sala 3 A - bairro Chacara Santo
Antonio, inscrita no CNPJ sob o n® 15.102.213/0001-00, para proceder a avaliagéo
do patriménio liquido contabil da sociedade visando a incorporagéo dessa sociedade
na empresa J. Macedo S/A, lavra o presente Laudo de Avaliacdo, na conclusédo de
seus trabalhos.

A avaliagdo procedida no patrimdnio liquido da sociedade J.
MACEDO ALIMENTOS S/A, teve por base o Balango Patrimonial especialmente
levantado para este fim, em 31 de Outubro de 2019. Nessa avaliag&o examinamos
os registros contdbeis, confrontamos valores, verificamos calculos, bem como
documentos e demonstrativos de suporte, tendo sido constatado o emprego de
praticas contabeis compativeis com os principios fundamentais de contabilidade e
das normas emanadas da legislagdo societaria, comercial e fiscal-tributaria, entéo
vigentes.

Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre o
valor contabil do patriménio liquido da J. MACEDO ALIMENTOS S/A em 31 de
outubro- de 2019, com observancia ao que dispde o Comunicado Técnico CTG 2002
do Conselho Federal de Contabilidade, especialmente guanto aos procedimentos de
exame do balango patrimonial para emiss&o do laudo de avaliagdo. Assim,
efetuamos o exame do referido balango patrimonial da sociedade de acordo com as
normas contabeis aplicaveis, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo
contador, cujo trabaltho foi executado com o objetivo de obter seguranca razoavel d?\l‘ g)/

T

e-mail: contab@plenaconsultoria.com.br
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ey wmwm / Plena Contabilidade S/S.

Rua José Vilar n® 911 — Meireles - CLP: 60.125-000 - Fone/Fax: (85) 3231.2400 - Fortaleza— CF
CNPJ n® 01.969.035/0001-04
que o patrimonio liquido apurado para a elaboracio do laudo de avaliagéo esta livre
de distorgao relevante.

Apbs os exames efetuados, constatamos que o valor do patriménio
liquido, ao valor contabil, da sociedade J. MACEDO ALIMENTOS S/A, importa em
R$ 402.191.603,78 (quatrocentos e dois milhdes e cento e noventa e um mii e
seiscentos e trés reais e setenta e oito centavos), estando assim composto:

Valor total dos elementos que compdem o ATIVO R$ 435.796.803,46
Valor total dos elementos que compdem ¢ PASSIVO RS 33.605.199.68
Valor do patriménio a valor Contabil RS 402.191.603,78

E parte integrante indissolivel do presente laudo, o Balango
Patrimonial da sociedade J. MACEDO ALIMENTOS S/A. datado de 31 de Outubro
de 2019, base do nosso exame. @

Fortaleza, 28 de Navembro de 2019,

.

FLE@A CONTABILIDADE S/S
CRC-CE - n° 400
José Humberto Alves Sobreira
CRC — CE n® 11548/04

e-mail: comrab@plenaconsultoria.corm. br
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO CEARA
Registro Digital

Anexo
Identificagdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
19/231.653-2 CEN1930927663 31/12/2019
Identificagdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
001.902.843-15 AMARILIO PROENCA DE MACEDO
001.171.453-00 ROBERTO PROENCA DE MACEDO
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O sabor de fazer bem feito

J. MACEDO S.A.
COMPANHIA ABERTA — CVM: 2115-6
CNPJ: 14.998.371/0001-19
NIRE: 23.3.0002679-9

ESTATUTO SOCIAL
CAPITULO | - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Art. 12 A J. MACEDO S. A. é uma sociedade por acBes regida por este Estatuto e pela legislacdo

aplicavel.

Art. 22 A Companhia tem sede e foro na cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Benedito
Macédo, n2 79, Cais do Porto, CEP 60.180-900 e pode, para a consecugao de seus fins e por deliberagao
do Conselho de Administragdo, abrir, manter e fechar filiais, estabelecimentos ou escritdrios em

qualquer parte do territério nacional e no exterior.

Art. 32 A Companhia tem por objeto: (a) moagem, industrializacdo e comercializacdo de trigo e
outros cereais, seus derivados e subprodutos paes, biscoitos, bolachas, macarrao, artigos e servigos
para panificacdo e confeitaria e outros produtos alimenticios; (b) racdo animal e seus insumos; (c)
importagdo de todo o necessario a sua industria e comércio; (d) a exportagdo de seus produtos; (e)
transporte rodovidrio de cargas, em geral; (f) a publicidade de produtos seus e de terceiros e o
comércio de materiais de promocao e propaganda; (g) a prestagdo de servigos de assisténcia técnica,
mercadoldgica e administrativa e outros relacionados, direta ou indiretamente, as atividades principais
da Companhia; (h) a exploragao, direta ou indireta, de confeitarias, padarias, lanchonetes e similares;
(i) publicagbes de informativos, periddicos, livros e revistas de carater institucional; (j) o
desenvolvimento e pratica de atividades culturais, bem como de parque de diversdes, entretenimento,
educacgdo, cultura, arte e culinaria; (k) representacdao de outras empresas, nacionais ou estrangeiras;
(I) aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais e industriais ndo especificados
anteriormente, sem operador; (m) producdo de gelatina, misturas para bolo e refrescos em pd; e (n)
fabricacdo de sucos de frutas, hortalicas e legumes, exceto concentrados; (0) importacgdo,
comercializagcdo e agenciamento de produtos alimenticios e bebidas; (p) operador portuario (q)

importagdo, comercializagdo; e (r) agenciamento de produtos alimenticios e bebidas.

Paragrafo unico. Adicionalmente ao disposto no caput deste artigo, a Companhia podera participar
em outras sociedades empresarias ou ndo, como soécia, quotistas ou acionista no pais ou no exterior,

ou a elas associar-se.

J. MACEDO S.A. — Companhia Aberta — CVM n2 2115-6 — CNPJ n2 14.998.371/0001-19 — NIRE 23.3.0002679-9
Estatuto Social — 30 de dezembro de 2019.
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Art. 42 A Companhia tem prazo de duragao indeterminado.
CAPITULO Il - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 52 O capital social subscrito e integralizado é de RS 132.041.756,71 (cento e trinta e dois
milhGes, quarenta e um mil, setecentos e cinquenta e seis reais e setenta e um centavos), dividido em
19.367.710 (dezenove milhdes, trezentas e sessenta e sete mil, setecentas e dez) agdes nominativas e
sem valor nominal, sendo 10.674.856 (dez milh&es, seiscentas e setenta e quatro mil, oitocentas e
cinquenta e seis) a¢Bes ordindrias e 8.692.854 (oito milhdes, seiscentas e noventa e duas mil,
oitocentas e cinquenta e quatro) agbes preferenciais, sendo 8.691.558 (oito milhGes, seiscentas e
noventa e uma mil, quinhentas e cinquenta e oito) agdes preferenciais classe “A” e 1.296 (uma mil,

duzentas e noventa e seis) agOes preferenciais classe “B”.

§1°9. As agdes sdo indivisiveis em relagdo a Companhia. A cada agao ordinaria corresponde um voto

nas deliberacdes da Assembleia Geral. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto.

8§22, As ag¢Oes preferenciais Classe “B”, foram subscritas com recursos do “Fundo de Investimentos
do Nordeste - FINOR”, e a elas é assegurada participacao integral nos resultados, observado o disposto

no paragrafo terceiro infra.

§3¢2, As ac¢oes preferenciais ndo terdo direito de voto; as acdes preferenciais classe “B” farao jus as
seguintes vantagens patrimoniais: (a) dividendo fixo, ndo cumulativo, de 6% (seis por cento) ao ano
sobre o quociente resultante da divisdao do montante do capital social pelo nuUmero de a¢des emitidas,
excluidas as agGes em tesouraria; e (b) prioridade no reembolso de capital, sem prémio, no caso de

liguidacdo da Companhia.

8§42, As acOes preferenciais adquirirdo direito de voto se a Companhia, por mais de trés exercicios,

ndo distribuir os dividendos fixos a que tém direito.

§52, O numero de agles preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricdo no exercicio desse

direito, ndo podera ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do total das a¢Ges emitidas pela Companhia.

§6°2. As emissGes de novas agdes para aumento do capital social poderdo ser feitas em qualquer
espécie e/ou classe de ag¢des, sem guardar propor¢cdo com as espécies e/ou classes existentes, desde
que o total de agdes preferenciais sem voto ou com voto restrito ndo ultrapasse o limite de 50 %

(cinquenta por cento) do total de acdes emitidas.

J. MACEDO S.A. — Companhia Aberta — CVM n2 2115-6 — CNPJ n2 14.998.371/0001-19 — NIRE 23.3.0002679-9
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§7°2. A Companhia podera, mediante deliberacdao do Conselho de Administragdao aumentar o capital
social, em uma ou mais parcelas, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de

200.000.000 (duzentas milhdes) de ac¢bes.

§82, A deliberacdo do Conselho de Administracdo referente ao aumento de capital sera transcrita
integralmente no livro préprio e devera conter: (a) numero, espécie e classe de agles a serem
emitidas; (b) o preco de emissdo, (c) a forma e condi¢bes da integralizagdo; e, sem prejuizo do disposto
no §§ 9° e 10 deste artigo, o prazo para exercicio, pelos acionistas, do direito de preferéncia a

subscricdo.

§99, As emissOes de agdes, debéntures ou bonus de subscricdo, cuja colocagdo seja feita mediante
venda em bolsa de valores ou a subscrigdo publica, ou para permuta por a¢cdes em oferta publica de
aquisicdo de controle, poderao ser efetuadas com exclusdao do direito de preferéncia ou com redugao

do prazo para seu exercicio, a critério do Conselho de Administragao.

§102. A Companhia, dentro do limite do capital autorizado, poderd, por deliberacao da Assembleia
Geral, aprovar plano de outorga de op¢dao de compra de a¢des a seus administradores e empregados

e aqueles que prestem servigcos as sociedades sob seu controle.

§112. No caso de emissdo de novas a¢des para atender o exercicio de opg¢dao de compra outorgada
na forma do disposto no paragrafo anterior, os acionistas ndo terao direito de preferéncia a subscrigdao

das novas ag¢des, conforme estabelecido no § 3° do artigo 171 a Lei n° 6.404/76.

§122. Asagdes da Companhia sdo representadas por cautelas ou titulos multiplos, assinados por dois

Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente.

8§132. A Companhia poderd emitir, em substituicdo dos certificados ou cautelas, documento
denominado Declaragao de Propriedade de A¢des Nominativas, que certificard a quantidade de a¢des
possuidas pelo acionista, conforme registro existente no Livro de Registro de A¢des Nominativas ou,
por deliberagdao do Conselho de Administragcdo, adotar o sistema de a¢des escriturais, caso em que
serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, junto a instituicdo financeira indicada
pelo Conselho de Administracdao, podendo ser cobrada dos acionistas a remuneragdo de que tratao §

3° do artigo 35 da Lei n° 6.404/76.

CAPITULO IIl - ASSEMBLEIAS GERAIS

J. MACEDO S.A. — Companhia Aberta — CVM n2 2115-6 — CNPJ n2 14.998.371/0001-19 — NIRE 23.3.0002679-9
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Art. 62 A Assembleia Geral Ordinaria realizar-se-a anualmente, até o final do quarto més seguinte
ao término do exercicio social e a Assembleia Geral Extraordinaria, sempre que a lei e os interesses

sociais exigirem a manifestagdo dos acionistas.

§1e. A Assembleia Geral serad convocada na forma do disposto no artigo 124, da Lei n° 6.404/76 e
realizar-se-a, na sede da Companhia, em dia e hora constantes do respectivo edital, para deliberar

sobre as matérias consignadas na ordem do dia.

§22, A Assembleia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragao
ou, na sua auséncia ou impedimento, por qualquer outro Conselheiro, a quem incumbird a escolha do

Secretario dentre os acionistas presentes.

Art. 72 Poderdao tomar parte da Assembleia Geral as pessoas que comprovarem sua condi¢cdao de
acionista, mediante a prova do registro das a¢cdes em nome do acionista até trés dias antes da data

marcada para a realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo unico. Devem ser depositados na sede social, com 48 (quarenta e oito) horas de
antecedéncia, os instrumentos de mandato outorgados por acionistas para sua representacado

em Assembleia Geral.

Art. 82 Competird a Assembleia Geral: (a) eleger e destituir os membros do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal, quando instalado; (b) fixar a remuneracdo global anual dos
administradores, assim como a dos membros do Conselho Fiscal, se instalado; (c) reformar o Estatuto
Social; (d) deliberar sobre a dissolugao, liquidagdo, fusdo, cisdo, incorporacdao da Companhia, ou de
qualquer sociedade na Companhia; (e) atribuir bonificagdes em agbes e decidir sobre eventuais
grupamentos e desdobramentos de agdes; (f) aprovar planos de opgdo de compra de agdes destinados
a administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servicos a Companhia ou a
sociedades controladas pela Companhia; (g) deliberar, de acordo com proposta apresentada pela
administracdo, sobre a destinacdo do lucro do exercicio e a distribuicdo de dividendos; (h) eleger e
destituir o liqguidante, bem como o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidagao; e

(i) deliberar sobre qualquer matéria que Ihe seja submetida pelo Conselho de Administragdo.
CAPITULO IV - ADMINISTRAGAO

Art. 92 A administragdo da Companhia sera exercida pelo Conselho de Administracdo e pela

Diretoria na forma da lei e deste Estatuto Social.
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Art. 102 Os administradores serdo investidos em seus cargos mediante assinatura de termos de posse
lavrados nos respectivos livros de atas de reunides do Conselho de Administracdo e da

Diretoria, devendo essa assinatura ser efetivada dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a eleigdo.

Paragrafo Gnico. Se o termo ndo for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a nomeacdo, esta se tornara
sem efeito, salvo justificacdo aceita pelo 6rgao da administragdo para o qual tiver sido eleito o

administrador.

Art. 112 A remuneragdao maxima global dos administradores sera fixada pela Assembleia Geral,

ficando a sua distribuicdo a critério do Conselho de Administracgao.

Paragrafo Unico. E assegurada aos administradores, observadas as condicdes e limites legais, uma
participacdo anual nos lucros sociais de até 10% (dez por cento) do resultado do exercicio que
remanescer apds a dedugdo dos prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto de
renda, cabendo ao Conselho de Administracdo deliberar sobre a sua distribuicdo entre os

administradores.
SECAO | - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 122 O Conselho de Administracdo sera composto de 3 (trés) até 9 (nove) membros efetivos,
podendo ter de 2 (dois) até 9 (nove) suplentes, vinculados especificamente ou ndo a um Conselheiro
efetivo, eleitos pela Assembleia Geral e por ela destituiveis a qualquer tempo, com mandato de 2 (dois)

anos, todos residentes no Pais, podendo ser reeleitos.

§1°. O Conselho de Administracdo elegera entre os seus membros um Presidente, que presidira e

convocara suas reunioes.

§22, O Conselheiro deve ter reputagdo ilibada, ndo podendo ser eleito, salvo dispensa da
Assembleia Geral, aquele que (i) - ocupar cargos em sociedades que possam ser consideradas
concorrentes da Companhia; ou (ii) - tiver ou representar interesse conflitante com a Companhia. Nao
podera ser exercido o direito de voto pelo Conselheiro, caso se configurem, supervenientemente, os

mesmos fatores de impedimento.

§3e, E vedado, na forma do artigo 115, § 1° da Lei n° 6.404/76, o exercicio do direito de voto, na
eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo, em circunstancias que configurem conflito de

interesse com a Companbhia.
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8§42, Nos casos de auséncia ou impedimento temporario, o Presidente indicard dentre os demais
Conselheiros efetivos, aquele que o substituird, cabendo ao suplente do Presidente assumir o cargo
como simples Conselheiro. No caso de vacancia do cargo de Presidente, o Conselho devera eleger o

novo Presidente, na forma do disposto no § 1° deste artigo.

§52, Nos casos de auséncia ou impedimento tempordrio de outros membros efetivos, cada um sera
substituido pelo seu respectivo suplente, aplicando-se esta mesma regra em caso de vacancia que nao

se enquadre na hipdtese prevista no § 6° deste artigo.

§62. Em caso de vacancia do cargo de Conselheiro, e ndo havendo suplente eleito, caberd ao

Conselho de Administragdo escolher o substituto, que servira até a proxima Assembleia Geral.

§7°. Ocorrendo vagas que reduzam o Conselho de Administracdo a numero inferior ao da maioria
de seus membros eleitos, serd convocada Assembleia Geral para eleger os substitutos, que

completarao o prazo de gestdo dos substituidos.

§82. Findo o mandato, os membros do Conselho permanecerdo no exercicio de suas atribuicdes

até a investidura dos novos Conselheiros eleitos.

Art. 132 O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada trimestre e,
extraordinariamente, sempre que necessario, quando for convocado pelo Presidente ou pela maioria

dos Conselheiros com antecedéncia minima de dois (02) dias.

§1°. O qudérum para instalagao da reunidao do Conselho de Administragdo serd, pelo menos, o da

metade mais um de seus membros.

§2¢2, As reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo seu Presidente e suas
deliberacgdes serdao tomadas por maioria de votos dos presentes, tendo o Presidente voto de qualidade,

em caso de empate.

§32, O Conselheiro ndo podera ter acesso a informagdes ou participar de reunides de Conselho de
Administracdo relacionadas a assuntos sobre os quais tenha ou represente interesse conflitante com

a Companhia.

8§42, Os Conselheiros ausentes poderdo se fazer representar nas reunides do Conselho por outro
Conselheiro, mediante credenciamento escrito e especifico para cada reunido do Conselho, ou, ainda,

por fax, telegrama, correio eletronico e videoconferéncia.
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§52, As resolugdes ou deliberagbes serdo lavradas, em forma de sumario ou por extenso, como

convier, no Livro de Atas das Reunides do Conselho de Administracgao.

Art. 142 A ata de reunido do Conselho de Administracdo que eleger, destituir, designar ou fixar as
atribuicdes dos Diretores, devera ser arquivada na Junta Comercial do Estado e publicada em érgdo da

imprensa local.

Art. 152 Compete ao Conselho de Administragdo: (a) estabelecer os objetivos, a politica e a
orientacgdo geral dos negdcios da Companhia; (b) convocar as Assembleias Gerais; (c) eleger e destituir
os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicdes e os critérios de substituicdo, observado o que
dispGe o presente Estatuto, bem como estabelecer a respectiva remuneracdo, nos limites
estabelecidos pela Assembleia Geral; (d) manifestar-se previamente sobre o Relatério da
Administracdo, as contas da Diretoria, as demonstragdes contdbeis do exercicio e examinar os
balancetes mensais; (e) aprovar o orgamento geral da Companhia e de suas controladas, coligadas e
filiais, bem como os respectivos planos de investimentos; (f) fiscalizar a gestdo dos Diretores, (g)
submeter a Assembleia Geral a proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio; (h) autorizar a
alienacdo ou a aquisicdo de bens imdveis em qualquer valor e demais bens do ativo permanente em
valor superior 2% (dois por cento) do patriménio liquido da Companhia apurado nas demonstragdes
financeiras referentes ao ultimo exercicio social; (i) deliberar sobre as aquisicGes ou alienagbes de
participagdes no capital de outras sociedades ou sobre as participagdes da Companhia em consdrcios
ou sociedades em conta de participagdo, bem como sobre a constituicdao de subsidiarias, integrais ou
ndo; (j) deliberar sobre a distribuicdo entre os administradores da participacdo nos lucros aprovada
pela Assembleia Geral; (k) declarar as antecipag¢des do dividendo previstas no artigo 37, paragrafo
Unico; (1) deliberar sobre a emissdo de notas promissérias comerciais para distribuicdo publica, nos
termos da Instrugdo CVM n2 134; (m) deliberar sobre a emissdo de bonus de subscrigdo; (n) deliberar
sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes e sem garantia real, no termos do
artigo 59, § 1°, da Lei n° 6.404/76; (o) deliberar, por delegacdo da Assembleia Geral quando da emissdo
de debéntures pela Companhia, sobre a época e as condi¢cdes de vencimento, amortizacdo ou resgate,
a época e as condi¢cdes para pagamento dos juros, da participagdo nos lucros e de prémio de
reembolso, se houver, e o modo de subscricdo ou colocacdo bem como os tipos de debéntures; (p)
autorizar a emissdo de instrumentos de crédito para a captacdo de recursos nos mercados de capitais
no Brasil e exterior, deliberando ainda sobre as suas condi¢cbes de emissdo e resgate; (q) autorizar a
aquisicdo de aclGes de emissdo da Companhia para efeito de cancelamento ou permanéncia em

tesouraria e posterior alienagdo; (r) autorizar a Companhia e suas subsididrias a constituirem 6nus
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reais e prestarem avais, fiangas e garantias em favor de terceiros; (s) deliberar sobre a adogdo do
sistema de agdes escriturais, observado o disposto no § 12 do artigo 5° deste estatuto; (t) deliberar
acerca do teor do voto da Companhia nas sociedades em que participe como sdcia ou acionista,
aprovando previamente as respectivas alteragcdes contratuais ou societdrias; (u) exercer outras
atribui¢des que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral; (v) nomear o auditor independente, e (w)
resolver os casos omissos neste Estatuto e exercer outras atribuicdes que a lei ou este Estatuto ndao

confiram a outro 6rgdo da Companhia.

Paragrafo unico. A manifestacdo de voto favordvel de representante da Companhia com relacdo a
qualquer deliberacdo sobre as matérias acima relacionadas, em Assembleias Gerais e em outros
6rgaos societarios controlados pela Companhia, direta ou indiretamente, dependera de aprovagdo do

Conselho de Administracdo da Companhia.
SECAO Il - COMITE DE AUDITORIA, FINANCAS E RISCOS

Art. 162 O Comité de Auditoria, Finangas e Riscos é o 6rgdo técnico de auxilio permanente ao
Conselho de Administracdao, competindo-lhe, nos termos definidos em Regimento Interno, analisar as
demonstragdes financeiras, promover a supervisdo e a responsabilidade da area financeira, garantir
que a Diretoria desenvolva controles internos confiaveis, garantir que a auditoria interna desempenhe
a contento seu papel e que os auditores independentes avaliem, por meio de sua proépria revisdo, as
praticas da Diretoria e da auditoria interna. O Comité deve ainda zelar pelo cumprimento do Cédigo

de Conduta da Companhia.

Art. 172 O Comité deve de Auditoria, Financas e Riscos deve estabelecer com a auditoria
independente o plano de trabalho e o acordo de honordrios, bem como recomendar ao Conselho de

Administracdo, a remuneracgao e substituicdo do auditor independente.

Art. 182 O Comité de Auditoria, Finangas e Riscos deve adotar um Regimento Interno, aprovado pelo
Conselho de Administracdo, que disciplinard as regras de seu funcionamento, assim como suas

especificas responsabilidades e atribuicdes.

Art. 192 O Comité de Auditoria, Finangas e Riscos serd composto por, no minimo, 3 (trés) membros,
integrantes ou ndo do Conselho de Administracao, preferencialmente independentes, todos com
conhecimentos bdsicos de financas e contabilidade. Pelo menos um membro devera ter experiéncia
na area contabil, de auditoria e de gestdo financeira. Caso algum conselheiro acumule fungdes

executivas na Companhia, ndo podera participar deste Comité.
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SEGAO Il - DIRETORIA

Art. 202 A Diretoria serd composta de dois (2) a sete (7) membros, sendo um designado Diretor
Presidente e os demais sem designacdo especial, eleitos pelo prazo de um ano pelo Conselho de

Administragao, podendo ser reeleitos.
8§19, Os Diretores serdo pessoas naturais, residentes no pais, acionistas ou n3do.

§2¢2, Em caso de auséncia, falta ou impedimento tempordrio do Diretor Presidente, caberd ao

Conselho de Administragdao nomear seu substituto.

§3¢2, Em caso de vaga de qualquer cargo na Diretoria, caberd ao Conselho de Administracao, se

entender conveniente, eleger o substituto para completar o prazo de gestdao do Diretor substituido.

§42, Findo o mandato, os Diretores permanecerdo no exercicio de suas atribui¢cGes até a posse de

seus substitutos.

Art. 212 A Diretoria, dentro dos limites fixados pela lei e por este Estatuto Social, fica investida de
poderes de gestdao que possibilitem o funcionamento normal da Companhia podendo, para tanto,
praticar todos os atos juridicos necessarios a criacdo, modificacdo ou extingcdo de obrigacdes em nome

da Companbhia.

Art. 222 Compete ao Diretor Presidente e/ou a outro Diretor especialmente designado para este fim
pelo Conselho de Administracdo, representar ativa e passivamente a Companhia, observadas as
seguintes normas: (a) nos atos referentes a alienag¢do de bens imdveis do ativo permanente ou a
constituicdao de 6nus reais sobre os mesmos, serdo necessarias as assinaturas de dois Diretores, sendo
uma delas a do Diretor Presidente, podendo este nomear procurador para esse fim especifico,
observado o disposto naletra "h" do artigo 15 supra; (b) a representacdo da Companhia nas sociedades
em que a mesma participe como sdcia ou acionista, caberd ao Diretor Presidente ou a outro Diretor
especialmente designado para este fim pelo Conselho de Administracdo, observado o disposto na letra
"t", do artigo 15 supra; (c) sem prejuizo do disposto nas alineas anteriores, todos os atos que criarem
obrigagdes para a sociedade ou exonerarem terceiro de obrigagcdes para com ela, inclusive os contratos
de cambio, duplicatas e quaisquer titulos de crédito, assim como a autorizagdao para contrair
empréstimos, renunciar a direitos, transigir, conceder avais, fiancas ou caug¢des, confessar dividas, dar
bens em penhor mercantil ou industrial e outras garantias reais ou fidejussdrias, hipotecar, empenhar

e/ou de qualquer forma onerar os bens da Companhia sé serdo validos em relagdo a sociedade se
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assinados conjuntamente por dois Diretores, por um Diretor em conjunto com um procurador ou por
dois procuradores constituidos na forma do artigo 23 infra; (d) os endossos, a favor de bancos, de
cheques, duplicatas e outros titulos, exclusivamente quando para crédito em conta da Companhia e a
emissdao de duplicatas, poderao ser subscritos por dois procuradores com poderes especiais

expressamente estipulados no instrumento de mandato outorgado na forma no artigo 23 infra.

Paragrafo unico. Quando judicialmente citado para depor pela sociedade, podera o Diretor Presidente

designar para este fim outro Diretor ou procurador/representante.

Art. 232 A constituicdo de procuradores sera sempre formalizada através de mandato expresso e
escrito contendo as assinaturas conjuntas de dois membros da Diretoria, e os instrumentos de
procuracdo deverdo ter os seus poderes devidamente especificados e seus prazos de validade

determinados, exceto quanto aos mandatos judiciais, os quais poderao ser por prazo indeterminado.

Art. 242 S3o expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relagdo a Companhia, os atos
de quaisquer Diretores, procuradores, prepostos e empregados que a envolverem em obrigagdes
relativas a negdcios ou operagdes estranhos ao objeto social, tais como fiangas, avais, endossos ou
quaisquer garantias em favor de terceiros, exceto em favor de sociedades subsidiarias, controladas,

associadas e coligadas e salvo quando expressamente autorizados pelo Conselho, em reuniao.

Art. 252 Cabera ao Diretor Presidente: (a) decidir, em ultima instancia, os assuntos inerentes a
Companhia, suas controladas, coligadas e associadas, ndo privativos da Assembleia geral de acionistas
ou do Conselho de Administragao; e (b) acompanhar a execugdo das decisGes emanadas do Conselho

de Administracdo.

Art. 262 Compete aos demais Diretores, além dos poderes previstos no artigo 21: (a) cumprir e fazer
cumprir este Estatuto e as deliberacdes do Conselho de Administracdo e da Assembleia Geral de
Acionistas; (b) elaborar e submeter ao Conselho de Administracdo, a cada ano, o plano estratégico,
suas revisdes anuais e o orcamento geral da Companhia, cuidando das respectivas execugdes; (c)
submeter, anualmente, a apreciagdo do Conselho de Administracdo, o Relatério da Administracdo e as
contas da Diretoria, acompanhados do relatério dos auditores independentes, como a proposta de
aplicacdo dos lucros apurados no exercicio anterior; (d) representar a Companhia na qualidade de sdécia
ou acionista de suas sociedades coligadas, controladas ou afiliadas, observadas as diretrizes do
Conselho de Administracdo; e (e) apresentar, mensalmente, ao Conselho de Administracdo, o

balancete econémico-financeiro e patrimonial detalhado da Companhia e suas controladas.
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Art. 272 Um dos Diretores sem designagdao especial, indicado pelo Conselho de Administragao,

acumulara as func¢des de Diretor de Relagdes com Investidores.

Art. 282 Compete privativamente ao Diretor de Relagbes com Investidores: (a) representar a
Companhia perante acionistas, investidores, analistas de mercado e qualquer entidade institucional
ou 6rgdo regulador ou atuante no mercado de valores mobilidrios no Brasil e no exterior; (b)
desempenhar funcdes de relagbes com investidores, desighadamente as de prestacdo de informacgdes
ao publico investidor, a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, Banco Central do Brasil e os demais
6rgdos de controle e demais instituicdes relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de
capitais, e, caso a Companhia tenha registro em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a
essas entidades, bem como manter atualizado o registro da Companhia, cumprindo toda a legislagcao
e regulamentac¢do aplicavel as companhias abertas; e (c) executar outras atividades delegadas pelo

Diretor Presidente.

Art. 292 A Diretoria reunir-se-3, ordinariamente, uma vez por més, em dia e hora estabelecidos por
ela prépria, a partir do inicio do respectivo mandato e, extraordinariamente, por convocacdao de

qualquer dos membros desse 6rgdo enderecada a todos os seus pares.
§1¢. Das reunides, a serem presididas pelo Diretor Presidente, lavrar-se-do atas no livro préprio.

§29, As reunides da Diretoria sé serdao validamente instaladas com a presenca da maioria dos
membros eleitos, e o quérum de deliberagdo serd de maioria simples, cabendo ao que presidir a

reunido o voto de qualidade.
SECAO IV - CONSELHO CONSULTIVO

Art. 302 A Companhia podera ter um Conselho Consultivo composto de 3 (trés) a 15 (quinze)
membros efetivos, acionistas ou ndo, sem fungdes executivas, em cardter permanente, todos eleitos
pelo Conselho de Administracdo e por ele destituiveis a qualquer tempo, com mandato de 3 (trés)

anos, permitida a reeleicao.

Paragrafo unico. O Conselho de Administracdo, ao eleger os membros do Conselho Consultivo, fixara

os seus honorarios e indicara qual dentre eles sera designado Presidente daquele Conselho.

Art. 312 O Conselho Consultivo é 6rgao destinado a aconselhar os administradores, competindo-lhe,

sempre reservadamente, se e quando solicitado: (a) opinar perante a Assembleia Geral e perante o
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Conselho de Administragao, sobre atos dos administradores e o cumprimento dos seus deveres legais
estatutarios; (b) opinar sobre o relatério anual da administragdo; (c) opinar sobre as propostas dos
6rgaos de administracdo a serem submetidas a Assembleia Geral; (d) transmitir ao Conselho de
Administracdo informacdes e dados técnicos, econdmicos, industriais ou comerciais concernentes aos
objetivos sociais, apresentando sugestdes e recomendacgdes; e (e) pronunciar-se sobre assuntos ou

negdécios da Companhia que lhes forem submetidos a exame.

8§12, Os membros do Conselho Consultivo poderdao ser convocados a assistir as reunides do

Conselho de Administracao.

§29, Serdo aplicaveis aos membros do Conselho Consultivo as mesmas obrigacdes e vedacgles

impostas pela lei e por este Estatuto aos administradores da Companhia.

§3e, Ocorrendo vacancia de cargo de membro do Conselho Consultivo, ou impedimento do titular,
cabera ao Conselho de Administragao eleger o novo membro do Conselho Consultivo ou designar o

substituto, fixando, em qualquer dos casos, o prazo do mandato.

Art. 322 O Conselho Consultivo reunir-se-4 ao menos uma vez por semestre ou quando convocado
pelo Conselho de Administragcdo, por carta ou telegrama, com a antecedéncia minima de 24 (vinte e

quatro) horas.

§1°9. As reunides do Conselho Consultivo instalar-se-do com a presenca da maioria de seus

membros. As deliberagdes serdao tomadas por maioria de votos dos presentes.
§22, As reunides serdo presididas pelo Presidente do Conselho Consultivo.
CAPITULO V - CONSELHO FISCAL

Art. 332 O Conselho Fiscal, com as atribui¢des previstas em lei, ndo tera carater permanente e so sera
instalado quando pedido por acionistas na forma da lei, e serad constituido de, no minimo, 3 (trés) e,
no maximo, 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou ndo, residentes no
pais, eleitos pela Assembleia Geral, e cada periodo de seu funcionamento terminara na primeira

Assembleia Geral Ordindria apds a sua instalagao.

§1°. O Conselheiro Fiscal que deixar de atender a duas convocagdes consecutivas sera destituido.
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§22, A remuneragao do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia Geral de Acionistas que o

eleger, observado o disposto no § 3° do artigo 162, da Lei n° 6.404/76.

Art. 342 Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira sempre que necessario, competindo-lhe todas

as atribui¢des que |lhe sejam cometidas por lei.

§1°. Independentemente de quaisquer formalidades, sera considerada regularmente convocada a

reunido a qual comparecer a totalidade dos membros do Conselho Fiscal.

§22, O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos, presente a maioria dos seus

membros.

§39, Todas as deliberagdes do Conselho Fiscal constardo de atas lavradas no respectivo livro de Atas

e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas pelos Conselheiros presentes.
CAPITULO VI - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E DISTRIBUICAO DE LUCROS

Art. 352 O Exercicio Social inicia-se em 1° de janeiro e termina em 31 de dezembro de cada ano. Ao

fim de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstragdes financeiras exigidas em lei.

Art. 362 Do resultado do exercicio serdo deduzidos: (a) os prejuizos acumulados, quando existentes;
(b) a provisdo para imposto de renda; e (c) a participacdo nos lucros assegurada aos administradores

ou empregados da Companhia.

Art. 372 Do lucro liquido do exercicio apurado apds as dedugles previstas no artigo anterior, serao
destinados: (a) 5% (cinco por cento) para a constituicdo da reserva legal, até a importancia igual a 20%
(vinte por cento) do capital social; (b) a Assembleia Geral podera, por proposta dos dérgaos de
administracdo, destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de
doacgbes ou subvengdes governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base de
célculo do dividendo obrigatdrio; (c) o saldo do lucro liquido sera ajustado na forma do artigo 202 da
Lei n° 6.404/76, e 25% (vinte e cinco por cento) do saldo ajustado serdo atribuidos ao pagamento do
dividendo obrigatério, respeitada a prioridade das agdes preferenciais a percepg¢ao do dividendo fixo
estabelecido no § 3° do artigo 5° deste estatuto, dividendo prioritario esse que sera, sempre, deduzido
do dividendo obrigatdrio aqui estipulado antes da distribuicdo de dividendos aos detentores de agdes
ordindrias; (d) o saldo das reservas de lucro, se houver, exceto as de incentivos fiscais e de lucros a

realizar, e salvo deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, sera destinado a constituicdo de uma
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reserva para expansao das atividades sociais nos termos de proposta do Conselho de Administragao a
ser aprovada pela Assembleia Geral, e reforco do capital de giro, cujo total ndo podera exceder o valor

do capital social.

Paragrafo tnico. O Conselho de Administracdo da Companhia podera determinar o levantamento de
balancetes semestrais ou em periodos menores, inclusive mensais, e declarar dividendos
intermediarios a conta de lucro apurados nesses balancos, de lucros acumulados ou de reservas de

lucros, observados os limites estabelecidos no artigo 204 da Lei n° 6.404/76.

Art. 382 Nos exercicios sociais em que for distribuido o dividendo obrigatdrio, a Assembleia Geral
podera atribuir participacdo aos administradores no lucro da Companhia, respeitados os limites
estabelecidos no § 1° do artigo 152 da Lei n° 6404/76, cabendo ao Conselho de Administracdo

estabelecer a respectiva distribuicado.

Art. 392 Por proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracdo, ad referendum da
Assembleia Geral, podera a Companhia pagar ou creditar juros aos acionistas, a titulo de remuneracao
do capital préprio destes ultimos, observada a legislacdo aplicavel. As eventuais importancias assim
desembolsadas poderdo ser imputadas ao valor do dividendo obrigatério previsto neste Estatuto

Social.

§1°9. Em caso de creditamento de juros aos acionistas no decorrer do exercicio social e atribuigdo
dos mesmos ao valor do dividendo obrigatdrio, os acionistas serdao compensados com os dividendos a
que tém direito, sendo-lhes assegurado o pagamento de eventual saldo remanescente. Na hipdtese
do valor dos dividendos ser inferior ao que lhes foi creditado, a Companhia ndo podera cobrar dos

acionistas o saldo excedente.

§2¢2, O pagamento efetivo dos juros sobre o capital préprio, tendo ocorrido o creditamento no
decorrer do exercicio social, se dara por deliberacdo do Conselho de Administragdo, no curso do

exercicio social ou no exercicio seguinte, mas nunca apds as datas de pagamento dos dividendos.
CAPITULO VII - LIQUIDAGCAO

Art. 402 A Companhia entrard em liquidagdao nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia de
acionistas, determinar a forma de liquidagdo, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que

devera funcionar durante o periodo de liquidacao.
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CAPITULO VIII - DISPOSICOES GERAIS

Art. 412 Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia Geral e regulados

de acordo com o que preceitua a Lei das Sociedades por Ac¢des.

Art. 422 A Companhia observara os acordos de acionistas registrados na forma do artigo 118 da Lei
n° 6.404/76, cabendo a respectiva administracdo abster-se de registrar transferéncias de acgfes
contrarias aos respectivos termos e ao Presidente de Assembleia Geral abster-se de computar votos

langados contra os mesmos acordos.

Fortaleza, 30 de dezembro de 2019.

AMARILIO PROENCA DE MACEDO
Presidente da Mesa / Acionista

ROBERTO PROENCA DE MACEDO
Secretario da Mesa / Acionista
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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD
REALIZADA EM 17 DE JANEIRO DE 2023

1. Data ¢ Hordrio e Local: Em 17 de janeiro de 2023, as 09h00 horas, na sede sacial
da Virgo Companhia de Securitizacdo (“Companhia”), localizada na Rua Tabapud, n? 1.123,
canjunto 215, ltaim Bibi, CEP 04533-004, na cidade de 580 Paulo, Estado de S3e Paulo.

2. Convocacdo e presenca: Dispensadas as formalidades de convocacdo, em virtude
do comparecimento da totalidade dos membros do Conselho de Administracio. Presente,
tambeém, a secretaria, Andressa Maciel Scerni. Tendo sido verificado o quérum necessario
para sua instalagao, a presente reunido foi declarada regularmente instalada (“RCA").

3. Mesa; Sr. Daniel Monteiro Coetho De Magalhies, Presidente; e Sra. Andressa
Maciel Scerni, Secretéria,

4, Ordem do Dia; Reuniram-se os membros do Conselho de Administracio da
Companbhia para deliberar sobre (i} o limite global pré-aprovade de novas emissdes de
Certificados de Recebiveis ou outros titulos e vaiores mabilidrios, cujo pagamento seja
primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos creditdrios e dos
demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, com regime fiducidrio e patrimanio
separado, nos termos do art. 29 da Resolug8o CVM n® 160 de 13 de julho de 2022
{“Resolugdo 160"), até a realizagio de outra deliberacio sobre a assunto, desde que nio
ultrapasse o limite global pré-aprovado de RS 80.000.000.000,00 (oitenta bilthdes de reais)
{ii) a autorizagdo para distribuigdo dos referidos Certificados de Recebiveis ou outros
titulas e valores mobitidrios por meio de oferta pablica, no volume e na forma previstos
pela regulamentacdo aplicdvel; (il) o tratamento a ser dado no caso de ndo haver a
distribui¢ae total dos valores mobilidrios previstos para a oferta ptiblica ou a captacio
integral do montante previsto para a oferta publica e, (iv) autorizagdo para a pratica de
todo e qualquer ato necessério a efetivacdo da deliberagdo prevista nos itens anteriores.

5. Deliberacdes: Qs Srs. Conselheiros deliberaram, inicialmente, pela lavratura da ata
da RCA em forma de sumdrio. Apds examinar a matéria constante da ordem do dia, foram
tormadas as seguintes deliberagbes:
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5.1. Com reiagao ao item (i) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restrigdes, aprovar novas emissdes de Certificados de Recebiveis ou outros
titulos e valores mobilidrios, cujo pagamento seja primariamente condicionado ao
recebimento de recursos dos direitos creditérios e dos demais bens, direitos e garantias
gue o lastreiam, com regime fiducidrio e patrimonio separado, nos termos do art. 29 da
Resolugdo 160, até a realizagdo de outra deliberacdo schre o assunto, desde que ndo
ultrapassem o limite global pré-aprovado de RS 80.000.000.000,00 {oitenta bilhtes de
reais), sendo que até a presente data, o limite global alcangado é de R$54.214.186.476,63
(cinquenta e guatro bithdes, duzentos e quatorze milhfies, cento e oitenta e seis mil
guatrocentos e setenta e seis reais e sessenta e trés centavos). Qs Certificados de
Recebiveis ou titulos e valores mobilidrio serdo emitidos nos termos da lei competente e
poderdn ter sua colocagdo realizada total ou parcialmente, por meio de ofertas ptblicas
com amplos esforgos de colocagdo, conforme rito da Resolugdo 160,

5.2, Com relacdo ao item {ii) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restricdes, pela aprovagdo da distribuicdo de Certificados de Recebiveis ou
outras titulos e valores mohiliarios, por meio de oferta publica, no volume e na forma
previstos pela regulamentacdo aplicavel.

5.3 Com relagdo ao item (iii) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restrigdes, que no ¢aso de ndo haver a distribuicdo total dos valores mobiliarios
previstos para a oferta publica ou a captagdo integral do montante previsto para a oferta
publica o instrumento de emiss3o dos Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores
mobiliarios serd o meio aprovado para se dispar sobre a eventual existéncia da guantidade
minima de valores mobilidrios ou o montante minimo de recursos para os quais sera
mantida a oferta publica, hem como para o tratamento a ser dados aos Certificados de
Recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios ndo distribuidos.

Em relagde ac item {iv} os Srs. Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisguer restricdes, em decorréncia do quanto deliberado nesta reunido, a autorizagdo
para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos, registros, e publicagdes necessarias
e demais medidas nue se fizerem indispensaveis para implementar o deliberado nos itens
anteriares,

b. Encerramento: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo gualquer outra
manifestagdo, foi lavrada a presente ata na forma de sumdrio, que, apds lida e achada
confarme, foi assinada pelos Srs. Conselheiros presentes.
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Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

# Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo
¢ Secretaria do Desenvolvimento Econdmico

NIRE (da sede ou filial, quando a Codigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
23300026799 2046

17 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado do Ceara
Nome: JMACEDO S A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio) N° FCN/REMP

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato: |H ” |I I| |

N°DE CODIGO CODIGO DO

VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO CEE2300093715
1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO
FORTALEZA Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
30 Margo 2023 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pECISAO SINGULAR [ ] pECISAO COLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
1
Data
I:l NAO __ /[ I:l NAO __ /[ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA 22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

Junta Comercial do Estado do Ceara

i % Certifico registro sob o n°® 6090372 em 03/04/2023 da Empresa J MACEDO S A, CNPJ 14998371000119 e protocolo 230505678 - 31/03/2023.
Autenticagdo: DA58281EC7C6EE18A4ED3491828D274423DD95. CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO - Presidente. Para validar este
documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 23/050.567-8 e o codigo de seguranca 2TFP Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 03/04/2023 por CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO Presidente.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO CEARA
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacao do Processo

Numero do Protocolo |Numero do Processo Moédulo Integrador Data

23/050.567-8 CEE2300093715 30/03/2023

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome Data Assinatura

285.897.908-19 BRUNO MACEDO ROSA 31/03/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do

Selo Ouro - Certificado Digital, Selo Prata - Bradesco - Internet Banking, Selo Prata - Cadastro via
Internet Banking

265.352.148-26 DANIEL MACEDO PITTA 31/03/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do

Selo Ouro - Biometria TSE

. Junta Comercial do Estado do Ceara
J&, Certifico registro sob o n°® 6090372 em 03/04/2023 da Empresa J MACEDO S A, CNPJ 14998371000119 e protocolo 230505678 - 31/03/2023.
Autenticagdo: DA58281EC7C6EE18A4ED3491828D274423DD95. CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO - Presidente. Para validar este
documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 23/050.567-8 e o codigo de seguranca 2TFP Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 03/04/2023 por CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO Presidente.
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J. MACEDO S.A.
COMPANHIA ABERTA — CVM: 2115-6
CNPJ: 14.998.371/0001-19
NIRE: 23.3.0002679-9

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA NO DIA 30 DE MARCO DE 2023 (52/2023)

HORARIO, DATA E LOCAL: No dia 30 de marco de 2023, as 14h, na sede da J. Macédo S.A.
(“Companhia”), situada na Rua Benedito Macédo, n2 79, Cais do Porto, Fortaleza, Ceara, CEP 60.180-
900.

PRESENCAS: A totalidade dos membros do Conselho de Administragcdo, conforme assinaturas apostas
no respectivo Livro de Atas das Reunides do Conselho de Administracdo da Companhia, estando

dispensada a convocagdo ante o comparecimento da unanimidade dos Conselheiros.
ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) a emissdao de 200.000 (duzentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, em até duas séries, pela Companhia, com valor nominal unitario de RS 1.000,00
(mil reais) cada, na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de
RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), para colocacio privada (“Debéntures”), nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 69 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Ag¢les, da Espécie Quirografdria, em Até Duas Séries, para Colocagéo Privada, da J. Macédo S.A.”,
a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora, e a Virgo Companhia de Securitizacao,
companhia com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Tabapua, n? 1.123, 212
andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n? 08.769.451/0001-08, na qualidade de debenturista

(“Securitizadora”, “Escritura _de Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente). A Emissdo se insere no

contexto de uma operacao de securitizacdo, de modo que a Securitizadora subscrevera a totalidade
das Debéntures e vinculard os créditos do agronegdcio representados pelas Debéntures aos

certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) (“CRA da Primeira Série”) e aos certificados

de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 1662 (centésima sexagésima sexta) emissdo da

Securitizadora (“CRA da Segunda Série” e, quando referidos em conjunto, os “CRA”), nos termos do

“Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio em Até Duas Séries, da 1669 (Centésima Sexagésima Sexta) Emissdo da

Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela J.

J. MACEDO S.A. - Companhia Aberta - CVM n2 2115-6 - CNPJ n2 14.998.371/0001-19
NIRE 23.3.0002679-9 — Ata da Reunido do Conselho de Administragdo (52/2023) — 30 de margo de 2023

Junta Comercial do Estado do Ceara
'ri Certifico registro sob o n° 6090372 em 03/04/2023 da Empresa J MACEDO S A, CNPJ 14998371000119 e protocolo 230505678 - 31/03/2023.
; " Autenticagdo: DA58281EC7C6EE18A4ED3491828D274423DD95. CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO - Presidente. Para validar este
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Macédo S.A”, a ser celebrado entre a Securitizadora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliadrios S.A., sociedade por acées com endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n2 1.052, 132 andar, sala 132, Itaim Bibi, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ sob
o0 n2 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiducidrio dos CRA”,

“Termo de Securitizacdo” e “Securitizacdo”, respectivamente). Os CRA, ao seu turno, serdo distribuidos

por meio de oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, perfazendo o montante
total de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 160”), da Resolucdo da CVM n° 60, de 23

de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 60”) e demais disposi¢cdes

regulamentares aplicaveis (“Oferta”);

(i) a autorizagdo a Companhia e aos seus representantes para, uma vez aprovada a Emissdo e a
Oferta, (a) celebrar todos os documentos e seus eventuais aditamentos e praticar todos os atos
necessarios ou convenientes a realizagdo da Emissdao e da Oferta, sem a necessidade de qualquer
aprovacdo societdria adicional ou ratificacdo pela Companhia, incluindo, sem limitacdo, a Escritura de

Emissdo e o contrato de distribuicido dos CRA (“Contrato de Distribuicdo”); e (b) contratar os

prestadores de servicos necessarios para a realizacdo da Emissado e da Oferta, incluindo, sem limitacdo,
o agente fiduciario, custodiante, escriturador e assessores legais, podendo, para tanto, negociar e

assinar os respectivos contratos e fixar-lhes os honorarios; e
(iii) a ratificagdo de todos os atos ja praticados relacionados as deliberages acima.

COMPOSICAO DA MESA: Os conselheiros presentes escolheram o Sr. Bruno Macedo Rosa como

Presidente da Mesa, que escolheu o Sr. Daniel Macedo Pitta como Secretario.

DELIBERACOES: Instalada a reunido e apds a discussdo das matérias constantes da ordem do dia, a
totalidade dos membros do Conselho de Administracdao da Companhia, por unanimidade, deliberou,

sem ressa Ivas, por:

(i) aprovar a Emissdo das Debéntures, com as seguintes caracteristicas e condi¢des principais, as

quais serdo detalhadas e reguladas por meio da Escritura de Emissao:

a) Valor Total da Emissdo. O valor total da Emiss3o serd de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes

de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

b) Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 62 (sexta) emissdo de debéntures da

Companhia.

J. MACEDO S.A. - Companhia Aberta - CVM n2 2115-6 - CNPJ n2 14.998.371/0001-19
NIRE 23.3.0002679-9 — Ata da Reunido do Conselho de Administragdo (52/2023) — 30 de margo de 2023

Junta Comercial do Estado do Ceara
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c) Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, observado que a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série serd definida pelo sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes”), apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes
de investimentos nos CRA a ser conduzido pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de

valores mobilidrios, com endereco na cidade de S3o Paulo, estado de S3do Paulo, na
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 302 andar, Vila Nova Conceicdo,

CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob o n?2 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” e

“Procedimento de Bookbuilding dos CRA”, respectivamente), de modo que a existéncia de uma

ou de duas séries e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida apds
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido). Para fins
da presente ata: (i) as Debéntures da 12 (primeira) série serdo denominadas “Debéntures da
Primeira Série”; e (ii) as Debéntures da 22 (segunda) série serdo denominadas “Debéntures da

Segunda Série”.

d) Quantidade. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser alocada para cada uma das séries sera definida em Sistema de Vasos

Comunicantes, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

e) Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais),

na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”), observada a Atualizagdo Monetaria das

Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definida) em relacdo as Debéntures da
Segunda Série, e observado que as Debéntures da Primeira Série ndo serdao objeto de

atualizacdo monetaria ou correcdo por qualquer indice.

f) Destinacdo dos Recursos. Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das

obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo ou do resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, resgate antecipado dos CRA, os recursos liquidos obtidos pela Companhia
por meio da Emissdo serdo destinados exclusivamente para a compra de trigo in natura, em
volumes e datas previstos no Anexo Il a Escritura de Emissdo, de tal forma que a Companhia
possa cumprir seu objeto social e o disposto na Resolucdo CVM n? 60, caracterizando-se os
créditos oriundos das Debéntures como créditos do agronegdcio, nos termos do artigo 29,
paragrafo 49, inciso Il, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 60 e do artigo 23, da Lei

n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076” e “Destinacdo dos

Recursos”, respectivamente).

J. MACEDO S.A. - Companhia Aberta - CVM n2 2115-6 - CNPJ n2 14.998.371/0001-19
NIRE 23.3.0002679-9 — Ata da Reunido do Conselho de Administragdo (52/2023) — 30 de margo de 2023

Junta Comercial do Estado do Ceara

i % Certifico registro sob o n°® 6090372 em 03/04/2023 da Empresa J MACEDO S A, CNPJ 14998371000119 e protocolo 230505678 - 31/03/2023.
Autenticacdo: DA58281EC7C6EE18A4ED3491828D274423DD95. CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO - Presidente. Para validar este
documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 23/050.567-8 e o cddigo de seguranca 2TFP Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 03/04/2023 por CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO Presidente.

pag. 5/14

279



M

J.Macedo

O sabor de fazer bem feito

g) Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a

intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios

e/ou qualquer esforco de venda perante investidores.

h) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista pela

Securitizadora, em moeda corrente nacional, em cada data de subscri¢cdo e integralizagdao dos
CRA (sendo qualquer data em que ocorrer uma integralizacdo de Debéntures doravante

denominada como uma “Data de Integralizacdo”), de forma proporcional a quantidade de CRA

subscritos e integralizados em cada data de integralizacdo dos CRA (i) na primeira Data de
Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas demais Datas de Integralizagdo, pelo
seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido),
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo (conforme abaixo definido) da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva

integralizagdo da Debénture (“Preco de Integralizacdo”), por meio de Transferéncia Eletronica

Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros, podendo
o Prego de Integralizagao ser acrescido de agio ou desdagio, de acordo com os procedimentos

da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), nos termos da Escritura de Emisséo.

i) Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacdo Financeira. As Debéntures serdo objeto

de colocacgdo privada, estando, portanto, dispensadas do registro de distribuicdo publica de
que trata o artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, de forma
que ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, negociagdo no mercado

secundario, custédia eletronica ou liquidagdao em qualquer mercado organizado.

j)  Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma

nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pela inscricdo da Securitizadora no

Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Companhia.

k) Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em acdes de

emissdo da Companhia.

I) Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

m) Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera

aquela prevista na Escritura de Emissdo (“Data de Emissdo”).
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n) Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da

Primeira Série terdo prazo de vencimento de aproximadamente 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, na data a ser prevista na Escritura de Emiss3o (“Data

de Vencimento Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as hipoteses de vencimento

antecipado e resgate antecipado total das Debéntures; e (ii) as Debéntures da Segunda Série

terdo prazo de vencimento de aproximadamente 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, na data a ser prevista na Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento

Debéntures da Segunda Série”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate

antecipado total das Debéntures.

o) Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

p) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, serd atualizado mensalmente pela variacdo do indice de Preco ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e

“Atualizacdo Monetaria”, respectivamente), calculado de forma exponencial e cumulativa pro

rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo
pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, ou ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel (“Valor Nominal

Unitario Atualizado”), de acordo com as férmulas previstas na Escritura de Emissdo.

q) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da Primeira Série fardo jus a

uma remuneracdao que contemplara juros remuneratdrios, a contar da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
extra-grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em
sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de taxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding dos CRA e limitada a 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco

centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto para as Debéntures da Primeira Série”), base 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).
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A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com as férmulas

previstas na Escritura de Emissao.

r) Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéria das

Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros
remuneratadrios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e, em

qualquer caso, limitada ao que for maior entre (“Taxa Teto para as Debéntures da Segunda

Série”) (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento
em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua péagina na internet (http://www.anbima.com.br), no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA acrescida exponencialmente de spread de 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,80%
(sete inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a “Remuneracdo”). A Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série sera calculada de acordo com as férmulas previstas na Escritura

de Emissao.

s) Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate

antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série serd paga conforme cronograma constante no Anexo IV da Escritura de

Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

t) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal Unitario Atualizado. Ressalvadas

as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, quando
aplicavel, as Debéntures serdo amortizadas conforme cronograma constante do Anexo IV da
Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento da primeira parcela da amortizagdo das
Debéntures serd realizado apds aproximadamente 36 (trinta e seis) meses de caréncia
contados da Data de Emissdo, com o primeiro pagamento na data a ser prevista na Escritura
de Emissdo, e a ultimo na respectiva Data de Vencimento de cada uma das séries (cada uma,

uma “Data de Pagamento da Amortizacdo”).

u) Vedacdo a Negociacdo. As Debéntures ndo poderdo ser negociadas em qualquer mercado

regulamentado ou sob qualquer forma cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em
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caso de liquidagdao do patrimonio separado dos CRA, na forma disposta no Termo de

Securitizagdo.

v) Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada.

w) Classificacdo de Risco. A Companhia contratou a Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob

o n201.813.375/0001-33 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para a elaborag&o do relatdrio

de classificagdo de risco para os CRA.

x) Resgate Antecipado Facultativo. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, ndo sera

admitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures.

y) Oferta de Resgate Antecipado. A qualquer momento a contar da data de divulgagdo do andncio

de encerramento da Oferta dos CRA, a Companhia podera realizar oferta de resgate
antecipado para a totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, de acordo com os termos e condig¢les

previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

z) Amortizagdo Extraordindria. Ndo serd admitida a amortizagdo extraordinaria das Debéntures.

aa) Aquisicdo Facultativa. Ndo sera admitida a aquisicdo facultativa das Debéntures pela

Companbhia.

bb) Local de Pagamento. Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela Companhia

mediante depdsito na conta do patrimdnio separado da Securitizadora vinculada aos CRA.

cc) Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de

qualquer obrigagdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, caso referida data ndo seja Dia
Util, ou seja, sabados, domingos e feriados declarados nacionais na Republica Federativa do
Brasil. Tendo em vista a vinculacdo das Debéntures aos CRA, caso as datas em que venham a
ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do Termo de Securitizagdo, sejam em dias em
que a B3 nao esteja funcionando, considerar-se-a4 como data devida para o referido evento o
dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja funcionando, conforme os CRA estejam

eletronicamente custodiados na B3.
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dd) Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no

pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida a Securitizadora, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Companhia, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) correcdo monetaria, calculada pela variacdo do IPCA, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) multa ndo compensatéria de 2% (dois

por cento); todos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

ee) Vencimento Antecipado. As Debéntures terdo seu vencimento antecipado declarado nas

hipoteses e nos termos previstos na Escritura de Emissao.

ff) Demais caracteristicas: serdao definidas na Escritura de Emissdo. Todas as demais condigdes e

regras especificas relacionadas a Emissdo e/ou as Debéntures serdo livremente negociadas
pelos representantes da Companhia, observadas as condi¢des gerais dispostas acima, e serdao

disciplinadas nos termos na Escritura de Emissao.

(i) autorizar a Companhia e seus representantes para (a) celebrar todos os documentos e seus
eventuais aditamentos e praticar todos os atos necessarios ou convenientes a realizacdo da Emissdo e
da Oferta, sem a necessidade de qualquer aprovagdo societdria adicional ou ratificacdo pela
Companhia, incluindo, sem limitagdo, a Escritura de Emissdo e o Contrato de Distribuicdo; e
(b) contratar os prestadores de servigos necessarios para a realizagdo da Emissdo e da Oferta,
incluindo, sem limitagcdo, o agente fiduciario, custodiante, escriturador e assessores legais, podendo,

para tanto, negociar e assinar os respectivos contratos e fixar-lhes os honordrios; e

(iii) ratificar todos os atos ja praticados relacionados as deliberagdes acima, até o arquivamento

da presente ata no 6rgdao competente.

ENCERRAMENTO: Pelo Presidente da Mesa foi dada a palavra aos conselheiros presentes para
consignarem ou requererem o que lhes fosse de direito e, como nada o quiseram, declarou encerrados

os trabalhos, sendo lavrada a presente ata.

ASSINATURAS: Bruno Macedo Rosa (Conselheiro / Presidente da Mesa); Daniel Macedo Pitta
(Conselheiro / Secretario da Mesa); Francisco Sténio Martins Gomes da Silva (Conselheiro); Irineu

José Pedrollo (Conselheiro); e Ravi Alencar de Macédo (Conselheiro).
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DECLARACAO: A presente ata é lavrada em uma Unica via fisica para compor o Livro de Atas de
Reunides do Conselho de Administracdao da Companhia, devendo uma cépia ser assinada digitalmente

e submetida ao registro publico mercantil.

CERTIDAO: A presente ata é copia digital fiel da original lavrada em livro préprio.

Fortaleza, 30 de marco de 2023.

BRUNO MACEDO ROSA
Conselheiro / Presidente da Mesa

DANIEL MACEDO PITTA
Conselheiro / Secretdrio da Mesa
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digitalmente e assinada em 03/04/2023 por CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO Presidente.
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado do Ceara

Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Ceara

Junta Comercial do Estado do Ceara

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa J MACEDO S A, de CNPJ 14.998.371/0001-19 e protocolado
sob o numero 23/050.567-8 em 31/03/2023, encontra-se registrado na Junta Comercial sob o numero 6090372, em
03/04/2023. O ato foi deferido eletronicamente pelo examinador Evora Maximo De Carvalho.
Certifica o registro, a Presidente, CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO. Para sua validacao, devera ser
acessado o sitio eletronico do Portal de Servigos / Validar Documentos (https://portalservicos.jucec.ce.gov.br/Portal/
pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o nimero de protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome Data Assinatura

285.897.908-19 BRUNO MACEDO ROSA 31/03/2023

L

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do

Selo Ouro - Certificado Digital, Selo Prata - Bradesco - Internet Banking, Selo Prata - Cadastro via Internet Banking

265.352.148-26 DANIEL MACEDO PITTA 31/03/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do L

Selo Ouro - Biometria TSE

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome Data Assinatura

285.897.908-19 BRUNO MACEDO ROSA 31/03/2023

Ly

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do

Selo Ouro - Certificado Digital, Selo Prata - Bradesco - Internet Banking, Selo Prata - Cadastro via Internet Banking

265.352.148-26 DANIEL MACEDO PITTA 31/03/2023

L

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do

Selo Ouro - Biometria TSE

i

3

Data de inicio dos efeitos do registro (art. 36, Lei 8.934/1994): 30/03/2023

&os Documento assinado eletronicamente por Evora Maximo De Carvalho, Servidor(a) Publico(a), em

03/04/2023, as 14:53.
»oRM

A autencidade desse documento pode ser conferida no portal de servigos da jucec informando o
namero do protocolo 23/050.567-8.

. Junta Comercial do Estado do Ceara

Certifico registro sob o n° 6090372 em 03/04/2023 da Empresa J MACEDO S A, CNPJ 14998371000119 e protocolo 230505678 - 31/03/2023.
Autenticacdo: DA58281EC7C6EE18A4ED3491828D274423DD95. CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO - Presidente. Para validar este
documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 23/050.567-8 e o cddigo de seguranca 2TFP Esta copia foi autenticada

digitalmente e assinada em 03/04/2023 por CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO Presidente.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO CEARA
Registro Digital

O ato foi assinado digitalmente por :

Identificacao do(s) Assinante(s)

CPF Nome

906.224.643-53

CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO

Fortaleza. segunda-feira, 03 de abril de 2023

Junta Comercial do Estado do Ceara

Certifico registro sob o n°® 6090372 em 03/04/2023 da Empresa J MACEDO S A, CNPJ 14998371000119 e protocolo 230505678 - 31/03/2023.
Autenticagdo: DA58281EC7C6EE18A4ED3491828D274423DD95. CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO - Presidente. Para validar este

documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 23/050.567-8 e o codigo de seguranca 2TFP Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 03/04/2023 por CAROLINA PRICE EVANGELISTA MONTEIRO Presidente.
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Autorregulacka

A + ANBIMA

Agente Fidugiario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2
(DUAS) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA J. MACEDO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

J. MACEDO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na cidade de Fortaleza, estado do Ceara, na Rua Benedito
Macédo, n® 79, Bairro Cais do Porto, CEP 60.180-415, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ]") sob o n® 14.998.371/0001-19, neste ato representada

nos termos de seu estatuto social ("Emissora”); e

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, companhia com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004,
inscrita no CNPJ sob o n® 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“Debenturista” ou “Securitizadora”);

sendo a Emissora e o Debenturista, doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries, para Colocacao Privada, da J. Macédo S.A.” (“Escritura”),

mediante as seguintes clausulas e condicoes:

CLAUSULA I
AUTORIZAGOES

2.1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagées da reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 30 de margo de 2023 (“RCA da Emissora”), protocolada

para registro perante a Junta Comercial do Estado do Cearda (“JUCEC”), na qual: (i) foram
aprovadas as condigdes da presente Emissao (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”);

e (ii) a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessarios a efetivacao das
deliberacGes ali consubstanciadas, incluindo a celebracdo de todos os documentos necessarios a

concretizagdo da Emissao.
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A 62 (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgodes, da espécie quirografaria,

em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para colocacao

privada, sera realizada com observancia aos requisitos abaixo. As Debéntures serdo integralmente
subscritas pela Securitizadora e vinculadas aos certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) série da 1662 (centésima sexagésima sexta) emissdo da Securitizadora (“"CRA da
Primeira Série”) e aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 1662
(centésima sexagésima sexta) emissdo da Securitizadora ("CRA da Segunda Série” e, quando

referidos em conjunto, os "CRA").

Os CRA serdo objeto de emissdo e oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico
de distribuicdo, nos termos da Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucdao CVM n° 160”), da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei do Mercado de Capitais”), da Resolucao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme

alterada (“Resolucdo CVM n% 60") e demais disposicdes regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagées dos Atos Societarios

2.2.1. A ata da RCA da Emissora foi protocolada e serd devidamente arquivada na JUCEC e
publicada no Diario Oficial do Estado do Ceara e no jornal “"O Povo” (“Jornais de Publicacdo”), nos

termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes, e com divulgacao
simultanea da sua integra na pagina do referido Jornal de Publicacdo na internet, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina prépria emitida
por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), assim como seguirdo este procedimento eventuais atos societarios

posteriores da Emissora, que sejam realizados em razao da Emissao.

2.2.2. A Emissora compromete-se a protocolar a ata da RCA da Emissora na JUCEC em até 5
(cinco) Dias Uteis da data de sua realizacdo, bem como a enviar & Debenturista e ao Agente
Fiduciario dos CRA 1 (uma) cdpia eletronica (formato PDF) da ata da RCA da Emissora devidamente
arquivada na JUCEC e publicada nos Jornais de Publicacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
obtencdo do referido registro ou publicacdo, conforme o caso.

2.3. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos, conforme o caso, serdao arquivados na JUCEC,

nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes.
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2.3.2. A Emissora se compromete a (i) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da assinatura
desta Escritura ou de eventuais aditamentos, conforme o caso, realizar o protocolo de referido
documento junto a JUCEC; e (ii) enviar ao Debenturista 1 (uma) copia eletronica (formato PDF)
desta Escritura, bem como de seus eventuais aditamentos, conforme o caso, devidamente
arquivada na JUCEC, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtencdo de referido

arquivamento.

2.3.3. Qualquer aditamento a presente Escritura devera ser celebrado pela Emissora e pelo
Debenturista, apds aprovagdo em assembleia especial de investidores, excetuadas as hipoteses
previstas na presente Escritura, e posteriormente arquivados na JUCEC, nos termos desta

Escritura.

2.3.4. O Debenturista fica, desde ja, autorizado e constituido de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretratavel, para, as expensas da Emissora, promover o registro desta Escritura e
de seus eventuais aditamentos, caso a Emissora ndo o faca, o que ndo descaracteriza, contudo, o

descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora, nos termos desta Escritura.
2.4. Deposito para Distribuicdo, Negociacao e Liquidacdo Financeira

2.4.1. As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, estando, portanto, dispensadas do
registro de distribuigdo publica de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, de forma que ndo serdao registradas para distribuicdo no mercado
primario, negociagdo no mercado secundario, custddia eletrénica ou liquidacdo em qualquer

mercado organizado.

2.4.2. As Debéntures serdo registradas em Livro de Registro de Debéntures Nominativas da

Emissora, conforme previsto na Clausula 4.5 abaixo.
2.5. Custoddia

2.5.1. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88, na qualidade de instituicdo custodiante
(“Custodiante”) foi contratada pela Securitizadora para realizar a custdodia de 1 (uma) via
eletronica (formato PDF) desta Escritura e eventuais aditamentos, conforme o caso, devidamente
registrados na JUCEC, nos termos do contrato de custddia celebrado entre as partes aplicaveis

(“Contrato de Custddia”), pela remuneragdo prevista no Contrato de Custddia, para exercer as
seguintes funcgdes, entre outras: (i) receber 1 (uma) via eletrénica (formato PDF) desta Escritura
e eventuais aditamentos assinados, bem como devidamente registrados na JUCEC, apds referido

3
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registro e realizar a verificagdo do lastro dos CRA; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos
acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem, os documentos comprobatorios do lastro acima.

2.6. Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")

2.6.1. A Emissao ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que
as Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem (i) a intermediacdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios; e/ou (ii) qualquer esforgo de venda

perante investidores indeterminados.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu estatuto social (i)
moagem, industrializacdo e comercializacdo de trigo e outros cereais, seus derivados e
subprodutos, paes, biscoitos, bolachas, macarrdo, artigos e servigos para panificacdo e confeitaria
e outros produtos alimenticios; (ii) racdo animal e seus insumos; (iii) importacdo de todo o
necessario a sua industria e comércio; (iv) a exportacdo de seus produtos; (v) transporte
rodoviario de cargas em geral; (vi) a publicidade de produtos seus e de terceiros e o comércio de
materiais de promogao e propaganda; (vii) a prestacdo de servicos de assisténcia técnica,
mercadoldgica e administrativa e outros relacionados, direta ou indiretamente, as atividades
principais da Emissora; (viii) a exploragdo, direta ou indireta, de confeitarias, padarias,
lanchonetes e similares; (ix) publicagdes de informativos, periddicos, livros e revistas de carater
institucional; (x) o desenvolvimento e pratica de atividades culturais, bem como de parque de
diversOes, entretenimento, educacdo, cultura, arte e culinaria; (xi) representacdo de outras
empresas, nacionais ou estrangeiras; (xii) aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais
e industriais nao especificados anteriormente, sem operador; (xiii) produgdo de gelatina, misturas
para bolo e refrescos em po; (xiv) fabricagdo de sucos de frutas, hortalicas e legumes, exceto
concentrados; (xv) importacdo, comercializacdo e agenciamento de produtos alimenticios e
bebidas; (xvi) operador portudrio; (xvii) importacdo, comercializacdo; e (xviii) agenciamento de
produtos alimenticios e bebidas. Adicionalmente, a Emissora podera participar em outras
sociedades empresarias ou ndo, como sdcia, quotista ou acionista no pais ou no exterior, ou a elas

associar-se.

3.2. Numero da Emissao
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3.2.1. A presente Emissdo constitui a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), na Data
de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. NUmero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, observado que a quantidade de

Debéntures a ser alocada em cada série sera definida pelo sistema de vasos comunicantes

(“Sistema de Vasos Comunicantes”), de acordo com a demanda apurada em Procedimento de
Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido), de modo que a existéncia de uma ou de duas
séries e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida apds a conclusdo do

Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido).

3.4.2. Para fins da presente Escritura:

0 as Debéntures da 12 (primeira) série serdo denominadas “Debéntures da Primeira
Série”; e

(i) as Debéntures da 22 (segunda) série serdo denominadas “Debéntures da Segunda
Série”.

3.5. Destinacdao de Recursos

3.5.1. Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
desta Escritura ou do resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate
antecipado dos CRA, os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo
destinados exclusivamente para a compra de trigo in natura, em volumes e datas previstos no
Anexo II a presente Escritura, de tal forma que a Emissora possa cumprir seu objeto social e o
disposto na Resolugdo CVM n° 60, caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures como
créditos do agronegdcio, nos termos do artigo 2°, paragrafo 49, inciso II, do Anexo Normativo II
a Resolucdo CVM n° 60 e do artigo 23, da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada (“Lei 11.076" e “Destinacdo dos Recursos”, respectivamente).

3.5.2. Para os fins da Resolugdao CVM n© 60, o trigo in natura se caracteriza como produto
agropecuario in natura, adquirido e/ou a ser adquirido diretamente dos produtores rurais e/ou
cooperativas rurais nacionais indicados exaustivamente na tabela constante do Anexo I desta

Escritura, que sdo caracterizados como produtores rurais nos termos do artigo 146, da Instrucdo

5
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Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada

("IN RFB 2110” e “Produtores Rurais”, respectivamente).

3.5.2.1. Os volumes e datas previstos no Anexo II a esta Escritura sdo indicativos e nao
vinculantes, de modo que o ndo cumprimento de tais parametros pela Emissora ndao sera
considerado descumprimento de qualquer obrigacdo oriunda ou relacionada a esta Escritura e,

portanto, ndo sera caracterizada como evento de vencimento antecipado das Debéntures.

3.5.2.2. A Emissora apresentou ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora, a relagdo
exaustiva dos referidos produtores rurais, ou suas cooperativas, comprovando a condicdo de
produtor rural, ou de cooperativa de produtor rural, de todos aqueles que forem relacionados

como tal no referido Anexo I.

3.5.2.3. Para assegurar que os Produtores Rurais que fornecem os produtos a serem
adquiridos pela Emissora com os recursos decorrentes das Debéntures sdo qualificados como
produtores rurais, nos termos da IN RFB 2110 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Emissora certifica
por meio desta Escritura: (i) a condicdo de produtor rural de todos os fornecedores que atuardo
no ambito da destinagdo dos recursos desta Emissdo, conforme listados na tabela constante do
Anexo I desta Escritura; e (ii) que a condicao de produtor rural dos referidos Produtores Rurais se

da em funcao do cultivo e producao de trigo in natura a serem adquiridos pela Emissora.

3.5.3. A Emissora devera alocar, na forma disposta na Clausula acima, a totalidade dos recursos
liquidos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures até a Data de Vencimento (conforme
abaixo definido), ou até que a Emissora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos,
0 que ocorrer primeiro, observado o previsto na Clausula 3.5.4 abaixo, independentemente da
ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura ou do resgate

antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA.

3.5.4. Para fins de verificagdo do disposto acima, a Emissora devera enviar a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com
endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de S3do Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13°
andar, sala 132, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, na
qualidade de agente fiduciario dos CRA (“Agente Fiduciario dos CRA"), para verificacdo, com cdpia

para a Debenturista, a partir da Data de Emissdo (conforme abaixo definido) e até a alocacdo do
Valor Total da Emissdo, relatério nos termos do modelo constante do Anexo III a esta Escritura
(“Relatério”), de forma a cumprir os requisitos previstos na Resolugdo CVM n® 60, de acordo com
os volumes e datas indicativos, nos termos do Anexo II, e na seguinte periodicidade: (a)
semestralmente até o Gltimo Dia Util dos meses de janeiro e julho relativamente aos semestres
anteriores findos em dezembro e junho; (b) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das

Debéntures ou nos casos de resgate previstos nesta Escritura a obrigacao prevista nesta Clausula
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perdurara até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos
seja efetivada, o que ocorrer primeiro; e (c) sempre que solicitado por escrito por Autoridade
(conforme abaixo definido), pela Debenturista ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de
atendimento as Obrigagdes Legais (conforme abaixo definido) e exigéncias de 6rgdos reguladores
e fiscalizadores, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado pelas Obrigacdes Legais. Em
qualquer caso, o Relatdrio serd acompanhado de copias dos pedidos de compra de trigo in natura
e das respectivas notas fiscais no formato "XML" (“Notas Fiscais”), acompanhados dos respectivos
comprovantes de pagamentos, relativas aos pagamentos de Produtores Rurais realizados no
semestre imediatamente anterior, devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora,
comprovando a utilizacao dos recursos oriundos da presente Emissdo na forma aqui prevista. O
Agente Fiduciario dos CRA tera a responsabilidade de verificar a alocacdo de que trata as Clausulas
3.5.1 e 3.5.2.

3.5.4.1. Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado) (“Pessoa”), entidade ou érgdo:

() vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras

Pessoas de direito publico; e/ou
(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,

fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

3.5.4.2. Compreende-se por “Obrigacdes Legais”: qualquer lei, decreto, medida proviséria,

regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrugdo, circular e/ou qualquer tipo
de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentagdo, de érgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos
e/ou obrigacdes aplicaveis a Emissora.

3.5.5. Ocorrendo o resgate ou o0 vencimento antecipado, nos termos desta Escritura e do Termo
de Securitizacdo, as obrigagdes da Emissora, acerca da comprovacdo da destinagao dos recursos,
e do Agente Fiduciario dos CRA, acerca do acompanhamento da Destinacdo dos Recursos,
perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos

seja efetivada, o que ocorrer primeiro.

3.5.6. O Agente Fiduciario dos CRA e/ou o Debenturista poderdo solicitar cépias simples ou
autenticadas dos respectivos documentos de aquisicao de trigo in natura, caso venha a ser
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necessario para atender a eventual solicitacdo da CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer
outro 6rgdo regulador que venha a solicitar essa informagdo ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou
ao Debenturista. Caso isso ocorra, a Emissora se obriga a encaminhar as copias simples ou
autenticadas das notas fiscais e dos pedidos de compra de trigo in natura, conforme o caso, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo ou no prazo equivalente & metade do prazo
estipulado pelo respectivo 6rgdo, dos prazos acima sempre o menor. No mais, o Agente Fiduciario
se compromete a envidar seus melhores esforcos para obter a documentagdo necessaria a fim de

proceder com a verificacdo da Destinacdo de Recursos.

3.5.7. 0O Agente Fiduciario dos CRA verificara o preenchimento dos requisitos formais constantes
do Relatério, bem como das Notas Fiscais. O Agente Fiduciario dos CRA ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgdes financeiras
constantes do referido Relatoério e das Notas Fiscais, ou ainda em qualquer outro documento que
Ihes seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do

mencionado relatério.

3.5.8. O descumprimento das obrigacgdes dispostas nesta Clausula (inclusive das obrigacdes de
fazer e dos respectivos prazos aqui previstos) devera ser informado pelo Agente Fiduciario dos
CRA ao Debenturista, e podera resultar no vencimento antecipado das Debéntures, na forma

prevista na Clausula 6 abaixo.

3.5.9. A Emissora declara que ndo destinou, até a presente data, bem como se comprometeu a
nao destinar, quaisquer recursos oriundos de qualquer captacdo por meio de certificados de
recebiveis do agronegdcio lastreados em debéntures ou outros titulos de divida de emissdo da
Emissora aos contratos celebrados com os Produtores Rurais listados no Anexo I desta Escritura.

3.6. Vinculacao a Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA")

3.6.1. Apos a subscricdo pelo Debenturista, as Debéntures da presente Emissdo serdo vinculadas
a 1662 (centésima sexagésima sexta) emissdo de CRA da Securitizadora, no ambito de
securitizacdo de créditos do agronegdcio, conforme previsto na Lei 11.076, na Lei n°® 14.430, de
3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei n°® 14.430"), na Resolugao CVM n° 60, e no “Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio em Até 2 (Duas) Séries, da 1662 (centésima sexagésima sexta) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela J.
Macédo S.A”, a ser celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA (“Termo de

Securitizacao” e “Securitizagao”, respectivamente).

3.6.2. As Debéntures ficardo vinculadas aos CRA e seu Patriménio Separado (conforme definido
no Termo de Securitizacdo).
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3.6.3. Em razdo da Securitizacdo, a Emissora tem ciéncia e concorda que, instituido o regime
fiduciario pela Securitizadora, na forma do artigo 25 e seguintes, da Lei n® 14.430, conforme e
enquanto em vigor, todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua
titularidade das Debéntures estardao expressamente vinculados aos pagamentos dos CRA e ndo

estardo sujeitos a qualquer tipo de compensagao.

3.6.4. Por forca da vinculacdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido que (i) a
Securitizadora devera se manifestar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, somente
conforme orientagdo deliberada pelos titulares de CRA em sede de assembleia especial de titulares
de CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo; e (ii) o exercicio de todo e qualquer direito pelo
Debenturista, nos termos desta Escritura, devera ser exercido em consonancia com o quanto

disposto no Termo de Securitizagao.

3.6.5. Em vista da Securitizagdo, a Emissora tem ciéncia e concorda que, uma vez ocorrida a
subscrigdo das Debéntures pela Securitizadora, em razdo do regime fiduciario a ser instituido pela
Securitizadora, conforme previsto no artigo 25 e seguintes, da Lei n® 14.430, todos e quaisquer
recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia da titularidade das Debéntures, estardo
expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos titulares dos CRA e ndo estarao

sujeitos a qualquer tipo de compensacdo com obrigacdes da Debenturista.

3.6.6. A Emissora emitird as Debéntures em favor da Securitizadora, de forma que tais créditos
originem os créditos do agronegdcio utilizados como lastro no ambito da Oferta, de modo que
todas as condicGes para o aperfeigoamento da transferéncia dos direitos creditorios que lastreiam
os CRA serdo observadas anteriormente a emissdo, bem como ao registro da Oferta dos CRA
perante a CVM, por meio da assinatura do boletim de subscricdo das Debéntures, conforme modelo

constante no Anexo V desta Escritura (“Boletim de Subscricao”).

3.7. Procedimento de Colocacao das Debéntures
3.7.1. As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem a intermediacdo de instituicoes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforgo de venda

perante investidores, por meio da assinatura desta Escritura pelo Debenturista.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao
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4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de
abril de 2023 (“"Data de Emissao”).

4.2. Data de Vencimento

4.2.1. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 1.824 (mil oitocentos e
vinte e quatro) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 12 de abril

de 2028 ("Data de Vencimento Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as hipdteses de

vencimento antecipado e resgate antecipado total das Debéntures.

4.2.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 2.553 (dois mil quinhentos
e cinquenta e trés) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 11 de
abril de 2030 (“Data de Vencimento Debéntures da Segunda Série”), ressalvadas as hipdteses de

vencimento antecipado e resgate antecipado total das Debéntures.

4.2.3. Na respectiva Data de Vencimento de cada uma das séries, a Emissora obriga-se a
proceder a liquidacdo das respectivas Debéntures das séries que ainda estiverem em circulagao,
pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) ou saldo do Valor Nominal Unitério ou pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo (conforme adiante definido), calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacdo (conforme adiante definido), ou ultima Data de
Pagamento da Remuneracao (conforme adiante definido), conforme o caso.

4.3. Conversibilidade

4.3.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora.
4.4, Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.5. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.5.1. As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pela inscricdo do Debenturista no Livro de Registro de Debéntures Nominativas
da Emissora. Para fins do cumprimento da obrigacdo descrita na presente Clausula, a Emissora
deverd, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data de Emissdo, apresentar ao

Debenturista cépia autenticada da pagina do Livro de Registro de Debéntures Nominativas que
contenha a inscricdo de seu nome como detentor da totalidade das Debéntures.
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4.6. Valor Nominal Unitario

4.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”), observada a Atualizacdo Monetaria das Debéntures da

Segunda Série (conforme adiante definido) em relacdo as Debéntures da Segunda Série, e
observado que as Debéntures da Primeira Série ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria ou

correcdo por qualquer indice.
4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.7.1. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser alocada para cada uma das séries serda definida em Sistema de Vasos
Comunicantes, apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimentos nos
CRA a ser conduzido pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-010,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” e “Procedimento de

Bookbuilding dos CRA", respectivamente).

4.7.2. O Coordenador Lider, por meio do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, verificara a
demanda do mercado pelos CRA, bem como definird (i) o nUmero de séries da emissdo dos CRA,
e, consequentemente, o nimero de séries da emissao das Debéntures, ressalvado que qualquer
uma das séries das Debéntures podera ser cancelada, (ii) a demanda pelos CRA, de forma a definir
a quantidade final de CRA a ser alocada em cada série e, consequentemente, a alocagdo final de
Debéntures a ser emitida em cada série; e (iii) as taxas finais para a remuneracao dos CRA de
cada série e, consequentemente, as taxas para a remuneragao das Debéntures de cada série,

observadas as Taxas Teto.

4.7.3. Ap6ds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de
Integralizacdo (conforme adiante definido), a quantidade de Debéntures a ser emitida e alocada
em cada série e a definicdo das taxas finais da remuneracao das Debéntures das respectivas séries
serdo objeto de aditamento a presente Escritura, ficando desde ja as Partes autorizadas e

obrigadas a celebrar tal aditamento.

4.8. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizagao

4.8.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista pelo Debenturista, em moeda corrente
nacional, em cada data de subscricao e integralizacdo dos CRA (sendo qualquer data em que
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ocorrer uma integralizacdo de Debéntures (“Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira

Série” e “Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série”, quando referidos em

conjunto, as “Data de Integralizacdo”), de forma proporcional a quantidade de CRA subscritos e

integralizados em cada data de integralizacdo dos CRA (a) na primeira Data de Integralizagdo,
pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas demais Datas de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido), conforme o caso,
acrescido da Remuneracgdo (conforme abaixo definido) da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo da Debénture

(“Preco de Integralizacdo”), podendo o Preco de Integralizacdo ser acrescido de agio ou desagio,

de acordo com os procedimentos da B3, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou
outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros, a ser definido pelo Coordenador
Lider, se for o caso, no ato de subscrigdo dos CRA, desde que aplicados em igualdade de condigdes
a todos os investidores de uma mesma série dos CRA na Data de Integralizacdo e
consequentemente, para todas as Debéntures, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes
situacdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a: (a) alteracdo na taxa SELIC;
(b) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (c) alteracdo no IPCA e/ou
Taxa DI, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual &gio ou desagio
devera ser aplicado a totalidade dos CRA integralizados na Data de Integralizagdo, nos termos do
artigo 61 e seus paragrafos da Resolucdo CVM n° 160 e, consequentemente, para todas as

Debéntures.

4.8.2. O Debenturista, por meio da assinatura do Boletim e Subscricao, constante no Anexo V da
presente Escritura, subscreve, de forma irrevogavel e irretratavel, a totalidade das Debéntures

ora emitidas.

4.8.3. O Debenturista, neste ato, declara (i) estar de acordo com a integralidade dos termos e
condicles desta Escritura; (ii) ter ciéncia de que as Debéntures serdo objeto de colocacado privada
e ndo serao registradas para distribuicdo no mercado primario, negociacdao no mercado secundario,
custodia eletrénica ou liquidagdo em qualquer mercado organizado; e (iii) ter ciéncia de que a

Emissdo se insere no contexto de uma Securitizagdo, conforme detalhado na clausula 3.6 acima.

4.8.4. Fica, desde ja, certo e ajustado, que o pagamento do Prego de Integralizagdo sera
realizado pelo Debenturista na (i) conta corrente n°® 13000993-5 de titularidade da Emissora,
mantida junto a agéncia 3689 do Banco Santander (“Conta de Livre Movimentacao”); ou (ii) conta

corrente de n® 52525-4, mantida junto a agéncia 1338 do Banco Itald Unibanco S.A., de
titularidade da Emissora, descontados os valores e despesas previstos no “Contrato de
Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme, de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 2 (Duas) Séries, da 1662 (centésima sexagésima sexta)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Devidos pela J. Macédo S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider, a Securitizadora e a Emissora
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(“Contrato de Distribuicdo”), bem como em qualquer outro contrato relacionado aos CRA e a

operacao de Securitizacdo.

4.8.5. O comprovante de transferéncia do Prego de Integralizacdo, conforme previsto na Clausula
4.8.4 acima, para a conta acima servira como a mais ampla, geral, irrestrita e irrevogavel quitacao
da Emissora ao Debenturista em relagdo ao pagamento do Preco de Integralizacao,
independentemente de qualquer outra formalidade.

4.9. Vedacgdo a Negociacao

4.9.1. As Debéntures ndo poderdo ser negociadas em qualquer mercado regulamentado ou sob
qualquer forma cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de liquidacdao do
Patrimonio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacdo), na forma disposta no Termo
de Securitizacado.

4.10. Atualizagdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

4.10.2. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente pela variagdo do Indice de Prego ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e

“Atualizacdo Monetdria”, respectivamente), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série até a Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo o produto da Atualizacao
Monetaria das Debéntures da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda

Série, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”), de acordo com a seguinte

férmula:
VN, = VN, X C
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, apds amortizacdo, incorporacdo de juros e/ou Atualizacdo Monetaria, se

houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

S| E
- NI,

Onde:

n = Numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior
ao més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de
Aniversario das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo);

NIk-1 = valor do nimero-indice referente ao més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a uUltima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda
Série (inclusive), o que ocorrer por Ultimo, e a data de calculo (exclusive), sendo “dup” um
numero inteiro, observado que no primeiro periodo de atualizacdo devera ser acrescido 2
(dois) Dias Uteis no “dup”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja
igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizacdo dos CRA da Segunda Série;
e

dut = ndmero de Dias Uteis entre a Ultima Data de Aniversario das Debéntures
da Segunda Série (inclusive) e a préoxima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda
Série (exclusive), sendo também “dut” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série,
considera-se o “dut” como 22 (vinte e dois) Dias Uteis;

Sendo que:

(i) a aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem

necessidade de aditamento desta Escritura ou qualquer outra formalidade;

(i) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de

casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(iii) os fatores resultantes das expressdes sao considerados com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do

fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
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intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento;

(iv) para fins de calculo, considera-se como data de aniversario, todo o segundo Dia Util

anterior a Data de Aniversario dos CRA (“"Data de Aniversario das Debéntures da

Segunda Série”);

(v) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas

Datas de Aniversario das Debéntures da Segunda Série consecutivas;

(vi) Para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série,
define-se “Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Segunda Série” como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo da Atualizagdo Monetéaria das Debéntures da Segunda Série,
ou (ii) na Data de Aniversario das Debéntures da Segunda imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Segunda Série, e termina na Data de Aniversario das Debéntures
da Segunda Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo da Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até
a Data de Vencimento Debéntures da Segunda Série, ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado previstas nesta Escritura de Emissao.

4.11. Remuneracao das Debéntures

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da Primeira Série fardo

jus a uma remuneragao que contemplara juros remuneratérios, a contar da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-
grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3")
no informativo diario disponivel em sua péagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida de taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRA e limitada a 1,65%
(um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“"Taxa Teto para as Debéntures da

Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série”).

4.11.1.1.Apés a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de

Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, a definicdo da Remuneracdo das Debéntures da

Primeira Série, desde que respeitada a Taxa Teto para as Debéntures da Primeira Série, serd
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objeto de aditamento a esta Escritura, ficando desde ja a Emissora autorizada e obrigada a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de qualquer aprovacao adicional pelos titulares das
Debéntures da Primeira Série e/ou dos Titulares de CRA da Primeira Série, ou aprovacdo societaria
pela Emissora.

4.11.1.2.0 célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a seguinte

formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1):

Onde:

"J” é valor da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definida),

calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

"VNe” é o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, na Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, apds a
data da ultima amortizacdo, ou incorporacdo de juros, se houver, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

"FatorJuros" é o fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

7

“"FatorDI” é o produtério das Taxas DI desde o inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme adiante definido), inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

n
Fator DI= [] (1 + TDIk )

k=1

Sendo que:
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"'n” é o numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série, sendo "n" um numero inteiro;

"k” é o numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

"TDI” é a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = 2l g
100

Sendo que:

s

"DIk” € a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

"FatorSpread” é a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
Fator Spread = (Spread/100 + 1)252

Sendo que:
"Spread” é a taxa de spread, na forma nominal, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais e, em qualquer caso,

limitada a Taxa Teto para as Debéntures da Primeira Série;

"DP” é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou, conforme o caso, Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme adiante definido) e a data de calculo, sendo "DP"
um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
da Primeira Série (conforme definido abaixo) deverd ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
"DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de
Dias Uteis do Periodo de Capitalizacéo.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) serd capitalizado ao FatorDI um prémio de remuneragdo
equivalente ao FatorDI de 2 (dois) Dias Uteis, considerando como DIk a Taxa DI aplicavel
ao primeiro e ao segundo Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo das Debéntures

da Primeira Série, pro rata temporis.
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Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, define-se "“Periodo

de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” como o intervalo de tempo que se inicia:

(i) na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, ou (ii) na Data de

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série,
e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures da Primeira
Série, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado previstas nesta Escritura.

Observacgobes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezes