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SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES

“LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE
SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM
ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

SUMARIO DE DEBENTURES DA 122 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, DA
RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

@

CCR SPVias

RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
CNPJ/MF n® 03.497.792/0001-40

A PRESENTE OFERTA PUBLICA E REALIZADA NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS (“CVYM”) N2 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME
ALTERADA (“Resolucio CVM 160”), SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, COM
DISPENSA DE ANALISE PREVIA PELA CVM (“Oferta”).

0S INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA
PRESENTE OFERTA.

ESTE SUMARIO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO
DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE,
ESTE SUMARIO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE
COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS
NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGACAO DOS
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES
ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

ESTE SUMARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E
CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA E DAS RESPECTIVAS OBRIGACOES
ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELAGAO AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A
LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA.
PARA MAIS DETALHES, 0S INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A ESCRITURA DE
EMISSAO.

ESTE SUMARIO DE DEBENTURES NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES. OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO
AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE
CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E
INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUAS ATIVIDADES E SITUACAO
FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA,
UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES
NAO-PROFISSIONAIS E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE
VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM. RECOMENDA-SE AOS
INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS DEBENTURES E,
PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES
PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COMO SUPORTE PARA AS
APRESENTACOES RELACIONADAS A OFERTA AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS, COM
BASE EM INFORMACOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA,
E NAO IMPLICA EM QUALQUER DECLARACAO OU GARANTIA COM RELACAO A TAIS
INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO
VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES, E/OU AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE
SUMARIO, NEM EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA OFERTA E/OU
DAS DEBENTURES.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS
QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE
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DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR
COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO. PARA
TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMACOES PUBLICAS
QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.

Os termos definidos em letras maitsculas que nao foram definidos neste Sumario tém o
significado a eles atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 122 (Décima-Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie Quirografdria, em
Série Unica, para Distribuicdo Piiblica, da Rodovias Integradas do Oeste S.A.” (“Escritura de

Emissdo”), conforme aditada.
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L. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

INFORMACOES DA
EMISSORA:

IDENTIFICACAO DO
COORDENADOR
LIDER:

IDENTIFICACAO DO
AGENTE
FIDUCIARIO:

INFORMACOES DO
GARANTIDOR:

AUTORIZACAO
SOCIETARIA:

RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A., sociedade por agdes
sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de
Tatui, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Antdénio Romano
Schincariol, n2 Km 112,400, SP 127, Jardim Tokio, CEP 18279-588,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob on?03.497.792/0001-40, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao

Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n® 35.300.174.402 (“Emissora”)

A Emissora ndo é companhia recém-constituida.

BANCO MODAL S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, Torre Pao de Acucar, 52 andar, Rio de Janeiro, R],
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 30.723.886/0001-
62, na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador

Lider”).

PENTAGONO S.A. DIST. DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303
e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario da Oferta

(“Agente Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares das

Debéntures de emissdo da Emissora.

A oferta ndo possui garantidor

A Emissao e a Oferta foram realizadas com base nas deliberacdes
tomadas na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora

realizada em 15 de fevereiro de 2023 (“AGE”), cuja ata foi
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devidamente arquivada na JUCESP em 28 de fevereiro de 2023, sob
o nimero 85.073/23-4, e publicada no Jornal “Cruzeiro do Sul” em
16 de fevereiro de 2023, conforme rerratificada em 09 de marco de
2023, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 17 de margo de
2023 sob o n?110.991/23-0, nos termos proposta do Conselho de
Administracdo da Emissora formalizada em reunido realizada em
15 de fevereiro de 2023 (“RCA”, em conjunto com a AGE, os “Atos
Societarios da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP em 28 de fevereiro de 2023, sob o nimero 85.072/23-0, e
publicada no Jornal “Cruzeiro do Sul” em 16 de fevereiro de 2023,
conforme rerratificada em 09 de marco de 2023, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 17 de margo de 2023 sob o n®
110.990/23-7 onde foram aprovadas (i) 122 (décima-segunda)
emissdo de Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica,
pela Emissora (“Emissao”) e seus termos e condi¢des, nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) a oferta publica
de distribuicdo das Debéntures, sob o rito automatico de registro
perante a CVM (“Oferta”), e seus termos e condi¢cdes, nos termos da
Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.385”), da Resolugdo CVM 160, e demais disposi¢cdes legais e

regulamentares aplicaveis; (iii)a autorizacdo a diretoria da
Emissora (“Diretoria”), ou a seus procuradores, para praticar todos
os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas
na AGE, confeccionar e celebrar todos os documentos necessarios
a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos
documentos, bem como a autorizacdo para a contratacao de todos
os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao; e (iv) a ratificacdo de todos os demais atos ja
praticados pela Diretoria, ou seus procuradores, relacionados aos

itens (i) a (iii) acima.

REGIME DE As Debéntures foram objeto de distribuicao publica, nos termos da
COLOCACAO: Resolucdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocagao
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para a totalidade das Debéntures, nos termos do contrato de

distribuicdo celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

As Debéntures foram depositadas em mercado de balcdo
organizado para distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Balciao B3
(“B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente através da
B3.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de balcdo
organizado para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3. Nos termos do artigo 25, §22, da Resolu¢do CVM 160, as
Debéntures apenas poderao ser destinadas para Investidores

Profissionais (conforme termo abaixo definido), observado que as
AMBIENTE DE

. Debéntures poderao ser revendidas nos mercados regulamentados
NEGOCIACAO:

de valores mobilidrios apenas para Investidores Profissionais,
conforme disposto no artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM 160,
condicionado, ainda, ao cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160, sendo
que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Para fins da

Escritura de Emissdo consideram-se: “Investidores Profissionais”

aqueles investidores referidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM 30,
sendo certo que nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 30, os
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sio
considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme

regulamentacdo especifica Ministério da Previdéncia Social.
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NUMERO DA As Debéntures representaram a 122 (décima segunda) emissdo de

EMISSAO debéntures da Emissora.

VALOR TOTAL DE 0O valor total da Emisséo foi de R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e

EMISSAO: cinco milhdes de reais), na data de emissao.

Foi contratada como agéncia de classificagao de risco da Emissdo a
Moody’s Local BR Agéncia de Classificagcdo de Risco Ltda., agéncia
classificadora de risco de crédito, devidamente autorizada a
funcionar perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 12551, CEP 04.578-
903, inscrita no CNPJ/MF sob o n©02.101.919/0001-05,
devidamente autorizada a prestar os servicos de classificacao de
risco, ou sua sucessora a qualquer titulo (“Agéncia de Classificacdo

de Risco” ou “Agéncia de Rating”), na qualidade de instituicao

responsavel pela classificacdo de risco (rating), que atribuiu o
CLASSIFICACAO DE rating “AA.br" as Debéntures. A Emissora devera: (i) manter a
RISCO: classificacdo de risco (rating) das Debéntures atualizada uma vez a
cada ano-calendario, tendo como base a data de elaboracdo do
ultimo relatério de classificacdo de risco; (ii) divulgar e permitir
que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as sumulas das classificacdes de risco;
(iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacao de
risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (iv) comunicar, na mesma data, ao Agente
Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de

revisao da classificacdo de risco a Companhia.

CODIGO ISIN: BRVIALDBS0B9

CODIGO B3: VIALA2

BANCO BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade
LIQUIDANTE: de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n?,
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ESCRITURADOR:

II.

QUANTIDADE DE
DEBENTURES

VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS
DEBENTURES

SERIE
FORMA
ESPECIE

GARANTIAS, SE
HOUVER

DATA DE EMISSAO
DAS DEBENTURES

DATA DE INICIO DA
OFERTA

DATA DE

ENCERRAMENTO DA

OFERTA

DATAS DAS
LIQUIDACOES

PRAZO E DATA DE
VENCIMENTO

Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
60.746.948/0001-12.

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n?,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
60.746.948/0001-12.

CARACTERISTICAS DO VALOR MOBILIARIO

Foram emitidas 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures.

R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal

Unitario”).

A Emissao foi realizada em série tnica.
As Debéntures sdo escriturais e nominativas.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

As debéntures nao possuem garantias.

15 de marco de 2023.

14 de margo de 2023.

20 de marco de 2023.

As Debéntures foram liquidadas em 17 de margo de 2023.

O prazo de vigéncia das Debéntures é de 5 (cinco) anos a partir

da Data de Emissdo, com vencimento em 15 de marco de 2028.
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REMUNERACAO DAS
DEBENTURES

ATUALIZACAO
MONETARIA, SE
HOUVER

CONDICOES DO
PAGAMENTO
PRINCIPAL E DOS
JUROS, SE HOUVER

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa
equivalente a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por dias uteis decorridos, desde a primeira Data de Subscricao e
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior até a data do seu efetivo pagamento (“Juros

Remuneratdrios”)

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado

monetariamente.

Pagamento do Valor Nominal Unitario: Sem prejuizo dos

pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo,
de Oferta de Resgate Antecipado, de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures e/ou da ocorréncia de
qualquer das hipéteses da Escritura de Emissdo, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo e neste Sumario de
Debéntures, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
serd amortizado em 2 (duas) parcelas, a partir do 42 (quarto) ano
(inclusive), sendo o primeiro em 15 de marc¢o de 2027 e o ultimo

na Data de Vencimento, conforme cronograma abaixo:
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Percentual de
Amortiza¢do do saldo
P 1 Data de A tizaca
arcela ata de Amortizacao do Valor Nominal
Unitério
1 15 de margo de 2027 50,0000%
2 Data de Vencimento 100,0000%

Pagamento dos Juros Remuneratérios: Sem prejuizo dos

pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo,
de Oferta de Resgate Antecipado, de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures e/ou da ocorréncia das
hipéteses da Escritura de Emissdo, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo e neste Sumadario de Debéntures, o
pagamento dos Juros Remuneratorios sera realizado sempre no
dia 15 dos meses de marco e setembro de cada ano a partir da
Data de Emissdo, sendo o primeiro em 15 de setembro de 2023
e o ultimo na Data de Vencimento prevista na Escritura de
Emissdo e neste Sumario de Debéntures, conforme indicado na
tabela abaixo, sendo cada uma, uma “Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios”:

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratoérios
15 de setembro de 2023
15 de marco de 2024
15 de setembro de 2024
15 de marco de 2025
15 de setembro de 2025
15 de marco de 2026
15 de setembro de 2026
15 de marco de 2027
15 de setembro de 2027
Data de Vencimento
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Conforme previsto na Escritura de Emissao, constitui um Evento
de Inadimplemento Ndo Automatico, que pode acarretar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao, a
distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre
capital proprio, pela Emissora, em valor superior ao do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, e os juros sobre capital proprio imputados

aos dividendos obrigatorios, caso a relacdo Divida Financeira

COVENANTS Liquida/EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) seja
FINANCEIRO, SE superior 4,5 vezes (“Indice Financeiro”), conforme apurado
APLICAVEL anualmente, sendo a primeira apuracdo com base nas

informacdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2023, exceto se a Emissora optar por
contratar e apresentar ao Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da data pretendida para
distribuicao de dividendos e/ou pagamento de juros sobre
capital proéprio, carta(s) de fianca bancaria no valor
correspondente a divida representada pelas Debéntures, emitida

por uma Instituicdo Financeira Autorizada, conforme abaixo

definido (“Cartas de Fianca”);

A Emissora poderd, a qualquer momento, (a) a partir de 15 de
marc¢o de 2026, inclusive, observados os termos e condi¢des
estabelecidos na Escritura, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o

resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate

RESGATE

Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor
ANTECIPADO

Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
FACULTATIVO

Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a primeira
Data de Subscricdo e Integralizacao ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,

até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate

11/24



/\ Autorregulacdo Autorregulacio
ANBIMA % ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA

OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO

AQUISICAO
FACULTATIVA

Antecipado”); e (b) a partir de 15 de marco de 2025, inclusive,
até 15 de marco de 2026, observados os termos e condi¢des
estabelecidos na Escritura, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
Resgate Antecipado Facultativo, mediante o pagamento do Valor
Do Resgate Antecipado, observado que, nesta hipdtese, devera
ser acrescido ao Valor de Resgate Antecipado prémio, incidente
sobre o Valor de Resgate Antecipado, equivalente a 0,50%
(cinquenta centésimos por cento). Para mais detalhes, vide a

clausula 6.19.1 da Escritura de Emissao.

Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a
partir de 15 de marco de 2026, independentemente de aceitacdo
dos Debenturistas, amortizar extraordinariamente o Valor
Nominal Unitario das Debéntures, de acordo com os termos e
condicoes previstos na Escritura de Emissdo. Para mais detalhes,

vide a cliusula 6.19.2 da Escritura de Emissao.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
momento a partir da Data de Emissdo, oferta de resgate
antecipado total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicoes a todos os Debenturistas para aceitar ou nao a oferta
de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de

acordo com os termos e condi¢gdes previstos na Escritura de

Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora poder3, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério,
observadas as restricdes de negociacdo e prazo previstos na
Resolugao CVM 160, o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da
Lei das Sociedades por A¢des, na Resolucdo CVM n? 77 de 29 de
mar¢co de 2022, conforme alterada, e na regulamentacdo
aplicavel da CVM, adquirir Debéntures caso algum dos titulares

das Debéntures deseje alienar tais Debéntures a Emissora. As
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Debéntures eventualmente adquiridas pela Emissora nos termos
aqui previstos, a exclusivo critério da Emissora, serdo
canceladas, permanecerdo na tesouraria da Emissora ou serao
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracao

e das demonstracgdes financeiras da Emissora.

EXISTENCIA OU NAO

- Nao ha previsdo de repactuagdo.
DE REPACTUACAO

II1. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta serao destinados para reforco de caixa para

atendimento dos compromissos da Emissora.

IV. FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Esta se¢cdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente
relacionados das Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora
atualmente acredita que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a
Emissora considere irrelevante, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira

significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condi¢do financeira, os negdcios e os resultados das
operagbes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se
concretizar, as Debéntures ou a condi¢do financeira, os negdcios e os resultados das operagdes

da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.
Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu

investimento. O Coordenador Lider recomenda aos Investidores Profissionais interessados que

contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.
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O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, todas

as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Sumdrio de Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo
tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com

relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado.

LEIA ATENTAMENTE 0S TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE
SUMARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE
RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

(1) As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado e
objeto de amortizacio extraordinaria facultativa.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionara a reducdo do horizonte de
investimento dos debenturistas. Nesse sentido, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos
financeiros, ndo havendo qualquer garantia de que, no momento de resgate antecipado e/ou
amortizacdo extraordinaria facultativa, os debenturistas conseguirdo reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento
que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverdo avaliar
cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes a Emissora promover a
amortizacdo extraordinaria facultativa e/ou de resgate antecipado das Debéntures,
independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos
debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas nas datas de pagamentos programados

previstas na Escritura de Emissao.
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(2) Asobrigagoes da Emissora constantes das Debéntures estio sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obriga¢des. Ademais, o vencimento antecipado podera
causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipo6tese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do
seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem

liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(3) As Debéntures poderio ser objeto de aquisicao facultativa, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no
mercado secundario.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des e na
regulamentacdo aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no
preco das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das
Debéntures poderd ser retirada de negociacao, podendo ocasionar em prejuizos financeiros

sobre o investimento realizado.

(4) Risco de potencial conflito de interesse.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado financeiro
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente
ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado, bem como

mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta
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razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora (e sociedades integrantes do seu grupo
econdmico) e o Coordenador Lider (e sociedades integrantes do seu conglomerado

financeiro) pode gerar um conflito de interesses.

(5) Risco de participacao do agente fiduciario em outras emissdoes da mesma
emissora.

O Agente Fiduciario poder3, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissoes de
valores mobilidrios da Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses
de vencimento antecipado ou inadimplemento das obriga¢des assumidas pela Emissora, no
ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo de valores mobilidrios da Emissora, em
caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito
quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas da Emissao e os titulares de valores

mobiliarios da outra eventual emissdo da Emissora.

(6) Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela
ANBIMA no dmbito do Acordo de Cooperacgio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA
para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolu¢dao CVM 160; (iii) ndo foi objeto de
anadlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta estd também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais os
investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta nao sao conferidas aos Investidores Profissionais todas as protegdes legais
e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou
a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisao
deste Sumario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no

ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados

16/24



Autorregulacdo f{ \ Autorregulagio
ANBIMA || # ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e

investigacao independentes sobre a situac¢do financeira e as atividades da Emissora.

(7) Risco de qudérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagcdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sao
aprovadas por titulares das Debéntures que representem, exceto se de outra forma disposto
na Escritura de Emissdo, em primeira convocacdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em Circulacdo mais 1 (uma) e, em segunda convocac¢do, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacio presentes em
Assembleia Geral de Debenturistas. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode
ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto
desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia
do titular de Debéntures vencido nas deliberacdes tomadas em assembleias gerais de

titulares de Debéntures.

(8) Risco de adocgdo de taxa divulgada por instituicdes de direito privado, destinadas
a defesa dos interesses de instituicdes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério ou amortizacdo no caso da
auséncia de apuracdo e/ou divulgacao, da extin¢cdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, caso ndo
haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
ter¢os) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo) ou, no caso de nao
obtencdo de quérum de instalacdo e/ou de quérum de deliberacdao em Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocagdo. Os titulares das Debéntures poderdo sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Resgate Obrigatério, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatorio, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada

caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(9) A Taxa DI utilizada para os juros remuneratorios das Debéntures pode ser

considerada nula em decorréncia da Simula n2 176 do Superior Tribunal de Justica.
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Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A
referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de
acoes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operag¢des bancarias ativas. Ha a possibilidade de, em uma eventual
disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar
que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracao das Debéntures. Em se concretizando
esta hipotese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera
conceder aos titulares das Debéntures uma remuneracao inferior a Taxa DI, prejudicando a

rentabilidade das Debéntures.

(10) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

0 mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa
liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacao
das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua aliena¢do, caso estes
decidam pelo desinvestimento. A Emissora nao pode garantir o desenvolvimento ou
liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as
Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado
de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das

Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

(11) Risco de negociacao restrita a investidores profissionais e baixa liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

As Debéntures somente poderao ser negociadas entre investidores profissionais, conforme
disposto no artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, condicionado, ainda, ao
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdao CVM 160,
sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, o que pode diminuir a liquidez das Debéntures no mercado

secundario.

(12) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagdo de risco da

Emissao.
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Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a
Emissora sao levados em consideracgdo, tais como sua condicdo econdmica, financeira e
operacional. Adicionalmente, no caso da classificacdo de risco das Debéntures, serdo
analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas
pela Emissora, bem como os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicao
financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacdes representam uma opinido quanto as
condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissao. A deterioracdo do perfil
de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacao de risco da
Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um
efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociacdo no
mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificacoes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacoes de risco obtidas com relacdo
as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua

negociacdo no mercado secundario.

(13) O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas pode afetar direta e
negativamente as operacdes da Emissora, seus negocios e o resultado de suas
operacgoes.

Potenciais surtos de doencas pandémicas, como recentemente a COVID-19, podem
ocasionar impactos adversos no comportamento e funcionamento da sociedade. Medidas
recomendadas pela Organizacdo Mundial da Sadde, como restricdes de circulagdes de
pessoas e de atividade econOmica podem causar impactos relevantes nas economias
globais, tais como, reducdo do nivel de atividade econdmica, aumento da volatilidade dos
ativos, desvalorizacdes cambiais, diminuicdo da liquidez e déficits fiscais. Este conjunto de
fatores podem afetar negativamente a receita, o fluxo de capital e o preco das Debéntures

da Emissora.

Riscos relativos ao Brasil
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(14) Situacoes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagdes

poderao prejudicar os resultados da Emissora.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdémica podem afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora e sua capacidade de pagamento das obrigacdes
referentes as Escrituras de Emissdo, o que podera afetar adversamente os Investidores
Profissionais. Tais situa¢des incluem, sem limitacdo, (i) mudangas significativas no
ambiente legal e/ou regulatéorio que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii)
turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos
potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas ndo se limitando a, a rentncia ou
impeachment do presidente da Reptblica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos
de terrorismo, pandemias, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢des do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; (iv)
quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracdes nas taxas de juros basicas) que
resultem no aumento substancial dos custos, na adequacao da colocagdo das Debéntures no
mercado ou na razoabilidade econdmica da Emissdo. A Emissora ndo tem nenhum controle
sobre, nem pode prever quais situacdes poderdao ocorrer no futuro ou quais politicas e
medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacdes. Adicionalmente, o
Brasil, assim como outros paises, esta atualmente enfrentando impactos sociais e
econOmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter
a pandemia e seus eventuais desdobramentos, declarada pela Organizacdo Mundial da
Saude, em decorréncia da doenca causada pelo novo coronavirus (Covid-19), bem como as
novas cepas que vem se desenvolvendo. A extensdo da potencial crise de satide, econ0mica
e social, tanto no Brasil como em outros paises, podera afetar negativa e adversamente os
negocios e a situacao financeira da Emissora, bem como a colocagao das Debéntures e seu
preco e negociacdo no mercado secundario, o que podera afetar adversamente os

Investidores Profissionais.
(15) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera

acarretar a reducio de liquidez das Debéntures para negociacio no mercado

secundario.
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Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas,
financeiras e econdémicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do
controle da Emissora, poderao levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil.
Eventual rebaixamento de classificacdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures,
poderd obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu preco e sua
negociacdo no mercado secundario, o que podera afetar adversamente os Investidores

Profissionais.

(16) A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro para debéntures pode

dificultar o desinvestimento nas Debéntures pelos seus titulares.

0 mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta,
historicamente, baixa liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado ativo e liquido para negociacdo desses valores mobilidrios que possibilite aos
titulares desses titulos sua pronta alienacdo caso estes assim decidam. Dessa forma, os
titulares das Debéntures podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente,
podem sofrer prejuizo financeiro. Além da dificuldade na realizagdo da venda, a baixa
liquidez no mercado secundario de debéntures no Brasil pode causar também a
deterioracdo do preco de venda desses titulos. Adicionalmente, a liquidez das Debéntures
poderd ser negativamente afetada por uma crise no mercado de divida local ou
internacional, fazendo com que os titulares das Debéntures possam ter dificuldade em

realizar a venda desses titulos no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, a Emissora poderd, observadas as restricées
previstas na Escritura de Emissao, adquirir Debéntures no mercado secundario, aquisicao
essa condicionada ao aceite do debenturista vendedor, observado o disposto no paragrafo
32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes e as restricdes de negociagdes estipuladas
na Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. A
realizacdo, desde que legalmente permitida, de aquisi¢do facultativa podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso,

parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.
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(17) A alta inflacido e os esforcos do Governo Federal para combaté-la podem
contribuir significativamente para a incerteza econdémica no Brasil, podendo
provocar efeitos adversos nas atividades da Emissora e a negociacdo de seus valores

mobiliarios.

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. Historicamente, a
inflacdo e algumas medidas tomadas pelo Governo Federal no intuito de controla-la,
combinada com a especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas,
tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a
incerteza economica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de
valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagao
frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento

econdmico.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducao das taxas de juros, intervencao no
mercado de cimbio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
aumento de inflacdo, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro das
Debéntures. Se o Brasil experimentar inflacao elevada no futuro, talvez a Emissora ndo seja
capaz de reajustar os precos que cobram de seus clientes para compensar os efeitos da
inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera resultar em aumento de seus custos

e reducdo da margem operacional liquida da Emissora.

(18) A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a

negociacido dos valores mobiliarios da Emissora, incluindo as Debéntures.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido flutuacdes
significativas com relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacées repentinas,
minidesvalorizacoes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria
a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de

cambio duplo.

As oscilagdes do Real com relacao ao Doélar podem criar pressdes inflacionarias adicionais

no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a
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economia brasileira como um todo, bem como a negociacdo dos valores mobiliarios da

Emissora, incluindo as Debéntures.

Uma crise econémica global podera afetar de maneira adversa o crescimento econémico do
Brasil ou limitar o acesso da Emissora ao mercado financeiro e, consequentemente,

prejudicar seus negocios e condi¢des financeiras.

Uma possivel crise econdmica global e sua consequente instabilidade no sistema financeiro
mundial podem afetar negativamente o crescimento econdmico do Brasil, reduzindo a
liquidez e a disponibilidade de crédito para o financiamento da continuidade e da expansao

dos negocios em todo o mundo.

Como resultado da crise economica global, a capacidade de acesso da Emissora aos
mercados de capitais ou de empréstimos podera sofrer restricoes em um momento no qual
desejaria, ou precisaria acessar tais mercados, o que prejudicaria sua capacidade de reagdo

face a condicoes econdmicas e comerciais adversas.

(19) Eventos geopoliticos internacionais, notadamente o conflito entre a Rissia e a
Ucrania, podem afetar adversamente a economia brasileira e, consequentemente, os

negdcios da Emissora e o mercado de valores mobiliarios brasileiros.

0 mercado de valores mobiliarios brasileiro pode ser influenciado, em diferentes medidas,
pelos eventos geopoliticos envolvendo outros paises. A reacdo dos investidores a esses
acontecimentos pode, diante das perspectivas dos contornos do evento, causar efeitos
adversos sobre os valores de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros,
potencialmente afetando a colocacdo das Debéntures e prejudicando as negocia¢des no

mercado secundario.

Tais fatores relacionados a geopolitica internacional também podem afetar adversamente a
economia brasileira. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz riscos de
alta nos precos dos combustiveis e do gas, assim como possivel valorizacao do doélar, os
quais causariam pressao inflacionaria e poderiam prejudicar a economia brasileira e assim

os negodcios da Emissora.

Frise-se que, diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrania no dia 24 de fevereiro de

2022, pode ocorrer uma deterioracao nas condi¢cdes de mercado ndo apenas nos paises
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diretamente envolvidos, mas em outros paises indiretamente afetados, trazendo um cenario
de incerteza para a economia global. Esses desenvolvimentos, bem como potenciais crises
e formas de instabilidade politica e/ou econdmica dai decorrentes ou qualquer outro

desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente o mercado e a Emissora.

V. PARECER LEGAL

Para fins do disposto no artigo 39, inciso IV, das Regras e Procedimentos do Cédigo de
Ofertas Publicas da ANBIMA, o Coordenador Lider obteve parecer legal dos advogados
contratados para assessorar na Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas
neste Sumario, com relagcdo aos termos e condicdes da Oferta e as consisténcias das
informagdes fornecidas nas Regras e Procedimentos do Cddigo de Ofertas Publicas da

ANBIMA.
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