PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM ATE 3 (TRES)SERIES, DA 226° (DUCENTESIMA VIGESIMA SEXTA) EMISSAO, DA
°

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Companhia Securitizadora - Cédigo CVM n° 728
CNPJ n° 08.769.451/0001-08 | NIRE 35.300.340.949
Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05.501-900, Sao Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

Ccttsly
BANDEIRANTES
REFRESCOS BANDEIRANTES INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

Sociedade Empresaria Limitada
CNPJ n° 03.380.763/0015-07 | NIRE 52.2.0344152-7
Rua 02, Quadra 17, n° 255, Setor Barcelos, CEP 75.383-270, Trindade - GO

no montante total de, inicialmente,

(quinhentos milhdes de reais

AW CODIGO ISIN DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE: “BRIMWLCRA937”
CODIGO ISIN DOS CRA DA SEGUNDA SERIE “BRIMWLCRA945”
CODIGO ISIN DOS CRA DA TERCEIRA SERIE: “BRIMWLCRA952"
CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA: “brAA(sf)™*
*Esta classificacéo foi realizada em 23 de outubro de 2024, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
NIVEL DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO: DEVEDOR UNICO

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora na categoria “S2" perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM"), sob 0 n° 728, com sede na Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto
162, Butanta, CEP 05501-900, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estado de S@o Paulo (‘*JUCESP") sob o NIRE n° 35.300.340.949 (Emissora” ou “Securitizadora), em conjunto com 0 BANCO MODAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 30.723.886/0002-43 (“Coordenador Lider"), o BANCO SANTANDER (BRASIL)
S.A., inscrito no CNPJ sob o no 90.400.888/0001-42 (‘Santander’) e o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., inscrito no CNPJ sob o n° 46.482.072/0001-13 (BTG Pactual” e, em conjunto com o Coordenador Lider € o Santander,
“Coordenadores’), sob o rito de registro automatico de distribuigo, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea (b), da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de |u|ho de 2022, conforme em vigor (* Resnluqéo CVM 160°), da Lei n° 6.835, de 7 de dezembro 1976,

conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”) e demais leis ¢ regulamentagdes aplicéveis, estéo realizando uma oferta pibiica de distri 500.000 de recebiveis do io, emitidos de
forma nominativa e escritural, sem emissao de da 226 ésima vigésima sexta) emissao, em até 3 (rés) séries, da Secumlzadora ‘som valor nominal untario de R$1. ooo 00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”, "Emiss&o” e
“CRA", respectivamente), perfazendo, na data de emisso dos CRA, qual seja, 15 de novembro de 2024, 0 motante total de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (*Valor Total da Emiss@o”), observado que o valor inicialmente
ofertado podera ser aumentado em razéo o eventual exercicio, total ou parcil, da Opgao de Lote Adicional (conforme abaixo definido), conforme demanda do mercado pelos CRA, que seré apurada pelos C no ambito do de
Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto) (“Oferta’)

Os CRA serdo em direitos 6rios do por notas iais escriturais, com garantia adicional fidejusséria, para colocagéo privada, nos termos da 12 (primeira) emissio, em até 3 (trés) séries, da REFRESCOS

BANDEIRANTES INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade empresaria limitada, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Tiradentes, Estado de Goias, na Rua 02, Quadra 17, n° 255, Setor Barcelos, CEP 75383-270,
inscrita no CNPJ sob i 03.380.763/0015-07, com seus alos consfituivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Goias ( JUCEG") sob o NIRE 52.2.0344152-7 ("Notas Comerciais Escriturais” e “Devedora’, respectivamente) emitidas
nos termos do Termo de Emissao (conforme definido neste Prospecto). As Notas Comerciais direitos 6cio, nos termos do §1°, do artigo 23, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei 11.076), do artigo 2°, I, 81, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo I, da Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, con'orme em vigor ("Resolug&o CVM 60"), bem como do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso II, do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 60, nos termos do Termo de Emissao (*Direitos Creditérios do Agronegcio”). Os Direitos Creditérios do Agronegécio s 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor tnico).

AOferta consistira na distribuic&o pablica dos CRA, s0b o rto de registro automatico de distribuic&o, nos termos do artigo 26, inciso VIll, alinea (b), da Resolugao CVM 160, da Resolugso CVM 60, do “Cédigo de Ofertas Péblicas”, das ‘Regras e Procedimentos

de Ofertas Publicas’, todos expedidos pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capiais (*ANBIMA"), atualmente em vigor (‘Codigo ANBIMA” & ‘Regras e ANBIM da Lei 11.076, da
Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (*Lei 14.430") e da Resolug@o do Conselho Monetario Nacional (‘CMN') n° 5,118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor (‘Resoluc@o CMN 5.118"), bem como com as demais disposicoes
aplicaveis, sob a coordenagéo dos Coordenadores e com a participagéo de eventuais a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

(B3"), convidadas a participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de ordens, na qualidade de participantes especiais, a serem identificados no Andncio de Inicio (conforme definido neste Prospecto) e no Prospecto Definitivo (conforme definido
neste Prospecto) (*Participantes Especiais”)

Até a data da disponibilizaggo do Antncio de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 500.000 (quinhentos mi) CRA, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) podera, nos termos do artigo 50 da Resolugao
CVM 160, a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores e a Devedora, ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em alé 100 000 (cem mu) CRA no valor de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), os quais serdo
destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no momento em que for encerrado o de de de registro ou de modificagéo dos termos da Oferta, totalizando
até 600.000 (seiscentos milhes) CRA, no valor total de até R$600.000.000,00 (seiscentos mihdes de reais) (‘Opgao de Lote Adicional’), sendo sorto. que a distribuigao publlca dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial da Opgao de Lote
Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de colocag@o.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, néo sera admitida a distribuigdo parcial dos CRA. Em caso de ndo exercicio ou exercicio parcial da Opg&o de Lote Adicional no ambito da Oferta, o eventual saldo de Notas Comerciais Escriturais
correspondente a Opgao de Lote Adicional ser cancelado pela Devedora, observado o disposto no Termo de Emissao.

Os CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.923 (dois mil e novecentos e vinte e trés) dias, a contar da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 16 de novembro de 2032. Os CRA da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 3.653 (trés
mil e seiscentos e cinquenta e trés) dias, a contar da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 16 de novembro de 2034. Os CRA da Terceira Série teréo prazo de vencimento de 4.385 (quatro mil e trezentos e oitenta e cinco) dias, a contar da Data de
Emissao, vencendo, portanto, em 17 de novembro de 2036. Ressalvadas as hipdteses de e resgate dos CRA. Para mais informagdes sobre o prazo e data de vencimento dos CRA, veja o item 2.5 da Segéo “2. Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 7 deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), ou seu saldo, néo sera atualizado monetariamente. O valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), ou saldo do Valor
Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente. O Valor Nominal Unitério dos CRA da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto), ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, seré atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, ser4 atualizado pela variagdo do indice de Prego ao Consumidor Amplo (*IPCA”), divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (*IBGE"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagéo dos CRA da Segunda Série ou da Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série (conforme
definido neste Prospecto) imediatamente anterior, até a proxima Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série e conforme frmula prevista no Termo de Securitizagao, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série automaticamente (*Atualizagao Monetaria dos CRA da Segunda Série”). O Valor Nominal Unitério dos CRA da Terceira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, seré atualizado monetariamente
pela variagao acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizago dos CRA da Terceira Série ou da Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série (conforme
definido neste Prospecto) imediatamente anterior, até a préxima Data de Aniversério dos CRA da Terceira Srie e conforme férmula prevista no Termo de Securitizagao, sendo o produto da atualizago incorporado ao Valor Nominal Unitério dos CRA da
Terceira Série automaticamente (*Atualizagdo Monetéria dos CRA da Terceira Série” e, em conjunto com Atualizagéo Monetéria dos CRA da Segunda Série, * ").Para mais informagdes sobre a Monetaria dos CRA, veja
oitem 2.4 da Segao 2. Principais Caracteristicas da Oferta’, na pagina 7 deste Prospecto.

As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas pela Emissora, a qual msmulré o regime fiduciério sobre os Dlrenos Creditérios do Agronegécio, na forma da Lei 11.076, de forma que o objeto do regime fiducidrio dos CRA sera destacado do patriménio da

Emissora e passara a constituir separado (* Separado”), dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao regime fiduciario dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigages fiscais relacionadas a Emisséo, nos termos da Lei 14.430. Néo serao constituidas garantias especmcas reais sobre os CRA ou sobre as Notas Comerciais Escriturais, tampouco contaréo com quaisquer reforos de crédito pela Emissora ou por
terceiros. Os Direitos Creditorios do Agronegécio contam exclusivamente com garantia adicional de aval, ida pela GJA INDUSTRIAS S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com

sode na Cidade de S0 Paulo, Estado de S0 Palo, na Rua J0d0 Moura, io 313, 72 Andar, Sala 8, Pinheiros, CEP 05.412.001. iserita no CNPD aob 1o 24.662.63210001-26, com seus alos constiuivs devidamente regisirados na JUCESP Sob o NIRE
35.300.490.886 (‘GJA Indiistrias”); VITAMEDIC INDUSTRIA FARMACEUTICA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goids, na Rua VP R1, s/n°, Quadra 02-A Médulo 01, Distrito Agroindustrial de Anapolis,
CEP 75132-020, inscrita no CNPJ sob o n° 30.222.814/0001-31, com seus atos consfitutivos devidamente registrados na JUCEG sob o NIRE 52.2.0082593-6 (*Vitamedic”); REBIC EMBALAGENS INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade empreséria
limitada, com sede na Cidade de Trindade, Estado de Gois, na Rua 2, Quadra 17, n° 255, Galpao 4, CEP 75383-270, inscrita no CNPJ sob o ° 01.370.480/0001-45, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEG sob o NIRE 52.2.0131736-5
(‘Rebic Embalagens”); JJM PARTICIPAGOES LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Jodo Moura, n° 313, 7° andar, sala 11, Pinheiro, CEP 05412-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 05.441.369/0001-53, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35.217.973.964 (*JJM Participages”); ATLANTA LOCADORA DE VEICULOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Jodo Moura, n° 313, 7° Andar, Sala 03, Pinheiros, CEP 05.412-001, inscrita no CNPJ sob o n° 03.111.422/0001-22, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35233717691 (*Atlanta Locadora’);
€ GJA PARTICIPAGOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jodo Moura, n° 313, 7° andar, sala 6, Pinheiros, CEP 05412-001, inscrita no CNPJ sob 0 n° 24.248.970/0001-79, com seus
atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35.220.715.329 (‘GJA Participagdes” e, quando em conjunto com GJA Indéstrias, Vitamedic, Rebic Embalagens, JJM Participagdes e Atlanta Locadora, as *Avalistas”), em favor da
Emissora, no ambito do Termo de Emisséo, pela qual as Avalistas obrigaram-se como avalistas, de forma irrevogavel, irretratavel e solidaria, como avalistas e principais pagadores, sem qualquer diviséo, pelo pagamento das Obrigagdes Garantidas
(conforme definido no Termo de Emissao), nos termos do Termo de Emissdo (*Aval’). Os CRA néo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o Patrimonio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes da emisséo dos CRA.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0004-34, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de
CRA (conforme definido neste Prospecto).

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuigéo no mercado primério por meio do MDA (conforme definido neste ionalizado pela B3, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) para negociagéo no mercado
secundrio, por meio do CETIP21. (conforme definido neste Prospecto), pela B3, sendo a liuidagdo nancera dos negociages, dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3,

De acordo com as Regras e procedimentos da ANBIMA, os CRA sdo c\assmcados como: (A) CONCENTRAGAO: Concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA sdo integraimente devidos pela
Devedora; (B) REVOLVENCIA: Néio hd previsio de revolvéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA; (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: Terceiro Comprador, pois (1) a Devedora tem por objeto social fabricar, envasar,
comercializar bebidas em geral, refrigerantes, sucos, néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em p6, aguas com sabor, gua de coco natural e sabores, liquidos para , além da fabricagdo de produtos em geral,
Compra & venda do matérive-primas 6m geral, vasIhame, smbalagens @ presiado de senvicos em geral. (2) nos ermos do Arigo 25 st |, S1°. 20, 79 6 6, 4o Anexo Normalive . 42 ReSolLcAo CVM 60, bem Comd o afigo 2°, 542, inciso 1 40 Anexo
Normativo II, da Resolugd@o CVM 60, as Notas Comerciais estdo vinculadas a uma relagdo comercial existente entre o terceiro e produtores rurais, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e (3) conforme Anexo | do
Termo de Emissao e Anexo Il do Termo de haum indicativo e datas) da 40 dos recursos obtidos por meio da emissdo, contendo em linha com a de pelo Agente Fidciaro
em periodicidade semestral, conforme indicado no Termo de Emissao; e (D) SEGMENTO: Os CRA se inserem no segmento de “Outros”, nos termos da alinea *h” do inciso IV do artigo 8° do anexo IX das Regras e NBI
ESTA CLASSIFICAQAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERACéES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAC@ES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA, OS CRA E A OFERTA PODEM SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AS \NSTITU\CGES PARTICIPANTES DA OFERTA E A CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 A 42 DESTE PROSPECTO. O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACC)ES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA. OS CRA OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA
DEVEDORA DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS REFERIDAS
NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS \NSTITUIC@ES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DA B3 E CONTARA COM
A DATA E NUMERO DO REGISTRO OBTIDO PERANTE A CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 31 DE OUTUBRO DE 2024. 0S DOCUMENTOS DE SUBSCRICAO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE COLOCAC/:\O CONFORME OS
TERMOS E CONDIC@ES DA OFERTA.

AS INFORMAC@ES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E EXISTEM RESTRIQOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO
ITEM 7.1 DA SEGAO “7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 47 DESTE PROSPECTO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU
INDIRETA DA EMISSORA, DA DEVEDORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO |, DA RESOLUQAO CVM 160.

COORDENADOR COORDENADOR LIDER COORDENADOR
btgpactual WP 1ODAL & Santander
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

.LobodeRizzo Lefosse‘

AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST

A data deste Prospecto Preliminar é 23 de outubro de 2024
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em até 3 (Trés) Séries, da 2262 (Ducentésima Vigésima Sexta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagéo, lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegdcio devidos pela Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda.” (‘Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressdes
em mailsculas ndo definidas neste Prospecto, teréo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo dos Créditos do Agronegécio, para Emisséo
de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio da 2262 (Ducentésima Vigésima Sexta) Emissdo, em até 3 (Trés) Séries, da Virgo Companhia de
Securitizagao, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda.”, celebrado em
22 de outubro de 2024 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo X constante a partir da pagina 1555
(“Termo de Securitizagdo”) ou no “Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emisséo de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em até 3 (Trés) Séries, para Colocacgdo Privada, da Refrescos Bandeirantes Indistria e Comércio Ltda.”, celebrado entre a Devedora,
as Avalistas e a Emissora em 22 de outubro de 2024, anexo a este Prospecto na forma do Anexo XI (“Termo de Emissé&o”).

2.1. Breve descrigdo da Oferta

A Oferta consistira na distribui¢cdo pablica, inicialmente, de 500.000 (quinhentos mil) CRA de emisséo da Emissora, emitidos de forma nominativa e
escritural, sem emisséo de certificados, em até 3 (trés) séries, observado que a quantidade de CRA originalmente emitida podera ser aumentada em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, mediante o exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional, sob rito automatico
nos termos do artigo 27, inciso |l da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do Cédigo de Ofertas Publicas, das Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas e da Resolugdo CMN 5.118, bem como das demais disposi¢cdes aplicaveis, sob a coordenagdo dos Coordenadores, e com a
participagao dos Participantes Especiais, a serem identificados no “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 2262 (Ducentésima Vigésima Sexta) emissdo da Virgo Companhia de Securitizacéo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela Refrescos Bandeirantes Industrias e Comércio Ltda.” (“Andncio de Inicio”) e no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do de
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da 2262 (Ducentésima Vigésima Sexta) emissdo da Virgo Companhia de Securitizagéo lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Refrescos Bandeirantes Industrias e Comércio Ltda.” (“Prospecto Definitivo”).

As Notas Comerciais Escriturais séo representativas de direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §1°,
da Lei 11.076, e do artigo 2° do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, uma vez que o aglcar a ser adquirido pela Devedora enquadra-se no
conceito de produto agropecudrio, nos termos do artigo 2°, inciso I, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60.

A Devedora esta apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da Resolu¢cdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na
referida resolucdo, incluindo (a) ndo ser companhia aberta ou parte relacionada a companhia aberta; (b) ndo ser instituicao financeira ou entidade
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou suas respectivas controladas; e (c) os direitos
creditérios relativos a Emissdo ndo sdo oriundos de operagfes com partes relacionadas da Devedora, bem como néo sédo decorrentes de operagdes
financeiras cujos recursos sejam utilizados para reembolsos de despesas. Para fins dos itens (a) e (c) acima, a expressao “parte relacionada” a que se
refere tais itens tem o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela
CVM.

Até a data da disponibilizagao do Anlncio de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no
valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) podera, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a critério da Emissora, em
comum acordo com os Coordenadores e a Devedora, ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, no valor
de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), os quais serdo destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no momento em que for encerrado o Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos
termos da Oferta, totalizando até 600.000 (seiscentos milhdes) CRA, no valor total de até R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Opcéo
de Lote Adicional”), sendo certo que a distribuigdo publica dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional
seré conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de colocacéo.

A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) Séries (“Séries”), de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), sob o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), sendo que a quantidade de CRA a ser alocada em cada Série,
bem como a quantidade de Séries emitidas, serdo definidas nos termos acordados ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. De acordo
com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries devera ser abatida da quantidade total de CRA,
definindo a quantidade a ser alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra Série, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das
Séries efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de CRA objeto da Emissdo. Nao havera quantidade minima ou maxima de
CRA da Primeira Série, de CRA da Segunda Série e de CRA da Terceira Série, ou valor maximo para alocacéo entre as Séries, sendo que a
Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série poderdo ndo serem emitidas (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, nédo sera admitida a distribuicéo parcial. Em caso de colocacéo apenas do Valor Total da Emissédo
no ambito da Oferta, ndo sera exercida a Opcéo de Lote Adicional e, em caso de excesso de demanda, exercicio da Opgéo de Lote Adicional e
colocagdo de montante interior a 20% (vinte por cento), havera o cancelamento do saldo de Notas Comerciais Escriturais correspondente, pela
Devedora, observado o disposto no Termo de Emisséo.

2.2. Apresentacdo da Securitizadora

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO
NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRA(}CES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E
INFORMACOES INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA.
ASSEGURAMOS QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO, ESTE PROSPECTO E A LAMINA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formulario de Referéncia da
Emissora e auséncia de opinigo legal relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora”, constante da secdo “Fatores de Risco”,
na pagina 20 deste Prospecto.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm
(neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Virgo Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel,
e, logo em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download da verséo
mais atualizada do Formulario de Referéncia - Ativo) ou www.virgo.inc (neste website, clicar nas 3 barras no topo esquerdo da pagina, depois clicar
em “regulatério”, depois clicar em “documentos”; ap6s abrir a pagina, clicar em “Formulario de Referéncia”, selecionar o campo “VIRGO (ISEC)”" e
clicar no Formulario de Referéncia com a data mais recente).

Breve Historico

A Virgo Companhia de Securitizagédo (nova denominagao social da ISEC Securitizadora S.A.) foi constituida em 05 de marco de 2007, como Imowel
Securitizadora S.A., e permaneceu na condicéo pré-operacional até outubro de 2012. A Emissora obteve o seu registro de companhia aberta na
CVM em 02 de julho 2007.

A atividade principal da companhia é securitizacdo de créditos imobiliarios e do agronegécio mediante a emissao e colocagéo, junto ao mercado
financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegécio.

No final de 2015, apds reestruturacdo societaria, a empresa assumiu a estratégia de consolidar o mercado através da aquisicdo de outras
securitizadoras, adquirindo assim a Nova Securitizagdo S.A., a SCCI - Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Outras aquisicdes foram feitas entre 2017 e 2019, como a Brasil Plural Securitizadora S.A. e a Beta Securitizadora.

Em julho de 2019, a Emissora emitiu debéntures com destinacdo especifica para aquisicdo das ac6es da Cibrasec Companhia Brasileira de
Securitizagdo, atualmente denominada Virgo Il Companhia de Securitizagdo (“Debéntures Securitizadora”).

Em 14 de junho de 2021, a Emissora realizou a alteragdo da sua razdo social, passando a ser denominada VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO.

Em agosto de 2021, a Emissora quitou as Debéntures Securitizadora emitidas em 2019.

No primeiro trimestre de 2023, a Emissora recebeu R$ 2,9 milhdes, referentes a créditos tributarios de exercicios anteriores o que mudou para
melhor a situacado de endividamento da Companhia.


https://protect.checkpoint.com/v2/___http:/www.virgo.inc___.YzJ1OmxvYm9kZXJpenpvOmM6bzpmMTk5NTZiYzI2N2Q5MTAxZjRmNWJjNzkyN2VmMGU5NDo2OjM3OTg6ZmVjNDRmNGU2MjgzZTdjZmMzNTY4NjJmYjU4MWQ0ZTMyODNmZTc5OWQ5ZDJhODQ3Yjk1OTE4YmJhMTczOTE3OTpwOkY6Tg

Principais Concorrentes

A Emissora possui, como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegécio, outras companhias securitizadoras, dentre
esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea Securitizadora S.A.; RB Capital Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdécio S.A.; True Securitizadora S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstragdes Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informag6es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021 e as informag6es trimestrais referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2024, séo elaboradas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagéo societéria brasileira, as normas da
CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Ofertas Publicas Realizadas

Em 17 de setembro de 2024, a Securitizadora possuia 765 (setecentas e sessenta e cinco) séries, ainda em circulagdo, com saldo devedor no
valor total R$71.357.805.542,11 (setenta e um bilhdes e trezentos e cinquenta e sete milhdes e oitocentos e cinco mil e quinhentos e quarenta e
dois reais e onze centavos).

Em 17 de setembro de 2024, as 765 (setecentas e sessenta e cinco) séries ativas da Securitizadora, ou seja, 100% (cem por cento), foram emitidas
com instituicéo de regime fiduciario com constituicao de patrimdnio separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Nenhuma das emissdes
da Securitizadora conta com coobrigacéo da Securitizadora.

Na presente data, o volume de debéntures securitizadas, certificados de recebiveis, certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio emitido pela
Emissora corresponde a 80.765.717.151,38 (oitenta bilhdes e setecentos e sessenta e cinco milhdes e setecentos e dezessete mil e cento e cinquenta
€ um reais e trinta e oito centavos).

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e esta em processo de registro de marca.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora pdde verificar que,
aproximadamente, 0,00% (zero por cento) das Debéntures Securitizadas de sua emissao, 21,43% (vinte e um inteiros e quarenta e trés centésimos
por cento) dos CR de sua emisséo, 1,04% (um e quatro centésimos por cento) dos CRI de sua emissdo, e aproximadamente 0,98% (noventa e oito
centésimos por cento) dos CRA de sua emisséo, com lastro de emisséo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado
e/ou outra forma de pré-pagamento.

Né&o obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e os Coordenadores declaram, néo ter conhecimento de informagdes estatisticas
adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos imobiliarios da mesma natureza
gue os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Notas Comerciais Escriturais, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente
Emisséo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas bases passiveis de comparacao relativas a emissdes de certificados de recebiveis
imobiliarios que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emisséo, que lhes permita apurar informagdes com maiores
detalhes.

Patriménio Liquido da Securitizadora

O patriménio liquido da Emissora, em 30 de junho de 2024, era de R$ 64.783.412,94 (sessenta e quatro milhdes e setecentos e oitenta e trés mil
e quatrocentos e doze reais e noventa e quatro centavos).

O capital social, no montante de R$ 40.237, esta representado por 35.536.642 (35.536.642 em 30 de junho de 2024) ag¢des ordinarias, nominativas
sem valor nominal, com direito a voto, subscritas e integralizadas até em 30 de junho de 2024, sendo que 100% (cem por cento) das acdes de
emissdo da Emissora séo detidas pela Virgo Holding Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 30.507.646/0001-20.

Negocios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes relacionadas do grupo econémico da
Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estéo descritas no item 4.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.
Porcentagem de CRA emitidos com patriménio separado e porcentagem de CRA emitidos com coobrigagao

Até esta data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patrimdnio separado. Até esta data, nenhum dos CRA emitidos pela Emissora
contam com coobrigacéo por parte da Emissora.

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagédo da Emissora* 0%

*QO Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA
da Emissé&o ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobriga¢@o da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigo no ambito da emisséo de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio emitidos
pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de
certificados de recebiveis do agronegécio.

Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que facam influéncia sobre os negécios
da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos no exterior, havendo, neste
sentido, uma relacéo de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo
Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacédo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacdes
acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estdo descritas na secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos
Relacionados a Fatores Macroeconémicos” na pagina 40 deste Prospecto Preliminar.

Governanga Corporativa

A Emissora possui Cadigo de Etica e de Conduta da Virgo e do Cédigo de Prevengédo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.
Negocios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuagéo e Servicos Oferecidos

Para maiores informag8es sobre negdécios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacéo da Emissora e servigos fornecidos, vide item 7
de seu Formulario de Referéncia. Descrigdo dos Produtos e/ou Servigos em Desenvolvimento Para maiores informacdes relativas a descrigdo dos
produtos e/ou servicos em desenvolvimento vide item 10.8 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

Salvo pela Escritura de Debénture das Debéntures Securitizadora e os instrumentos de garantia relacionados as Debéntures Securitizadora
(conforme definidos no Formulario de Referéncia da Emissora) e aquisi¢cdo do controle da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagéo, ndo ha
contratos relevantes celebrados pela Emissora néo diretamente relacionado com suas atividades operacionais, conforme informado no item 8.3 do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Administracdo da Emissora

A Emissora é administrada por um conselho de administragéo e por uma diretoria.

Conselho de Administragao

O conselho de administracéo é composto por 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo por deliberacéo dos acionistas, por meio de
assembleia geral.

Além dos poderes estabelecidos em lei, compete ao conselho de administragao: (i) fixagdo da orientagédo geral dos negdécios e do planejamento
estratégico da Emissora; (ii) eleicéo e destituicdo dos diretores da Emissora; (iii) manifestagdo prévia sobre o relatério da administracéo, as contas
da diretoria e as demonstracdes financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais; (iv) proposta de criagdo de nova classe ou
espécie de a¢des, bem como mudancas nas caracteristicas das agdes existentes; (v) aprovacdo do orcamento anual e/ou quaisquer modificacdes;
(vi) aprovagao da contratagao, destituicdo ou substituicdo de auditores independentes da Emissora; e (vii) proposta do plano anual de negdcios da
Emissora ou sua modificacdo, a ser encaminhada a assembleia geral.



Diretoria

A diretoria € composta por no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros eleitos pelo conselho de administragéo, sendo 01 (um) diretor
presidente, 01 (um) diretor de relagdes com os investidores; 01 (um) diretor de operagdes, 01 (um) diretor de gente e inovagao, 01 (um) diretor de
tecnologia e 01 (um) diretor de compliance, sendo permitido o acimulo de funcdes pelos diretores, salvo pelo diretor de compliance, que nédo
podera acumular funcdes.

Os membros da diretoria tém amplos poderes de gestdo dos negdcios sociais para a pratica de todos os atos e realizacédo de todas as operagdes
gue se relacionem com o objeto da Emissora, segundo as diretrizes e normas determinadas pelo conselho de administracdo, podendo contrair
empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar e constituir 6nus reais sobre bens e direitos da Emissora. Compete a diretoria, o levantamento do
balanco geral, das demonstragdes de resultado e dos relatérios da administragéo, bem como a submisséo de tais informagdes para manifestacéo
e aprovacao pela assembleia geral.

Principais Fatores de Risco da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo
Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacéo, podendo afetar as atividades da Emissora.

Os 4 (quatro) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na Segdo “Fatores de Risco”, item “Riscos
relacionados a Emissora”, na pagina 20 deste Prospecto, sendo eles: (i) "A Securitizadora depende de registro de companhia aberta";
(i) "Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta”; (iiij) "Administracdo e desempenho da Securitizadora e a
existéncia de uma Equipe Qualificada"; (iv) "Riscos relacionados a Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)".

2.3. Informagdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagéo aquelas contidas no Termo de Securitizagédo

Para fins desta Segéo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipéteses poderdo levar a um resgate antecipado dos CRA, conforme elencadas
no Termo de Securitizagao:

Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera realizar o resgate antecipado obrigatério total dos CRA, de forma unilateral, seguindo os
procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia (i) de Resgate Antecipado Total por Evento de Retengdo de Tributos das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do Termo de Emisséo; (ii) de Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo
de Emissédo; (iii) da declaragdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, observados os procedimentos relacionados aos
Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido neste Prospecto); e (iv) da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido
neste Prospecto) que obtenha a adesao de 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacédo. Para
mais informagdes sobre as hipoteses de resgate antecipado dos CRA, veja a Clausula “6. Resgate Antecipado dos CRA” do Termo de Securitizagdo.
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 e do Anexo M a Resolugao
CVM 160 (“Anlncio de Encerramento”), realizar Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA (conforme definido neste Prospecto), caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emissdo. A Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado Total das
Notas Comerciais Escriturais. Para mais informagdes sobre a operacionalizagédo da Oferta Obrigatério de Resgate Antecipado, veja a Clausula “7.
Oferta de Resgate Antecipado e Eventos de Vencimento Antecipado” do Termo de Securitizagéo. A adeséo de 95% (noventa e cinco) por cento ou
mais dos Titulares dos CRA & Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA vinculara os demais Titulares dos CRA néo aderentes aos termos da
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e, consequentemente, resultar no resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
pela Devedora, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais, e da totalidade dos CRA, pela Emissora, nos
mesmos termos

2.4. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 e 13
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM 30” e “Investidor Profissional”, respectivamente); e/ou (ii) investidor
qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 e 13 da Resolugdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores
Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da Oferta

O valor da Emissdo sera de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido neste
Prospecto) (“Montante Minimo dos CRA”), observado que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional, podendo chegar, neste
caso, ao volume de até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a serem alocados como CRA da Primeira Série e/ou CRA da Segunda
Série e/ou CRA da Terceira Série no ambito do Procedimento de Bookbuilding, sob Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que a Primeira
Série, a Segunda Série e/ou a Terceira Série poderdo ndo ser emitidas.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas dos CRA

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas, sendo
certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série conforme solicitado pela Resolugdo CVM 160, considerando que a presente Oferta
é em série Unica.

Valor Nominal Unitario O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo.

Quantidade de CRA Seréo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA, observado que a quantidade de CRA originalmente
emitida podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, mediante o
exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional, chegando, neste caso, a quantidade de até 600.000
(seiscentos mil) CRA, observado o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Opcao de Lote Adicional A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, podera
optar por aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento),
correspondendo a um aumento de, no maximo, 100.000 (cem mil) CRA, equivalentes a R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), nas mesmas condigdes dos CRA inicialmente ofertados, sem a necessidade de novo
requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos nos termos do artigo 50, da Resolugdo CVM 160 (“CRA Adicionais”). A oferta dos CRA
oriundos do eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores sob o
regime de melhores esforgos de distribuigao.

Codigo ISIN Caodigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRIMWLCRA937
Cadigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRIMWLCRA945
Cadigo ISIN dos CRA da Terceira Série: BRIMWLCRA952

Classificacao Foi contratada como agéncia de classificagao de risco dos CRA a STANDARD & POOR'S RATINGS DO
de Risco BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.295.585/0001-40, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating preliminar aos
CRA. Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para a atualizacéo trimestral da classificagéo de risco (rating) dos CRA, nos termos
do artigo 33, paragrafo 11°, da Resolucdo CVM 60, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser
observado o procedimento previsto no Termo de Securitizagdo. Para mais informagdes sobre a Agéncia de
Classificacdo de Risco dos CRA, veja o item 10.10 da Segéo “10. Informagdes sobre os Direitos Creditérios”,
na pagina 75 deste Prospecto, bem como do Termo de Securitizagéo.

A nota de classificagéo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, tendo como base
a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, nos termos do paragrafo 11° do artigo 33, da Resolugao
CVM 60. A Emissora devera colocar os respectivos relatérios a disposi¢do do Agente Fiduciario, da B3 e
dos Titulares dos CRA, em seu site (https://emissoes.virgo.inc/, (nessa pdagina, digitar “Refrescos
Bandeirantes” no campo de busca, acessar a pagina referente 8 Emissao, localizar “Rating” e clicar em




“Download”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, dar ampla
divulgacédo ao mercado sobre a classificagéo de risco atualizada, nos termos da legislacéo e regulamentagédo
aplicavel, e ainda entregar tais relatérios a CVM em até 15 (quinze) dias contados da data de seu
recebimento.

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de
Assembleia dos Titulares dos CRA, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia classificadora de risco especializada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Alameda Santos, n° 700, 7° andar, inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody’s Local BR
Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n°® 12.551, 16° andar,
conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigacéo de reviséo da
nota de classificagéo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (i) descumpra quaisquer outras obrigagdes previstas
na sua contratagao; (jii) haja rentincia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de suas fungées nos
termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as partes e a critério da Devedora, desde que ndo haja
majoragao na remuneragéo total destinada a Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos da Clausula 3.1.20
e seguintes do Termo de Securitizagdo. Para mais informagdes sobre a substituicdo da Agéncia de Classificagao
de Risco dos CRA, veja o Fator de Risco “Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem
Assembleia Geral” da Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 33 deste Prospecto, bem como o Termo de
Securitizagéo.

Data de Emisséao

A data de emiss&o dos CRA sera o dia 15 de novembro de 2024 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento

Prazo de Vencimento dos CRA da Primeira Série: Os CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de
2.923 (dois mil e novecentos e vinte e trés) dias, a contar da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 16
de novembro de 2032, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizagdo (“Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série”)

Duration dos CRA da Primeira Série: aproximadamente 5,1 anos.

Prazo de Vencimento dos CRA da Segunda Série: Os CRA da Segunda Série terdo prazo de vencimento de
3.653 (trés mil e seiscentos e cinquenta e trés) dias, a contar da Data de Emissao, vencendo, portanto, em
16 de novembro de 2034, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos
CRA previstas no Termo de Securitizagdo (“Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série”).

Duration dos CRA da Segunda Série: aproximadamente 6,7 anos.

Prazo de Vencimento dos CRA da Terceira Série: Os CRA da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 4.385
(quatro mil e trezentos e oitenta e cinco) dias, a contar da Data de Emissédo, vencendo, portanto, em 17 de
novembro de 2036, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas
no Termo de Securitizagdo (“Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série” e, em conjunto com Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série e Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, “Data de Vencimento
dos CRA” ou “Data de Vencimento”).

Duration dos CRA da Terceira Série: aproximadamente 7,6 anos.

Indicacio Sobre a Admisséo a
Negociagcdo em Mercados
Organizados de Bolsa ou
Balcao

Os CRA seréo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a liquidagado financeira das negociacdes, dos eventos de pagamento e a custédia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

Juros Remuneratérios e
Atualizagcdo Monetéria - Indices
e Forma de Calculo

Atualizacdo Monetaria dos CRA da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, ou
seu saldo, nédo serdo atualizados monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, serdo atualizados
monetariamente pela variagdo acumulada do Indice de Prego ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou da Data de Aniversario
dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, até a préxima Data de Aniversario dos CRA da Segunda
Série e conforme férmula abaixo, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série automaticamente (“Atualizacdo Monetaria dos CRA da Segunda Série”).

VNa=VNe xC

Onde:

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
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Onde:

k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = corresponde ao numero total de nimeros indices considerados na Atualizacdo Monetaria dos CRA da
Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més anterior a Data de Aniverséario dos CRA da Segunda
Série, divulgado no més da Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série, caso a atualizagdo seja em
data anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série. Ap6s a Data de Aniversario dos
CRA da Segunda Série o “NIk” correspondera ao valor do numero-indice do IPCA referente ao més de
atualizacéo. A titulo de exemplificagéo, caso a Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série seja, em
dezembro, sera utilizado o nimero indice do IPCA referente ao més de novembro, divulgado no més de
dezembro;

NIk-1 = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série
(inclusive) e a data de calculo (exclusive), para o primeiro més de atualizacéo, ou a Data de Aniversario dos
CRA da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de célculo (exclusive), para os demais
meses de atualizagéo, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série e a
préxima Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série, sendo “dut” um nimero inteiro. Para o célculo da
atualizacdo monetaria na primeira Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série, “dut” sera considerado
como 20 (vinte) Dias Uteis.

Observacées:
1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.




2) Considera-se como “Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série” todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da
atualizacao o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.
3) Considera-se como més da atualizagéo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
dos CRA da Segunda Série consecutivas.

dup
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4) O fator resultante da expressdo (Nl é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
k-1

arredondamento.
5) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos.
Os resultados intermediarios séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
6) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.
7) Caso o NIk nédo seja divulgado até a Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série, devera ser utilizado
em substituigdo a NIk na apuragéo do Fator “C” um numero indice projetado calculado com base na Ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Namero indice Projetado - CRA da Segunda Série” e
“Projecdo - CRA da Segunda Série”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula
a seguir:

Nlkp = NIk-1 x (1 + Projecao)
Onde:
Nlkp = corresponde ao Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;
NIk-1 = conforme definido acima; e
Projecao = corresponde a variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.
O Nuamero indice Projetado - CRA da Segunda Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto néo houver
sido divulgado o nimero-indice do IPCA correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagéo entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgag&o posterior do IPCA que
seria aplicavel.
O nudmero-indice do IPCA e as Proje¢des - CRA da Segunda Série de sua variagdo deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu célculo/apuragéo.
Atualizacdo Monetéaria dos CRA da Terceira Série O Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, seréo atualizados monetariamente pela
variagdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Terceira Série ou da Data de Aniversario dos
CRA da Terceira Série imediatamente anterior, até a proxima Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série e
conforme férmula abaixo, sendo o produto da atualizagéo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série automaticamente (“Atualizacdo Monetaria dos CRA da Terceira Série” e, em conjunto com
Atualizagdo Monetaria dos CRA da Segunda Série, “Atualizagdo Monetaria”).

VNa=VNe x C

Onde:

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = corresponde ao nimero total de nimeros indices considerados na Atualizacdo Monetaria dos CRA da
Terceira Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior a Data de Aniversario dos CRA da Terceira
Série, divulgado no més da Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série, caso a atualizagéo seja em data
anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série. Apds a Data de Aniversario dos CRA
da Terceira Série o “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo.
A titulo de exemplificagéo, caso a Data de Aniverséario dos CRA da Terceira Série seja, em dezembro, sera
utilizado o nimero indice do IPCA referente ao més de novembro, divulgado no més de dezembro;

NIk-1 = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série
(inclusive) e a data de calculo (exclusive), para o primeiro més de atualizacéo, ou a Data de Aniversario dos
CRA da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de célculo (exclusive), para os demais
meses de atualizagéo, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série e a
proxima Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série, sendo “dut” um numero inteiro. Para o célculo da
atualizag@o monetaria na primeira Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série, “dut” sera considerado
como 20 (vinte) Dias Uteis.

Observacdes:

1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niUmero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

2) Considera-se como “Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série” todo dia 15 (quinze) de cada més,
e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da
atualizacao o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

3) Considera-se como més da atualizacéo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
dos CRA da Terceira Série consecutivas
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4) O fator resultante da expressao ( )"“‘ é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

5) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0os mais remotos.
Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
6) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.
7) Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série, devera ser utilizado
em substituicéo a NIk na apuracéo do Fator “C” um numero indice projetado calculado com base na ultima
projegdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado - CRA da Terceira Série” e
“Projecéo - CRA da Terceira Série”, respectivamente) da variagéo percentual do IPCA, conforme féormula
a seguir:

Nlkp = NIk-1 x (1 + Projegao)




Onde:

Nlkp = corresponde ao Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

NIk-1 = conforme definido acima; e

Projecdo = corresponde a variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

O Numero indice Projetado - CRA da Terceira Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimero-indice do IPCA correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensagao entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero-indice do IPCA e as Projecdes - CRA da Terceira Série de sua variagcdo deveréo ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
célculo/apuracao.

Remuneracdo dos CRA da Primeira Séries. A Remuneragdo dos CRA da Primeira Série sera calculada de
acordo com a seguinte féormula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
Onde:
VNe = correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
J = valor unitario de Juros Remuneratérios, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
DuP
jurOS) 252

100

Fator Juros = (1 +

Juros = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na
data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding;

DuP = ndmero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo
dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA
da Primeira Série, inclusive, sendo “DuP” um numero inteiro.

Considera-se (i) “Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Primeira Série”: o periodo que se inicia: (a) a
partir da primeira Data da Integralizacdo dos CRA da Primeira Série (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneragédo dos CRA da Primeira Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacéo dos CRA da Primeira Série; e (b) em cada Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRA da
Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA
da Primeira Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragéo
dos CRA da Primeira Série” da tabela constante no Anexo | ao Termo de Securitizagdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da Primeira Série sucede o anterior sem solucédo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série ou a data do resgate ou do vencimento antecipado dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso.

Remuneracdo dos CRA da Segunda Série. A Remuneracdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)

Sendo que:
“J” = valor da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série acumulada ao final de cada Periodo de
Capitalizacéo dos CRA da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“YNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte férmula:
DP
_ (taxa 252
FatorJuros = (WJ' 1)
Onde:
“Taxa” taxa de juros fixa, na forma nominal, na data da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, limitada
a Taxa Teto dos CRA da Segunda Série;
“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda
Série (ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso) e a
data de célculo, sendo “DP” um numero inteiro.
Considera-se “Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série”: o periodo que se inicia: (a) na primeira
Data de Integralizacéo dos CRA da Segunda Série (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracéo dos CRA da Segunda Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA
da Segunda Série; e (b) na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série do respectivo
periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série, tudo conforme
as datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série” da tabela constante
no Anexo | ao Termo de Securitizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série sucede o
anterior sem solucé@o de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série ou a data do
resgate ou do vencimento antecipado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso.
Remuneracdo dos CRA da Terceira Série. A Remuneragdo dos CRA da Terceira Série sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
“J” = valor da Remuneragao dos CRA da Terceira Série acumulada ao final de cada Periodo de Capitalizagao
dos CRA da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“YNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte formula:

DP

Fatorjuros = (%Jr 1)252
Onde:
“Taxa” taxa de juros fixa, na forma nominal, na data da realizacao do Procedimento de Bookbuilding, limitada
a Taxa Teto dos CRA da Terceira Série;
“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio dos CRA da Terceira Série
(ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracé@o dos CRA da Terceira Série, conforme o caso) e a data de
célculo, sendo “DP” um ndmero inteiro.
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Considera-se “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da Terceira Série”: o periodo que se inicia: (a) na
primeira Data de Integralizagcdo dos CRA da Terceira Série (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da Terceira Série; e (b) na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Terceira Série do respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagédo dos
CRA da Terceira Série, tudo conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragéo dos CRA
da Terceira Série” da tabela constante no Anexo | ao Termo de Securitizagdo (sendo Periodo de
Capitalizacao dos CRA da Primeira Série, Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série e Periodo
de Capitalizacdo dos CRA da Terceira Série, em conjunto, “Periodo de Capitalizagdo”, e Datas de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, Datas de Pagamento da Remuneragéo dos CRA
da Segunda Série e Datas de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da Terceira Série, em conjunto, “Datas
de Pagamento da Remuneracédo”). Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA da Terceira Série sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série ou a data do
resgate ou do vencimento antecipado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso.

Pagamento da Remuneragéo -
Periodicidade e
Data de Pagamentos

A Remuneracéo dos CRA sera devida conforme disposto na tabela do Anexo | do Termo de Securitizagdo e
abaixo, a qual também identifica os percentuais da Amortizagdo. Os pagamentos da Remuneragdo dos CRA
serdo realizados, pela Emissora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3.

Cronograma de Pagamentos dos CRA da Primeira Série
N Data de Pagamento Tai Paga Juros
1 15/05/2025 0,0000% Sim
2 17/11/2025 0,0000% Sim
3 15/05/2026 0,0000% Sim
4 16/11/2026 0,0000% Sim
5 17/05/2027 0,0000% Sim
6 16/11/2027 0,0000% Sim
7 15/05/2028 0,0000% Sim
8 16/11/2028 0,0000% Sim
9 15/05/2029 0,0000% Sim
10 16/11/2029 0,0000% Sim
11 15/05/2030 0,0000% Sim
12 18/11/2030 0,0000% Sim
13 15/05/2031 0,0000% Sim
14 17/11/2031 50,0000% Sim
15 17/05/2032 0,0000% Sim
16 16/11/2032 100,0000% Sim

Cronograma de Pagamentos dos CRA da Segunda Séri
N Data de Pagamento Tai Paga Juros
1 15/05/2025 0,0000% Sim
2 17/11/2025 0,0000% Sim
3 15/05/2026 0,0000% Sim
4 16/11/2026 0,0000% Sim
5 17/05/2027 0,0000% Sim
6 16/11/2027 0,0000% Sim
7 15/05/2028 0,0000% Sim
8 16/11/2028 0,0000% Sim
9 15/05/2029 0,0000% Sim
10 16/11/2029 0,0000% Sim
11 15/05/2030 0,0000% Sim
12 18/11/2030 0,0000% Sim
13 15/05/2031 0,0000% Sim
14 17/11/2031 0,0000% Sim
15 17/05/2032 0,0000% Sim
16 16/11/2032 33,3333% Sim
17 16/05/2033 0,0000% Sim
18 16/11/2033 50,0000% Sim
19 15/05/2034 0,0000% Sim
20 16/11/2034 100,0000% Sim

Cronograma de Pagamentos dos CRA da Terceira Série
N Data de Pagamento Tai Paga Juros
1 15/05/2025 0,0000% Sim
2 17/11/2025 0,0000% Sim
3 15/05/2026 0,0000% Sim
4 16/11/2026 0,0000% Sim
5 17/05/2027 0,0000% Sim
6 16/11/2027 0,0000% Sim
7 15/05/2028 0,0000% Sim
8 16/11/2028 0,0000% Sim
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9 15/05/2029 0,0000% Sim
10 16/11/2029 0,0000% Sim
11 15/05/2030 0,0000% Sim
12 18/11/2030 0,0000% Sim
13 15/05/2031 0,0000% Sim
14 17/11/2031 0,0000% Sim
15 17/05/2032 0,0000% Sim
16 16/11/2032 0,0000% Sim
17 16/05/2033 0,0000% Sim
18 16/11/2033 0,0000% Sim
19 15/05/2034 0,0000% Sim
20 16/11/2034 33,3333% Sim
21 15/05/2035 0,0000% Sim
22 16/11/2035 50,0000% Sim
23 15/05/2036 0,0000% Sim
24 17/11/2036 100,0000% Sim

Repactuacéao

Nos termos do Termo de Emissdo, as Notas Comerciais Escriturais, e consequentemente, os CRA, nédo
seréo objeto de repactuagdo programada.

Amortizacéo e Hipoteses de
Vencimento Antecipado -
Existéncia, Datas e CondicGes

Amortizacdo dos CRA da Primeira Série. A Amortizagdo dos CRA da Primeira Série sera devida conforme
disposto na tabela do Anexo | do Termo de Securitizagdo e no item acima, observadas as hipéteses de
resgate antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou de liquidagédo do Patrimdnio Separado. Os pagamentos
da Amortizacdo dos CRA da Primeira Série serdo realizados, pela Emissora, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3. Os valores devidos a titulo de Amortizagéo dos CRA da Primeira Série
serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

Aai = VNe x Tai

Onde:
Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacédo de principal, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento.
VNe = conforme acima definido.
Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de
acordo com o Anexo | do Termo de Securitizac&o.
Amortizacéo dos CRA da Segunda Série. A Amortizacéo dos CRA da Segunda Série sera devida conforme
disposto na tabela do Anexo | do Termo de Securitizagdo e no item acima, observadas as hipoteses de
resgate antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou de liquidagéo do Patrim6nio Separado. Os pagamentos
da Amortizagdo dos CRA da Segunda Série serdo realizados, pela Emissora, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3. Os valores devidos a titulo de Amortizacédo dos CRA da Segunda
Série seréo calculados de acordo com a seguinte formula:

Aai = VNax Tai

Onde:
Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagcdo de principal, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.
VNa = conforme acima definido.
Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de
acordo com o Anexo | do Termo de Securitizagédo
Amortizacdo dos CRA da Terceira Série. A Amortizagdo dos CRA da Terceira Série sera devida conforme
disposto na tabela do Anexo | do Termo de Securitizagdo e no item acima, observadas as hipéteses de
resgate antecipado dos CRA da Terceira Série e/ou de liquidagdo do Patrimdnio Separado. Os pagamentos
da Amortizacdo dos CRA da Terceira Série serdo realizados, pela Emissora, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos pela B3. Os valores devidos a titulo de Amortizagdo dos CRA da Terceira Série
serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

Aai = VNax Tai

Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacéo de principal, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento.

VNa = conforme acima definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de
acordo com o Anexo | do Termo de Securitizagéo

Hipéteses de Vencimento Antecipado. Todas as obriga¢des constantes do Termo de Emissdo e Termo de
Securitizagdo serdo declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de viso, interpelacéo ou
notificacd@o extrajudicial, ou mesmo assembleia de tilares de Notas Comerciais Escriturais ou de CRA, pelo
que exigira da Devedora o pagamento integral, com relagdo a todas as Notas Comerciais Escriturais, do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior,
conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo
de Emisséo.

Garantias

N&do serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os quais gozam das
garantias que integram as Notas Comerciais Escriturais. Os CRA n&o contardo com garantia flutuante da
Emissora, razédo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patriménio Separado da Emisséo, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes da emissao
do CRA. As Notas Comerciais Escriturais contam com o Aval prestado pelas Avalistas, nos termos do Termo
de Emisséo.

Lastro

Os CRA serdo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e que se caracterizam como créditos performados, nos termos do artigo 7°, paragrafo 2° da
Resolucédo CVM 60. A fase da cadeia do agronegdcio que esta inserido é aquela constante do objeto social
da Devedora, conforme artigo 4° de seu contrato social vigente: “fabricar, envasar, comercializar bebidas em
geral, refrigerantes, sucos, néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em p6, dguas com sabor, agua
de coco natural e sabores, preparados liquidos para refrigerantes, além da fabricagcdo de produtos
alimenticios em geral, compra e venda de matérias-primas em geral, vasilhame, embalagens e prestacdo de
servigcos em geral”. Para mais informagdes sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, veja a Segéo “10.
Informagdes sobre os direitos creditérios”, na pagina 55 deste Prospecto.
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Existéncia ou ndo de Regime
Fiduciario

Nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, a Emissora instituiu regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio, com a consequente constituicdo de patrimonio em favor dos Titulares dos CRA, administrado
pela Emissora e composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio, (ii) pelo Aval, e (jii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora (conforme definido neste Prospecto) (“Patrimonio
Separado”). O Patrimonio Separado néo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagéo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas & Emisséo, nos termos do Termo de Securitizagéo e da Lei 14.430.

Eventos de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncéo imediata da administragéo do
Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario: (i) pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovagao do plano de recuperac¢éo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (ii) extingdo, liquidagao,
insolvéncia, dissolucéo, pedido de faléncia, recuperacédo judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em
face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iii)
decretacédo de faléncia ou apresentacédo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) ndo observancia pela
Emissora dos deveres e das obrigagdes previstas nos Documentos da Oferta (conforme definido neste
Prospecto), celebradas com os prestadores de servi¢co da Emisséo, tais como Banco Liquidante, Custodiante e
Escriturador, desde que tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, pela Devedora, ou comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos
previstos no respectivo Documento da Oferta, sendo certo que nessa hipétese ndo havera a destituicdo
automatica da Securitizadora na administragéo do Patriménio Separado; (v) desvio de finalidade do Patriménio
Separado devidamente comprovado, sendo certo que nessa hipétese ndo havera a destituigdo automatica da
Securitizadora na administragdo do Patrimdnio Separado; (vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de
qualquer das obrigacdes ndo pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a
assungdo da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do descumprimento, sendo certo que nessa
hipétese ndo havera a destituicdo automaética da Securitizadora na administracéo do Patrimdnio Separado; (vii)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigaces pecuniérias previstas no Termo de
Securitizagdo n&o sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado seré contado da data
do descumprimento; e (viii) violagéo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo
a prética de corrupcéo ou de atos lesivos & administragéo publica, incluindo, sem limitag&o, as Leis Anticorrupgéo
(conforme definido neste Prospecto) ou violacdo da Legislacdo Socioambiental (conforme definido neste
Prospecto), sendo certo que nessa hipotese ndo havera a destituicdo automéatica da Securitizadora na
administracdo do Patrimdnio Separado.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario e a
Devedora, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis.

Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacéo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 (cinco) dias a contar da ciéncia dos eventos acima na forma do §2° do artigo 39
da Resolugdo CVM 60, Assembleia Especial (conforme definido neste Prospecto) para deliberar sobre: (i)
assungao transitéria do Patrimonio Separado; (ii) liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo; ou (iii) a ndo liquidagdo do Patrimonio Separado,
sendo certo que na ocorréncia das hipéteses acima devera ser deliberada em Assembleia Especial a
administragdo do Patrimdnio Separado por outra securitizadora ou pela manutengdo da Securitizadora,
fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. Caso seja deliberada a liquidagao do Patriménio Separado, o liquidante serd a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administragéo do Patriménio Separado.

Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiduciario, em carater transitério, ou a referida
instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza¢éo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como de
suas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporgao dos
CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e garantias eventualmente ndo realizados aos Titulares dos CRA, na
proporcao dos CRA detidos.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA realizada especificamente para fins de declaracdo da nédo
liquidagéo do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 13, sera convocada nos termos da Clausula 12
do Termo de Securitizagdo, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias da data de sua realizagdo em
primeira convocacéo e 8 (oito) dias para segunda convocacdo. A Assembleia Especial sera considerada
instalada com a presenca de qualquer nimero de Titulares dos CRA. A deliberagdo pela liquidacdo do
Patrimonio Separado em razéo da insolvéncia da Securitizadora nos termos dos itens acima, sera valida por
maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolugéo CVM 60, enquanto o quérum de deliberacéo
requerido para a substituicdo da Securitizadora na administragdo do Patrim6nio Separado nédo podera ser
superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado, na forma do
84° do artigo 30 da Resolugdo CVM 60.

Tratamento Tributéario

Os Titulares dos CRA n&o devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo de Securitizagcdo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacéo especifica & qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo
o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. H& regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplica¢éo de aliquotas regressivas estipuladas
na Lei 11.033, aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis, sendo:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

O IRRF das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado,
sera considerado antecipag¢éo do imposto de renda devido (artigo 76 da Lei 8.981). Ou seja, o rendimento
também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL, e o IRRF podera ser compensado
com o imposto apurado em cada periodo. Atualmente, o IRPJ é devido a aliquota geral de 15% (quinze por
cento), aplicando-se um adicional de 10% (dez por cento) sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Além disso, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo-cumulativo das Contribui¢cdes Sociais (“PIS/ICOFINS”)
estardo sujeitos a incidéncia do PIS/COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)
e 4% (quatro por cento), respectivamente.
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Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdo financeira, inclusive sociedade de seguro,
previdéncia e capitalizagdo, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou sociedade de arrendamento mercantil, ha dispensa da
retencdo do IRRF as aliquotas acima mencionadas (artigo 4° da Lei 11.033/04, artigo 77, inciso |, da Lei
8.981 e artigo 859, inciso |, do Regulamento do Imposto de Renda, aprovado pelo Decreto n° 9.580, de 22
de novembro de 2018).

N&o obstante a isengé@o de retengéo na fonte, os rendimentos e ganhos decorrentes de investimentos em
CRA por essas entidades, via de regra, serdo submetidos a tributagéo corporativa aplicavel (observando-se,
inclusive, as aliquotas da CSLL especificas para essas entidades). Via de regra, e & excegédo dos fundos de
investimento, seréo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento). A aliquota da CSLL dependera da qualificagdo do ente recebedor. Para as pessoas juridicas de
seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos II, lll, IV, V, VI, VII, IX e X do § 1° do artigo
1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, aplicar-se-a a aliquota de 15% (quinze por cento)
a partir de 1° de janeiro de 2022 (artigo 3°, |, da Lei 7.689, de 15.12.1998) e, especificamente no caso dos
bancos de qualquer espécie e de agéncias de fomento, a aliquota de 20% (vinte por cento). Ademais, nos
casos em que a pessoa juridica investidora em CRA tenha como atividade principal a exploracdo de
operagdes financeiras, os rendimentos serdo considerados como receita operacional, estando sujeitos a
incidéncia do PIS e da COFINS, conforme a legislagéo aplicavel & pessoa juridica. As carteiras de fundos
de investimentos nédo estdo, em regra, sujeitas a tributagao (artigo 14 da IN RFB 1.585).

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estéo atualmente isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por for¢ca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De
acordo com o artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, tal isengéo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienacgéo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel (conforme previsto no artigo 76, Il, da Lei 8.981). As entidades imunes estéo
dispensadas da retencéo do imposto na fonte desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71 da Lei 8.981.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Em relagéo aos investidores residentes, domiciliados
ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, 0 mesmo tratamento cabivel em relagdo aos
rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no Pais.

Né&o obstante, de acordo com o artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585, os rendimentos auferidos por
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no Pais de acordo
com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo
atualmente isentos do IRRF.

Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em CRA no Pais de
acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 e ndo sejam considerados residentes em pais
ou jurisdicdo com tributagdo favorecida, conforme definido pela legislagdo brasileira, estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), observadas eventuais disposicdes de Tratados
firmados entre o Brasil e jurisdi¢cGes estrangeiras.

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des que néo tributam a renda ou que
a tributam a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia 12 de dezembro de 2014, a
RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota
maxima inferior a 17%. A despeito do conceito legal e das altera¢des trazidas pela Portaria 488, no entender
das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados na IN RFB n°. 1.037, de 04 de
junho 2010.

Os investidores que sejam residentes em JTF estéo sujeitos a tributagdo conforme os individuos brasileiros,
ou seja, aliquotas regressivas aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
Imposto sobre Operacdes de Cambio. Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des do
CMN (Resolugdo CMN 4.373), inclusive por meio de operagdes simulténeas, incluindo as operagfes de
cambio relacionadas aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegécio, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno
dos recursos ao exterior, conforme dispde o Decreto 6.306 e suas altera¢des posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, relativamente a transacdes ocorridas apds esta eventual alteragéo.
Imposto sobre OperacBes com Titulos e Valores Mobilidrios. As operagdes com CRA estdo sujeitas a
aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transag6es ocorridas apos este
eventual aumento.

Outros Direitos, Vantagens e
Restrigdes

Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, a fim de deliberarem
sobre a matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA, nos termos abaixo.

Convocacédo das Assembleia Especial de Titulares de CRA: A Assembleia Especial serd convocada, a
qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem
necessaria. A Assembleia Especial de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo (conforme definido no Termo de Securitizacdo) da respectiva Série ou de todas as Séries,
conforme o caso, nos termos do artigo 27 da Resolu¢éo CVM 60.

Instalacdo: A Assembleia Especial instalar-se-&, em primeira convocagéo, com a presenca de Titulares dos
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero, exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizacéo.
Quoérum de Deliberagdo (Geral): Toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos Titulares dos CRA
devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em primeira
convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulacdo de
determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso; ou (ii) em segunda convocagéo, 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes a assembleia, desde que presentes a assembleia, no
minimo, 30% (trinta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo de determinada Série ou de todas as
Séries, conforme o caso, exceto com relagdo as deliberacdes previstas na Clausula 12.6 do Termo de
Securitizag&o, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial os Titulares dos CRA inscritos nos
registros dos CRA na data de convocagéo da respectiva Assembleia Especial, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

Quérum Qualificado. As deliberagdes para: (i) a modificacdo das condicdes das Notas Comerciais Escriturais
e dos CRA, assim entendidas as relativas: (a) as alteragbes da Amortizacdo das Notas Comerciais
Escriturais e dos CRA,; (b) as alteragbes do prazo de vencimento das Notas Comerciais Escriturais e dos
CRA,; (c) as alteragbes da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA; (d) a alteragdo ou
exclusédo dos Eventos de Liguidacdo do Patriménio Separado; (e) ao resgate antecipado das Notas
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Comerciais Escriturais e/ou dos CRA, que nédo seja em decorréncia das hipéteses de Resgate Antecipado
Total por Evento de Retengdo de Tributos das Notas Comerciais Escriturais, de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais e da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais
Escriturais; e/ou (f) a alteragdo dos quéruns de deliberacédo previstos nesse Termo de Securitizacdo; (g) &
alteracdo ou exclusdo dos eventos de vencimento antecipado automaticos e ndo automaticos, seja em
primeira convocacdo da Assembleia Especial ou em qualquer convocacdo subsequente, serdo todas
tomadas por Titulares dos CRA de determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso que
representem 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulacéo de determinada Série ou de todas as Séries,
conforme o caso; e (ii) sem prejuizo dos quéruns previstos para deliberacéo acerca da ndo declaragéo do
vencimento antecipado, caso ocorra quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico, a
nado adocéo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos
e interesses dos Titulares dos CRA de determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso, incluindo
a renuncia definitiva ou temporéaria de direitos (waiver) (ainda que previamente a efetiva ocorréncia do
descumprimento), seja em primeira convocacdo da Assembleia Especial ou em qualquer convocacao
subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA de determinada Série ou de todas as Séries, conforme
0 caso, que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA presentes a
assembleia, desde que presentes na referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no minimo, 30%
(trinta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo da respectiva Série ou de todas as Séries, conforme
0 caso.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicéao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscri¢cdo e integralizagdo dos
CRA, incluindo os CRA oriundos do eventual exercicio de Opgédo de Lote Adicional, serdo utilizados
pela Emissora, nesta ordem, (a) para realizar o pagamento de Despesas (conforme definidas neste
Prospecto) e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, inclusive para a criagdo do
Fundo de Despesas (conforme definido neste Prospecto), cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) para integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos do Termo de Emisséo.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado
das obrigac6es decorrentes do Termo de Emissdo ou do resgate antecipado das Notas Comerciais
Escriturais e, consequentemente, dos CRA, exclusivamente a compra de agUcar junto a usinas de
aclcar e élcool, todas caracterizadas como produtores rurais (“Fornecedoras”), as quais foram
identificadas de forma exaustiva em notificagdo enviada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario dos CRA, na data de celebragdo do Termo de Securitiza¢do, em conformidade com o modelo
previsto no Anexo V do Termo de Emissédo, com base em contratos de fornecimento existentes e em
vigor na presente data, sendo que todas as Fornecedoras sdo caracterizadas como produtores rurais,
conforme relacdo de produtores indicada nos termos do Termo de Emisséo ,nos termos da Instrugéo
Normativa RFB n° 2.110, de 17 de outubro de 2022 (“IN RFB 2.110"). A compra de agUcar sera
realizada pela Devedora no ambito das suas atividades inseridas na cadeia do agronegdcio, € no curso
ordinario de seus negdcios, na forma prevista em seu objeto social, nos termos do artigo 23, §1°, da
Lei 11.076 e do artigo 2°, inciso I, 81°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢éo CVM 60, bem
como o artigo 2°, 84°, inciso Il, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM 60, da Resolu¢do do
CMN 5.118, conforme verificado pela Devedora e pela Securitizadora.

3.2. Nos casos em que a destinac&o de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informagdes sobre:

(a) os ativos ou atividades para 0s quais serdo destinados os recursos oriundos da emisséo

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisi¢éo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que
séo representados pelas Notas Comerciais Escriturais, as quais, por sua vez, terdo a destinacdo de
recursos indicada no item 3.1 acima.

(b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Nos termos do Termo de Emissdo, em atendimento ao disposto na regulamentacgédo vigente, de forma
demonstrar a capacidade da Devedora de destinar a totalidade dos recursos liquidos obtidos por meio
da presente Emissao, exclusivamente a compra de acgucar junto a fornecedora indicada no Anexo V do
Termo de Emisséo, a Devedora enviou a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, na data de
celebracdo do Termo de Securitizacdo, por meio da notificacdo de que trata 0 modelo previsto no Anexo
VIl do Termo de Emisséo, copia do contrato firmado entre a Devedora e a fornecedora (produtora rural),
em montante e prazo compativel com a presente Emisséo, acompanhada de memoéria de calculo
preparada pela Devedora (“Meméria de Calculo”) na qual, dentre outras informacgdes, contam (i) o
histérico (em volume (kg) e montante (R$)) de compra de agucar da(s) fornecedora(s) nos ultimos 3
(trés) exercicios sociais, incluindo o montante de recursos até o momento despendido, bem como a
destinacdo de recursos ja programada, em funcdo de outros CRA ja emitidos no ambito de tal(is)
contrato(s); (ii) a projecdo do consumo de acucar (em volume (kg) e montante (R$)) até a data de
vencimento Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA; e (iii) formula de célculo para
formagéo dos precos do aglcar, bem como os documentos que embasam as informacdes acerca dos
precos do agucar inseridas em tal Memoria de Calculo.

Em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, os recursos liquidos captados por meio da
emissado das Notas Comerciais Escriturais ndo poderéo ser direcionados pela Devedora em operacgdes
cuja contraparte seja parte relacionada a Devedora, observado que a expresséo "parte relacionada"
aqui referida tera o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM. A Devedora, a Emissora e as Avalistas
reconheceram que a obrigacdo descrita devera ser observada, salvo caso haja superveniéncia de
decisdo ou regramento emitido por autoridade competente que dispense esta exigéncia.
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O Agente Fiduciario dos CRA, no ambito da Operagdo de Securitizagdo, devera verificar,
semestralmente, sendo a primeira verificagdo em até 30 (trinta) dias apos 28 de fevereiro de 2025, ao
longo do prazo de duracdo das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA ou até a comprovacao da
aplicacédo integral dos recursos oriundos da Emissdo, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento
de todos os recursos obtidos por meio da presente Emissdo na forma acima prevista, a partir,
exclusivamente, das informag6es e/ou documentos fornecidos nos termos do Termo de Securitizag&o.
Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforcos para obter os
documentos comprobatérios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacao
dos recursos da Oferta.

Uma vez atingido o valor da destinacado dos recursos das Notas Comerciais Escriturais, que sera
verificado pelo Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Emisséo, a Devedora e o Agente Fiduciario
dos CRA ficardo desobrigados com relacdo as comprovacdes de que trata a Clausula 3.1.34.6 do
Termo de Securitizacdo, exceto se em razdo de determinagdo de Autoridades (conforme definido
abaixo) ou atendimento a Normas (conforme definido abaixo) for necessaria qualquer comprovacao
adicional.

Cabera a Devedora a verificagdo e andlise da veracidade dos documentos encaminhados, atestando,
inclusive, que estes ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo, ndo cabendo ao Agente Fiduciario dos
CRA, & Emissora e aos Coordenadores a responsabilidade de verificar a sua suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade, completude ou atualidade das informacdes técnicas e financeiras neles
constantes, tais como as Notas Fiscais (conforme definido no Termo de Securitiza¢&o), faturas e/ou
comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis da Devedora, ou ainda qualquer outro
documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes do mencionado no relatdrio mencionado acima. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o
Agente Fiduciario dos CRA, os Coordenadores e a Emissora assumirdo, nos termos do artigo 24 da
Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel, que as informacdes e os documentos encaminhados pela
Devedora ou por terceiros a seu pedido sé@o veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

A Devedora serd a responsavel pela custédia e guarda de todos e quaisquer documentos que
comprovem a utilizagdo dos recursos relativos as Notas Comerciais Escriturais pelo periodo em que 0s
CRA estiverem vigentes, até que a Emissora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos liquidos
obtidos, nos termos do Termo de Emissao.

Para fins desse item, compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito pablico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento, comunh&o
de recursos ou qualquer organizagao que represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou 6rgao:
(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Puablico, incluindo, sem
limitag&o, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragcdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

Compreende-se por “Norma”. qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucéo, circular e/ou qualquer tipo de determinagéo, na forma
de qualquer outro instrumento ou regulamentacéo, de 6rgdos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

(c) adatalimite para que haja essa destinacéo

A data limite para utilizacdo dos recursos captados por meio da Emisséo para a destinacdo prevista no
item 2.1 acima é a Data de Vencimento dos CRA, conforme respectivas Séries. Para fins de
esclarecimento, ainda que as Notas Comerciais Escriturais sejam objeto de vencimento antecipado ou
resgate antecipado, nos casos indicados no Termo de Emissdo, as obrigagcdes com relacdo a
destinacao de recursos da Emissora e do Agente Fiduciario perdurardo até que se verifique a integral
comprovagcao da destinagdo de recursos pela Emissora, a qual deve ocorrer necessaria e

impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.
(d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informag¢des no minimo semestrais

Observado o disposto acima, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera conforme
Cronograma Indicativo abaixo:
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Periodo para Utilizacio Alocacédo dos Recursos % em relacdo ao Valor Total
P ¢ (em R$)* da Emisséo
1° Sem/2025 R$ 21.681.406,49 3,6%
2° Sem/2025 R$ 21.681.406,49 3,6%
1° Sem/2026 R$ 22.548.662,81 3,8%
2° Sem/2026 R$ 22.548.662,81 3,8%
1° Sem/2027 R$ 23.450.609,21 3,9%
2° Sem/2027 R$ 23.450.609,21 3,9%
1° Sem/2028 R$ 24.388.633,68 4,1%
2° Sem/2028 R$ 24.388.633,68 4,1%
1° Sem/2029 R$ 25.120.292,46 4,2%
2° Sem/2029 R$ 25.120.292,46 4,2%
1° Sem/2030 R$ 25.873.901,27 4,3%
2° Sem/2030 R$ 25.873.901,27 4,3%
1° Sem/2031 R$ 26.650.118,43 4,4%
2° Sem/2031 R$ 26.650.118,43 4,4%
1° Sem/2032 R$ 27.449.621,85 4,6%
2° Sem/2032 R$ 27.449.621,85 4,6%
1° Sem/2033 R$ 28.273.110,71 4,7%
2° Sem/2033 R$ 28.273.110,71 4,7%
1° Sem/2034 R$ 29.121.304,07 4,9%
2° Sem/2034 R$ 29.121.304,07 4,9%
1° Sem/2035 R$ 29.994.943,23 5,0%
2° Sem/2035 R$ 29.994.943,23 5,0%
1° Sem/2036 R$ 30.894.791,57 51%
Total R$ 600.000.000,00 100,00%

(*) Os percentuais acima indicados foram calculados com base no valor total da emissdo das Notas Comerciais Escriturais, qual seja,
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), observado o disposto no Termo de Emisséo, levando-se em conta, para tanto, 0 montante de
recursos até o momento despendido, bem como a destinagdo de recursos ja programada em fungdo de outros CRA ja emitidos, no ambito do
contrato firmado entre a Devedora e a Fornecedora (produtora rural) lastro da presente Emisséo.

Este cronograma é indicativo e n&o vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dindmica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagéo
das Notas Comerciais Escriturais em datas diversas das previstas neste cronograma indicativo,
observada a obrigagédo desta de realizar a integral destinagédo dos recursos até a Data de Vencimento
ou até que a Devedora comprove a aplicagédo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissao, o que
ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipagéo do cronograma indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA,
bem como tampouco aditar o Termo de Emissao ou quaisquer outros documentos da Emisséo; e (ii)
nao sera configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, desde que a Devedora realize a integral destinacao de recursos até a Data de
Vencimento. Fica facultado a Devedora adquirir montantes de produtos agropecuarios do produtor rural
superiores aos volumes que serao utilizados para realizagao da destinagao de recursos no &mbito desta
Emissao, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua
capacidade de aplicacdo de recursos dado (i) o historico de recursos por ela aplicados nas suas
atividades de fabricacdo, envasamento, comercializacdo de bebidas em geral, refrigerantes, sucos,
néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em pod, aguas com sabor, 4gua de coco natural e
sabores e preparacao de liquidos para refrigerantes, conforme tabela a seguir; e (ii) a projecdo dos
recursos a serem investidos em tais atividades:

HISTORICO DE AQUISIGAO DE AGCUCAR
01 a 12 de 2021 R$60.609.974,88
01 a 12 de 2022 R$57.427.230,31
01 a 12 de 2023 R$70.792.628,30
Total R$188.829.833,49
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(e) a capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacfes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emisséo

Em atendimento ao disposto na regulamentacdo vigente, de forma demonstrar a capacidade da
Devedora de destinar a totalidade dos recursos liquidos obtidos por meio da presente Emissao,
exclusivamente a compra de acucar junto a fornecedora indicada no Anexo V do Termo de Emisséo, a
Devedora enviou a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, na data de celebracdo do Termo
de Securitizacdo, por meio da notificacdo de que trata o modelo previsto no Anexo V do Termo de
Emissao, copia do contrato firmado entre a Devedora e a Fornecedora (produtora rural), em montante
e prazo compativel com a presente Emissao, acompanhada de Memdria de Calculo.

Os recursos captados por meio da Emissao deverao seguir a destinacéo prevista no Termo de Emissao,
até a data de vencimento dos CRA, a ser definida no Termo de Securitizacéo, ou até que a Devedora
comprove a aplicacéo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo VI do Termo de Emisséo (“Cronograma
Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual a
Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais
em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigacéo desta de realizar a
integral destinagé@o dos recursos até a Data de Vencimento. Por se tratar de cronograma tentativo e
indicativo, se, por qualguer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo:
(i) ndo sera necessério notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar o Termo de
Emisséo ou quaisquer outros documentos da Emisséo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese
de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, desde que a
Devedora realize a integral destinacéo dos recursos até a Data de Vencimento.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de
ativos de partes relacionadas, indicagcdo de quem serdo comprados e como 0 custo sera
determinado

N&o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacado das providéncias que serdo adotadas

N&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar:

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima

N&o aplicavel.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagao
envolvida

Nao aplicavel.

(c) obrigacdes que a oferta imp6e quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

(d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obrigagdes impostas pela oferta quanto a persecuc¢ao de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, o0s potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto
Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacédo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e das Avalistas
e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretize, 0s negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da
Devedora e/ou das Avalistas de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegécio e demais obrigactes
previstas no Termo de Emissdo poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a
capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢cao resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA
e das obrigacdes assumidas pela Emissora e pelas Avalistas no ambito da Oferta. E essencial e
indispenséavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus
termos e condi¢des, os quais séo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢cfes
de outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢éo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou as Avalistas,
quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negécios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora
e/ou da Devedora e/ou das Avalistas, conforme o caso. Devem-se entender expressdes similares nesta
Secéo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poderé&o ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a
Devedora e/ou as Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem nao ser
pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras,
seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estao disponiveis em seu formulario de referéncias nos
itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado’,
incorporados por referéncia a este Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a ofertae a
securitizadora, incluindo:

(a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicdvel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditorios do Agronegécio constituem a totalidade do Patrimbnio Separado, de
modo que o atraso ou afalta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso
ou falha pela Emissoraou ainsolvéncia da Emissora, poderé afetar negativamente a capacidade
de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacao de créditos do agronegdécio por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514, da Lei
11.076 e da MP 1.103, caso esteja em vigor. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos
os Direitos Creditérios do Agronegoécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento
destes pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista no Termo de Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, a Devedora nédo tera qualquer obrigagao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em assembleia
geral, os Titulares de CRA poderéo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimbnio
Separado ou optar pela liquidagdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obriga¢des da
Emissora perante os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior
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O risco de crédito da Devedora e/ou das Avalistas e a inadimpléncia das Notas Comerciais
Escriturais pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, das Notas Comerciais Escriturais.
O Patrimbnio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigacédo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA,
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Notas Comerciais Escriturais, pela Devedora,
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante
salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou excussdo do Aval serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso
dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia
gue a excussdo da Garantia (conforme definido abaixo) sera suficiente para a integral quitagdo dos
valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Portanto,
uma vez que o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, das Notas Comerciais Escriturais, a
ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econdémico-financeira da Devedora
e/ou das Avalistas e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrim6nio Separado de suportar suas obrigacdes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Inadimplemento do Aval ou Insuficiéncia da Garantia

As Notas Comerciais Escriturais contardo com Aval prestada pelas Avalistas e, em caso de
inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, hdo sanado no prazo de cura previsto,
conforme o0 caso, a Securitizadora podera excutir o Aval para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esté sujeito
a diversos fatores que estdo fora do controle da Securitizadora. Nessa hip6tese, caso as Avalistas
deixem de adimplir com as obriga¢gbes do Aval por elas outorgadas, ou caso o valor obtido com a
execucao do Aval néo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimdnio
Separado de suportar as obriga¢des estabelecidas no Termo de Securitiza¢do frente aos Titulares dos
CRA seria afetada negativamente. Além disso, as Avalistas poderdo nao ter condi¢des financeiras ou
patriménio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das Notas Comerciais
Escriturais. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA receberado a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagéo e na formalizacdo do Termo de Emisséo, além da
contestacdo de sua regular constituicAo por terceiros, podem prejudicar sua execucdo e
consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excusséo para pagamento do saldo devedor
das Notas Comerciais Escriturais, causando prejuizos adversos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditorios do Agronegdécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a
Devedora, na qualidade de emissora das Notas Comerciais Escriturais. A auséncia de diversificacdo
da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio traz risco para os Investidores, uma vez que
qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora e/ou das Avalistas pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Credit6rios do Agronegécio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, dos valores devidos no ambito das Notas
Comerciais Escriturais, 0s riscos a que a Devedora e/ou as Avalistas estdo sujeitas podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou das Avalistas na medida em que afete
suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Notas
Comerciais Escriturais podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
decorrente das Notas Comerciais Escriturais. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ou das
Avalistas, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Média
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N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 35 da Resolugdo CVM 60, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA.

A realizacao inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio por
parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacédo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegécio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessdria a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Riscos de Formalizac&o do Lastro da Emisséo e Constituicdo do Aval

O lastro dos CRA é composto pelas Notas Comerciais Escriturais, as quais contam com o Aval prestado
pelas Avalistas e devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emisséo e formalizac@o. Nao € possivel assegurar que nédo havera fraudes, erros ou falhas no processo
de formalizagdo das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e
demais prestadores de servigcos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situacdes
podem ensejar a descaracterizagdo das Notas Comerciais Escriturais, dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e/ou dos CRA, causando prejuizos aos Titulares de CRA. Falhas na elaboragéo e
formalizacéo do Termo de Emissao, de acordo com a legislagdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial competente e nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos, podem afetar
o lastro dos CRA e a constituicdo do Aval e, por consequéncia, afetar negativamente a emisséo dos
CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

(b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA séo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegécio que
séo representados pelas Notas Comerciais Escriturais.

(c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sao representados pelas Notas Comerciais Escriturais.

(d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu
compromisso nos termos da garantia

A demanda por produtos da Devedora pode ser prejudicada por mudancas nas preferéncias e
gostos dos consumidores

A Devedora depende da sua capacidade em atender as preferéncias e gostos dos consumidores. As
preferéncias e gostos dos consumidores podem mudar de modo imprevisivel devido a uma diversidade
de fatores, tais como, conforme aplicavel, mudancas demograficas, preocupacdes de salde dos
consumidores, atributos e ingredientes dos produtos, mudancas nos padrdes de viagem, férias e
atividades de lazer, clima, publicidade negativa decorrente de a¢do ou processo contra a Devedora ou
empresas do mesmo setor, ou desaceleragdo da economia. Os consumidores também poderéo preferir
0s produtos de concorrentes ou, de modo geral, reduzir sua demanda por produtos do segmento de
negocio da Devedora. A falha da Devedora em prever ou responder adequadamente as mudancgas nas
preferéncias e gostos de consumidores poderd causar impacto adverso sobre seus negocios,
resultados operacionais e situagdo financeira, 0 que podera impactar a capacidade da Devedora e/ou
das Avalistas em honrar com 0s compromissos assumidos no &mbito das Notas Comerciais Escriturais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio
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As atividades e receitas da Devedora dependem preponderantemente dos Contratos de
Fabricac&o celebrados com a The Coca-Cola Company

Atualmente, a Devedora tem autorizacdo da The Coca-Cola Company (“TCCC”) para fabricar bebidas
preparadas com xaropes desenvolvidos pela TCCC, bem como possui licenca de uso das marcas de
titularidade da TCCC dentro de determinado territério de atuacdo, nos termos dos contratos de
fabricacéo celebrados, individualmente, entre Devedora e TCCC (“Contratos de Fabricacdo”).

A receita e as atividades da Devedora sdo preponderantemente dependentes da fabricacdo das
bebidas do portfélio TCCC, uma vez que as demais atividades desempenhadas e receitas auferidas
pela Devedora advindas de outros tipos de bebidas que n&do o refrigerante, seja por meio de
participagBes societarias ou acordos de distribuicdo envolvendo outras empresas, tém a sua
continuidade subordinada a vigéncia dos aludidos Contratos de Fabricacéao.

Os Contratos de Fabricacdo tém prazo de vigéncia determinado, com encerramento previsto, e estdo
sujeitos a hipoteses de resciséo antecipada. Caso os Contratos de Fabricagédo (i) ndo sejam renovados
ao final do periodo de vigéncia; ou (i) venham a ser rescindidos antecipadamente, os negocios,
resultados operacionais e situagdo financeira da Devedora poderdo ser impactados de maneira
adversa. Neste caso, a capacidade da Devedora de honrar as obrigacdes assumidas no ambito das
Notas Comerciais Escriturais podera ser comprometida.

Se qualquer dos produtos da Devedora contiver defeito ou ficar constatado que contém contaminantes,
a Devedora podera ficar sujeita a responsabilidades de recall do produto ou responsabilidades de
outra natureza.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Maior

As bebidas produzidas pela Devedora e os materiais de embalagem a elas associados (tais como
garrafas, tampas, latas e outros recipientes) devem atender aos padrdes regulatérios e de
seguranca alimentar exigidos.

Na hipo6tese de eventual descumprimento dos padrées regulatérios e de seguranca exigidos (tais como
contaminagdo ou defeito) ocorrer no futuro em quaisquer dos produtos da Devedora, tal contaminacéo
ou defeito podera desencadear interrupcdes pontuais dos negocios, recalls de produtos ou
responsabilizacdo da Devedora, podendo cada um deles causar efeito negativo sobre 0os negdcios,
reputacdo, perspectivas, situacéo financeira e resultados operacionais da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Devedora depende de fornecedores externos para viabilizar sua produc¢éo, podendo a rescisdo
ou modificacdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negocios da Devedora

A Devedora depende de fornecedores externos para ter acesso a diversas matérias-primas para
producédo de bebidas e embalagens, dentre os quais se destacam latas de aluminio, vidro e barris.

A Devedora possui um numero limitado de fornecedores de latas de aluminio, vidro e barris.
A concentracao do setor de latas de aluminio, vidro e barris em certos mercados em que a Devedora
opera reduziu as alternativas de fornecimento local e aumentou o risco de interrupcdo desses
suprimentos. A rescisdo ou alteracéo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias
com tais fornecedores quanto a condi¢cdes de pagamento ou outras condi¢des, ou 0 descumprimento
por parte de um fornecedor importante em cumprir suas obrigacBes contratuais ou em entregar
materiais compativeis com o0 uso corrente, exigird ou podera exigir que a Devedora compre de
fornecedores alternativos, em cada caso, a precos potencialmente mais altos do que aqueles
acordados com o fornecedor em questéo. Além disso, a Devedora pode estar sujeita a possiveis danos
a sua reputacao, se um de seus fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores
podem impactar de forma relevante a producéo, distribuicdo e venda de refrigerantes da Devedora,
bem como causar um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, fluxos de caixa e/ou
situacdo financeira da Devedora. Caso esses fornecedores figuem impossibilitados de continuar a
atender as necessidades da Devedora, e caso nao seja possivel desenvolver fontes alternativas de
suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre os negécios, resultados operacionais e situacédo
financeira da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Maior
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Execucdo dos planos de negécio da Devedora

A Devedora tem por objeto social a fabricacdo, envasamento, comercializacdo de bebidas em geral,
refrigerantes, sucos, néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em pé, aguas com sabor, agua de
coco natural e sabores e preparados liquidos para refrigerantes, além da fabricacdo de produtos
alimenticios em geral, compra e venda de matérias-primas em geral, vasilhame, embalagens e
prestacao de servicos em geral.

O resultado futuro decorrente da conducao das opera¢des da Devedora impactara de maneira relevante
o desempenho financeiro desta, podendo afeta-lo adversamente na hipotese de a execucdo dos
respectivos objetos sociais ndo alcangar o sucesso esperado e, consequentemente, prejudicar sua
capacidade em honrar com as obrigacdes assumidas no &mbito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Maior

Ciclos de consumo sazonal e condi¢gdes climaticas adversas podem acarretar flutuagdes na
demanda pelos produtos da Devedora

As vendas de bebidas nos mercados em que a Devedora atua sdo sazonais, sendo historicamente
maiores no inicio do verao e nos feriados de cada regidao. Assim, o desempenho da Devedora podera
variar de acordo com a época do ano, fatores climéaticos ou culturais. Além disso, fatores climaticos
imprevistos podem frustrar expectativas de vendas de bebidas em determinada época do ano. Esses
fatores poderdo afetar negativamente seu negdécio, condicdo financeira e resultados operacionais
podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

(e) Riscos da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora e para as Avalistas nos Documentos da
Oferta, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou das Avalistas de
sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os
Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em
decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis ou outros fatores naturais, comerciais e/ou
mercadolégicos que afetem negativamente os precos de acUcar, medicamentos e matérias primas do
setor de atuacdo das Avalistas, nos mercados nacional e internacional, bem como de sua
comercializagdo, e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da
Devedora, das Avalistas e/ou das suas Controladas e, consequentemente, a sua condigdo econémico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar os setores
agricola e sucroenergético a que se destina a aquisicdo que lastreia os CRA, objeto da captacdo de
recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na formalizacao do lastro
da Emisséo e das garantias, inclusive, sem limita¢&o, dos Direitos Creditérios do Agronegocio, também
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacéo

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Notas Comerciais Escriturais, a
capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcéo de sua situacdo econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média | Materialidade Média

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do
agronegdcio, por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende
da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes
societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas
emissoOes de certificados de recebiveis do agronegécio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Maior

24



O objeto da companhia Securitizadora e o patriménio separado

A Securitizadora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social
a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegécio passiveis de securitizacédo
por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei
9.514, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissao
tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores, a
Securitizadora terd sua capacidade de honrar as obrigacfes assumidas junto aos titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

N&o realizacdo do Patrimbnio Separado

A Securitizadora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizagéo de
créditos do agronegocio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio. O Patrimdnio Separado da presente Emiss&o tem como Unica fonte de
recursos os respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles
decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Dessa
forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacao de créditos do agronegdécio por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente do patrimdnio da Securitizadora.
O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA.
Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora
elou pelas Avalistas, na forma prevista no Termo de Emisséo, a Devedora e/ou as Avalistas néo terdo
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderéo deliberar sobre novas normas de administracdo
do Patrimbnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperac¢éo judicial ou extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracao do Patrim6nio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrim6nio Separado ou optar pela
liquidacdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera
estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderéo afetar tais
créditos do agronegocio, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena
eficacia da afetacao de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obriga¢cGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Média

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracéo de sua quebra, cabendo,
nessa hipétese, a Securitizadora, e ao Agente Fiduciario, caso esta nao o faca, convocar Assembleia
Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do
Patriménio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do
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Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragcdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem
como em caso de descumprimento comprovado das disposi¢ées previstas no Termo de Securitizagéo,
em decisdo judicial transitada em julgado.

A totalidade do patrimbnio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com
culpa ou dolo, apurados em decisédo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido
da Securitizadora podera nédo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

O risco de crédito da Devedora e das Avalistas e a inadimpléncia das Notas Comerciais
Escriturais pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obriga¢des decorrentes da emissdo de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, das Notas Comerciais Escriturais.
O Patrimbnio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigacgdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA,
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Notas Comerciais Escriturais, pela Devedora,
em tempo hébil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, € importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou excussdo do Aval serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso
dos procedimentos de cobrancga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia
gque a excussao da Garantia sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora
sob e de acordo com os Direitos Credit6rios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracéo e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora
elou pelas Avalistas, das Notas Comerciais Escriturais, a ocorréncia de eventos internos e externos
gue afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou das Avalistas e suas respectivas
capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obriga¢cfes, conforme estabelecidas no Termo
de Securitizacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicao competitiva e a prestacdo de servicos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a
Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
sua alta administracao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegécio,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacéo financeira e resultados operacionais
da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas
atividades de administracéo e gestédo do Patriménio Separado e afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

N&o aquisicdo de créditos do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacéo e realizacéo de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nédo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condicdes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, 0 que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus
resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
Patriménio Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio
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Risco Operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informacéo para processar as informagfes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da
Emissora podem ser vulneraveis a interrupcées. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de
controle de cada patrimdnio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e
em suas operacdes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros
e reputacionais ou, ainda, multas em razéo da divulgacdo ndo-autorizada de informacgdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgacao de informac8es sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a
uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

A Emissora, a Devedora e as Avalistas poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA, a Emissora, a Devedora
elou as Avalistas poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, da Devedora e/ou das Avalistas, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do Agronegoécio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de
patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora, da Devedora e/ou as
Avalistas de honrar as obrigagfes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cdes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cdes Precedentes (conforme definido neste Prospecto)
gue devem ser satisfeitas anteriormente a liquidacdo dos CRA. Na hipotese do ndo atendimento das
Condicdes Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo decidir
pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e néo
produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no artigo 70 da Resolu¢cdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos
os Documentos de Subscri¢cdo (conforme definido neste Prospecto) e intengdes de investimentos serdo
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores informacgdes
acerca das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1 da segao “14. Contrato de distribuicao
de valores mobiliarios”, pagina 153 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Maior

A Oferta serarealizada em até 3 (trés) séries, sendo que a alocacéo dos CRA entre as séries sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor
alocacéo.

O numero de CRA a ser alocado em cada Série da Emisséo sera definido de acordo com a demanda
dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacao dos CRA entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo
com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries devera
ser abatida da quantidade total de CRA, definindo a quantidade a ser alocada nas outras Séries e/ou a
existéncia de outras Séries, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries
efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de CRA objeto da Emissédo, observado
que qualquer das Séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA sera emitida nas
Séries remanescentes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua
liquidez no mercado secundério afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares
de CRA, que poderdo encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Maior
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Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizarao analise independente
sobre a ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais.
Assim, a declaracéo de vencimento das Notas Comerciais Escriturais pela Emissora podera depender
do envio de declaracdo ou comunicacdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento
Antecipado das Notas Comerciais Escriturais aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca das Notas Comerciais Escriturais poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Maior

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a
liquidez dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacdo de Documentos de
Subscricéo aos Coordenadores ou Participantes Especiais, durante o Periodo de Reserva, sem fixagao
de lotes minimos ou maximos, observadas as regras de cancelamento dos Documentos de Subscrigédo.
A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para os
Investidores, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario. Os
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas nao
ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e
integralizarem fora de circulacdo. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos
termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolucdo CVM 160, e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolucdo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor, os controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos participantes do consércio de distribuicdo, do emissor, do ofertante, bem como
seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente, funcionarios, operadores e demais propostos
do intermediario que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional,
assessores de investimento que prestem servicos ao intermediario, demais profissionais que
mantenham, com o intermediario, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional, pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do intermediario, clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as
demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e
procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores mobiliarios em mercados
regulamentados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Risco decorrente do descasamento do IPCA utilizado para atualizagdo monetaria e a
remuneragao do lastro e dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deveréo respeitar o intervalo minimo
de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de
remuneracao e atualizagdo monetaria relacionados as Notas Comerciais Escriturais da Segunda e da
Terceira Série serdo feitos com base no IPCA, divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em
relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda e da Terceira Série e da e atualizacdo monetaria das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda e da Terceira Série. No mesmo sentido, todos os pagamentos de
Remuneracéo e Atualizacao Monetéria relacionados aos CRA da Segunda Série e aos CRA da Terceira
Série seréo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagéo a
data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracéo e Atualizacdo Monetéaria dos
CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série previstas no Termo de Securitizagdo. Em razéo
disso, o IPCA utilizado para o calculo do valor da Atualizacao Monetéaria dos CRA da Segunda Série e
dos CRA da Terceira Série a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que o IPCA divulgada
nas respectivas datas de atualizacdo monetéria e pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda
Série e dos CRA da Terceira Série, 0 que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio
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Risco de aquisicdo dos CRA com 4gio ou desagio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdao ser
adquiridos pelos novos Investidores com agio ou desagio, calculado em funcdo da rentabilidade
esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente
programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio nas
hipoteses previstas no Termo de Emisséao, os recursos decorrentes dessa antecipagdo serdo imputados
pela Securitizadora no Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o0 pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Securitizadora, disporédo
de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Menor

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas
para pagamento da Remuneracdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRA. Apés o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigacdes
assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora néo dispora de quaisquer outras fontes de recursos
para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulério de Referéncia da Securitizadora e
de opinido legal sobre o Formulério de Referéncia da Securitizadora

As informag¢des do Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foram objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a precisdo, atualidade, veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacgdes, obriga¢cdes e/ou contingéncias constantes do Formuléario
de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da
Oferta sobre a consisténcia das informacgdes fornecidas neste Prospecto e Formulério de Referéncia
da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informacgdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes
deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisGes que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Nao sera emitida carta de conforto no ambito da Oferta

O Cddigo ANBIMA prevé a necessidade de manifestacéo escrita por parte dos auditores independentes
acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes no Prospecto com as demonstra¢cdes
financeiras publicadas pela Securitizadora, pela Devedora e/ou pelas Avalistas. No dmbito desta
Emissdo, ndo sera emitida carta conforto para as informacg®es financeiras da Securitizadora, da
Devedora e das Avalistas constantes nos Prospectos ou no Formulario de Referéncia da Emissora com
as demonstragoes financeiras por ela publicadas, bem como sobre os indices Financeiros da Devedora
e das Avalistas. Consequentemente, os auditores independentes da Securitizadora, da Devedora e das
Avalistas ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Securitizadora, da
Devedora e das Avalistas constantes no Prospecto. Consequentemente, as informacg6es fornecidas
sobre a Devedora, a Securitizadora e as Avalistas constantes do Prospecto e/ou do Formuléario de
Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de deciséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

AlteracBes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacédo
das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Alteracbes na legislacdo tributaria
que levem a eliminagcéo da isencao acima mencionada, criacdo ou elevacdo de aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancgas na interpretacdo ou
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aplicacéo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras
decorrentes das referidas mudancas. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam que 0S
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir
nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Interpretacao da legislacéo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o héa unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacédo aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como 0s rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que
os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdao tributados como ganhos liquidos nos termos do
artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagéo
dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteragfes na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
A Securitizadora e os Coordenadores recomendam que o0s interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundério

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha
gualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus
CRA no mercado secundério, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou
adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Maior

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacBes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a opera¢c@es de CRA, em situacdes de
stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Restricdo de negociacéo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

Nao havera negociacdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do andncio de
Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocacao aplicavel a Oferta podera ser estender a até
6 (seis) meses contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e
integralizarem os CRA poderéo ter que aguardar durante toda a duragcéo deste periodo para realizar
negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no
mercado secundario poderd afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissao esta
condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes pela Devedora e/ou pelas
Avalistas, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Termo de Emissédo. O Investidor devera
considerar a indisponibilidade de negociacédo temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico
restrito com o qual os CRA poderéo ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da
emisséao pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisées de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio
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Vinculacdo de todos os Titulares dos CRA em caso de Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA

Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, em decorréncia do
recebimento de uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais, e obtenha
a adeséo de 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares dos CRA, a totalidade das Notas
Comerciais Escriturais e, consequentemente, a totalidade dos CRA deverdo ser resgatados. Ou seja,
caso 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares dos CRA adiram a Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, todos Titulares dos CRA estardo vinculados ao Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos CRA, inclusive os Titulares dos CRA que, eventualmente, ndo tenham aderido a
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigat6rio Total dos
CRA em decorréncia da adesdo de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares
dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, os Titulares dos CRA que, eventualmente,
nao tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia
do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Maior

Risco de Liquidacédo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,
Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Notas Comerciais Escriturais,
Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais e de pré-pagamento e/ou
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrim6nio Separado podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hip6tese de a Securitizadora ser destituida da administragcdo do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario deverd assumir a custddia e administracao do Patriménio Separado. Em
Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragédo
do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem
como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que poderé ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberacéo
acerca da eventual liquidag&o do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 6.3 do Termo de
Securitizacdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes do Termo de Emissao; (ii) declaracédo
de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emisséo; e
(i) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA que obtenha a adesao de 95% (noventa e cinco por
cento) ou mais dos CRA em Circulagéo, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Caso ocorra o
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, os Titulares dos CRA ter&o seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia
do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Risco de recomposi¢cdo do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora néo realize o pagamento da recomposi¢cdo do Fundo de Despesas para garantir o
pagamento das despesas do Patrimbénio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimdnio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia
Geral, nos termos da Clausula 13.2 do Termo de Securitizagdo, para deliberar a respeito do aporte,
pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para 0 pagamento das Despesas e manutencao
dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos,
tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso a Assembleia
Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalacdo, ou, em se instalando, na forma prevista no
Termo de Securitizacéo, os Titulares dos CRA n&o aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara
uma hipoétese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do Termo de
Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado aos
Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patriménio Separado, a cada Titular dos
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CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na propor¢édo em
gue cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no
momento da referida dacao, a quitagdo dos CRA e liquidacao do regime fiduciario. Portanto, caso a
Devedora ndo aporte 0s recursos necessarios para recomposicdo do Fundo de Despesas e
manutencdo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos
seus titulares das Notas Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Médio

Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de analise prévia perante a CVM
e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
da Resolucdo CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as
informacdes prestadas pela Devedora e pelos Coordenadores nédo foram e ndo serdo objeto de andlise
prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até
mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor.
Ademais, nos termos do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela
ANBIMA e do artigo 19 do Codigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na
ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgacdo do anincio de
encerramento da Oferta, a ser realizada nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e
as atividades da Devedora, das Avalistas, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que néo lhes
sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia
perante a CVM, incluindo a reviséo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protegdes legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre o0s riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacéo e investigagéo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da Devedora, das
Avalistas e da Emissora, sejam prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual
possivelmente estariam expostos ao investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Risco de Vedacédo a Transferéncia das Notas Comerciais Escriturais

O lastro dos CRA sdo as Notas Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora e subscritas e
integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, ou nos
termos da regulamentacdo que estiver em vigor, e do artigo 39 da Lei 11.076, criou sobre as Notas
Comerciais Escriturais o regime fiduciario, segregando-as de seu patriménio, em beneficio exclusivo
dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das Notas Comerciais Escriturais aos CRA foi
condicao do negédcio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Notas
Comerciais Escriturais nao poderéo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
exceto no caso de Liquidac@o do Patrimdnio Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo
pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as Notas Comerciais Escriturais, em
um contexto diferente do acima, os Titulares de CRA deverao: (i) além de tratar do mecanismo e das
condicdes da alienacéo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate
dos CRA,; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Notas Comerciais Escriturai sem
assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacao da Devedora.

Caso a deliberagéo sobre a alienacdo das Notas Comerciais Escriturais seja regularmente tomada, ha
0s seguintes riscos:(i) em a alienacdo ocorrendo, com aprovacdo da Devedora, os CRA serdo
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada em
comparacao com a manutencao das Notas Comerciais Escriturais até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposi¢do investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienagédo, com
0 que a Emissora ficara obrigada a manter as Notas Comerciais Escriturais até que a Devedora assim
autorize a alienacao, até que ocorra a hipotese autorizada (liquidagéo do Patrimdnio Separado) ou o
vencimento programado das Notas Comerciais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio
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Eventual rebaixamento na classificac&o de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos
pela Devedora e pelas Avalistas, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para
negociagao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacao da classificacéo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora e/ou as Avalistas, tais como sua condicdo financeira, administracédo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacfes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pelas Avalistas e os fatores politico-econdmicos
que podem afetar a condicao financeira da Emissora e/ou da Devedora e/ou das Avalistas. Dessa
forma, a classificagdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora e/ou das
Avalistas de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado, relativos a amortizacdo e remuneragéo das Notas Comerciais Escriturais, que lastreiam os
CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e as Avalistas
poderdo encontrar dificuldades em realizar novas captacfes de recursos por meio de emissdes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operacdes da Devedora e das Avalistas, e na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas as Notas Comerciais Escriturais, o0 que, consequentemente, impactara
negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagcbes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com
determinadas classifica¢cdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagfes de risco obtidas com
relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo
afetar negativamente o preco dos CRA e sua negocia¢cao no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser
substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das
seguintes empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, inscrita no
CNPJ sob n°®01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nag¢fes Unidas, n°® 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as
respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de
classificagdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (i) descumpra quaisquer outras obrigacbes
previstas na sua contratagdo; (iii) haja renuncia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho
de suas funcgdes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as partes; e (v) a critério
da Devedora, desde que ndo haja majoragdo na remuneracdo total destinada a Agéncia de
Classificacdo de Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a
realizacdo de Assembleia Geral, por forca de uma das hip6teses acima, os Titulares dos CRA terdo
que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificacado de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo
havendo mecanismos de resgate de CRA para tal situacéo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Médio

Riscos relacionados ao quérum de deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberagBes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizacéo. O Titular de CRA minoritario seré obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no
caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razao da existéncia de quoruns minimos
de instalacéo e deliberacéo das Assembleias Gerais, a operacionalizacdo de convocacéo e realizagédo
de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razéo da grande pulverizacéo dos CRA,
0 que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de
decisdes relevantes relacionadas a emissédo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior | Materialidade Maior

33



Riscos relativos a nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdécio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n°® 9.514, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir
a satisfacao do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacao inadequada dos procedimentos de execucado dos Direitos Creditérios do Agronegécio por
parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacédo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegécio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessdria a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegécio

O Custodiante serd responsavel pela guarda dos documentos comprobatdrios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara
de acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestacao de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emisséo

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com
a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, poderd ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poder4d ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio
Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

O recente desenvolvimento da securitizac&o de direitos creditorios do agronegécio pode gerar
riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegdécio € uma operagédo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissfes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos
Gltimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de
valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacédo dos riscos do
emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora), das eventuais
garantidoras (GJA Participagfes, GJA Industrias, Vitamedic, Rebic Embalagens, JIM Participacdes e
Atlanta Locadora) e créditos que lastreiam a emissao.

Nos dltimos anos, novas regulamentacdes para o setor de securitizagdo foram editadas, entre as quais
a Lei n° 14.430, publicada em 2022, e a Resolucédo CVM 60, editada no ano de 2021. Adicionalmente,
0 Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN 5.118, e a Resolugdo CMN n° 5.121, de 1°
de marc¢o de 2024, as quais reduziram os tipos de lastro que podem ser usados para a emisséo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios. As novas regras
passaram a valer a partir da data de suas respectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor
de securitizagdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua
vigéncia em data recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca
de suas intepretagfes e efeitos, poderdo surgir normas complementares e/ou diferentes interpretacfes
guanto as possibilidades de lastro para a emissédo de certificados de recebiveis do agronegécio, o que
pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéao e a eficacia dos termos e condi¢cbes
constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, lastrearem os CRA, o que podera afetar
de modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA.
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Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissdo destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares
de CRA poderao enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até
mesmo podem néo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Este é apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de certificados de recebiveis
do agronegécio. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera
dimenséo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir
que nao serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucées do Conselho Monetério
Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6rgao regulamentador brasileiro ou internacional com potencial
de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Riscos relativos a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissédo considera um conjunto
de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz
alegislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacéo financeira, em situa¢g@es de conflito, davida
ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razéo do dispéndio de tempo e
recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer termos e condi¢bes especificos dos CRA e/ou das Notas Comerciais
Escriturais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

Riscos associados ao desenvolvimento do agronegécio

N&o h& como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos dltimos anos; e, (i) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condi¢Bes climéticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragBes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e/ou das Avalistas e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em
geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora e/ou das Avalistas podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergético

A Devedora ir4 adquirir agucar, caracterizado como “produto agropecuario”, produzido no setor
sucroenergético, que é marcado por intensa volatilidade em funcéo da dependéncia da producado de
cana de acgucar, sua matéria prima, sujeita a variagdes climaticas como secas e geadas, por exemplo,
além da susceptibilidade ao ataque de pragas e doencas intensificado agora pela pratica da colheita
mecanica.

Além disso, o setor esta sujeito a intervenc¢des de governos no mundo inteiro, seja na formulagao de
politicas publicas, seja atuando através da préatica de subsidios ao longo da cadeia ou através de
barreiras comerciais. Estas politicas podem desequilibrar os balancos de oferta e demanda mundiais,
provocando grandes variacdes de preco. Estas alteracGes podem impactar de forma relevante e
adversa a capacidade de aquisicdo da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as
obrigag6es assumidas no Termo de Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Riscos climéaticos

A aquisicdo de acUcar pela Devedora, depende do volume e teor de sacarose da cana-de-agucar que
os produtores rurais e/ou cooperativas cultivam ou que a elas é fornecido por terceiros. O rendimento
da safra e o teor de sacarose na cana-de-agUcar dependem principalmente de condigfes climaticas
variaveis, como indice de chuvas e temperatura. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar
mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrup¢édo no abastecimento
dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos
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adquiridos pela Devedora, pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigacdes da Devedora e/ou das Avalistas, o que pode afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Médio

Riscos associados a baixa produtividade na lavoura e controle de pragas e doencas

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura de cana-de-acUcar. Os produtores rurais e/ou cooperativas dos quais a Devedora ira adquirir
acucar, podem nédo obter sucesso no controle de pragas e doencas em suas lavouras, seja por nao
aplicar corretamente os insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou
doenca ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela néo utilizacdo da minima
quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, especialmente em
paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos adquiridos pela
Devedora e/ou pelas Avalistas. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao
de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a
capacidade de producdo de cana-de-agUcar das lavouras podera estar comprometida, impactando a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, portanto, na obtencdo de
recursos para cumprimento das obrigacdes perante os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Riscos associados a volatilidade de preco do setor sucroalcooleiro

O setor sucroalcooleiro, tanto mundialmente quanto no Brasil, € historicamente ciclico e sensivel a
mudancas internas e externas de oferta e demanda. Os pre¢os da cana-de-aglcar, do agUcar e do
etanol tém um forte componente de volatilidade. Dada a baixa elasticidade de sua demanda a variacdes
do preco, os frequentes choques de oferta nos paises produtores, que provocam desequilibrio na
relacdo oferta/demanda, também causam movimentos bruscos nos precos do agucar.

A necessidade de gestdo desta variavel de receita aumenta em funcao do atrelamento do prego da
cana de acguUcar produzida por fornecedores e parceiros aos precos do etanol e do aglcar. A nova
politica de precos da Petrobras, de manter a paridade dos precos dos combustiveis com o mercado
internacional, traz também ao etanol, cujo pre¢o depende da sua relagdo econdmica com a gasolina, a
necessidade de um tratamento de gestao de risco mais apurado, dado o aumento da volatilidade dos
seus precos. Uma méa administracdo da politica comercial e de gestdo de risco pode comprometer a
capacidade da Devedora, adquirir agtcar e cumprir as obrigacdes assumidas com a emisséo dos CRA.

A variacdo do preco da cana-de-aglcar e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto
nos resultados da Devedora e/ou das Avalistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Menor

Riscos comerciais das commodities

Os subprodutos da cana-de-acUcar - quais sejam, acglcar e etanol - sdo commodities importantes no
mercado internacional, sendo que o aglcar € um componente importante na dieta de varias nagdes e
0 etanol compde parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como
qualquer commodity nessa situagdo, seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em
funcdo da imposi¢do de barreiras alfandegarias ou nédo tarifarias, tais como embargos, restricdes
sanitérias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre
outros. Qualquer flutuacéo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar
a capacidade de aquisicao da Devedora e/ou das Avalistas e, consequentemente, os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Risco de transporte das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e
produtos da Devedora e de determinadas Avalistas

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regies mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-acUcar, de produtos,
insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da
Devedora e de determinadas Avalistas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para
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transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio
de quantidades ou danos a cana-de-agUcar de produtos, insumos e das matérias primas necessarias
ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora e de determinadas Avalistas. As constantes
mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagao das
estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producdo acima do previsto, podendo
afetar a capacidade de aquisicdo de acUcar, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias
ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora e de determinadas Avalistas e,
consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora e/ou
pelas Avalistas, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora e o
Coordenador Lider

Conforme descrito na se¢éo “Relacionamentos”, subsegéo “Relacionamento entre a Securitizadora e o
Coordenador Lider”, na pagina 144 deste Prospecto, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da XP
Investimentos, sociedade do grupo do Banco Modal S.A., detém debéntures conversiveis em agbes
ordinarias de emissdo da controladora da Securitizadora, qual seja, a Virgo Holding S.A. (“Virgo
Holding”). Adicionalmente, o Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com sociedades do
grupo econdmico da Securitizadora (sendo as empresas do grupo econdémico da Securitizadora, a
Securitizadora e a Virgo Holding denominadas em conjunto “Grupo Virgo”), por meio do qual o
Coordenador Lider podera apresentar potenciais clientes e/ou transac¢des ao Grupo Virgo, diretamente
ou por meio de seus parceiros, no ambito de operacdes de divida e/ou de assessoria financeira ou
consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial conflito de
interesses entre tais partes no &mbito da estruturagédo da Oferta, 0 que pode representar um risco aos
Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do investimento nos CRA, podendo gerar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

(f) Riscos relacionados a Devedora e as Avalistas

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos
adversos a Devedora e/ou as Avalistas

A Devedora e as Avalistas sé@o parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a
questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos,
incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuac¢édo, em
especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes
substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais
multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da
Administracéo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora e/ou
das Avalistas, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora e/ou das Avalistas de suas
obrigacbes de pagamento no &mbito das Notas Comerciais Escriturais. Adicionalmente, decistes
contrarias aos interesses da Devedora e/ou das Avalistas, bem como eventuais multas arbitradas pelo
Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica,
podem afetar seu negécio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas
provisbes, 0 que impactard seu negdcio, condi¢do financeira e resultados operacionais podendo,
inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Em especial, em termos exclusivamente de valor envolvido, destaca-se a o processo administrativo
decorrente do Auto de Infracdo lavrado em 17.10.2018, contra a Devedora, para glosar a aliquota
utilizada para calcular os créditos de IPI relativos & aquisi¢cdo de insumos isentos de tributacdo (IPI)
(concentrados) oriundos de fornecedor situado na Zona Franca de Manaus e utilizados na fabricagéo
de produtos sujeitos ao IPI (refrigerantes), e exigir o respectivo imposto referente ao periodo de
novembro de 2013 a dezembro de 2016, com valor de R$206.039.180,80 (atualizado até outubro de
2024). Na data do Prospecto Preliminar, aguarda-se decisdo em 22 (segunda) instancia do recurso
voluntario interposto pela Devedora. Referido Auto de Infracdo ainda esta sujeito a discussfes em
esfera judicial para a sua efetiva concluséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Riscos relacionados a capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessado de empréstimos e ao aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento
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pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
excussdo das Notas Comerciais Escriturais podem néo ser suficientes para satisfazer a integralidade
das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA. Para mais informacfes veja o fator de
risco “Inadimplemento ou Insuficiéncia da Garantia” neste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Riscos relacionados a execucéo dos planos de negécio da Devedora

A Devedora tem por objeto social a fabricacdo, envasamento, comercializacdo de bebidas em geral,
refrigerantes, sucos, néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em p6, aguas com sabor, agua de
coco natural e sabores e preparados liquidos para refrigerantes, além da fabricacdo de produtos
alimenticios em geral, compra e venda de matérias-primas em geral, vasilhame, embalagens e
prestacéo de servicos em geral.

O resultado futuro decorrente da conducao das operacdes da Devedora impactara de maneira relevante
o desempenho financeiro desta, podendo afeta-lo adversamente na hipétese de a execucéo do seu
objeto social ndo alcangar o sucesso esperado e, consequentemente, prejudicar sua capacidade em
honrar com as obriga¢gbes assumidas no &mbito da Emisséo, conforme aplicaveis.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Riscos relacionados aregulamentacéo das atividades desenvolvidas pela Devedora e pelas Avalistas

A Devedora e as Avalistas estdo sujeitas a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente, & salde e seguranca dos trabalhadores no ambito de suas
atividades, conforme aplicavel, podendo estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental, as quais
poderdo afetar negativamente a capacidade da Devedora e/ou das Avalistas em honrar com os
compromissos assumidos no admbito da Emissdo. Para mais informagfes veja o fator de risco
“Penalidades ambientais” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Risco relativo a situacédo financeira e patrimonial da Devedora e das Avalistas

A deterioracéo da situacéo financeira e patrimonial da Devedora e/ou das Avalistas, em decorréncia de
fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Notas Comerciais
Escriturais e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas respectivas Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023, anexas ao Prospecto, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de
R$ 941.390.000,00 (novecentos e quarenta e um milh8es, trezentos e noventa mil reais), da GJA
Participagfes € de R$ 1.048.050,00 (um bilh&o, quarenta e oito milhdes e cinquenta mil reais), da GJA
Industrias é de R$ 925.977.000,00 (novecentos e vinte e cinco milhdes, novecentos e setenta e sete
mil reais), da Vitamedic é de R$ 638.771.000,00 (Seiscentos e trinta e oito milhdes, setecentos e setenta
e um mil reais), da Rebic Comercial é de R$ 98.545.000,00 (noventa e oito milhdes, quinhentos e
quarente e cinco mil reais), da JIJM Participacbes é de R$ 915.817.000,00 (novecentos e quinze
milhdes, oitocentos de dezessete mil reais), e da Atlanta Locadora é de R$ 65.797.000,00 (sessenta e
cinco milhdes, setecentos e noventa e sete mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no
futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patrimdnio liquido da Devedora e/ou das Avalistas, inclusive em razéo de garantia fidejussoria prestada
pelas Avalistas a terceiros.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Autorizacdes e licencas

A Devedora e as Avalistas séo obrigadas a obter licengas especificas para o desenvolvimento das suas
atividades emitidas por autoridades governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas
operacdes. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas,
sanc¢des criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades
pela Devedora e/ou pelas Avalistas, o que podera impactar a capacidade da Devedora e/ou das
Avalistas em honrar com os compromissos assumidos no ambito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor
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Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a
legislacdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a degradacédo
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacao causada pode afetar
a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da comprovacéo de culpa. Assim,
por exemplo, quando a Devedora e/ou as Avalistas contratam terceiros para proceder qualquer
intervencdo nas suas operacdes, como a disposicéo final de residuos, a Devedora e/ou as Avalistas
ndo estdo isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados, conforme aplicavel. Em adicéo, a Devedora e/ou as Avalistas podem ser consideradas
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminagdo do solo, da
exposicéo de pessoas a substéncias nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a
violagdo a normas ambientais pode implicar sancées ndo s6 a Devedora e/ou as Avalistas, como
também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violagdo a normas
ambientais e a imposicdo de penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora e/ou as Avalistas
cumprirem suas obrigacdes em geral e, em particular, 0 Termo de Emissdo, com prejuizos para 0s
Investidores.

Por fim, os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a prote¢cdo do meio
ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros
afetados poder&o ter um efeito adverso sobre os negoécios da Devedora e/ou das Avalistas, seus
resultados operacionais e sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os
Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Contingéncias trabalhistas e previdenciérias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora e/ou pelas Avalistas, estas podem contratar prestadores de
servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam
vinculo empregaticio com a Devedora e/ou com as Avalistas, estas poderdo ser responsabilizadas por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabiliza¢@o podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou das Avalistas e, portanto,
o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Para mais informacdes veja
o fator de risco “Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar
efeitos adversos a Devedora e/ou as Avalistas” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

As ultimas informagdes financeiras da Devedora divulgadas sao relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023 e podem ndo refletir a situacdo econémica, financeira e
patrimonial atual da Devedora.

As Ultimas informacdes financeiras da Devedora divulgadas séo relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2023. Tais informacdes financeiras podem nao refletir a situacdo econdémica,
financeira e patrimonial atual da Devedora. Nao serdo divulgadas ao mercado, pela Devedora,
informacdes financeiras trimestrais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora e/ou das
Avalistas podem comprometer suas operacdes e impacta-la adversamente

A Devedora e as Avalistas dependem dos sistemas de tecnologia da informac&o para elementos
significativos de suas operacdes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacgédo de informagdes
criticas de negécios. Os sistemas de tecnologia da informacgdo da Devedora e/ou das Avalistas sao
vulneraveis a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres
naturais. Além disso, alguns dos servidores da Devedora e/ou das Avalistas sdo potencialmente
vulneraveis a invasdes fisicas ou eletrbnicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas
ou interrupcdes significativas nos sistemas de tecnologia da informacédo da Devedora e/ou das Avalistas
ou utilizados por seus provedores de servicos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas
operagdes em geral.
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Qualquer interrupgdo ou perda de sistemas de tecnologia da informacédo dos quais dependem aspectos
criticos de suas operacdes pode ter um efeito adverso sobre seus negécios, resultados operacionais e
condicdo financeira, conforme aplicavel. Além disso, a Devedora e as Avalistas armazenam
informacdes altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informacéo, incluindo
informacdes relacionadas aos seus produtos, servicos e negocios. Se seus servidores ou servidores
de terceiros nos quais seus dados estdo armazenados forem atacados por uma invasao fisica ou
eletrbnica, virus de computador ou outra acdo humana maliciosa, suas informacdes confidenciais
poderao ser roubadas ou destruidas. Qualquer violacao de seguranca envolvendo apropriacao indébita,
perda ou outra divulgacdo nao autorizada ou uso de informacdes confidenciais dos seus fornecedores,
clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros, pode (i) sujeitar a Devedora e as Avalistas a
penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto negativo em sua reputacao ou (iii) expor a Devedora e
as Avalistas a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades
governamentais, conforme aplicavel. Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um impacto
adverso nos negocios, condicéo financeira e resultados operacionais da Devedora e/ou das Avalistas,
conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

A perda de pessoas chave da administrac&o da Devedora e/ou das Avalistas ou a inabilidade de
atrair ou reter pessoas chave qualificadas poderé ter efeito adverso nas operacdes

A capacidade da Devedora e/ou das Avalistas em manter sua posi¢cdo competitiva depende em grande
parte do desempenho da equipe da alta administracdo da Devedora e/ou das Avalistas a, principalmente
devido ao modelo de negécios e estratégias da Devedora e/ou das Avalistas, conforme o caso. Como
resultado de fatores como fortes condi¢cdes econébmicas globais, a Devedora e/ou as Avalistas podem
perder funcionarios-chave ou enfrentar problemas na contratacdo de funcionarios-chave qualificados.
Para que a Devedora e/ou das Avalistas tenham capacidade para reter essas pessoas chave em seu
guadro de colaboradores, conforme aplicavel, podera ser necesséria alteracao substancial na politica de
remuneracéo a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que
podera acarretar aumento nos custos da Devedora e/ou das Avalistas. Ndo ha garantia de que a
Devedora e as Avalistas serdo bem-sucedidas em atrair ou reter pessoas chave para sua administracao.
A perda dos servicos de qualquer membro da alta administragéo da ou a incapacidade de atrair e reter
pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora e as Avalistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

(9) Riscos relacionados a fatores macroecondmicos

N

A inflagdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulacdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo
0 crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducéo das taxas de juros, intervencdo no mercado
de cAmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se
o Brasil experimentar inflag&o elevada no futuro, a Devedora e/ou as Avalistas poderdo ndo ser capazes
de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo
sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigdo financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagédo ao
Ddlar e outras moedas fortes ao longo das (ltimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvaloriza¢des periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacées significativas da taxa de cambio
entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizagédo
do Real frente ao Délar e outras moedas néo tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora,
da Devedora e/ou das Avalistas.
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As desvaloriza¢gBes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem
como o0s resultados da Securitizadora, da Devedora e/ou das Avalistas, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o0 acesso
aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio
de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagédo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracéo
das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa
de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungéo controlar a oferta de moeda no
pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como 0os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetérias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a
politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recesséo, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que
pode causar a reducéo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de
bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, 0s negécios da Securitizadora, da Devedora e/ou das Avalistas.

Em caso de reduc¢do acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora, da Devedora e/ou
das Avalistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora
e a Devedora

Uma reducgdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais
elevada. Uma elevacao significativa nos indices de inflag&o brasileiros e as atuais desaceleracdes das
economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora, a Devedora e/ou
as Avalistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos em
fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producédo etc.) e de
demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro
vai conseguir promulgar as reformas econdmicas necessérias para melhorar a deterioragéo das contas
publicas e da economia tem levado a um declinio da confiangca do mercado na economia brasileira e a
uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais,
0s quais, em ndo sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacdes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora e das Avalistas.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar
negativamente a Devedora. A classifica¢do de crédito do Brasil enquanto nag&o (overeign credit rating)
é classificada pela Fitch e pela Standard & Poor's como BB e, caso haja rebaixamentos nesta
classificacéo, isso podera contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento
do custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢cdes pode
afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e/ou das Avalistas, seus
resultados e operacdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e/ou das Avalistas, seus
resultados e operacdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a
confianca dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

O desenvolvimento e a percepc¢édo do risco em outros paises e mercados, especialmente nos
Estados Unidos da América e Europa, em relacdo aos mercados emergentes, podem ter um
impacto negativo no investimento no Brasil

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento, resultaram na
percepcao de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos
e de paises europeus. Tais percepgdes em relacdo aos paises de mercados emergentes, afetaram
significativamente o Brasil, 0 mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil,
tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da
Devedora e/ou das Avalistas e, consequentemente, podendo impactar negativamente os CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de emisséo de
companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econdmicas e de mercado
do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes.
Ainda que as condi¢des econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢es
econdmicas no Brasil, as rea¢fes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem
ter um efeito adverso na economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de
emissores brasileiros. No passado, o desenvolvimento de condi¢Bes econdmicas adversas em outros
paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos
externos investidos no Brasil.

O conflito envolvendo a Rassia e a Ucréania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do
petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, o que causaria
ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econdmica brasileira. Referido conflito
impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do
preco dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista
a alta capacidade de produgcdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o
que gera ainda mais presséo inflacionéria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do
agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua
fabricac@o sdo importados, principalmente, da Rassia, bem como de dois de seus aliados (Republica
da Bielorrissia e Republica Popular da China), de modo que a mudanc¢a na politica de exportagédo
desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado
de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas
outras nag¢@es indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenario de altissima incerteza para
a economia global.

Nesse sentido, o Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos; a guerra entre a Ucrénia e a RuUssia, que desencadeou a invasao pela
Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica
com reflexos mundiais; a disputa econémica entre os Estados Unidos e a China; bem como crises na
Europa e em outros paises, que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que
afetaram, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracao
da economia global, flutuacdo em taxas de cémbio e inflagdo, entre outras, podendo afetar
negativamente os negocios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora e/ou das
Avalistas e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

# Eventos Data Prevista®®

Requerimento do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
1 Disponibilizagao do Aviso ao Mercado. 23 de outubro de 2024
Disponibilizacé@o deste Prospecto Preliminar e da Lamina da Oferta.

2 Inicio das apresentacgdes para potenciais investidores (roadshow). 28 de outubro de 2024
3 Inicio do Periodo de Reserva. 31 de outubro de 2024
4 Encerramento do Periodo de Reserva. 22 de novembro de 2024
5 Procedimento de Bookbuilding. 25 de novembro de 2024

Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM.

6 . L e L 26 de novembro de 2024
Disponibilizagéo do Andncio de Inicio.

Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

7 Data estimada de liquidacéo financeira dos CRA. 28 de novembro de 2024

8 Data maxima para disponibilizagéo do Anuncio de Encerramento. 24 de maio de 2025

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério
da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo nédo depende de prévia aprovagdo da CVM, mas devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na
qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao ou
modificacédo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

©) Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, a negociagio dos CRA no Mercado Secundario ocorrera somente entre
os Investidores Qualificados e Profissionais.

Para mais informacgdes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 7.3 da Se¢ao
“7. Restrigoes a direito de investidores no contexto da Oferta”, na pagina 47 deste Prospecto.

(b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacbes de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribui¢c&o junto ao publico investidor em geral,
(iv) posterior alienacéo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)

quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM 60, a negociagdo dos CRA no
mercado secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados e Profissionais.

ApOs o inicio da Oferta a Mercado, os Investidores preencherdo e assinardo suas intencoes,
irrevogaveis e irretrataveis, de investimento dos CRA (“Documento de Subscri¢cdo”) durante o periodo
indicado neste Prospecto, observados os termos e condi¢cdes estabelecidos nos Documentos de
Subscri¢do (“Periodo de Reserva”). No contexto da Oferta, e conforme dispde a Resolugdo CVM n°
27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 27”), a subscricdo dos CRA devera
ser formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta pelo Investidor, o qual devera ser realizado junto
aos Coordenadores e o Participante Especial com o qual tiver efetuado sua intencéo de investimento
e, nos termos da Resolugdo CVM 27, devera, no minimo, (i) conter as condi¢des de subscricdo e de
integralizacdo dos CRA, (ii) dispor sobre as condi¢Bes aplicaveis a distribuigdo parcial da Opc¢éo de
Lote Adicional, (iii) conter esclarecimento sobre a condi¢do de Pessoa Vinculada (ou ndo), e (iv) conter
declaragédo de que obteve copia dos Prospectos e da Lamina. O Documento de Subscri¢éo preenchido
por referido Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que trata a Resolugdo CVM 27 por
meio do qual referido Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que
vierem a ser a ele alocados.
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Os Coordenadores e os Participantes Especiais recomendardo aos Investidores interessados
na formalizacdo dos Documentos de Subscricdo que: (i) leiam cuidadosamente os termos e
condi¢cbes estipulados no respectivo Documento de Subscricdo, conforme o caso,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizagéo e as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Definitivo, especialmente na segéo
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e
(ii) entrem em contato com os Coordenadores ou com os Participantes Especiais, conforme o
caso, para obter informacGes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo do cadastro nos Coordenadores ou nos Participantes Especiais, conforme o caso,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores e pelos
Participantes Especiais.

Para fins de recebimento das suas inten¢des de investimento dos CRA pelos Investidores, sera
considerado, como “Periodo de Reserva” o periodo compreendido entre 31 de outubro de 2024 e 21
de novembro de 2024, no qual havera a coleta de Documentos de Subscri¢cdo dos CRA.

Podera ser aceita a participacéo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado
0 previsto no artigo 56, paragrafo 5°, inciso | da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo
consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolu¢cdo CVM 160, e
do artigo 29, inciso Xll, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor, 0s
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consorcio de distribuicao,
do emissor, do ofertante, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente, funcionarios,
operadores e demais propostos do intermediario que desempenhem atividades de intermediacéo ou
de suporte operacional, assessores de investimento que prestem servicos ao intermediario, demais
profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional, pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do intermediario, clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as
demais pessoas consideradas vinculadas na regulamenta¢cdo da CVM que dispde sobre normas e
procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores mobilidrios em mercados
regulamentados.

Caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional) (a) ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores
gque sejam Pessoas Vinculadas e os Documentos de Subscricdo celebrados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacgdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocacéo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, sem
considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote
Adicional. Nesta hipétese, a colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a
colocacéo integral junto a pessoas néo vinculadas dos CRA por elas demandados.

Os CRA serdo integralizados, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, da seguinte
forma: (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA de uma determinada Série, pelo Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série
ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso; e (ii) para as
demais integralizagfes, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracéo, contada desde a respectiva primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a respectiva data de integralizacdo dos CRA da respectiva Série (exclusive)
(“Preco de Integralizacdo”).

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacdo da B3,
observados os procedimentos da B3.

A transferéncia pelos Coordenadores & Emissora dos valores no &mbito da Oferta, ser4 realizada por
meio de depésito, transferéncia eletrdnica disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia
equivalente, na conta corrente n° 44431-8, na agéncia 3100-5, do Banco Itall Unibanco S.A. (n° 341),
de titularidade da Emissora, vinculada a Emissdo dos CRA, em cada Data de Integralizacao, desde que
a liquidacédo tenha sido realizada até as 16:00 (dezesseis) horas ou, excepcionalmente, em virtude de
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aspectos operacionais, no proximo Dia Util, sem qualquer acréscimo, caso tais recursos sejam
recebidos pelos Coordenadores apds as 16:00 (dezesseis) horas, de acordo com os procedimentos da
B3 para liquidacdo da Oferta.

A transferéncia pela Emissora a Devedora, dos valores obtidos com a colocacdo dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada em cada Data de Integralizacdo dos CRA, caso 0s recursos sejam pagos pelos
Investidores até as 16:00 de tal data, ou no Dia Util imediatamente subsequente, caso ap0s tal hora, de
acordo com os procedimentos da B3 para liquidacéo da Oferta, no mesmo Dia Util da integralizacdo dos
CRA, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcao monetaria.

Cada Investidor deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA
da respectiva Série por ele subscritos aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso venham
a ser contratadas, de acordo com os procedimentos da B3. Os Coordenadores, e os Participantes
Especiais, caso venham a ser contratados, serdo responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas
a B3, observados os procedimentos adotados pela B3 para liquidacéo da ordem.

A Oferta se encerrara apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocagao;
(ii) colocacéo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emisséo, inclusive dos CRA Adicionais, se houver,
seguido do Anuncio de Encerramento; (iii) ndo cumprimento de quaisquer das Condicdes Precedentes
na forma prevista na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo, a critério dos Coordenadores, até o Dia
Util imediatamente anterior & primeira Data de Integralizag&o; ou (iv) caso o Termo de Securitizacio
e/ou o Termo de Emisséo sejam resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma, extintos.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento.

A Oferta conta com regime de Garantia Firme no a&mbito do Contrato de Distribuicdo. Caso a Garantia
Firme seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado
secundario por meio do CETIP21, por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario dos CRA
da Primeira Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, sem qualquer restri¢éo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160: (a) a
modificacdo deverd ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta; e (b) as entidades participantes do consércio de distribuicdo deverdo se certificar
de que os potenciais Investidores Qualificados estejam cientes, no momento de recebimento do
documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, 81° da Resolucdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os
Investidores Qualificados que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacio, a respeito da modificacéo efetuada, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicacao, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a
manutenc¢do da adesdo em caso de siléncio.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o Investidor Qualificado revogue sua
aceitacdo e, em ambos o0s casos, se o Investidor Qualificado j& tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacéo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria,
sem reembolso e com deducédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 72 da Resolugao CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada
pelos Investidores Qualificados se tal hipétese estiver expressamente prevista nos documentos da
Oferta, na forma e condi¢des aqui definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos Unicos
dos artigos 69 e 71 da Resolu¢do CVM 160, as quais sdo inafastaveis.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobiliarios ofertados, na forma e condigfes dos documentos da Oferta: (a) todos os Investidores
Qualificados que ja tenham aceitado a oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (b) os Investidores
Qualificados que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipotese de suspenséo, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo e na Resolucdo CVM 160.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total
e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora € composto por 35.536.642 (trinta e cinco milhdes, quinhentos e trinta
e seis mil, seiscentos e quarenta e duas) agOes ordinarias e nominativas, conforme estatuto social,
sendo que 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da Securitizadora séo detidas pela Virgo
Holding S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 30.507.646/0001-20.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patriménio liquido) e os impactos da captacéo de recursos da oferta na situacdo patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissdo ndo conte com instituicdo do regime fiduciario

N&o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no &mbito da Oferta, Regime Fiduciario dos CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 60, a negociacdo dos CRA no
mercado secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados e Profissionais.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem nas
definicbes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro € restrita;
(iii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de atuacao;
el/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de deciséo de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA
20 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugéo
CVM 160 a respeito da eventual modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de
modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e
tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, deferir o requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolu¢cdo CVM 160, a modificacdo de Oferta ndo depende
de aprovacdao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacao da Oferta, a
SRE podera, por sua prdépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renlincia a condi¢do da Oferta estabelecida
pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos
no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolu¢cédo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera
ser feito pelos Coordenadores em conjunto com a Emissora e com a Devedora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condi¢des Precedentes do Contrato de Distribuigdo até o registro
da Oferta, sem rendncia dos Coordenadores ou ndo sanado em tempo habil a formalizagao do registro
da Oferta, pode implicar na exclusao da Garantia Firme, e sera tratado como modificacéo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢des previstas nos termos
e condi¢des da Oferta.

A modificagcao devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta e os Coordenadores devem se certificar de que os potenciais Investidores estejam
cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta foi alterada
e das suas novas condigdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os

Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacao efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
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forma de comunicacéo passivel de comprovagédo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual decisédo de desistir de sua adesédo a Oferta, presumida
a manutencéo da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacéo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢c6es dos Documentos da Oferta
e dos Prospectos, nos casos em que é exigida a divulgacao destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢gfes diversas das constantes da Resolucdo
CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispBe sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, em especial a Resolucdo da CVM n° 161 de
13 de julho de 2022, conforme em vigor; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacéo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a SRE devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro
caso este ainda néo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que, na hipétese de suspenséo, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac&o, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacédo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitagéo,
na hipétese de suspenséo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagédo sera restituido integralmente, sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento
revogacao da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicfes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel, mas pode estar sujeita a condi¢cdes previamente indicadas que correspondam
a um interesse legitimo da Emissora e cujo implemento ndo dependa de atuacdo direta ou indireta da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos do artigo 58, paragrafo Unico,
inciso |, da Resolugdo CVM 160. A liquidacdo financeira da Oferta esta sujeita a verificacdo, pelos
Coordenadores, do atendimento e cumprimento das Condigdes Precedentes, previstas na se¢éo 14.1
deste Prospecto Preliminar, sendo que a ndo implementacdo de quaisquer dessas condi¢cdes sera
tratada como modificagcio da Oferta.

8.2. Eventual destinacédo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

N&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a Oferta
integralmente destinada aos Investidores.

8.3. AutorizacBes societarias necessérias a emissdo ou distribuicdo dos certificados,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi
aprovada a operacéo

Aprovacdo da Emissdo dos CRA: A Emisséo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com
as deliberagdes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 12 de junho de 2024, registrada na JUCESP sob n°
257.215/24-4 e publicada na CVM através do sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do
artigo 2° da Resolucdo CVM n° 166, 01 de setembro de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade
de votos: (i) o limite global pré-aprovado de novas emiss@es de certificados de recebiveis ou outros
titulos e valores mobiliarios, cujo pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de
recursos dos direitos creditérios e dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, com regime
fiduciério e patrimdnio separado, nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM 160, até a realizacéo de
outra deliberacdo sobre o assunto, desde que ndo ultrapasse o limite global pré-aprovado de R$
160.000.000.000,00 (cento e sessenta bilhdes de reais) (ii) a autorizacéo para distribuicdo dos referidos
certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios por meio de oferta publica, no volume
e na forma previstos pela regulamentag&o aplicavel; (iii) o tratamento a ser dado no caso de nao haver
a distribuicdo total dos valores mobiliarios previstos para a oferta publica ou a captagéo integral do
montante previsto para a oferta publica e, (iv) autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato
necessério a efetivagdo da deliberacdo prevista nos itens anteriores, sendo que, até esta data, a
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, ja considerando os CRA objeto desta Emisséo,
nao atingiu este limite (“RCA da Emissora”).

Autorizacdo da Devedora: A emissdo das Notas Comerciais Escriturais € realizada, o Termo de
Emissao e os demais Documentos da Operacao de que seja parte, conforme aplicavel, bem como seus
termos e condic¢des, dos quais a Devedora € parte sdo celebrados com base nas delibera¢des tomadas
na reunido do conselho de administracdo da Devedora realizada em 22 de outubro de 2024 (“Ato
Societario da Devedora”), nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei 14.195 e no contrato social da
Devedora, cuja ata sera arquivada na JUCEG.

Autorizacdes dos Avalistas: A outorga do Aval (conforme definido neste Prospecto), bem como a
celebracdo do Termo de Emissao e dos demais Documentos da Operacao de que seja parte, conforme
aplicavel, sdo realizados com base nas deliberacbes tomadas (i) na reunido do conselho de
administracdo da GJA Industrias realizada em 22 de outubro de 2024 (“RCA GJA Industrias”), (ii) na
reunido do conselho de administracdo da Vitamedic realizada em 22 de outubro de 2024 (“RCA
Vitamedic”), (iii) na reunido do conselho de administracdo da Rebic Embalagens realizada em 22 de
outubro de 2024 (“RCA Rebic Embalagens”), (iv) na reuniao de sécios da JIM Participacdes realizada
em 22 de outubro de 2024 (“ARS JJM”); (v) na reunido do conselho de administracdo da Atlanta
Locadora realizada em 22 de outubro de 2024 (“RCA Atlanta”), e (vi) na reunido do conselho de
administracdo da GJA Participacdes realizada em 22 de outubro de 2024 (“RCA GJA Participacfes”
e, em conjunto com a RCA GJA Industrias, a RCA Vitamedic, a RCA Rebic Embalagens, a ARS JIM e
a RCA Atlanta, “Atos Societarios das Avalistas”, sendo estes, quando referidos em conjunto com o
Ato Societario da Devedora e a RCA da Emissora, os “Atos Societarios da Emissao”).
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8.4. Regime de distribuicao

Sujeito a legislacdo em vigor e aos termos e condigBes constantes do Contrato de Distribuicéo,
notadamente, mas sem limitacdo, no que se refere a Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA, em regime de garantia firme de colocacdo para o
montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), de forma individual e ndo solidaria
(“Garantia Firme”). Os CRA eventualmente emitidos em razao do exercicio, total ou parcial, da Opc¢ao
de Lote Adicional serdo distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocacdo. O plano de
distribuicdo dos CRA consta da Clausula 5.7 do Contrato de Distribuicéo.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinac&o do pre¢o ou taxa
Plano de Distribuicao

A colocagdo dos CRA junto ao publico-alvo, no mercado primario, sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, médulo administrado e operacionalizado
pela B3 (“MDA”), para os CRA eletronicamente custodiados na B3, sendo a liquidagéo financeira
realizada por meio da B3.

Os CRA seréo depositados para negociagdo no mercado secundario, por meio do médulo CETIP 21 —
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidacao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3.

Os CRA de determinada Série poderdo ser integralizados com agio ou desagio, a ser definido pelos
Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo e integralizacdo dos CRA, utilizando-se 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, conforme o caso,
sera aplicado de forma igualitaria entre os titulares de CRA de uma mesma Série subscritos em uma
mesma data, observado que tal colocacao ndo implicar4d em alteragdo dos custos totais (custo all in)
da Devedora estabelecidos no Contrato de Distribuicao. A aplicacdo do agio ou desagio serd realizada
em funcao de condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas
ndo se limitando a: (i) alteracdo na taxa béasica de juros (SELIC); (ii) alteracdo na remuneracao dos
titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo no IPCA; (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de
negociagéo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (V) excesso ou auséncia de demanda
pelos valores mobiliarios, conforme verificado pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
equitativo; e (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes.

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao
publico este Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do aviso ao mercado referente a Oferta,
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Securitizadora, dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolu¢do CVM 160
(“Aviso ao Mercado”).

Apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores poderdo realizar apresentacbes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta.

Exceto com relacao as informacdes fornecidas pela Emissora e pelos Coordenadores, a Devedora se
responsabilizara pelo contelido dos Prospectos e de eventuais materiais de divulgagdo utilizados no
ambito do roadshow e/ou de apresentacfes individuais conduzidas no ambito da Oferta, de forma a
garantir a plena veracidade e inexisténcia de omissées, ficando obrigada a ressarcir os Coordenadores,
caso este tenha qualquer tipo de perda ou dano direto advindo do descumprimento da presente
obrigacao pela Devedora.

Publicidade da Oferta

Ap6s o inicio da Oferta a Mercado, é permitido a Devedora, a Emissora e as Instituicdes Participantes
da Oferta dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacdo deste Prospecto, da
Lamina da Oferta, de material de carater explicativo e educacional, de material publicitario, de
apresentacéo a potenciais Investidores e entrevistas na midia, observados os critérios de consisténcia,
linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da Resolugdo CVM 160.

Este Prospecto devera ser disponibilizado nos Meios de Divulgag&o até o 5° (quinto) Dia Util anterior
ao inicio do Periodo de Reserva.
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Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio da Oferta a Mercado, deverdo ser
encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12,
paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

Coleta de Intencdes de Investimento

A partir da data de divulgagéo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM 160,
os Coordenadores, em conjunto com a Devedora, realizardo o procedimento de coleta de intencdes de
investimento de potenciais investidores nos CRA, com recebimento de reservas dos Investidores, a ser
conduzido pelos Coordenadores, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do
mercado pelos CRA para a definicdo (i) do niumero de Séries da Emissédo, e, consequentemente, 0
namero de séries da emisséo das Notas Comerciais Escriturais; (ii) da quantidade de CRA a ser alocada
em cada Série da Emissao e, consequentemente, a quantidade de Notas Comerciais Escriturais a ser
alocada em cada série da emissdo das Notas Comerciais Escriturais, observada a possibilidade de
exercicio, total ou parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional; e (iii) da taxa final da Remuneracao dos CRA
da Primeira Série, da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e da Remuneracdo dos CRA da
Terceira Série (conforme definidos neste Prospecto) e, consequentemente, a taxa final da remuneracao
das Notas Comerciais Escriturais da primeira série, da remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais
da segunda série e da remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da terceira série, limitada a
respectiva Taxa Teto da respectiva Série (“Procedimento de Bookbuilding”).

O recebimento de inten¢des de investimento ocorrerd durante Periodo de Reserva. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento ao Termo de Securitizagcdo sem
a necessidade de qualquer deliberacéo societéria adicional da Securitizadora ou assembleia geral de
Titulares dos CRA.

Critério de Rateio

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de CRA objeto das
intencdes de investimento recebidas pelos Coordenadores excedeu a quantidade de CRA inicialmente
ofertada, observada a Opcao de Lote Adicional, a alocagdo dos CRA entre os Investidores ocorrera de
forma discricionaria, utilizando critérios que, no entender dos Coordenadores e respeitada a
regulamentacéo aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo da
perspectiva dos Coordenadores e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como
criem condigBes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo
desconsideradas quaisquer frag8es de CRA, nos termos do artigo 61, paragrafos 1° e 2° e do artigo 27,
paragrafo 5°, ambos da Resolugao CVM 160.

O resultado sera informado a cada Investidor, pelos Coordenadores ou pelos Participantes Especiais,
conforme o caso, apos o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletrdnico ou telefone
indicado no Documento de Subscricdo ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as
partes.

Periodo de Colocagéao

Nos termos do artigo 59 da Resolugcdo CVM 160, a distribuicdo dos CRA junto aos Investidores para a
efetiva liquidacdo somente podera ter inicio, apds cumpridos, cumulativamente, 0s seguintes requisitos:
(i) concessao do registro automatico da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo nos meios de divulgacédo indicados na Resolugao CVM 160. Simultaneamente a
divulgacdo do Anudncio de Inicio, o Coordenador Lider dever4d encaminhar a CVM e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a negociacdo verséo
eletrénica do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricdes para sua copia e
em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

O periodo de colocacéo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugao CVM 160, bem como o
disposto na Clausula 5.5 do Contrato de Distribuigdo (“Periodo de Colocacao”).

Aceitacdo da Oferta

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio de preenchimento do
Documento de Subscricdo, e que tiverem suas intencdes alocadas, estardo dispensados da
apresentacéo do boletim de subscricdo, sendo certo que o Documento de Subscricéo, preenchido pelo
Investidor passara a ser o documento de aceitacao de que trata o artigo 9° da Resolugcdo CVM 160.
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Integralizacdo dos CRA

Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Coordenador ou Participante Especial junto a qual o
Documento de Subscricdo tenha sido realizado entregara a cada Investidor o nimero de CRA alocado
a tal Investidor, ressalvadas as hip6teses de cancelamento do Pedido de Reserva.

Distribuicéao Parcial

Nao podera haver distribui¢céo parcial do Valor Total da Emissado (sem levar em consideragdo os CRA
decorrentes do eventual exercicio da Opc¢éao de Lote Adicional), tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o Valor Total da Emissao (isto €, sem levar em consideracdo os CRA decorrentes do
eventual exercicio da Opc¢éao de Lote Adicional, os quais serdo, se emitidos, distribuidos sob o regime
de melhores esforcos de colocacgéo), qual seja, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 22, inciso Xlll, do Cédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram
formalmente a Emissora e a Devedora a contratacao de instituicdo integrante do sistema de distribuicéo
de valores mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagcdo aos CRA. No
entanto, ndo houve, pela Devedora e/ou Emissora, a contratagdo de Formador de Mercado.

A contratacéo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade:
(i) a realizag&o de operacdes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliarios depositados para
negociacgéo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios,
sendo facultada & Emissora a contratagdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades
de formadores de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacéo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, os CRA somente poderdo ser subscritos e integralizados por investidores que,
nos termos da Resolugdo CVM 30, sejam considerados Investidores Qualificados. Cada Investidor
Qualificado da Oferta devera subscrever o montante minimo de 1 (um) CRA, correspondente ao Valor
Nominal Unitario dos CRA ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, totalizado um
montante minimo de investimento por investidor de R$1.000,00 (mil reais).

8.9 Manifestacdo dos Auditores Independentes da Devedora e das Avalistas

As demonstracdes financeiras da Devedora e das Avalistas, disponibilizadas nos Anexos | & VI a este
Prospecto foram objeto de auditoria e revisdo por parte dos auditores independentes da Devedora e
das Avalistas. Observado o disposto no item 8.10 abaixo, ndo sera emitida carta conforto dos auditores
independentes da Devedora e das Avalistas. Para mais informacgdes vide Fator de Risco “Nao sera
emitida carta de conforto no &mbito da Oferta”.

8.10 Inexisténcia de Manifestacdo dos Auditores Independentes da Emissora, da Devedora e das
Avalistas

Os numeros e informacdes presentes neste Prospecto referentes a Emissora, a Devedora e as
Avalistas ndo foram e néo serdo objeto de revisdo por parte dos auditores independentes da Emissora,
da Devedora e das Avalistas, conforme o0 caso, e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas
manifestacbes dos referidos auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes
financeiras da Emissora, da Devedora e das Avalistas constantes deste Prospecto, relativamente as
demonstracdes financeiras da Emissora incorporadas por referéncia neste Prospecto e as
demonstra¢des financeiras da Devedora e das Avalistas anexadas a este Prospecto, nos termos do
C6digo ANBIMA.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacédo das condi¢cfes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdécio sao representados pelas
Notas Comerciais Escriturais, as quais seréo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informagdao e descrigdo dos reforgcos de créditos e outras garantias existentes

Nao serao constituidas garantias especificas reais sobre os CRA, que gozardo da garantia fidejussoria sob
a forma de aval das Avalistas, constituida em favor da Emissora, na qualidade de titular das Notas
Comerciais Escriturais, para o pontual e integral cumprimento da totalidade das Obrigacdes Garantidas,
nos termos estabelecidos no Termo de Emissdo. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacfes decorrentes da emisséo dos CRA.

As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pelas Avalistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data em que ocorrer a falta de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora, nos termos do
Termo de Emissao, observados eventuais prazos de cura aplicaveis, incluindo os montantes devidos
ao titular das Notas Comerciais Escriturais a titulo de principal, Remunera¢&o ou encargos, de qualquer
natureza, independentemente do envio de qualquer notificagdo as Avalistas.

Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Devedora podera ser admitida ou invocada pelas Avalistas com o
objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢cdes perante a Emissora e o Agente Fiduciario,
desde que tais obrigacdes estejam em conformidade aos termos do Termo de Emissé&o e do Termo de
Securitizacéo.

Todos e quaisquer pagamentos realizados em relacéo ao Aval serdo efetuados livres e liquidos, sem a
deducédo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou
retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo as Avalistas pagarem as quantias adicionais que sejam necessarias para que a Emissora
receba, apos tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida se tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

As Avalistas deverdo cumprir todas as suas obrigacfes decorrentes do Aval, no lugar indicado pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario e conforme as instru¢des por ele dadas, em moeda corrente
nacional, sem qualquer contestacdo ou compensacao, observado o disposto acima.

As Avalistas poderdo ser demandadas, quantas vezes forem necessarias, até o integral cumprimento,
de maneira valida e eficaz, da totalidade das Obrigacdes Garantidas.

O Aval instituido pelo Termo de Emissao sera adicional a, e sem prejuizo de, quaisquer outras garantias
outorgadas para assegurar as Obrigacdes Garantidas e podera ser excutida de forma isolada,
alternativa ou conjuntamente com qualquer outra garantia ou direito real de garantia independente de
qualquer ordem ou preferéncia.

O Aval extinguir-se-a automaticamente com o integral, total e final adimplemento, valido e eficaz, de
todas as Obrigacdes Garantidas.

As Avalistas sub-rogar-se-do, em todos os direitos, acfes, privilégios e garantias da Emissora, em
relagdo & divida da Devedora, caso venham a honrar, total ou parcialmente, o Aval, até o limite das
parcelas das dividas efetivamente por elas honradas, observando o previsto abaixo.

As Avalistas se comprometem a nao cobrar, receber ou de qualquer outra forma demandar, da
Devedora, 0 pagamento de qualquer valor pago a Emissora em decorréncia do Aval prestado, seja por
sub-rogacédo ou a qualquer outro titulo, enquanto todas as importancias que forem devidas a Emissora
ndo tenham sido integralmente pagas. Caso as Avalistas recebam quaisquer pagamentos da Devedora
em decorréncia do Aval prestado no ambito das Notas Comerciais Escriturais, as Avalistas receberéo
referidos valores em carater fiduciario e se compromete a, independentemente de qualquer notificagdo
ou outra formalidade, transferir imediatamente ao Agente Fiduciario os recursos entéo recebidos, livres
de quaisquer deducBes ou retencbes em decorréncia de tributos, sejam impostos, taxas ou
contribui¢cBes fiscais, sociais ou parafiscais.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucao do Aval, ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui previsto.
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9.3. Informagéo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas
Notas Comerciais Escriturais, as quais foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora e
que que a Emissora nao utilizara instrumentos financeiros derivativos na administracdo do Patriménio
Separado, que possam alterar os fluxos de pagamentos previstos para os Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecdo dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢cao de créditos decorrentes de operacdes
do agronegdcio e imobiliarias decorrentes de diversos instrumentos, incluindo, sem limitacédo, cédulas
de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos creditérios do
agronegécio, cédula de crédito imobilidrio, notas de crédito a exportagcdo e cédulas de crédito a
exportagdo, visando a securitizagéo de tais créditos por meio de emisséo de certificados de recebiveis
do agronegécio e/ou certificados de recebiveis imobilidrios, conforme o caso, com a constituicdo de
patriménio segregado em regime fiduciario. A sele¢do dos créditos a serem adquiridos, de acordo com
a operacdo envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicdvel. A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciério.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como

(a) numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por notas comerciais
escriturais, com garantia adicional fidejussoéria, para colocacéo privada, da 12 (primeira) emisséo, da
Devedora, em até 3 (trés) séries (“Notas Comerciais Escriturais”) emitidas nos termos do Termo de
Emissao. As Notas Comerciais Escriturais representam direitos creditérios do agronegocio, nos termos
do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo
Il, da Resolucdo CVM 60, livres de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estio
vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos termos
do Termo de Securitizagdo (“Direitos Creditérios do Agronegécio”), no valor de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), na Data de Emisséo das Notas Comerciais Escriturais, observado que
as Notas Comerciais Escriturais ndo emitidas serdo automaticamente canceladas, conforme o
exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional, chegando, neste caso, a quantidade de 500.000
(quinhentas mil) notas comerciais escriturais.

Créditos Performados. Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio, devidos pela
Devedora em razdo das Notas Comerciais Escriturais e que se caracterizam como créditos
performados, nos termos do artigo 7°, pardgrafo 2° da Resolu¢do CVM 60. A fase da cadeia do
agronegdcio que esta inserido é aquela constante do objeto social da Devedora, conforme artigo 4° de
seu contrato social vigente: “fabricar, envasar, comercializar bebidas em geral, refrigerantes, sucos,
néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em po, aguas com sabor, dgua de coco natural e
sabores, preparados liquidos para refrigerantes, além da fabricacéo de produtos alimenticios em geral,
compra e venda de matérias-primas em geral, vasilhame, embalagens e prestacdo de servicos
em geral”.

(b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetéria das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, ou seu saldo, ndo sera
atualizado monetariamente.

Atualizagdo Monetéaria das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme o caso, serdo
atualizados monetariamente pela variagdo acumulada do indice de Preco ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”), calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, ou da Data de
Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série imediatamente anterior, até a préxima
Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série (observada a possibilidade de
Resgate Antecipado Total por Evento de Retencédo, Resgate Antecipado Facultativo Total ou ocorréncia
de Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Emissao, conforme o caso) e conforme
férmula abaixo, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série automaticamente (“Valor Nominal Unitério Atualizado das
Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série”).

VNa=VNe x C

Onde: VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ou
0 saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variag6es mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI \dut
=)
NI_1

k=1
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Onde:
k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = corresponde ao numero total de nimeros indices considerados na Atualizacdo Monetéaria das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més anterior a Data de Aniversario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série, divulgado no més da Data de Aniversario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série, caso a atualizacao seja em data anterior ou na prépria Data
de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série. Apds a Data de Aniversario das
Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série o “NIk” correspondera ao valor do numero-indice do
IPCA referente ao més de atualizacéo. A titulo de exemplificacdo, caso a Data de Aniversario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série seja, em dezembro, serd utilizado o nimero indice do IPCA
referente ao més de novembro, divulgado no més de dezembro;

NIk—1 = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série (inclusive) e a data de
célculo (exclusive), para o primeiro més de atualizagao, ou a Data de Aniversério das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de célculo (exclusive), para
0s demais meses de atualizagé@o, sendo “dup” um numero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo
de Capitalizagao das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, o “dup” apurado sera acrescido
de 2 (dois) Dias Uteis.; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a (Gltima Data de Aniversario das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série e a proxima Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série, sendo “dut” um numero inteiro. Para o calculo da atualizagdo monetaria na primeira
Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, “dut” sera considerado como
20 (vinte) Dias Uteis.

Observacoes:

1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

2) Considera-se como “Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série”
todo segundo dia util imediatamente anterior a Data de Aniversario dos CRA da Segunda Série, e caso
referida data n&o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da
atualizacao o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

3) Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série consecutivas.

dup
~ NI dut - . . . .
4) O fator resultante da expressdo (M—K)d“t € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
k-1

arredondamento.

5) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediadrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

6) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

7) Caso o NIk nao seja divulgado até a Data de Aniversério das Notas Comerciais Escriturais da Segunda
Série, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero indice projetado
calculado com base na ultima projegéo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Namero indice Projetado -
Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série” e “Projecdo - Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme féormula a seguir:

NIkp = NIk—-1 x (1 + projecao)
Onde:

NIkp = corresponde ao Namero indice Projetado — Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série para
0 més de atualizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

NIk-1 = conforme definido acima; e

Projecao = corresponde a variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

56



O Numero indice Projetado - Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série sera utilizado,
provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice do IPCA correspondente ao més
de atualizagdo, nao sendo, porém, devida nenhuma compensagéo entre a Devedora e a Securitizadora
guando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero-indice do IPCA e as Projec8es - Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série de sua
variacdo deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel por seu calculo/apuracéo.

Atualizacdo Monetéaria das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série

O Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso, serdo atualizados
monetariamente pela variacdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacio dos CRA da Terceira Série
e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, ou da Data de Aniversario
das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série imediatamente anterior, até a préxima Data de
Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série (observada a possibilidade de Resgate
Antecipado Total por Evento de Retencdo, Resgate Antecipado Facultativo Total ou ocorréncia de
Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Emisséo, conforme o caso) e conforme
férmula abaixo, sendo o produto da atualizagcdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Terceira Série automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado das
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série”).

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variag6es mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

1/ NI, \dut

ut
¢ =H (NI : )
k=1 k-1

Onde:

k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = corresponde ao ndmero total de nimeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Notas
Comerciais Escriturais da Terceira Série, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més anterior & Data de Aniverséario das Notas
Comerciais Escriturais da Terceira Série, divulgado no més da Data de Aniversario das Notas
Comerciais Escriturais da Terceira Série, caso a atualizagcao seja em data anterior ou na propria Data
de Aniversério das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série. Apés a Data de Aniverséario das
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série o “NIk” correspondera ao valor do numero-indice do
IPCA referente ao més de atualizagédo. A titulo de exemplificagcéo, caso a Data de Aniversario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série seja, em dezembro, sera utilizado o nimero indice do IPCA
referente ao més de novembro, divulgado no més de dezembro;

NI1k—1 = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA da Terceira Série
e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série (inclusive) e a data de célculo
(exclusive), para o primeiro més de atualizacdo, ou a Data de Aniversario das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de célculo (exclusive), para os
demais meses de atualizagéo, sendo “dup” um numero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de
Capitalizagao das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, o “dup” apurado sera acrescido de 2
(dois) Dias Uteis; e
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série e a proxima Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, sendo “dut” um numero inteiro. Para o calculo da atualizagdo monetaria na primeira
Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, “dut” sera considerado como
20 (vinte) Dias Uteis.

Observacdes:

1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

2) Considera-se como “Data de Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série”
todo segundo dia Gtil imediatamente anterior a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série
(conforme definido no Termo de Securitizag&o), e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro
Dia Util subsequente. Considera-se como més da atualizacéo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas.

3) Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série consecutivas.

dup

NI dut < . . . .
K )d“t € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

Nlg—q

4) O fator resultante da expressao (
arredondamento.

5) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

6) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

7) Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversério das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragéo do Fator “C” um ndamero indice
projetado calculado com base na Gltima projecéo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Namero indice
Projetado - Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série” e “Projecdo - Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série”, respectivamente) da variagao percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

Nilkp = NIk-1 % (1 + proje¢ao)
Onde:

NIkp = corresponde ao Namero indice Projetado — Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série para
0 més de atualizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

NIk-1 = conforme definido acima; e
Projecao = corresponde a variacéo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

O Numero Indice Projetado - Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série sera utilizado,
provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice do IPCA correspondente ao més
de atualizagdo, nao sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Devedora e a Securitizadora
guando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero-indice do IPCA e as Proje¢cbBes - Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série de sua
variacéo deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu célculo/apuracéo.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série incidirdo juros
remuneratérios prefixados, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, em
qualquer caso, limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto das Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série”) (i) juros remuneratorios prefixados correspondentes a Taxa DI baseada no ajuste da
curva Pré x DI equivalente ao vértice com vencimento em janeiro de 2030, conforme as Taxas
Referenciais BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
baseada no ajuste do DI verificado na data de realiza¢do do Procedimento de Bookbuilding, divulgada
pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
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https://lwww.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-
diario/boletim-diario-do-mercado/) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de
até 0,45% (quarenta e cinco centésimos porcento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (ii) 12,30% (doze inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos (“Remuneracédo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série”), desde a Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série (conforme definido no Termo de Securitizacdo) e,
consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, ou desde a data de pagamento
de Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

VNe = correspondente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

J = valor unitario de Juros Remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator Juros = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

i DuP
]uTOS) 252

100

Fator Juros = (1 +

Juros = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada
na data de realiza¢éo do Procedimento de Bookbuilding;

DuP = numero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e,
consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacéo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, inclusive, e a data
de calculo, sendo “DuP” um numero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de Capitalizagcdo das
Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, o “DuP” apurado ser4 acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao Termo de Emissdo, ndo sendo necesséria
qualquer aprovacao societéria adicional por parte da Devedora ou da Securitizadora e, em qualquer
caso, limitada a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue (“Taxa Teto das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série”): (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento
em 15 de maio de 2033, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread de 0,55% (cinquenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,80% (seis
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
(“Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série”) incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série desde a Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série (conforme definido no Termo de Securitizacédo) e,
consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ou desde a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme o caso,
até a Data de Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série, conforme cronograma indicado no Anexo | do Termo de Emisséo, de
acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
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Sendo que:

“J” = valor da Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série acumulada ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“WNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte férmula:

DP

taxa 252
FatorJuros = (— + 1)
100

Onde:

“Taxa” taxa de juros fixa, na forma nominal, na data da realizagédo do Procedimento de Bookbuilding,
limitada a Taxa Teto das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série;

“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da
Segunda Série e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série (ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme
0 caso) e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, o “DP” apurado sera acrescido de
2 (dois) Dias Uteis.

Remuneracédo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e
formalizado por meio de aditamento ao Termo de Emissao, ndo sendo necesséria qualquer aprovagéo
societaria adicional por parte da Devedora ou da Securitizadora e, em qualquer caso, limitada a maior
taxa entre “(i)” e “(ii)", conforme segue (“Taxa Teto das Notas Comerciais Escriturais da Terceira
Série” e, em conjunto com Taxa Teto das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e com Taxa
Teto das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, “Taxa Teto”) (i) a taxa interna de retorno do
Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagédo da Nota do Tesouro Nacional,
Série B - NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia
Util de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread de
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (ii) 6,91% (seis inteiros e noventa e um centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos (‘Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série” e, em
conjunto com Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e Remuneragéo das
Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, “Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais”
ou “Remuneracéo”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série desde a Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série (conforme
definido no Termo de Securitizacdo) e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais da Terceira Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme cronograma indicado
no Anexo | do Termo de Emissao, de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

“J” = valor da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série acumulada ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“WNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte formula:

DP

taxa 252
FatorJuros = (—+ 1)
100

Onde:

“Taxa” taxa de juros fixa, na forma nominal, na data da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
limitada a Taxa Teto das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série;

“DP” corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Terceira
Série e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série (ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso) e a
data de calculo, sendo “DP” um ndmero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, o “DP” apurado sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

Os valores relativos a Remuneracgéo deverao ser pagos, sem prazo de caréncia, conforme as Datas de
Pagamento da Remuneracéo previstas no Anexo |.

Todos os pagamentos devidos pela Devedora aos titulares de Notas Comerciais Escriturais deveréo
ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas ou determinadas no Termo de Emisséo.

Considera-se (i) “Periodo de Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série”:
o periodo que se inicia: (a) a partir da primeira Data da Integralizagcdo dos CRA da Primeira Série
(inclusive) e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira
Série; e (b) em cada Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagao das
Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao das
Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais da Primeira
Série” da tabela constante no Anexo | ao Termo de Emisséo; (ii) “Periodo de Capitalizac&o das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série”: o periodo que se inicia: (a) na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série e, consequentemente das Notas Comerciais da Segunda
Série (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série; e (b) na Data de Pagamento da Remuneracao das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série do respectivo
periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Notas Comerciais Escriturais
da Segunda Série, tudo conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragéo das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série” da tabela constante no Anexo | ao Termo de Emissao; e
(iii) “Periodo de Capitalizag@o das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série”: o periodo que
se inicia: (a) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série e, consequentemente das
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série; e (b) na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais
da Terceira Série do respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo das
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, tudo conforme as datas na coluna “Datas de
Pagamento da Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série” da tabela constante
no Anexo | ao Termo de Emissao (sendo “i”, “ii”, “iii”, em conjunto, “Periodo de Capitalizacéo” e Datas
de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, Datas de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série e Datas de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, em conjunto,
“Datas de Pagamento da Remuneracado”). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucao de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou a data do resgate ou do vencimento
antecipado das respectivas Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso.

(c) prazos de vencimento dos créditos

As Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.918 (dois mil e
novecentos e dezoito) dias, a contar da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 11 de novembro de
2032, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Notas Comerciais
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Escriturais, nos termos do Termo de Emissdo (“Data de Vencimento das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série”). As Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 3.650 (trés mil e seiscentos e cinquenta) dias, a contar da Data de Emissé&o, vencendo,
portanto, em 13 de novembro de 2034, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado e resgate
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emissao (“Data de Vencimento
das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série”). As Notas Comerciais Escriturais da Terceira
Série terdo prazo de vencimento de 4.381 (quatro mil e trezentos e oitenta e um) dias, a contar da Data
de Emisséo, vencendo, portanto, em 13 de novembro de 2036, ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emisséo
(“Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série” e, em conjunto com
Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e Data de Vencimento das
Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, “Data de Vencimento”).

(d) periodos de amortizacédo

Amortizac@o das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série sera amortizado de acordo com o Anexo |, em parcelas
consecutivas, a serem pagas anualmente no més de novembro, sendo o primeiro pagamento em 13
de novembro de 2031 e o ultimo, na Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais da Primeira
Série (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série”),
de acordo com a tabela prevista no Anexo | do Termo de Emisséo. Os valores devidos a titulo de
amortizagdo serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

Aai = VNe x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo de principal, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNe = conforme acima definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizacédo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais
de acordo com o Anexo | do Termo de Emisséo.

Amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série. O Valor Nominal Unitério Atualizado
das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série serd amortizado de acordo com o Anexo |, em
parcelas consecutivas, a serem pagas anualmente no més de novembro, sendo o primeiro pagamento
em 11 de novembro de 2032 e o Ultimo, na Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série”), de acordo com a tabela prevista no Anexo | do Termo de Emissdo. Os valores
devidos a titulo de amortizacéo seréo calculados de acordo com a seguinte formula:

Aai = VNa x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo de principal, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = conforme acima definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagéo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais
de acordo com o Anexo | do Termo de Emisséo.

Amortizac@o das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série. O Valor Nominal Unitério Atualizado
das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série ser4d amortizado de acordo com o Anexo |, em
parcelas consecutivas, a serem pagas anualmente no més de novembro, sendo o primeiro pagamento
em 13 de novembro de 2034 e o Ultimo, na Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série (cada uma, uma “Data de Amortizagdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira
Série” e, em conjunto com Data de Amortizagdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e
Data de Amortizagdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, “Data de Amortizacdo”), de
acordo com a tabela prevista no Anexo | do Termo de Emissdo. Os valores devidos a titulo de
amortizagdo serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

Aai = VNa x Tai
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Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo de principal, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = conforme acima definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais
de acordo com o Anexo | do Termo de Emisséo.

(e) finalidade dos créditos

Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do Termo de
Emisséo ou do resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA,
os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da emissdo das Notas Comerciais Escriturais
serdo destinados integralmente pela Devedora exclusivamente a compra de aglcar junto a usinas de
aclcar e éalcool, todas caracterizadas como produtores rurais, as quais foram identificadas de forma
exaustiva em notificacéo enviada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, na
data de celebracédo do Termo de Securitizacdo, em conformidade com o modelo previsto no Anexo V
do Termo de Emisséo (“Fornecedoras”), com base em contratos de fornecimento existentes e em vigor
na data de celebragéo do Termo de Emissdo, sendo que todas as Fornecedoras séo caracterizadas
como produtores rurais, conforme relacdo de produtores indicada nos termos do Termo de Emisséo,
nos termos da IN RFB 2.110. A compra de aglcar serd realizada pela Devedora no ambito das suas
atividades inseridas na cadeia do agronegadcio, e no curso ordinario de seus negécios, na forma prevista
em seu objeto social, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, inciso |, 81°, 2°, 7° e
8° do Anexo Normativo Il, da Resolu¢gdo CVM 60, bem como o artigo 2°, §4°, inciso Il, do Anexo
Normativo Il, da Resolucdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, conforme verificado pela Emissora,
pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA.

(f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacGes, presentes e futuras,
principais e acessoérias, assumidas pela Devedora, incluindo o valor nominal, encargos financeiros,
multas, juros de mora e multa moratoéria, de todas as obriga¢gfes pecuniarias assumidas pela Devedora
nos Documentos da Operac¢éo (conforme definido no Termo de Securitiza¢éo), incluindo as obrigagcdes
de constituicdo e recomposi¢cdo do Fundo de Despesas, e de todos os demais custos, despesas e
encargos oriundos do Termo de Emissdo e/ou da legislacdo aplicavel, inclusive com relacdo a
constituicdo, aperfeicoamento, manutencdo e a execucdo do Aval, incluindo despesas judiciais e/ou
administrativas, além de eventuais tributos, taxas e comiss8es aplicaveis, nos termos do Termo de
Emisséo (“Obrigac6es Garantidas”), as Avalistas prestaram aval em favor da Emissora, obrigando-
se, de forma irrevogavel, irretratavel e solidaria, como avalistas e principais pagadores, sem qualquer
divisdo, pelo pagamento das Obrigacbes Garantidas, nos termos descritos no Termo de Emisséo
(“Aval”).

10.2. Descricéo da forma de cessédo dos direitos creditdrios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagdo acerca
do carater definitivo, ou néo, da cesséo

N&o aplicavel, tendo em vista que as Notas Comerciais Escriturais, que representam os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, ndo foram cedidas a Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda corrente nacional, em cada uma das datas de
integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condi¢cdes do Termo de
Securitizacéo.

10.3. Indicacédo dos niveis de concentracdo dos direitos creditérios, por devedor, em relagao ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegécio séo devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

10.4. Descricéo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséao de crédito
Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo representados por Notas

Comerciais Escriturais subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
créditos do agronegdcio.
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10.5. Procedimentos de cobrangca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranca, a periodicidade e condi¢cfes de pagamento

A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranca e execucdao relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial da Devedora cabera a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacao civel e
falimentar aplicaveis, conforme aprovado em Assembleia Geral dos CRA. Adicionalmente, nos termos
do artigo 12 da Resolugcdo CVM 27, no caso de inadimplemento de obrigacdes da Emisséo, inclusive
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista
em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares de
CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execu¢do dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracao e da Amortizagdo aos
Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobrancga dos créditos relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos.

Os valores relativos a Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais deverdo ser pagos, sem prazo
de caréncia, conforme as datas previstas na respectiva coluna “Datas de Pagamento da Remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais”, da tabela constante do Anexo | do Termo de Emissé&o (sendo cada
uma, uma “Data de Pagamento das Notas Comerciais Escriturais”), ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo
de Emissao.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagfes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais Escriturais, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, acrescido da Remunerac¢do devida, que continuara a incidir sobre o valor original
do débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

10.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patrimdnio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta
Oferta, a Emissora p6de verificar que, aproximadamente, 0,00% (zero por cento) das Debéntures
Securitizadas de sua emissdo, 21,43% (vinte e um inteiros e quarenta e trés centésimos por cento) dos
CR de sua emissao, 1,04% (um e quatro centésimos por cento) dos CRI de sua emissédo, e
aproximadamente 0,98% (noventa e oito centésimos por cento) dos CRA de sua emissao, com lastro
de emissao de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra
forma de pré-pagamento.

N&o obstante o acima exposto, esclarecemos que ndo houveram emissdes de titulos de divida pela
Devedora de mesma natureza e perfil de prazo similar aos Direitos Creditérios do Agronegécio que
lastreiam a Emisséo, de forma que ndo h4, na data do presente Prospecto, quaisquer inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
da Oferta.

10.7. Se as informacbes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informacdes que a securitizadora e o coordenador lider
tenham a respeito, ainda que parciais

Nao aplicavel, conforme esclarecimento do item 10.6 acima.

10.8. Informacéo sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacéo de
possiveis efeitos desse evento sobre arentabilidade dos valores mobiliarios ofertados.

Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais: Nos termos do Termo de
Emissao, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total das Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todas as Notas Comerciais
Escriturais igualdade de condi¢cbes para o resgate antecipado (“Oferta de Resgate Antecipado”).
O valor proposto para o resgate das Notas Comerciais Escriturais, que correspondera (1) ao Valor
Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas
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Comerciais Escriturais da Segunda Série ou das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série ou o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ou das
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacéo, ou a Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate e
(2) de eventual prémio de resgate que poderd ser oferecido aos titulares de Notas Comerciais
Escriturais pela Devedora, a seu exclusivo critério, o qual ndo podera ser negativo. A Securitizadora
devera informar & Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se efetivara o resgate, conforme subitem (b) da Clausula 4.9.5.2, se foi
atingida a adeséo da totalidade ou de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais:

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de novembro de 2026, inclusive, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Notas Comerciais Escriturais de uma determinada Série (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Devedora sera equivalente (“Prémio de Pagamento Extraordinario”):

Resqgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série. Em relagéo
as Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série ao maior entre: (A) Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série, conforme o caso, a serem resgatados, acrescido da (a) Remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais
da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série, imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo resgate,
exclusive, (b) dos Encargos Moratorios, se houver, sem o pagamento de qualquer prémio; ou (B) valor
presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série , conforme o caso, e da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela
B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais préoximo a
duration remanescente, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios:

n

VP = z (VNEk)
- FVPk
k=1

Onde:

VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos, sendo o valor de cada parcela k equivalente
ao pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e/ou & amortizagao
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, conforme o caso, referenciado a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e, consequentemente das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série;

9

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk =[(1 + TAXA DI)] ™ (nk/252)
Onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacao)
da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com namero de
dias corridos mais proximo a duration remanescente, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo)
Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.
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Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais da Sequnda Série. Em relagéo
as Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ao maior entre: (A) Valor Nominal Unitario
Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da
Remuneracgédo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, calculados pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série e, consequentemente das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias
devidas e outros acréscimos referentes as Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, sem o
pagamento de qualquer prémio; ou (B) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série
ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série,
conforme o caso, e das parcelas de Remuneracgéo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série, na data do resgate, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do resgate, calculado conforme abaixo, e acrescido,
(i) dos Encargos Moratérios, se houver; e (ii) de quaisquer obriga¢des pecuniérias e outros acréscimos
referentes as Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série:

> (e <o)

k=1

VP =

VP = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série;

C = fator C acumulado até a data do resgate;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragcdo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme o caso, referenciado a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série e, consequentemente das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Notas Comerciais Escriturais da

Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)?252]

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série, conforme o caso na data do
resgate. A duration remanescente das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série sera calculada
conforme férmula abaixo:

Duration = ﬁzlnkx(%x@x 1
uration = VP, 357

FVPd = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPd = (1 + Remuneracéo) (nd/252)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda.

VPd = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Notas Comerciais Escriturais da

Segunda Série, conforme o caso, utilizando a taxa de desconto a taxa Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série, conforme férmula acima.
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Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série. Em relacéo
as Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série ao maior entre: (A) Valor Nominal Unitario Atualizado
das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série ou o0 saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série e, consequentemente das Notas Comerciais Escriturais
da Terceira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias devidas e outros
acréscimos referentes as Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, sem o pagamento de
qualquer prémio; ou (B) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série ou do saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso,
e das parcelas de Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, na data do resgate, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do resgate, calculado conforme abaixo, e acrescido, (i) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (ii) de quaisquer obrigagBes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série:

> (e <o)

k=1

VP =

VP = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série;

C = fator C acumulado até a data do resgate;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracgéo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série e/ou a amortizagao do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso, referenciado a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série e, consequentemente das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Notas Comerciais Escriturais da

Terceira Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)?252]

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série, conforme o caso na data do resgate.
A duration remanescente das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série sera calculada conforme
férmula abaixo:

VNEk
Yk=11k X (Fypg X ©) oL

VP, 252

Duration =

FVPd = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPd = (1 + Remuneragéo) (n4/252)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda.

VPd = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, conforme o caso, utilizando a taxa de desconto a taxa Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, conforme férmula acima.
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Resgate Antecipado Total por Evento de Retencao de Tributos: A Devedora podera optar por realizar
o0 resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Total por
Evento de Retengdo de Tributos”) na ocorréncia de um Evento de Retengédo de Tributos. Sera
considerado um “Evento de Retencao de Tributos” (i) eventuais alteragdes na legislacao tributaria,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Notas Comerciais Escriturais;
ou (ii) a criacdo de novos tributos; ou (iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacéo de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das Notas Comerciais Escriturais
anteriormente realizadas, de acordo com a qual a Devedora, a Titular de Notas Comerciais Escriturais,
ou terceiros responsaveis pela retencédo de tributos fiqguem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturagdo, emissdo, colocagdo, custddia ou liquidacdo das Notas Comerciais
Escriturais, que resulte na obrigacéo de retencéo de tributos que ndo seriam incidentes caso o Evento
de Retencéo de Tributos néo tivesse ocorrido, nos termos da Clausula 12 do Termo de Emisséo

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado Total por Evento de Retencéo de
Tributos devera corresponder ao Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da respectiva
remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo, ou a data de pagamento da remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento de
Retencédo de Tributos, sem acréscimo de qualquer prémio (“Preco de Resgate Antecipado por
Retencao de Tributos”).

10.9. Identificag@o de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagao, que possam acarretar a liquidagcdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos
a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos

Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipéteses de
vencimento antecipado automético das Notas Comerciais Escriturais ou, ainda, na declaracdo de
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais no caso de hipétese de vencimento
antecipado ndo automético, as quais seguem descritas abaixo.

Hip6teses de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais

a. Vencimento Antecipado Automético. Todas as obrigacdes constantes do Termo de Emissdo serdo
declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo
extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de Notas Comerciais Escriturais ou de CRA, pelo que se
exigira da Devedora o pagamento integral, com relacéo a todas as Notas Comerciais Escriturais, do Valor
Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
0 caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo de
Emisséo (“Montante Devido Antecipadamente”), nas seguintes hipoteses, observados eventuais prazos
de cura aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(1) inadimplemento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, de quaisquer de suas obriga¢des pecuniarias,
principais ou acessorias, relacionadas ao Termo de Emissao e as Notas Comerciais Escriturais, ndo
sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(i)  ocorréncia de: (i) cessacao das atividades empresariais pela Devedora ou Avalistas, conforme
aplicavel, e/ou pelas Controladas e/ou pelas sociedades do Grupo Econémico ou adogao de
medidas voltadas a sua respectiva liquidagao, dissolugao ou extingdo, exceto se em decorréncia
de Operacédo Societaria Aprovada (conforme definida abaixo); (ii) pedido de autofaléncia
formulado pela Devedora ou Avalistas e/ou pelas sociedades do Grupo Econdémico; (iii) pedido
formulado por terceiros de faléncia da Devedora ou das Avalistas e ndo elidido no prazo legal;
(iv) pedido de recuperacgao judicial ou de recuperagéo extrajudicial da Devedora ou das Avalistas,
pelas préprias companhias controladas ou coligadas; (v) ajuizamento, pela Devedora e/ou pelas
Avalistas e/ou pelas sociedades do Grupo Econdmico de medida cautelar para requerer a
antecipagéao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento de/da recuperagéo
judicial prevista no paragrafo décimo segundo do artigo 6° da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (“Lei n.° 11.101”), ou qualquer processo antecipatério ou similar,
proposto pela Devedora e/ou pelas Avalistas, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente
de deferimento do respectivo pedido ou de sua concesséao pelo juiz competente; e (vi) proposta,
pela Devedora e/ou pelas Avalistas, de conciliagdes e media¢des antecedentes ou incidentais ao
processo de recuperagao judicial, nos termos do artigo 20-B e §1° da Lei n.° 11.101;

68



(iif)

(v)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

ocorréncia de incorporagéo, inclusive de agbes ou quotas (nesse caso, somente quando as
acdes ou quotas de emissao da Devedora forem incorporadas), fuséo, cisédo, ou qualquer forma
de reorganizacgéao societaria conforme aplicavel, da Devedora, das Avalistas e/ou sociedades do
Grupo Econdmico (exceto a Rebica (conforme abaixo definida)), exceto se (a) previamente
aprovada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais observado o quérum previsto na Clausula
6.13, subitem (ii) abaixo; ou (b) se a referida incorporagéo, inclusive de a¢ées ou quotas, fuséo,
cisdo, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria for realizada exclusivamente com
sociedades Controladas pela Devedora, pelas Avalistas e/ou entre sociedades do Grupo
Econdmico, conforme aplicavel;

mudancga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario da Devedora e/ou das
Avalistas, conforme definigcdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
exceto se previamente aprovada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais observado o
quorum previsto na Clausula 6.13, subitem (ii) abaixo;

reducdo do capital social da Devedora ou das Avalistas sob qualquer forma, exceto se (a)
implementado exclusivamente para absor¢cdo de prejuizos acumulados ou (b) previamente
aprovada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais observado o quérum previsto na Clausula
6.13, subitem (ii) abaixo;

vencimento antecipado em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas no mercado financeiro
ou de capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora, Avalistas ou Afiliadas (conforme
abaixo definidas);

comprovagao de que qualquer das declaragbes prestadas pela Devedora ou pelas Avalistas no
Termo de Emisséo, conforme o caso, seja falsa, incompleta, inconsistente, inexata ou incorreta;

a Devedora e as Avalistas, conforme aplicavel, deixarem de ter suas demonstrag¢des financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM,;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Termo de Emissdo, dos demais Documentos da
Operagao ou de qualquer uma de suas disposigdes;

na ocorréncia de quaisquer hipéteses contidas nos artigos 333 e 1.425 do Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), conforme aplicaveis;

descumprimento da obrigacédo relacionada a destinagdo dos recursos captados por meio das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emisséo;

(a) comprovada violagéo, por deciséo judicial de primeira instancia, cujos efeitos ndo estejam
suspensos (a.i) de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacéo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, 0 mercado de capitais ou a
administragéo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagao, atos ilicitos que possam
ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei n® 8.137,
de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme
alterada, da Lei n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), conforme alterada, da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, da Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, da Lei n°® 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022 (“Decreto
11.129”), conforme alterado, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterado, o Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme alterado, que promulgou a
Convengao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes
Unidas em 31 de outubro de 2003, conforme alterada, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
e a UK Bribery Act, as portarias e instru¢des normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdigao
sobre a Devedora e/ou as Avalistas, relacionados a esta matéria (em conjunto, as “Leis
Anticorrupg¢ao”), conforme aplicaveis, pela Devedora e pelas Avalistas, por sua controladora,
qualquer de suas Controladas ou sociedade sob controle comum, bem como pelos respectivos
administradores, funcionarios ou representantes desde que, em qualquer caso, agindo em nome
ou em beneficio da Devedora ou das Avalistas (“Partes Relacionadas”); (a.ii) de qualquer
dispositivo da legislacdo ambiental ou trabalhista em vigor, inclusive, da Lei n® 6.938, de 13 de
agosto de 1981, conforme alterada (politica nacional do meio ambiente), das resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, ou das demais leis e regulamentacdes
ambientais supletivas (“Legislagdao Socioambiental’); ou (b) uso ou incentivo, em suas
atividades, de méo-de-obra infantil, prostituicdo, trabalho em condigdo analoga a de escravo,
silvicola ou qualquer espécie de trabalho ilegal, direta ou indiretamente;
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(xiii) cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, das obrigagdes assumidas no Termo de
Emissao, exceto se (a) previamente aprovada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
observado o quérum previsto na Clausula 6.13, subitem (ii) abaixo; ou (b) em decorréncia de
Operacao Societaria Aprovada; e

(xiv) se a existéncia, validade, eficacia ou as obrigacdes do Termo de Emissdo e/ou do Termo de
Securitizagdo, incluindo o Aval, e dos demais documentos da Emissdo forem objeto de
questionamento de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativo instaurados pela Devedora,
pelas Controladas e/ou pelas Avalistas.

b. Vencimento Antecipado N&do Automatico. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na
Clausula 5.2.1 do Termo de Emissao (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em
conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento
Antecipado”), ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a Securitizadora devera desde
que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, a Securitizadora devera convocar uma assembleia geral
dos Titulares de CRA em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo que
referida assembleia geral de Titulares de CRA devera deliberar a orientagdo para que a Securitizadora,
na qualidade de Debenturista, declare ou ndo o vencimento antecipado previsto na Clausula 5.2.1. do
Termo de Emissao, sendo certo que a referida assembleia geral de Titulares de CRA: (a) sera realizada
em conformidade com o previsto na Clausula 5.2.4 do Termo de Emisséo e no Termo de Securitizacao,
observados seus procedimentos de convocagao, instalacdo e o respectivo quérum para deliberacéo; e
(b) devera deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado dos CRA e das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 5.2.4 do Termo de Emisséo:

(i descumprimento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, de quaisquer de suas obrigagdes nio
pecuniarias, principais ou acessorias, relacionadas ao Termo de Emisséo, as Notas Comerciais
Escriturais e/ou os demais instrumentos relacionados a emissao dos CRA, ndo sanadas no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contado do referido descumprimento, sendo que este prazo de cura
nao se aplicara as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico no
Termo de Emissao e/ou os demais instrumentos relacionados a Emissédo de que sejam parte,
conforme aplicavel,

(i)  ato de qualquer autoridade governamental que ndo caiba mais recurso, ou que determine o
sequestro, expropriagdo, nacionalizacéo, confisco, desapropriagao, intervencéo (incluindo, sem
limitagao, requisi¢cdo, tombamento e servidao), ou de qualquer modo atos que visam a adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou até 5% (cinco por cento) dos ativos da Devedora ou das
Avalistas;

(i)  cessao, promessa de cessado, venda ou alienacgdo, pela Devedora, por qualquer meio, seja de
forma gratuita ou onerosa, de ativos permanentes que representem, de forma individual ou
agregada, valor igual ou superior ao equivalente a 10% (dez por cento) do valor total do ativo
permanente da Devedora, conforme verificado na ultima demonstragao financeira da Devedora,
em reais ou seu equivalente em moeda estrangeira, exceto: (a) se previamente autorizado por
Titulares de Notas Comerciais Escriturais observado o quérum previsto na Clausula 6.13,
subitem (ii) do Termo de Emissao; (b) a alienagao de até 100% (cem por cento) do capital social
da Rebica; ou (c) se a cessdo, promessa de cessao, venda ou alienagao, pela Emissora, pelo
Cluster de Bebidas e/ou pelas Avalistas, for feita para alguma das ou entre as Avalistas, conforme
aplicavel.

(iv) inadimplemento em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas no mercado financeiro ou de
capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora, pelas Avalistas ou quaisquer
sociedades que lhes sejam ligadas, coligadas, que sejam por eles Controladas ou que sejam
suas Controladoras, que estejam sob controle comum ou que tenham administradores comuns
e/ou qualquer agrupamento societario, associagdo ou consércio de qualquer dos anteriores
fagcam parte (todas em conjunto, “Afiliadas”);

(v)  descumprimento de qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa transitada em julgado ou
laudo arbitral final contra a Devedora, as Avalistas e/ou qualquer Afiliada que contenha a
obrigagéo de pagar o valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) ou seu valor equivalente em moeda estrangeira;

(vi) se, a partir da presente data, a Devedora, as Avalistas, ou qualquer Afiliada tiver sua qualidade
de crédito deteriorada, o que se verificara, inclusive, mas sem limitagao, através de insergao de
restricdes nos sistemas de informagdes financeiras, ou ainda, por meio de sentenca judicial de
primeira instancia contra a Devedora, as Avalistas, ou qualquer Afiliada, ou seus administradores,
conforme aplicavel, que cause um Efeito Adverso Relevante;
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(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

caso ocorra qualquer Efeito Adverso Relevante;

distribuicao e/ou pagamento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, de dividendos (lucros), juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros, exceto pelos dividendos
(lucros) obrigatérios previstos no contrato social da Devedora e/ou contrato ou estatuto social,
conforme aplicavel, das Avalistas vigente na Data de Emissao, caso (a) a Devedora e/ou as
Avalistas estejam em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de
Emissao; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

nao manutencéo, pela Devedora, de seguro para seus ativos operacionais relevantes, conforme
as melhores praticas correntes em seus mercados de atuagdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da data do inadimplemento;

se a existéncia, validade, eficacia ou as obrigagdes do Termo de Emisséo, incluindo o Aval, e dos
demais documentos da Emissdo forem objeto de questionamento de ordem litigiosa, judicial,
arbitral ou administrativa instaurados pelas sociedades do Grupo Econdmico, que ndo a
Devedora e/ou as Avalistas, e/ou por qualquer terceiro, com relagdo ao qual a Devedora nao
tenha tomado as medidas necessarias para contestar referido questionamento ou nio tenha
suspendido os efeitos do pedido de tutela proviséria (se houver) no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data em que a Devedora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial;

constituicdo de qualquer 6nus (constituicdo ou gravame, judicial ou extrajudicial), sobre ativos
relevantes da Devedora e/ou qualquer Controlada (exceto pela Centro Educacional Alves Faria
(abaixo definido), pela J&L (abaixo definido) e pela Rebica), exceto se: (a) previamente
autorizado por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo; (b) por 6nus
existentes na Data de Emisséao; (c) por 6nus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substituicbes ou repactuacgdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissao,
desde que o O6nus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada; (d) por 6nus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e que ndo tenha sido criado em
virtude ou em antecipacéo a esse evento; ou (e) por 6nus constituidos em garantia de dividas
em valor, individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagado positiva do IPCA,
ou seu equivalente em outras moedas;

ocorréncia de qualquer fato, operagdo ou evento que caracterize desvio de finalidade e/ou
modificagao/violagdo do objeto social da Devedora e/ou das Avalistas, estabelecidas nos
respectivos estatutos ou contratos sociais, conforme aplicavel;

caso seja cassado qualquer documento, licenga, autorizagdo ou outorga ambiental necessario
ao regular desempenho das atividades da Devedora, exceto se (i) a referida autorizagdo ou
licenga estiver comprovadamente em processo tempestivo de renovagéo; e (ii) dentro do prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data da n&ao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspenséo,
a Devedora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das atividades até a renovagao ou obtengao da referida licenga ou autorizagédo, enquanto tal
provimento estiver em vigor;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou as Avalistas, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) atualizados anualmente, a partir da Data
de Emisséo, pela variagao positiva acumulada do IPCA ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal tiver sido validamente comprovado ao credor que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

inscricdo da Devedora, sua Controladora ou Controladas no Cadastro Nacional de Empresas
Inidéneas e Suspensas (“CEIS”) ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas (‘CNEP”);

nao observancia, pelo Cluster de Bebidas, a partir do encerramento do exercicio social de 31 de
dezembro de 2024 (inclusive) até a quitacéo de todas as dividas existentes do Grupo Econdmico
que possuam covenants financeiros equivalentes ou mais restritivos aos indices Financeiros do
Primeiro Periodo (conforme abaixo definido), incluindo, sem limitagdo, as Dividas Listadas
(conforme abaixo definido), de qualquer dos indices financeiros abaixo (em conjunto, “Indices
Financeiros do Primeiro Periodo”), a serem verificados anualmente, pela Titular de Notas
Comerciais Escriturais, e revisados por auditor independente, bem como encaminhados ao
Agente Fiduciario dos CRA para acompanhamento, com base nas Demonstra¢des Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da Devedora (conforme abaixo definidas)
relativas ao exercicio social encerrado no ano imediatamente anterior, e disponibilizadas pela
Devedora a Titular de Notas Comerciais Escriturais, incluindo a memaria de calculo, para
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(a)

(b)

()

(d)

(xvii)

verificagéo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do recebimento pela Titular de Notas
Comerciais Escriturais das Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do
Cluster de Bebidas da Devedora em questao, conforme obrigagcéo prevista na Clausula 7.1 do
Termo de Emisséo:

Divida Liquida Ajustada Devedora dividido pelo EBITDA Devedora devera ser igual ou inferior a
2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos);

Divida Liquida Ajustada Devedora dividido pelo PL Devedora devera ser igual ou inferior a 1,40
(um inteiro e quarenta centésimos);

EBITDA Devedora dividido pelas Despesas Financeiras Devedora (conforme definido abaixo)
devera ser igual ou superior a 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos);

Dividendos do Cluster de Bebidas iguais ou inferiores a 40% (quarenta por cento) do Lucro
Liquido Devedora (conforme definido abaixo), limitados a 10% (dez por cento) do PL Devedora,
tendo como base as Demonstracdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Cluster de
Bebidas da Devedora do respectivo exercicio social, exceto se, com relagéo a qualquer exercicio
social, os dividendos (lucros) obrigatorios previstos no respectivo contrato social da Devedora
forem superiores aos indices Financeiros do Primeiro Periodo, oportunidade em que a Devedora
podera distribuir exclusivamente tais dividendos (lucros) obrigat6rios sem que haja a ocorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado.

nao observancia, pela GJA Industrias, a partir do encerramento do exercicio social seguinte ao
periodo em que ocorreu a quitagdo de todas as dividas existentes do Grupo Econbémico que
possuam covenants financeiros equivalentes ou mais restritivos aos indices Financeiros do
Primeiro periodo (inclusive), incluindo, sem limitagdo das Dividas Listadas, de qualquer dos
indices financeiros abaixo (“Indices Financeiros do Segundo Periodo” e, em conjunto com o
indices Financeiros do Primeiro Periodo, ‘indices Financeiros”), a serem verificados
anualmente, pela Titular de Notas Comerciais Escriturais, e revisados por auditor independente,
com base nas Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas da GJA Industrias,
relativas ao exercicio social encerrado no ano imediatamente anterior, e disponibilizadas pela
Devedora a Securitizadora, incluindo a meméria de calculo, para verificagdo, no prazo de 15
(quinze) dias contados da data da divulgagdo Demonstra¢des Financeiras Combinadas Anuais
Auditadas da GJA Industrias em questao:

(@) Divida Liguida Ajustada GJA Industrias dividido pelo EBITDA GJA Industrias devera ser
igual ou inferior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos);

(b) Divida Liquida Ajustada GJA Industrias dividido pelo PL GJA IndUstrias devera ser igual
ou inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

(c) EBITDA GJA Industrias dividido pelas Despesas Financeiras GJA Industrias (conforme
definido abaixo) deverd ser igual ou superior a 1,70 (um inteiro e setenta centésimos);

(d) Dividendos da GJA Industrias iguais ou inferiores a 40% (quarenta por cento) do Lucro
Liquido GJA Industrias (conforme definido abaixo), limitados a 10% (dez por cento) do PL
GJA Industrias, tendo como base as Demonstragbes Financeiras Combinadas Anuais
Auditadas da GJA Industrias do respectivo exercicio social, exceto se, com relacdo a qualquer
exercicio social, os dividendos (lucros) obrigatorios previstos no respectivo estatuto social da
GJA IndUstrias forem superiores aos indices Financeiros do Segundo Periodo, oportunidade
em que a GJA Industrias podera distribuir exclusivamente tais dividendos (lucros) obrigatorios
sem que haja a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado.

Para fins do Termo de Emisséo, serdo consideradas as definicdes abaixo, onde for aplicavel:

(i)

(i)

“Controlada”: significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de "controle" abaixo)
individualmente pela Devedora e pelas Avalistas. Ficam excluidas da definigao de "Controlada"
as sociedades em relacdo as quais a Devedora e as Avalistas n&do sejam titulares,
individualmente, de direitos de s6cio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores
da sociedade, e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da administragdo de tal sociedade;

“Controle”: significa a titularidade de direitos de sd6cio ou acionista que assegurem, de modo
permanente, direta ou indiretamente, (a) a maioria dos votos nas deliberacdes das matérias de
competéncia das assembleias gerais ordinarias, extraordindrias e especiais; (b) a eleicdo da maioria
dos membros do conselho de administracao e da diretoria, bem como (c) o uso do poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos de determinada pessoa juridica;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

“Controladora”: significa qualquer acionista controladora, conforme definicdo de "Controle"
prevista acima;

“Cluster de Bebidas” significa a REBIC COMERCIAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Jodao Moura, n° 313, 7° Andar,
Sala 04, Pinheiros, CEP 05.412-001, inscrita no CNPJ sob o n° 00.004.227/0001-05, com seus
atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35212260315 (“‘Rebic
Comercial”), a Devedora, a Rebic Embalagens e a Atlanta;

“‘Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da
Devedora” significam as demonstragbes financeiras combinadas da Rebic Comercial, da
Devedora, da Rebic Embalagens e da Atlanta relativas a cada exercicio social, de acordo com a
Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM, a qual sera utilizada para os
calculos dos indices Financeiros do Primeiro Periodo. Tais demonstracdes financeiras possuem
revisdo limitada a cada periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30 de junho de cada exercicio
social, de acordo com a Lei das Sociedades por A¢gdes e com as regras emitidas pela CVM,
sendo certo que a revisdo limitada n&o é utilizada para os célculos dos indices Financeiros do
Primeiro Periodo;

“Demonstrag¢oes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas da GJA Industrias” significam
as demonstragdes financeiras combinadas da GJA Industrias relativas a cada exercicio social,
de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM, a qual sera
utilizada para os calculos dos indices Financeiros do Segundo Periodo. Tais demonstracées
financeiras possuem revisao limitada a cada periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30 de junho
de cada exercicio social, de acordo com a Lei das Sociedades por A¢gdes e com as regras
emitidas pela CVM, sendo certo que a revisdo limitada n&o é utilizada para os calculos dos
indices Financeiros do Segundo Periodo;

“Despesas Financeiras Devedora” significa (+) Despesas Financeiras (-) Receitas Financeiras,
apurado ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, com base, nas Demonstracdes Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da Refresco Bandeirantes;

“‘Despesas Financeiras GJA Industrias” significa (+) Despesas Financeiras (-) Receitas
Financeiras, apurado ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, com base, nas Demonstracdes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas da GJA Industrias;

“Divida Liquida Ajustada Devedora” significa, em conjunto, com base nas Demonstragbes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da Devedora referentes ao
encerramento do exercicio social imediatamente anterior mais recentes, o saldo de empréstimos,
financiamentos e descontos de duplicatas, incluindo REFIS (programa de parcelamento ou
refinanciamento de débitos tributarios federais), refinanciamentos de tributos e dividas tributarias
inscritas em divida ativa ou com exigibilidade suspensa da Rebic Comercial, da Devedora, da
Rebic Embalagens e da Atlanta, resultados negativos e/ou positivos, das operagdes de protecao
patrimonial (Hedge), liquido do saldo de caixa e aplicagdes financeiras da Rebic Comercial, da
Devedora, Rebic Embalagens e da Atlanta, inclusive, toda e qualquer garantia fidejussoéria
prestada pela Devedora;

“Divida Liquida Ajustada GJA Industrias” significa, em conjunto, com base nas Demonstractes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas GJA Industrias referentes ao encerramento do
exercicio social imediatamente anterior mais recentes, o saldo de empréstimos, financiamentos
e descontos de duplicatas, incluindo REFIS (programa de parcelamento ou refinanciamento de
débitos tributarios federais), refinanciamentos de tributos e dividas tributarias inscritas em divida
ativa ou com exigibilidade suspensa GJA Industrias, resultados negativos e/ou positivos, das
operagdes de protegao patrimonial (Hedge), liquido do saldo de caixa e aplicagbes financeiras
da GJA Industrias, inclusive, toda e qualquer garantia fidejussoria prestada pela Devedora;

“Dividas Listadas” significam, em conjunto, (a) a 22 (segunda) emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional,
em série Unica, para distribuicdo publica com esforgos restritos, da GJA Industrias, no valor total
de R$170.000.000,00 (cento e setenta milhGes de reais), com vencimento em 2 de dezembro de
2024; (b) a 32 (terceira) emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, para colocagao privada, da
GJA Industrias, no valor total de R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhées de reais),
com vencimento em 11 de maio de 2028, para as debéntures da primeira série, e em 13 de maio
de 2031, para as debéntures da segunda série; (c) a 42 (quarta) emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, em 2
(duas) séries, para colocagédo privada, da GJA Industrias, no valor total de R$360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais), com vencimento em 13 de junho de 2029, para as
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

debéntures da primeira série, e em 11 de junho de 2031, para as debéntures da segunda série;
e (d) a 5% (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para colocagéo privada, da
GJAindustrias, no valor total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com vencimento
em 12 de junho de 2029, as quais possuem covenants financeiros equivalentes ou mais
restritivos que os indices Financeiros do Primeiro Periodo;

“Dividendos do Cluster de Bebidas” significam, em conjunto, com base nas Demonstracdes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora referentes ao
encerramento do exercicio social imediatamente anterior mais recentes, os lucros distribuidos
pela Rebic Comercial, pela Devedora, Rebic Embalagens e pela Atlanta, nos termos do Cdodigo
Civil e dos respectivos contratos sociais, da Rebic Comercial, da Devedora, da Rebic
Embalagens e da Atlanta;

“‘Dividendos GJA Industrias” significam, em conjunto, com base nas Demonstragbes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas da GJA Industrias referentes ao encerramento do
exercicio social imediatamente anterior mais recentes, os lucros distribuidos pela GJA Industrias;

“EBITDA Devedora” significa, em conjunto, com base nas Demonstra¢cdes Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da Devedora referentes ao encerramento
do exercicio social imediatamente anterior mais recentes, o resultado liquido da Rebic Comercial,
da Devedora, da Rebic Embalagens e da Atlanta, acrescido dos tributos sobre o lucro, das
despesas financeiras, das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagbes e exaustdes da
Rebic Comercial, da Devedora, da Rebic Embalagens e da Atlanta, calculado nos termos da
Resolugdo da CVM n.° 156, de 23 de junho de 2022;

“EBITDA GJA Industrias” significa, em conjunto, com base nas Demonstra¢des Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas da GJA Industrias referentes ao encerramento do exercicio social
imediatamente anterior mais recentes, o resultado liquido da GJA Industrias, calculado nos
termos da Resolugao da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022;

“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagdo que possa causar qualquer
efeito adverso relevante (1) na situagao (financeira, reputacional ou de outra natureza), nos
negécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Devedora e/ou de
quaisquer das Avalistas; ou (2) na capacidade da Devedora de executar suas obrigacdes
relativas a Emisséo e/ou a Oferta;

“Grupo Econémico” significa, em conjunto, (1) a Rebic Comercial, (2) a Devedora, (3) a GJA
Participagbes, (4) a GJA Industrias, (5) a JUM Participagbes, (6) a |.R. Participagdes Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Jodo Moura,
n® 313, 7° Andar, Sala 12, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.441.294/0001-00, NIRE n°
35.217.973.921; (7) a |.A. Participacdes Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joao Moura, n°® 313, 7° Andar, Sala 13, Pinheiros, inscrita
no CNPJ sob o n.° 05.441.335/0001-69, NIRE n° 35.217.973.948; (8) a DZ Participagdes Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joao Moura,
n°® 313, 7° Andar, Sala 14, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n.° 05.442.655/0001-33, NIRE
n°® 35.217.973.956; (9) Centro Educacional Alves Faria Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Avenida Perimetral Norte, n® 4.129, sala 2, Vila Joao
Vaz, CEP: 74.445-190, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.850.990/0001-82, NIRE n°® 52.2.0151748-
8 (“Centro Educacional Alves Faria”); (10) a Vitamedic; (11) a Rebic Embalagens; (12) Atlanta
Locadora; (13) a J&L Real Estate Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Goiania,
Estado de Goias, na Avenida Perimetral Norte, n° 3.673, Sala Administragdo, Fazenda Caveiras,
CEP 74.445-190, inscrita no CNPJ sob o n.° 09.531.384/0001-43, NIRE n°
52.202.501.020 (“J&L”), e (14) a Rebica Industria e Comércio Ltda., sociedade limitada com sede
na Cidade de Anépolis, Estado de Goias, na Rua VP R3, quadra 02, galpdo 02, mdédulos 23 a
25, CEP 75.132-015, inscrita no CNPJ sob o n° 00.969.944/0001-71, NIRE n°® 522.0127381.3
(“Rebica”);

“Lucro Liquido Devedora” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Combinadas
Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da Devedora referentes ao encerramento do exercicio
social imediatamente anterior mais recentes, o lucro liquido da Rebic Comercial, da Devedora,
da Rebic Embalagens, da Rebic Embalagens e da Atlanta;

“Operagao Societaria Aprovada” significa qualquer operacao que, nos termos da Clausula 5 do
Termo de Emiss&o, ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado, seja em razéo do fato
de compreender uma excecao ja prevista no Termo de Emissédo ou por ter sido previamente
aprovada pela Securitizadora, conforme orientacédo dos Titulares dos CRA,;
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(xx) “PL Devedora” significa, em conjunto, com base nas Demonstra¢des Financeiras Combinadas
Anuais Auditadas do Cluster de Bebidas da Devedora referentes ao encerramento do exercicio
social imediatamente anterior mais recentes, o patriménio liquido da Rebic Comercial, da
Devedora, da Rebic Embalagens, da Rebic Embalagens e da Atlanta;

(xxi) “PL GJA Industrias” significa, em conjunto, com base nas Demonstragbes Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas da Devedora, da Vitamedic Industria Farmacéutica Ltda., Rebic
Embalagens Industria e Comércio Ltda., da J&L Industria e Comércio Ltda., da Tempero e Sabor
Industria de Alimentos Ltda., da Rebica Industria e Comércio Ltda., da FJA Empreend. e
Participacdes Ltda., da Ki Joia Industria e Comércio de Produtos de Limpeza Ltda., da Alfa
Chemical Industria e Comércio Ltda. e da Al Brasil Distribuidora de Medicamentos Ltda.

10.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizagao, que disciplinem as funcfes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servi¢o

Agente Fiduciario

Por meio do Termo de Securitizacdo, a Securitizadora nomeia e constitui a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, que
expressamente aceitou a nomeacgdo e assinou o Termo de Securitizagdo, para, nos termos da Lei
14.430, da Lei 11.076, da Resolucédo CVM 17 e da Resolu¢cdo CVM 60, representar a comunh&o dos
Titulares dos CRA descritas no Termo de Securitizag&o, incumbindo-lhe:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA,;

(ii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio
da funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracéo
dos proprios bens, acompanhando a atuagdo da Securitizadora na administracdo do
Patriménio Separado;

(iii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apés o
fim do exercicio social da Securitizadora, relatério anual descrevendo, para a Emisséo, os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no
minimo, as informacgdes previstas no texto da Resolu¢cdo CVM 17,

(iv) renunciar a fungéo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacao da Assembleia Especial
para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Resolu¢cdo CVM 17;

(V) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, afetados
e integrantes do Patrimdnio Separado, caso a Securitizadora néo o faca;

(vi) promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado, na forma prevista no Termo de Securitizagao
e nas deliberacbes da Assembleia Especial dos Titulares dos CRA;

(vii) conservar em boa guarda toda documentagéo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(viii) exercer, na hipétese de insolvéncia a administragdo do Patriménio Separado, observado o
disposto no Termo de Securitizacéo;

(ix) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Securitizadora, e alertar os
Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

x) acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administracéo do Patriménio Separado por meio
das informacdes divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do Patrimdnio
Separado;
(xii) diligenciar junto a Securitizadora para que o Termo de Securitizacdo, e seus aditamentos,

sejam registrados nos érgdos competentes, adotando, no caso da omisséo da Securitizadora
as medidas eventualmente previstas em lei;

(xiii) opinar sobre a suficiéncia das informagfes prestadas nas propostas de modificacdo das
condi¢cBes dos CRA;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

comparecer a Assembleia Especial dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informacdes
gue Ihe forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da funcao,
todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posicao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA aos Investidores e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacées relacionadas as
garantias e a consisténcia das demais informacfes contidas no Termo de Securitizacao,
diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizacdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigac6es de fazer e néo fazer;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Especial,
auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrimdnio Separado, a custo do Patrimdnio
Separado ou dos préprios Titulares dos CRA, devendo ser a referida auditoria,
necessariamente, realizada por auditor externo e independente;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidagdo do Patrimbnio Separado, a
administracgéo transitéria do Patrim6nio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial;

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos, inclusive mediante
gestdes junto a Emissora, a B3 e ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de
obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizacdo, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
dos CRA e que estabelecem condicbes que ndo devem ser descumpridas pela
Securitizadora, indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolu¢éo CVM 17;

prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao Patrim6nio Separado;

uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario, o Agente
Fiduciario fornecera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a Securitizadora, termo de quitagdo que
servira para baixa, nos competentes registros que tenha instituido o regime fiduciario;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial dos Titulares dos CRA, nos termos e nos
casos previstos no Termo de Securitizagao;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme
estipulado no Termo de Securitizacéo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros drgdos pertinentes, onde se localiza o bem dado
em garantia ou o domicilio ou a sede da Emissora, da Devedora, do cedente, do garantidor
ou do coobrigado, conforme o caso;

examinar eventual proposta de substituicio de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

verificar a regularidade da constituicao das garantias reais, flutuantes e fidejussorias, se
houver, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencéo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;

nos termos do Termo de Emissédo, por meio de relatdrio a ser encaminhado pela Devedora,
verificar, semestralmente a contar da Data da Integralizagdo até a utilizac&o total dos recursos
oriundos do Termo de Emisséo, previstos para ocorrer durante o prazo dos CRA, a efetiva
aplicacdo dos recursos oriundos do Termo de Emissdo, lastro dos CRA, nas atividades
relacionadas ao agronegdcio, conduzidas no curso ordinario dos negocios da Devedora;
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(xxxii)  intimar, conforme o caso, 0 emissor, 0 cedente, o garantidor, o coobrigado, a Devedora e/ou
as Avalistas a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragédo ou depreciacgao, se
aplicavel;

(xxxiii)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade
das Notas Comerciais Escriturais que lastreiem a operacéo de securitizacéo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxxiv)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes
sobre as Notas Comerciais Escriturais que lastreiam a operagdo de securitiza¢o, inclusive
guando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo
sejam cedidos a terceiros.

Custodiante

O Custodiante sera a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., acima qualificada, responsavel pela manutencao, em perfeita ordem, custodia e guarda eletrénica
de 1 (uma) via original da Termo de Emisséo e de 1 (uma) via original do Termo de Securitizacdo, bem
como seu eventual aditamento até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacao total do Patrimdnio
Separado. Os referidos documentos serdo encaminhados ao Custodiante quando da assinatura do
Termo de Securitizagdo. O Custodiante assinard a declaragdo constante do Anexo VIl ao Termo de
Securitizacéo.

Os documentos mencionados acima deverdo ser mantidos pelo Custodiante, para que este: (i) receba
os referidos documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e faca
a custddia e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidacao total
do Patriménio Separado; e (ii) diligencie para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem.

O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos documentos mencionados
acima pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitagdo da Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragéo
dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda
e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacéo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais
documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que, em qualquer caso, 0
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esfor¢cos para que a Securitizadora consiga
cumprir o pra